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Р е ц е н з е н т ы: 
к а ф е д р а «А у д и т » В с е р о с с и й с к о г о з а о ч н о г о  

ф и н а н с о в о э к о н о м и ч е с к о г о и н с т и т у т а  
(з а в.  к а ф е д р ой д р э к о н. н а у к, п р о ф. В .И.  П о д о л ь с к и й ); 
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Р а с с м а т р и в а ю т ся  з а д а чи и н а п р а в л е н ия  а н а л и за ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти в  
у с л о в и ях  п е р е х о да  на  м е ж д у н а р о д н ые  с т а н д а р ты  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  
(М С Ф О ), а т а к же  м е т о ды  ф и н а н с о в о го  а н а л и за о п е р а ц и о н н о й,  и н в е с т и ц и о н
н ой и ф и н а н с о в ой д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  о с н о в а н н ые на д а н н ых б у х г а л
т е р с к ой  о т ч е т н о с т и.  З н а ч и т е л ь н ое  в н и м а н ие  у д е л е но  а н а л и зу  к о н с о л и д и р о
в а н н ой и с е г м е н т н ой  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и.  П о с о б ие  п о д г о т о в л е но  в с о о т¬
в е т с т в ии с н о в ым  у ч е б н ым  п л а н ом по а т т е с т а ц ии  п р о ф е с с и о н а л ь н ых б у х г а л¬
т е р ов и а у д и т о р о в, а т а к же к у р с ом «А н а л из ф и н а н с о в ой о т ч е т н о с т и ». 

Д ля  с т у д е н т о в, о б у ч а ю щ и х ся по с п е ц и а л ь н о с ти  «Б у х г а л т е р с к ий у ч е т, а н а
л из и а у д и т », с л у ш а т е л ей  к у р с ов по п о д г о т о в ке и п е р е п о д г о т о в ке  б у х г а л т е р ов  
и  а у д и т о р о в,  п р е п о д а в а т е л е й,  б у х г а л т е р о в а н а л и т и к о в,  ф и н а н с о в ых м е н е д ж е¬
р о в,  с п е ц и а л и с т о в,  з а н я т ых в с ф е ре  э к о н о м и ки и у п р а в л е н и я,  а т а к же п р е д¬
п р и н и м а т е л е й. 
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ОТ  А В Т О Р ОВ  

А н а л из  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  к о м п а н ии  п р е д с т а в л я ет  в а ж
н е й ш ую  с о с т а в н ую  ч а с ть  е го  э к о н о м и ч е с к ой  д е я т е л ь н о с т и.  П р о
б л е м а т и ке  а н а л и з а,  е го  р а з л и ч н ым  а с п е к т ам  п о с в я щ е ны  м н о г ие  
о т е ч е с т в е н н ые  и  з а р у б е ж н ые  т р у ды  в е д у щ их  э к о н о м и с т о в,  в  т ом  
ч и с ле  и  а в т о р ов  н а с т о я щ ей  к н и г и.  О д н а ко  к а ж д ый  и с с л е д о в а¬
т е ль  н а х о д ит  в  э т ой  с ф е ре  с в ою  н и шу  и  о б о г а щ а ет  а н а л и т и ч е¬
с к ую  п р о б л е м а т и ку  в  ц е л о м. 

Ф и н а н с о в ый  а н а л из  б а з и р у е т ся  на  д а н н ых  б у х г а л т е р с к ой  о т¬
ч е т н о с т и.  П о э т о му  з н а ч и т е л ь н ая  ч а с ть  к н и ги  п о с в я щ е на  п р е ж де  
в с е го  п р о б л е м ам  а н а л и за  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц и й, 
р а с с м а т р и в а е м ой  в  с в е те  т р е б о в а н ий  М е ж д у н а р о д н ых  с т а н д а р
т ов  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  (М С Ф О ). 

В  п р е д л а г а е м ом  у ч е б н ом  п о с о б ии  п о с л е д о в а т е л ь но  а н а л и з и
р у ю т ся  о с н о в н ые  ф о р мы  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и:  б а л а н с,  е го  
с о с т а в,  д и н а м и ка  и м у щ е с т ва  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к та  и  и с т о ч
н и к ов  е го  ф о р м и р о в а н и я.  Д а е т ся  о ц е н ка  п о к а з а т е л ей  и с п о л ь з о¬
в а н ия  и  э к о н о м и ч е с к ой  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  о с н о в¬
н ых  и  о б о р о т н ых  с р е д с тв  о р г а н и з а ц и й,  р а с с м а т р и в а е т ся  с и с т е ма  
п о к а з а т е л ей  о б о р а ч и в а е м о с ти  о б о р о т н ых  а к т и в о в.  Д о с т а т о ч но  
в н и м а н ия  у д е л е но  а н а л и зу  и  о ц е н ке  л и к в и д н о с ти  б у х г а л т е р с к о¬
го  б а л а н с а,  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  П р и в о д и т ся  а н а¬
л из  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х,  к о т о р ый  в к л ю ч а ет  о ц е н ку  
в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и.  Р а с с м а т р и в а ю т ся  п р о и з в о д¬
с т в е н н ые  р е с у р сы  и  их  р о ль  в  п р о и з в о д с т ве  п р о д у к ц и и,  в ы п о л¬
н е на  к л а с с и ф и к а ц ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а т р а т. 

В  к н и ге  п о д р о б но  о ц е н и в а ю т ся  м е т о ды  а н а л и за  б е з у б ы т о ч¬
н о с ти  п р о д а ж,  р а с ч е та  м а р ж и н а л ь н о го  д о х о д а,  п о р о га  р е н т а¬
б е л ь н о с ти  п р о д аж  и  з а п а са  ф и н а н с о в ой  п р о ч н о с т и.  Д а е т ся  
а н а л из  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов  и  э ф ф е к т и в н о с ти  д е я т е л ь н о с ти  
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о р г а н и з а ц и и,  а н а л из  д в и ж е н ия  к а п и т а ла  и  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  
с р е д с т в. 

На  о с н о ве  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  в с е с т о р о н не  о ц е н и в а е т ся  
ф и н а н с о в ое  с о с т о я н ие  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к т а:  р а с с м а т р и в а¬
ю т ся  м е т о ды  а н а л и за  т е к у щ ей  д е я т е л ь н о с т и,  п л а н и р о в а н ия  и  
о ц е н ки  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с о в,  э ф ф е к т и в¬
н о с ть  п р и м е н е н ия  к о т о р ых  ф о р м и р у ет  з а т р а ты  о р г а н и з а ц ии  и  ее  
о п е р а ц и о н н ую  п р и б ы л ь.  С о о т в е т с т в е н но  а н а л и з и р у ю т ся  в о п р о¬
сы  у п р а в л е н ия  в н е о б о р о т н ы ми  и  о б о р о т н ы ми  а к т и в а ми  о р г а н и¬
з а ц и и,  р е н т а б е л ь н о с ти  к а п и т а л а. 

В  з н а ч и т е л ь н ой  ч а с ти  и з у ч а е м о го  м а т е р и а ла  р а с с м а т р и в а ю т ся  
в о п р о сы  ф о р м и р о в а н ия  и  а н а л и за  к о н с о л и д и р о в а н н ой  и  с е г м е н т¬
н ой  о т ч е т н о с т и.  И з л о ж е н ие  м а т е р и а ла  с о п р о в о ж д а е т ся  р а с с м о т¬
р е н и ем  п р и м е р о в,  т е с т а м и. 

А в т о р а ми  у же  о п у б л и к о в а ны  у ч е б н ик  и  у ч е б н ое  п о с о б ие  по  
ф и н а н с о в о му  а н а л и зу  и  у п р а в л е н ию  ф и н а н с а м и.  Ч а с ть  м а т е р и а¬
л ов  из  э т их  и з д а н ий  в о ш ла  и  в  п р е д л а г а е м ую  ч и т а т е лю  к н и г у. 

А в т о ры  с  б л а г о д а р н о с т ью  у ч т ут  в се  з а м е ч а н ия  и  п о ж е л а н ия  
п ри  д а л ь н е й ш ей  р а б о те  н ад  и з б р а н н ой  т е м а т и к о й. 
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З А Д А ЧИ  А Н А Л И ЗА  
Ф И Н А Н С О В ОЙ  О Т Ч Е Т Н О С ТИ  

П РИ  П Е Р Е Х О ДЕ  
НА  М Е Ж Д У Н А Р О Д Н ЫЕ  

С Т А Н Д А Р ТЫ  Ф И Н А Н С О В ОЙ  
О Т Ч Е Т Н О С ТИ  

Г л а ва  1.  Р о ль  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  

в  у п р а в л е н ии  ф и н а н с а ми  

Г л а ва  2.  Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  

к ак  и н ф о р м а ц и о н н ая  о с н о ва  

э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  в  у п р а в л е н ии  

ф и н а н с а ми  

Г л а ва  3.  М е т о ды  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  

и  а н а л и за  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  
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Р О ЛЬ  
Б У Х Г А Л Т Е Р С К ОЙ  О Т Ч Е Т Н О С ТИ  
В  У П Р А В Л Е Н ИИ  Ф И Н А Н С А МИ  

1.1.  Ф и н а н сы  и ф и н а н с о в ый  м е х а н и зм  
у п р а в л е н ия  о р г а н и з а ц и ей  (п р е д п р и я т и е м) 

Ф и н а н сы  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к та  —  э то  о б ъ е к т и в н ая  э к о н о
м и ч е с к ая  к а т е г о р и я,  к о т о р ая  о т р а ж а ет  п р о ц е сс  у п р а в л е н ия  о г р а н и
ч е н н ы ми  ф и н а н с о в ы ми  р е с у р с а м и,  в о з н и к а ю щ и ми  в  п р о ц е с се  е го  
п р о и з в о д с т в е н н о й,  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с ти  в  
т е ч е н ие  о п р е д е л е н н о го  п е р и о д а. 

Р а з л и ч а ют  ф и н а н сы  к о м м е р ч е с к их  о р г а н и з а ц ий  (х о з я й с т в е н н ых  
т о в а р и щ е с тв  и  о б щ е с т в,  г о с у д а р с т в е н н ых  и  м у н и ц и п а л ь н ых  у н и
т а р н ых  п р е д п р и я т и й,  п р о и з в о д с т в е н н ых  и  т о р г о в ых  к о о п е р а т и в о в) 
и  ф и н а н сы  н е к о м м е р ч е с к их  о р г а н и з а ц ий  (о б щ е с т в е н н ых  и  р е л и г и
о з н ых  о р г а н и з а ц и й,  б л а г о т в о р и т е л ь н ых  ф о н д о в,  п о т р е б и т е л ь с к их  
к о о п е р а т и в ов  и  д р .). 

Ф и н а н сы  к о м м е р ч е с к их  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и й)  с о с т а в л я ют  
о с н о ву  ф и н а н с ов  с т р а н ы.  З д е сь  ф о р м и р у е т ся  п р е о б л а д а ю щ ая  ч а с ть  
ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в.  От  с о с т о я н ия  ф и н а н с ов  п р е д п р и я т ий  во  м н о
г ом  з а в и с ит  о б щ ее  ф и н а н с о в ое  п о л о ж е н ие  с т р а н ы.  М а т е р и а л ь н ую  
о с н о ву  ф и н а н с ов  с о с т а в л я ет  д е н е ж н ый  о б о р о т. 

К ак  э к о н о м и ч е с к ая  к а т е г о р ия  ф и н а н сы  п р о я в л я ю т ся  в  их  ф у н к
ц и ях  — в о с п р о и з в о д с т в е н н о й,  р а с п р е д е л и т е л ь н ой  и  к о н т р о л ь н о й. 

З а д а ча  в о с п р о и з в о д с т в е н н о й  ф у н к ц и и  —  с и с т е м а т и ч е с к ое  ф о р м и
р о в а н ие  ф и н а н с о в ых  р е с у р с ов  (д е н е ж н ых  с р е д с т в)  из  р а з н ых  и с т о ч
н и к ов  в  к о л и ч е с т в е,  н е о б х о д и м ом  д ля  о б е с п е ч е н ия  т е к у щ ей  д е я
т е л ь н о с ти  и  р а з в и т ия  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ). 

О ц е н ка  э ф ф е к т и в н о с ти  р е а л и з а ц ии  в о с п р о и з в о д с т в е н н ой  ф у н к
ц ии  о т р а ж а е т ся  в  с и с т е ме  т а к их  п о к а з а т е л е й,  к а к: 

•  с т е п е нь  к а п и т а л и з а ц ии  п р и б ы ли  и ли  д о ли  п р и б ы л и,  к о т о р ая  
н а п р а в л я е т ся  на  р е и н в е с т и р о в а н и е; 

•  р о ст  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а; 
•  р о ст  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  (о т н о ш е н ие  ч и с¬

т ой  п р и б ы ли  к  в е л и ч и не  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а ); 
•  о б е с п е ч е н ие  с л е д у ю щ ей  з а к о н о м е р н о с ти  д и н а м и ки  (т е м п ов  

р о с т а)  о с н о в н ых  п о к а з а т е л е й: 
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Т е м п  п р и р о с т а  Т е м п  п р и р о с т а  Т е м п  п р и р о с т а  Т е м п  п р и р о с т а  
а к т и в о в  в ы р у ч к и  <  п р и б ы л и  д о у п л а т ы  ч и с т о й  

н а л о г о в  п р и б ы л и  
(тА )  (тВ)  (тП)  ( х П ч и с т) 

Р а с п р е д е л и т е л ь н а я  ф у н к ц и я  ф и н а н с ов  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и й) 
н а п р а в л е на  н а: 

•  о п т и м и з а ц ию  п р о п о р ц ий  р а с п р е д е л е н ия  ф и н а н с о в ых  р е с у р¬
с ов  по  о т д е л ь н ым  ф о н д ам  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (ц е л е в ы м,  с п е¬
ц и а л ь н ы м)  д ля  о б е с п е ч е н ия  т е к у щ ей  д е я т е л ь н о с ти  и  р а з в и т ия  
о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ); 

•  о б е с п е ч е н ие  с б а л а н с и р о в а н н о с ти  м а т е р и а л ь н о в е щ е с т в е н н ых  
п о т о к ов  и  ф и н а н с о в ых  р е с у р с ов  на  в с ех  с т а д и ях  к р у г о о б о р о та  
к а п и т а ла  в  п р о ц е с се  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

Э ф ф е к т и в н о с ть  р е а л и з а ц ии  р а с п р е д е л и т е л ь н ой  ф у н к ц ии  ф и н а н
с ов  о ц е н и в а е т ся  по  с л е д у ю щ им  п о к а з а т е л я м: 

•  с т р у к т у ре  а к т и в ов  к о м п а н и и; 
•  с т р у к т у ре  к а п и т а ла  (с о о т н о ш е н ие  м е ж ду  с о б с т в е н н ым  и  з а е м¬

н ым  к а п и т а л о м ); 
•  с т р у к т у ре  р а с п р е д е л е н ия  в ы р у ч ки  и  п р и б ы л и. 
К о н т р о л ь н а я  ф у н к ц и я  ф и н а н с ов  н а п р а в л е на  на  ф и н а н с о в ый  к о н

т р о ль  з а: 
•  р е з у л ь т а т а ми  д е я т е л ь н о с ти  ф и р м ы,  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ); 
•  п р о ц е с с а ми  ф о р м и р о в а н и я,  р а с п р е д е л е н ия  и  и с п о л ь з о в а н ия  

ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в; 
•  и з м е н е н и ем  ф и н а н с о в ых  п о к а з а т е л е й; 
•  с о с т о я н и ем  п л а т е ж ей  и  р а с ч е т о в; 
•  в ы п о л н е н и ем  ф и н а н с о в ых  п л а н о в; 
•  п р а в и л ь н о с т ью  н а ч и с л е н ия  и  у п л а ты  н а л о г ов  и  д р. 
Ч т о бы  н а ч а ть  п р о ц е сс  п р о и з в о д с т в а,  п р е д п р и н и м а т е ль  (п р е д

п р и я т и е,  ф и р м а,  ф и з и ч е с к ое  л и ц о)  а в а н с и р у ет  д е н ь ги  на  п р и о б р е
т е н ие  с р е д с тв  п р о и з в о д с т ва  и  н а ем  р а б о ч ей  с и л ы. 

Р а з л и ч а ют  с л е д у ю щ ие  ф о р мы  ф у н к ц и о н и р о в а н ия  к а п и т а ла  (а к
т и в о в ):  д е н е ж н у ю,  п р о и з в о д с т в е н н ую  и  т о в а р н у ю. 

Д е н е ж н ы й  к а п и т а л  —  э то  к а п и т а л,  ф у н к ц ия  к о т о р о го  с о с т о ит  в  
с о з д а н ии  н е о б х о д и м ых  у с л о в ий  д ля  с о е д и н е н ии  ф а к т о р ов  п р о и з
в о д с т в а. 

П р о и з в о д с т в е н н ы й  к а п и т а л  — к а п и т а л,  ф у н к ц ия  к о т о р о го  с о с т о ит  
в  о р г а н и з а ц ии  п р и о б р е т а е м ых  (и ли  у же  и м е ю щ и х с я)  ф а к т о р ов  п р о и з
в о д с т в а,  у п р а в л е н ии  и  р а ц и о н а л ь н ом  с о е д и н е н ии  их  с  ц е л ью  п о л у
ч е н ия  б о л ь ш ей  с т о и м о с т и,  т .е.  п р и б ы л и. 

Т о в а р н ы й  к а п и т а л  —  к а п и т а л,  ф у н к ц и ей  к о т о р о го  я в л я е т ся  р е а
л и з а ц ия  и м е ю щ и х ся  т о в а р ов  и  у с л уг  с  ц е л ью  п р е в р а щ е н ии  их  в  ту  и ли  
и н ую  ф о р м у. 

Э ф ф е к т и в н о с ть  д в и ж е н ия  к а п и т а ла  з а в и с ит  от  е го  о б о р а ч и в а е
м о с т и.  П ри  э т ом  о с н о в н ы ми  а н а л и т и ч е с к и ми  п о к а з а т е л я ми  в ы с т у
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п а ют  п о к а з а т е ли  (к о э ф ф и ц и е н т ы)  о б о р а ч и в а е м о с ти  а в а н с и р о в а н н о го  
к а п и т а ла  (Оа в)  и ли  к а п и т а л о о т д а ч и,  к о т о р ые  х а р а к т е р и з у ют  с т е п е нь  
д е л о в ой  а к т и в н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ): 

Р е а л и з о в а н н а я  п р о д у к ц и я  
О  =  (о б ъ е м  п р о д а ж )  =  с т р .  010  ф . 2 

а в  А в а н с и р о в а н н ы й  к а п и т а л  0,5  (Xс т р. 300н г  + Xс т р.  300к г  ) ф. 1 

У с к о р е н ие  о б о р о та  р а в но  н а р а щ и в а н ию  в е л и ч и ны  а в а н с и р о в а н
н о го  к а п и т а л а. 

Р е а л и з а ц ия  н а з в а н н ых  в ы ше  ф у н к ц ий  о с у щ е с т в л я е т ся  с  п о м о
щ ью  ф и н а н с о в о го  м е х а н и з м а.  Он  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  с и с т е м у,  с о
с т о я щ ую  из  д в ух  п о д с и с т е м:  у п р а в л я ю щ ей  и  у п р а в л я е м ой  (р и с.  1.1). 

У п р а в л я ю щ ая  п о д с и с т е ма  
(с у б ъ е кт  у п р а в л е н и я) 

I  Ф и н а н с о в ые  I 
I  р ы ч а ги  и  м е т о ды  I 

У п р а в л я е м ая  п о д с и с т е ма  
(о б ъ е кт  у п р а в л е н и я) 

Р и с.  1.1.  О с н о в н ые  п о д с и с т е мы  о р г а н и з а ц ии  

У п р а в л я ю щ у ю  п о д с и с т е м у  в о з г л а в л я ет  г е н е р а л ь н ый  д и р е к т о р.  На  
к р у п н ых  и  с р е д н их  п р е д п р и я т и ях  н а р я ду  с  ф и н а н с о в ым  о т д е л ом  
с о з д а е т ся  с а м о с т о я т е л ь н ая  г л а в н ая  б у х г а л т е р ия  во  г л а ве  с  г л а в н ым  
б у х г а л т е р о м.  На  ф и н а н с о в ую  с л у ж бу  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я) 
в о з л о ж е ны  ф у н к ц ии  р а з р а б о т ки  п р е д л о ж е н ий  по  ф о р м и р о в а н ию  ф и
н а н с о в ой  п о л и т и ки  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  и  о т р а ж е н ию  ее  в  
ф и н а н с о в ом  п л а н е,  к о н т р о лю  за  ее  и с п о л н е н и ем  и  д в и ж е н и ем  д е н е ж
н ых  п о т о к о в,  с о с т а в л е н ию  о т ч е т н о с ти  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т а х. 

К  з а д а ч а м,  в ы п о л н я е м ым  ф и н а н с о в ой  с л у ж б ой  о р г а н и з а ц ии  
(п р е д п р и я т и я ),  о т н о с я т с я: 

•  р а з р а б о т ка  ф и н а н с о в ой  с т р а т е г ии  н а и б о л ее  э ф ф е к т и в н о го  
и с п о л ь з о в а н ия  с о б с т в е н н ых  и  з а е м н ых  ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в; 

•  с о с т а в л е н ие  и  р е а л и з а ц ия  ф и н а н с о в о г о,  к р е д и т н о го  и  к а с с о¬
в о го  п л а н о в; 

•  у п р а в л е н ие  д е н е ж н ы ми  п о т о к а ми  д ля  о б е с п е ч е н ия  р о с та  п р и¬
б ы ли  и  п о в ы ш е н ия  р е н т а б е л ь н о с т и; 
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•  ф и н а н с о в ый  к о н т р о ль  за  э ф ф е к т и в н ым  и с п о л ь з о в а н и ем  ф и¬
н а н с о в ых  р е с у р с о в; 

•  о р г а н и з а ц ия  р а с ч е т ов  за  г о т о в ую  п р о д у к ц ию  и  п о с т о я н н ый  
к о н т р о ль  за  в ы п о л н е н и ем  п л а н ов  по  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  и  
п о л у ч е н ию  п р и б ы л и; 

•  в ы п о л н е н ие  ф и н а н с о в ых  о б я з а т е л ь с тв  п е р ед  ф и н а н с о в ы ми  и  
н а л о г о в ы ми  о р г а н а м и,  б а н к а м и,  п о с т а в щ и к а м и,  п а р т н е р а м и, 
в ы ш е с т о я щ ей  о р г а н и з а ц и е й;  п е р ед  р а б о т н и к а ми  —  по  в ы п л а¬
те  з а р а б о т н ой  п л а ты  и  д р .; 

•  с о с т а в л е н ие  о т ч е т н о с ти  о  р е а л и з а ц ии  р а з р а б о т а н н ой  ф и н а н¬
с о в ой  с т р а т е г ии  и  ф и н а н с о в ых  п л а н о в. 

Т а к им  о б р а з о м,  ф и н а н с о в ый  м е х а н и зм  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и
я т и я)  —  э то  с и с т е ма  у п р а в л е н ия  ф и н а н с о в ы ми  о т н о ш е н и я ми  о р г а
н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  ч е р ез  ф и н а н с о в ые  р ы ч а ги  с  п о м о щ ью  ф и
н а н с о в ых  м е т о д о в. 

Ф и н а н с о в ые  о т н о ш е н ии  п о д р а з д е л я ю т ся  на  в н е ш н ие  и  в н у т
р е н н и е. 

В н е ш н и е  о т н о ш е н и я  — э то  о т н о ш е н ия  с: 
•  б ю д ж е т а ми  р а з н ых  у р о в н ей  по  в с ем  в и д ам  п л а т е ж е й; 
•  в н е б ю д ж е т н ы ми  ф о н д а м и; 
•  у ч а с т н и к а ми  и  у ч р е ж д е н и я ми  и н ф р а с т р у к т у ры  ф и н а н с о в о го  

р ы н к а; 
•  п а р т н е р а м и,  п о к у п а т е л я м и,  п о с т а в щ и к а м и,  т о в а р н ы ми  р ы н к а м и; 
•  о р г а н и з а ц и я ми  о б е с п е ч и в а ю щ ей  и н ф р а с т р у к т у ры  (т р а н с п о р т, 

с в я з ь,  к о м м у н и к а ц и и ); 
•  а у д и т о р с к и м и,  к о н с а л т и н г о в ы м и,  ю р и д и ч е с к и ми  ф и р м а м и. 
В н у т р е н н и е  о т н о ш е н и я  в к л ю ч а ют  о т н о ш е н ия  с  р а б о т н и к а м и, 

с т р у к т у р н ы ми  п о д р а з д е л е н и я м и,  с о б с т в е н н и к а м и,  м е ж ду  в з а и м о
с в я з а н н ы ми  о р г а н и з а ц и я м и. 

Ф и н а н с о в ы е  р ы ч а г и  п р е д с т а в л я ют  с о б ой  н а б ор  ф и н а н с о в ых  п о
к а з а т е л е й,  с  п о м о щ ью  к о т о р ых  у п р а в л я ю щ ая  с и с т е ма  м о ж ет  о к а з ы
в а ть  в л и я н ие  на  х о з я й с т в е н н ую  д е я т е л ь н о с ть  (п р и б ы л ь,  д о х о д ы, 
ф и н а н с о в ые  с а н к ц и и,  п е н и,  д и в и д е н д ы,  п р о ц е н т ы,  з а р а б о т н ая  п л а
т а,  н а л о ги  и  т .п .). 

Ф и н а н с о в ы е  м е т о д ы  — э то  с п о с о бы  в о з д е й с т в ия  о п р е д е л е н н ы ми  
ф и н а н с о в ы ми  р ы ч а г а ми  на  ф и н а н с о в ые  о т н о ш е н и я.  К  ф и н а н с о в ым  
м е т о д ам  м о ж но  о т н е с ти  ф и н а н с о в ый  у ч е т,  ф и н а н с о в ый  а н а л и з, 
ф и н а н с о в ое  п л а н и р о в а н и е,  ф и н а н с о в ое  р е г у л и р о в а н ие  и  ф и н а н с о
в ый  к о н т р о л ь. 

1.2.  Р о ль у ч е та и а н а л и за в  х о з я й с т в е н н ой  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и й) 

У ч ет  и  а н а л из  о т н о с я т ся  к  в е д у щ им  ф у н к ц и ям  у п р а в л е н и я. 
У ч е т  — э то  у с т а н о в л е н ие  н а л и ч ия  х о з я й с т в е н н о го  ф а к т а,  е го  к о л и
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ч е с т в е н н ое  и  к а ч е с т в е н н ое  и з м е р е н ие  и  р е г и с т р а ц и я.  У ч ет  п о з в о л я ет  
п о л у ч а ть  п о с т о я н н ую  и н ф о р м а ц ию  о  в с ех  с ф е р ах  х о з я й с т в е н н ой  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ). 

П ри  э т ом  и с п о л ь з у ю т ся  д а н н ые  б у х г а л т е р с к о г о,  с т а т и с т и ч е с к о г о, 
н а л о г о в о го  и  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е т а. 

Д ля  о б о з н а ч е н ия  о б ъ е к т ов  х о з я й с т в е н н о го  у ч е та  и с п о л ь з у ю т ся  
п о н я т ия  «х о з я й с т в е н н ые  п р о ц е с с ы »,  «х о з я й с т в е н н ая  д е я т е л ь н о с т ь », 
«х о з я й с т в е н н ые  я в л е н и я ». 

У ч ет  к ак  с и с т е ма  о р г а н и з о в а н н о го  н а б л ю д е н и я,  к о л и ч е с т в е н н о
го  и з м е р е н ия  и  о т р а ж е н ия  п р о ц е с с ов  р а з в и т ия  х о з я й с т в у ю щ е го  
с у б ъ е к та  н а х о д и т ся  в  т е с н ой  с в я зи  с  о с у щ е с т в л е н и ем  в с ех  ф у н к ц ий  
у п р а в л е н и я.  П у т ем  к о л и ч е с т в е н н о го  в ы р а ж е н ия  э т их  п р о ц е с с ов  и  
я в л е н ий  у с т а н а в л и в а е т ся  к а ч е с т в е н н ая  их  с т о р о н а,  ч то  о б е с п е ч и в а ет  
в о з м о ж н о с ть  а н а л и з а,  к о н т р о ля  х о да  их  р а з в и т ия  в  ц е л ях  у п р а в л е¬
н ия  о р г а н и з а ц и ей  в  ц е л о м. 

Ф у н к ц ии  а н а л и за  и  р е г у л и р о в а н ия  п р е д п о л а г а ют  с р а в н е н ие  
ф а к т и ч е с к их  д а н н ых  и с с л е д у е м о го  о б ъ е к та  с  з а д а н н ы ми  п а р а м е т р а¬
м и,  р а з р а б о т ку  и  п о с л е д у ю щ ую  р е а л и з а ц ию  у п р а в л е н ч е с к их  в о з д е й¬
с т в ий  на  о б ъ е кт  у п р а в л е н ия  с  ц е л ью  р е г у л и р о в а н ия  е го  ф а к т и ч е¬
с к о го  с о с т о я н и я. 

В  с и с т е ме  у п р а в л е н ия  о р г а н и з а ц и ей  а н а л из  д а ет  в о з м о ж н о с ть  
с т р у к т у р и р о в а ть  п о с т а в л е н н ую  п р о б л е м у,  о п р е д е л и ть  и м е ю щ и е ся  
в з а и м о с в я зи  и  д а ть  им  к о л и ч е с т в е н н ые  о ц е н к и.  А н а л и з,  у с т а н а в л и¬
в ая  с в я зь  м е ж ду  у п р а в л я ю щ ей  и  у п р а в л я е м ой  с и с т е м а м и,  о б е с п е ч и¬
в а ет  п о д г о т о в ку  п р и н я т ия  р е ш е н ий  (р и с.  1.2). 

У п р а в л я е м ая  с и с т е ма  (п р о и з в о д с т в е н н ый  п р о ц е с с) 

CD 

X 

со  
о  о. 

Ё
О) 

Р и с.  1.2.  В з а и м о с в я зь  ф у н к ц и о н а л ь н ых  б л о к ов  
в с и с т е ме  у п р а в л е н ия  о р г а н и з а ц и ей  
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С и с т е ма  п о к а з а т е л ей  об  и м у щ е с т в е н н ом  и  ф и н а н с о в ом  п о л о ж е¬
н ии  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к т а,  а  т а к же  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  
е го  д е я т е л ь н о с ти  за  о т ч е т н ый  п е р и од  п р е д с т а в л е на  в  б у х г а л т е р с к ой  
(ф и н а н с о в о й)  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  О т ч е т н о с ть  я в л я е т ся  и н ф о р¬
м а ц и о н н ой  б а з ой  а н а л и т и ч е с к о го  о б о с н о в а н ия  р е ш е н ий  ф и н а н с о¬
в о го  х а р а к т е р а. 

Д ля  т о го  ч т о бы  д а н н ые  о т ч е т н о с ти  м о г ли  и с п о л ь з о в а т ь ся  д ля  
п р и н я т ия  р е ш е н и й,  о ни  д о л ж ны  б ы т ь: 

•  д о с т о в е р н ы м и; 
•  р е л е в а н т н ы м и; 
•  н а д е ж н ы м и; 
•  и н т е р п р е т и р у е м ы м и. 
Д о с т о в е р н о с т ь  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  п о д т в е р ж д а е т ся  т р е мя  

к р и т е р и я ми  п о л у ч е н ия  д а н н ы х,  п р и в е д е н н ых  в  о т ч е т н о с т и: 
1)  у ч ет  в е д е т ся  в  с т р о г ом  с о о т в е т с т в ии  с  д е й с т в у ю щ и ми  н о р м а

т и в н ы ми  а к т а м и; 
2)  д ля  в с ех  о п е р а ц ий  и м е ю т ся  о п р а в д а т е л ь н ые  д о к у м е н т ы; 
3)  о т ч е т н о с ть  с о с т а в л е на  по  д а н н ым  п е р в и ч н ых  д о к у м е н т о в. 
В  то  же  в р е мя  с л е д у ет  о т м е т и т ь,  ч то  п о н я т ие  «д о с т о в е р н о с т ь»  в  

б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о т н о с и т е л ь н о.  Э то  о б ъ я с н я е т ся  м н о ж е с т
в е н н о с т ью  и  с у б ъ е к т и в н о с т ью  о ц е н о к,  н а л и ч и ем  б о л ь ш о го  ч и с ла  
с ч е т н ых  а л г о р и т м о в,  р а з л и ч и я ми  в  п р е д с т а в л е н н ых  р е з у л ь т а т а х. 

О т ч е т н ые  д а н н ые  р а с с м а т р и в а ю т ся  к ак  р е л е в а н т н ы е ,  е с ли  о н и: 
•  с в о е в р е м е н н ы,  т .е.  п о с т у п а ют  п о л ь з о в а т е лю  в  н у ж н ом  о б ъ е ме  

и  в  н у ж н ое  в р е м я; 
•  о б л а д а ют  п р о г н о с т и ч е с к ой  ц е н н о с т ь ю,  их  м о ж но  и с п о л ь з о¬

в а ть  д ля  п р о г н о з и р о в а н ия  н а и б о л ее  в е р о я т н о го  р а з в и т ия  с о¬
б ы т ий  в  о т н о ш е н ии  с у б ъ е к т а,  п р е д с т а в и в ш е го  с в ою  о т ч е т¬
н о с т ь; 

•  м о г ут  б ы ть  и с п о л ь з о в а ны  в  с и с т е ме  о б р а т н ой  с в я з и,  т .е.  д ля  
п о д т в е р ж д е н и я,  о п р о в е р ж е н ия  и ли  к о р р е к т и р о в ки  р а н ее  с д е¬
л а н н ых  ш а г ов  в  о т н о ш е н ии  д а н н ой  о р г а н и з а ц и и; 

•  п р е д с т а в л е ны  в  о ц е н ке  и  в и д е,  п р и г о д н ых  д ля  и с п о л ь з о в а н ия  
в  у п р а в л е н ч е с к ом  п р о ц е с с е. 

Н а д е ж н о с т ь  о з н а ч а е т,  ч то  п ри  п р и н я т ии  р е ш е н ий  м о ж но  п о л а
г а т ь ся  на  п о л у ч е н н ые  д а н н ы е.  С ч и т а е т с я,  ч то  н а д е ж н ой  б у д ет  и н
ф о р м а ц и я,  в  д о с т а т о ч н ой  с т е п е ни  с в о б о д н ая  от  о ш и б ок  и  с у б ъ е к
т и в н ых  п р и с т р а с т и й.  Д о с т а т о ч н ый  у р о в е нь  н а д е ж н о с ти  м о ж ет  б ы ть  
д о с т и г н у т,  е с ли  д а н н ы е: 

•  в е р и ф и ц и р у е м ы,  т .е.  п р о в е р я е м ы,  ч то  д о с т и г а е т ся  т о ч н ым  
и с п о л н е н и ем  о б щ их  и  в н у т р е н н их  н о р м а т и в н ых  д о к у м е н т о в; 

•  р е п р е з е н т а т и в но  д о с т о в е р н ы,  т .е.  п о л н о ц е н но  о т р а ж а ют  х а¬
р а к т е р и с т и ки  и з у ч а е м ой  г е н е р а л ь н ой  с о в о к у п н о с т и; 

•  н е й т р а л ь н ы,  т .е.  п о д г о т о в л е ны  и  п р е д с т а в л е ны  о б ъ е к т и в н о, 
б ез  л и ч н о с т н ых  п р и с т р а с т и й. 
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И н т е р п р е т и р у е м о с т ь  (и ли  в о с п р и н и м а е м о с т ь)  —  о д но  из  н а и
б о л ее  с у щ е с т в е н н ых  т р е б о в а н и й,  п р е д ъ я в л я е м ых  к  д а н н ым  о т ч е т н о
с т и.  О на  о з н а ч а е т,  ч то  э к о н о м и ч е с к ий  с м ы сл  п о к а з а т е л е й,  а л г о р и т
мы  их  ф о р м и р о в а н и я,  о т н о с я щ и е ся  к  н им  д о п у щ е н ия  и  о г р а н и ч е
н ия  я с ны  и ли  т о ч но  о г о в о р е н ы. 

О с н о в н ые  т е р м и ны  и  п о н я т ия  

Б у х г а л т е р с к а я  (ф и н а н с о в а я )  о т ч е т н о с т ь  о р г а н и з а ц и и  —  с и с т е ма  
п о к а з а т е л е й,  х а р а к т е р и з у ю щ их  и м у щ е с т в е н н ое  и  ф и н а н с о в ое  п о л о¬
ж е н ие  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к т а,  а  т а к же  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  
е го  д е я т е л ь н о с ти  за  о т ч е т н ый  п е р и о д. 

У ч е т  —  с и с т е ма  о р г а н и з о в а н н о го  н а б л ю д е н и я,  к о л и ч е с т в е н н о го  
и з м е р е н ия  и  о т р а ж е н ия  п р о ц е с с ов  р а з в и т ия  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к т а. 

Ф и н а н с ы  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к та  —  о б ъ е к т и в н ая  э к о н о м и ч е
с к ая  к а т е г о р и я,  о т р а ж а ю щ ая  п р о ц е сс  у п р а в л е н ия  о г р а н и ч е н н ы ми  
ф и н а н с о в ы ми  р е с у р с а м и,  в о з н и к а ю щ и ми  в  п р о ц е с се  е го  п р о и з в о д
с т в е н н о й,  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с ти  в  т е ч е н ие  
о п р е д е л е н н о го  п е р и о д а. 

Ф и н а н с о в ы е  м е т о д ы  —  с п о с о бы  в о з д е й с т в ия  о п р е д е л е н н ы ми  
ф и н а н с о в ы ми  р ы ч а г а ми  на  ф и н а н с о в ые  о т н о ш е н и я. 

Ф и н а н с о в ы е  р ы ч а г и  —  н а б ор  ф и н а н с о в ых  п о к а з а т е л е й,  ч е р ез  к о 
т о р ые  у п р а в л я ю щ ая  с и с т е ма  м о ж ет  о к а з ы в а ть  в л и я н ие  на  х о з я й с т
в е н н ую  д е я т е л ь н о с т ь. 

Ф и н а н с о в ы й  м е х а н и з м  о р г а н и з а ц и и  —  с и с т е ма  у п р а в л е н ия  ф и
н а н с о в ы ми  о т н о ш е н и я ми  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  ч е р ез  ф и н а н
с о в ые  р ы ч а ги  с  п о м о щ ью  ф и н а н с о в ых  м е т о д о в. 
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Б У Х Г А Л Т Е Р С К АЯ  О Т Ч Е Т Н О С ТЬ  
К АК   И Н Ф О Р М А Ц И О Н Н АЯ  О С Н О ВА  

Э К О Н О М И Ч Е С К О ГО  А Н А Л И ЗА  
В  У П Р А В Л Е Н ИИ  Ф И Н А Н С А МИ  

2.1.  П р е д м е т,  о б ъ е к ты и к л а с с и ф и к а ц ия  в и д ов  
э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  

Э к о н о м и ч е с к и й  а н а л и з  —  э то  с п о с об  п о з н а н ия  х о з я й с т в е н н ых  
п р о ц е с с ов  э к о н о м и ч е с к о го  с у б ъ е к т а,  о с н о в а н н ый  на  р а з л о ж е н ии  
ц е л о го  на  с о с т а в н ые  э л е м е н ты  и  и з у ч е н ии  п о с л е д н их  в  их  в з а и м о
с в я зи  и  в з а и м о з а в и с и м о с ти  п у т ем  с и н т е з а,  т .е.  о б ъ е д и н е н ия  в ы д е
л е н н ых  р а н ее  ч а с т ей  о б ъ е к т а. 

В  п р о ц е с се  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  к  э к о н о м и ч е с к им  и  ф и н а н
с о в ым  п о к а з а т е л ям  п р и м е н я ю т ся  а н а л и т и ч е с к ие  и н с т р у м е н ты  и  м е
т о ды  с  ц е л ью  в ы я в л е н ия  с у щ е с т в е н н ых  с в я з ей  и  х а р а к т е р и с т и к, 
п р е о б р а з о в а н ия  э к о н о м и ч е с к их  д а н н ых  в  и н ф о р м а ц и ю. 

Я в л я я сь  в а ж н ым  э л е м е н т ом  в  с и с т е ме  у п р а в л е н ия  п р о и з в о д с т
в о м,  э к о н о м и ч е с к ий  а н а л из  м о ж ет  и с п о л ь з о в а т ь ся  д л я:  п р е д в а р и
т е л ь н о го  п р о г н о за  п ри  о ц е н ке  и н в е с т и ц и о н н ых  п р о е к т о в;  п р о г н о
з и р о в а н ия  ф и н а н с о в ых  у с л о в ий  и  р е з у л ь т а т о в;  в ы я в л е н ия  т е к у щ их  
п р о б л ем  у п р а в л е н и я;  о ц е н ки  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  о р г а н и з а ц ии  
(п р е д п р и я т и я ).  В  р е з у л ь т а те  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  п о в ы ш а е т ся  
о б о с н о в а н н о с ть  с о с т а в л е н ия  б и з н е с п л а н ов  и  н о р м а т и в о в,  у с т а н а в
л и в а е т ся  э к о н о м и ч е с к ая  э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  м а т е р и а л ь
н ы х,  т р у д о в ых  и  ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в,  в ы я в л я ю т ся  и  и з м е р я ю т ся  
в н у т р е н н ие  р е з е р в ы,  о с у щ е с т в л я е т ся  к о н т р о ль  в ы п о л н е н ия  и  о п т и
м и з а ц ии  х о з я й с т в е н н ых  р е ш е н и й. 

П р е д м е т  э к о н о м и ч е с к о г о  а н а л и з а  в к л ю ч а е т: 
•  э к о н о м и ч е с к ие  п р о ц е с с ы,  к о т о р ые  п р о и с х о д ят  в  р е з у л ь т а те  

х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ); 
•  п о з н а н ие  п р и ч и н н о с л е д с т в е н н ых  с в я з ей  в  х о з я й с т в е н н ой  д е я¬

т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ); 
•  к л а с с и ф и к а ц и ю,  с и с т е м а т и з а ц и ю,  м о д е л и р о в а н и е,  и з м е р е н ие  

п р и ч и н н о с л е д с т в е н н ых  с в я з е й,  с к л а д ы в а ю щ и х ся  п од  в л и я¬
н и ем  р а з л и ч н ых  о б ъ е к т и в н ых  и  с у б ъ е к т и в н ых  ф а к т о р ов  и  п о¬
л у ч а ю щ их  о т р а ж е н ие  в  с и с т е ме  э к о н о м и ч е с к ой  и н ф о р м а ц и и. 
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О б ъ е к т а м и  э к о н о м и ч е с к о г о  а н а л и з а  я в л я ю т ся  о с н о в н ые  э к о н о м и
ч е с к ие  р е з у л ь т а ты  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и: 

•  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ия  п р о д у к ц и и; 
•  с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к ц и и; 
•  и с п о л ь з о в а н ие  м а т е р и а л ь н ы х,  т р у д о в ых  и  ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в; 
•  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  п р о и з в о д с т в а; 
•  ф и н а н с о в ое  с о с т о я н ие  п р е д п р и я т и я. 

В и ды  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  В  о с н о ве  к л а с с и ф и к а ц ии  э к о н о м и ч е
с к о го  а н а л и за  л е ж ат  р а з н ые  п р и з н а к и. 

По  р о л и  в у п р а в л е н и и  в ы д е л я ю т: 
•  у п р а в л е н ч е с к ий  (в н у т р е н н и й)  а н а л и з,  я в л я е т ся  с о с т а в н ой  ч а¬

с т ью  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  и  о б е с п е ч и в а ет  а н а л и т и ч е с к ой  
и н ф о р м а ц и ей  р у к о в о д с т во  п р е д п р и я т и я; 

•  ф и н а н с о в ый  (в н е ш н и й)  а н а л и з,  я в л я ю щ и й ся  с о с т а в н ой  ч а с т ью  
ф и н а н с о в о го  у ч е та  (о б с л у ж и в а ет  в н е ш н их  п о л ь з о в а т е л ей  и н¬
ф о р м а ц и ей  о  п р е д п р и я т и и ). 

По  п е р и о д и ч н о с т и  а н а л из  б ы в а е т: 
•  п е р с п е к т и в н ым  (п р о г н о з н ы м,  п р е д в а р и т е л ь н ы м ); 
•  о п е р а т и в н ы м; 
•  т е к у щ им  (р е т р о с п е к т и в н ы м ),  в ы п о л н я е м ым  по  и т о г ам  д е я т е л ь¬

н о с ти  за  т от  и ли  и н ой  п е р и о д. 
По  с у б ъ е к т а м  у п р а в л е н и я  в ы д е л я ют  э к о н о м и ч е с к ий  а н а л и з,  в ы

п о л н я е м ы й: 
•  р у к о в о д с т в ом  и  э к о н о м и ч е с к и ми  с л у ж б а м и; 
•  с о б с т в е н н и к а ми  и  о р г а н а ми  х о з я й с т в е н н о го  у п р а в л е н и я; 
•  п о с т а в щ и к а м и; 
•  п о к у п а т е л я м и; 
•  а у д и т о р с к и ми  ф и р м а м и; 
•  к р е д и т н ы ми  о р г а н и з а ц и я м и; 
•  н а л о г о в ы ми  и  ф и н а н с о в ы ми  о р г а н а м и. 
По  с о д е р ж а н и ю  и  п о л н о т е  и з у ч а е м ы х  в о п р о с о в  э к о н о м и ч е с к ий  

а н а л из  д е л ят  н а: 
•  п о л н ый  (а н а л из  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  в  

ц е л о м ); 
•  л о к а л ь н ый  (а н а л из  д е я т е л ь н о с ти  о т д е л ь н ых  п о д р а з д е л е н и й ); 
•  т е м а т и ч е с к ий  (а н а л из  о т д е л ь н ых  ф у н к ц и о н а л ь н ых  с и с т ем  э к о¬

н о м и к и ). 
По  м е т о д а м  и з у ч е н и я  о б ъ е к т а  в ы д е л я ют  а н а л и з: 
•  с и с т е м н ы й; 
•  ф у н к ц и о н а л ь н о с т о и м о с т н ы й; 
•  с р а в н и т е л ь н ы й; 
•  ф а к т о р н ы й; 
•  д и а г н о с т и ч е с к ий  (э к с п р е с с а н а л и з ); 
•  м а р ж и н а л ь н ый  —  м е т од  о ц е н ки  и  о б о с н о в а н ия  э ф ф е к т и в н о¬

с ти  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н ий  на  о с н о в а н ии  п р и ч и н н о с л е д
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с т в е н н ой  в з а и м о с в я зи  о б ъ е ма  п р о д а ж,  п р и б ы ли  и  и з д е р ж е к, 
р а з д е л я е м ых  на  п о с т о я н н ые  и  п е р е м е н н ы е; 

•  э к о н о м и к о м а т е м а т и ч е с к и й,  п о з в о л я ю щ ий  у с т а н о в и ть  о п т и¬
м а л ь н ый  в а р и а нт  у п р а в л е н ч е с к о го  р е ш е н ия  по  и с п о л ь з о в а¬
н ию  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с о в; 

•  с т о х а с т и ч е с к и й,  в к л ю ч ая  р е г р е с с и о н н о к о р р е л я ц и о н н ы й. 
По  с о д е р ж а н и ю  в ы п о л н я е м ы х  р а с ч е т о в  в ы д е л я ют  а н а л и з: 
•  к о м п л е к с н ый  э к о н о м и ч е с к и й,  в к л ю ч а ю щ ий  э к о н о м и ч е с к ую  

и  т е х н и ч е с к ую  с т о р о ны  п р о и з в о д с т в а,  а н а л из  с о ц и а л ь н ых  и  
п р и р о д н ых  у с л о в ий  во  в з а и м о с в я зи  с  п р о и з в о д с т в о м; 

•  т е х н и к о э к о н о м и ч е с к и й; 
•  с о ц и а л ь н о э к о н о м и ч е с к и й; 
•  э к о н о м и к о п р а в о в о й; 
•  э к о н о м и к о э к о л о г и ч е с к и й; 
•  а у д и т о р с к и й. 
О п е р а т и в н ый  а н а л из  и г р а ет  в е д у щ ую  р о ль  п ри  п р о в е р ке  и с п о л¬

н е н ия  п р и н я т ых  р е ш е н и й,  о б е с п е ч и в а ет  с о б л ю д е н ие  р е ж и ма  э к о¬
н о м и и.  П р и н я т ие  т а к т и ч е с к их  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н ий  д е л а ет  н е¬
о б х о д и м ым  п о с т о я н н ый  а н а л из  р а з л и ч н ых  в а р и а н т ов  э к о н о м и ч е¬
с к их  п а р а м е т р о в. 

В ы б ор  н а и л у ч ш е го  в а р и а н та  х о з я й с т в е н н о го  р а з в и т ия  н е р а з¬
р ы в но  с в я з ан  с  т е к у щ им  и  п р о г н о з н ым  э к о н о м и ч е с к им  а н а л и з ом  и  
о с н о в ы в а е т ся  на  э к о н о м и к о м а т е м а т и ч е с к ом  м о д е л и р о в а н и и,  с и с¬
т е м н ом  а н а л и зе  э ф ф е к т и в н о с т и. 

Б ез  а н а л и за  в л и я н ия  на  э к о н о м и ку  п р е д п р и я т ия  в н е ш н ей  и  в н у т¬
р е н н ей  с р е д ы,  с о с т о я н ия  р ы н к а,  п о к у п а т е л ей  и  п о т р е б и т е л ей  п р о д у к¬
ц и и,  к о н к у р е н т н ой  о б с т а н о в к и,  р ы н о ч н ых  ц е н,  к о н е ч н ых  ф и н а н с о¬
в ых  р е з у л ь т а т ов  н е в о з м о ж ны  р а з р а б о т ка  м а р к е т и н г о в ых  п р о г р а мм  и  
к о н т р о ль  их  и с п о л н е н и я. 

2.2.  П о л ь з о в а т е ли  э к о н о м и ч е с к ой  и н ф о р м а ц ии  
к а к с у б ъ е к ты  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и з а. 

В з а и м о с в я зь  ф и н а н с о в о го  
и у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та и а н а л и за  

С у б ъ е к т а ми  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  я в л я ю т ся  п о л ь з о в а т е ли  
э к о н о м и ч е с к ой  и н ф о р м а ц ии  о р г а н и з а ц и и.  П о л ь з о в а т е л ем  с ч и т а е т¬
ся  ю р и д и ч е с к ое  и ли  ф и з и ч е с к ое  л и ц о,  к ак  н е п о с р е д с т в е н н о,  т ак  и  
о п о с р е д о в а н но  з а и н т е р е с о в а н н ое  в  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  
(р и с.  2.1). 

К  п е р в ой  г р у п пе  о т н о с я т ся  т е,  к то  с в я з ан  с  о р г а н и з а ц и ей  у ч а¬
с т и ем  в  к а п и т а л е,  д о л г о в ы ми  и  д р у г и ми  х о з я й с т в е н н ы ми  о т н о ш е¬
н и я м и.  В т о р ая  г р у п па  в к л ю ч а ет  т е х,  к то  и с п о л ь з у ет  э к о н о м и ч е с к ую  
и н ф о р м а ц ию  в  ч и с то  п р о ф е с с и о н а л ь н ых  ц е л я х.  Э та  ч а с ть  п о л ь з о в а
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т е л ей  и н ф о р м а ц ии  н е п о с р е д с т в е н но  не  з а и н т е р е с о в а ны  в  д е я т е л ь
н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  но  по  у с л о в и ям  к о н т р а к та  д о л ж ны  з а щ и щ а ть  
и н т е р е сы  п е р в ой  г р у п пы  п о л ь з о в а т е л е й. 

П о л ь з о в а т е ли  ф и н а н с о в ой  
и н ф о р м а ц ии  

Г о с у д а р с т во  
(н а л о г о в ые  о р г а н ы) 

I 
С о б с т в е н н и ки  

М е н е д ж е ры  

I 
П о т е н ц и а л ь н ые  

с о б с т в е н н и ки  

К р е д и т о ры  

1 
Д е л о в ые  
п а р т н е ры  

Р а б о т н и ки  

Р и с.  2.1.  П о л ь з о в а т е ли  ф и н а н с о в ой  и н ф о р м а ц ии  

Р а з л и ч а ю т ся  не  т о л ь ко  п о л ь з о в а т е ли  и н ф о р м а ц и и,  но  и  их  э к о
н о м и ч е с к ий  и н т е р ес  (у ч а с т и е)  к  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а
н и з а ц ии  и  ц е л ь,  к о т о р ой  о ни  д о б и в а ю т ся  п ри  а н а л и з е. 

П р о ц е сс  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  с о п р о в о ж д а
е т ся  д в и ж е н и ем  ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в.  П о л ь з о в а т е ли  ф и н а н с о в ой  
о т ч е т н о с ти  п р и м е н я ют  м е т о ды  ф и н а н с о в о го  а н а л и за  д ля  п р и н я т ия  
р е ш е н ий  по  о п т и м и з а ц ии  с в о их  и н т е р е с о в.  П ри  э т ом  р а с с м а т р и в а
ю т ся  т ри  в з а и м о с в я з а н н ых  б л о к а: 

•  а н а л из  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и; 
•  а н а л из  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  о р г а н и з а ц и и; 
•  а н а л из  э ф ф е к т и в н о с ти  ф и н а н с о в о х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о¬

с ти  о р г а н и з а ц и и. 
О ни  я в л я ю т ся  б а з о в ы ми  в  с и с т е ме  а н а л и т и ч е с к их  п р о ц е д у р, 

п р е д у с м а т р и в а ю щ и х: 
•  р а с с м о т р е н ие  к а ж д о го  п о к а з а т е л я,  п о л у ч е н н о го  в  р е з у л ь т а те  

а н а л и з а,  с  т о ч ки  з р е н ия  с о о т в е т с т в ия  е го  у р о в ня  п а р а м е т р а м, 
н о р м а л ь н ым  д ля  д а н н ой  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ); 

•  в ы я в л е н ие  ф а к т о р о в,  п о в л и я в ш их  на  в е л и ч и ну  п о к а з а т е л я,  и  
р а с ч е ты  в о з м о ж н ых  и з м е н е н ий  п о к а з а т е ля  п ри  м о д и ф и к а ц ии  
т о го  и ли  и н о го  ф а к т о р а; 

•  п р о г н о з и р о в а н ие  н е о б х о д и м ой  в е л и ч и ны  п о к а з а т е ля  на  п е р¬
с п е к т и ву  и  у с т а н о в л е н ие  с п о с о б ов  ее  д о с т и ж е н и я; 
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•  в ы я в л е н ие  в з а и м о з а в и с и м о с ти  п о к а з а т е л ей  ф и н а н с о в о го  с о¬
с т о я н ия  и  о б е с п е ч е н ия  ц е л е н а п р а в л е н н о го  в о з д е й с т в ия  на  
п о в ы ш е н ие  э ф ф е к т и в н о с ти  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д¬
п р и я т и я ); 

•  о б о с н о в а н ие  г и п о т ез  р а з в и т ия  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  п ри  
и з м е н е н ии  у с л о в ий  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ). 

Р е ш е н ие  в з а и м о с в я з а н н ых  а н а л и т и ч е с к их  з а д ач  о б е с п е ч и в а ет  
в ы п о л н е н ие  о с н о в н ых  ф у н к ц ий  у п р а в л е н ия  ф и н а н с а м и. 

О с о б е н н о с ти  ф и н а н с о в о го  и  у п р а в л е н ч е с к о го  а н а л и за  и  у ч е та  С у щ
н о с т ь,  о б ъ е к ты  и  м е т о ды  р е ш е н ия  з а д ач  ф и н а н с о в о го  и  у п р а в л е н
ч е с к о го  а н а л и за  и м е ют  с в ою  с п е ц и ф и к у. 

Ф и н а н с о в ый  а н а л из  п р и м е н я е т ся  в н е ш н и ми  п о л ь з о в а т е л я ми  
и н ф о р м а ц ии  о  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  а  т а к же  у п р а в л е н ч е с к им  
п е р с о н а л ом  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  с  ц е л ью  п о л у ч е н ия  д е т а л ь¬
н ых  д а н н ы х,  с о д е р ж а щ и х ся  в  р е г и с т р ах  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а. 

П о с к о л ь ку  ф и н а н с о в ый  а н а л из  о с н о в ы в а е т ся  на  д а н н ых  б у х г а л¬
т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  он  я в л я е т ся  в н е ш н им  а н а л и з о м,  к  о с о б е н н о¬
с т ям  к о т о р о го  о т н о с я т с я: 

•  м н о ж е с т в е н н о с ть  с у б ъ е к т ов  а н а л и за  (п о л ь з о в а т е л ей  и н ф о р¬
м а ц и и ); 

•  р а з н о о б р а з ие  ц е л ей  и  и н т е р е с ов  с у б ъ е к т ов  а н а л и з а; 
•  н а л и ч ие  т и п о в ых  м е т о д и к,  с т а н д а р т ов  у ч е та  и  о т ч е т н о с т и; 
•  о р и е н т а ц ия  а н а л и за  на  п у б л и ч н ую  и  в н у т р е н н юю  о т ч е т н о с ть  

о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ); 
•  м а к с и м а л ь н ая  о т к р ы т о с ть  р е з у л ь т а т ов  а н а л и за  д ля  п о л ь з о в а т е¬

л ей  и н ф о р м а ц ии  о д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ). 
Ц е л ью  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  я в л я е т ся  о б е с п е ч е н ие  и н ф о р м а¬

ц и ей  р у к о в о д и т е л ей  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  и  м е н е д ж е р о в,  о т¬
в е т с т в е н н ых  за  д о с т и ж е н ие  к о н к р е т н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  п о к а з а¬
т е л е й.  П ри  э т ом  у п р а в л е н ч е с к ий  у ч ет  р е ш а ет  с л е д у ю щ ие  о с н о в н ые  
з а д а ч и. 

1.  О б е с п е ч и в а ет  р у к о в о д с т во  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  и н¬
ф о р м а ц и ей  о  т о м,  к а к о вы  о б о б щ е н н ые  р е з у л ь т а ты  б и з н е с а,  в к л ю¬
ч а ю щ е го  н е о г р а н и ч е н н ое  ч и с ло  ю р и д и ч е с к их  л иц  и  с т р у к т у р н ых  
п о д р а з д е л е н и й. 

2.  П о к а з ы в а ет  р е з у л ь т а ты  р а б о ты  по  о т д е л ь н ым  н а п р а в л е н и ям  
(в и д ам  д е я т е л ь н о с т и,  г р у п п ам  т о в а р ов  и ли  д р у г им  э л е м е н т ам  в  з а¬
в и с и м о с ти  от  с п е ц и ф и ки  б и з н е с а)  н е з а в и с и мо  от  т о г о,  к ак  э ти  н а¬
п р а в л е н ия  р а с п р е д е л е ны  м е ж ду  ю р и д и ч е с к и ми  л и ц а м и,  в х о д я щ и ми  
в  б и з н е с. 

3.  О т р а ж а ет  р е з у л ь т а ты  р а б о ты  т а к же  по  с т р у к т у р н ым  п о д р а з д е
л е н и ям  — о т д е л а м,  ц е х а м,  ю р и д и ч е с к им  л и ц а м. 

4.  В е д ет  к о н т р о ль  н ад  и з д е р ж к а ми  п у т ем  их  у ч е та  по  в и д ам  и  
ц е н т р ам  з а т р а т. 
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5.  Н а к а п л и в а ет  с т а т и с т и ку  о  д о х о д ах  и  р а с х о д ах  о р г а н и з а ц ии  
(п р е д п р и я т и я)  в  о п р е д е л е н н ом  р а з р е зе  и  в ы я в л я ет  о б щ ие  т е н д е н¬
ц ии  и з м е н е н ия  их  с т р у к т у ры  и  д и н а м и к и. 

6.  О с у щ е с т в л я ет  п л а н и р о в а н ие  и  к о н т р о л и р у ет  в ы п о л н е н ие  
б ю д ж е та  к ак  о т д е л ь н ы ми  ц е н т р а ми  з а т р а т,  т ак  и  б и з н е с ом  в  ц е л о м. 

7.  В е д ет  о п е р а т и в н ый  у ч ет  р а с ч е т ов  с  о т д е л ь н ы ми  к о н т р а г е н т а м и, 
в з а и м о р а с ч е т ов  м е ж ду  с т р у к т у р н ы ми  п о д р а з д е л е н и я м и,  ю р и д и ч е¬
с к и ми  л и ц а м и,  в х о д я щ и ми  в  г р у п пу  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц и й. 

Во  в с ех  о р г а н и з а ц и ях  (п р е д п р и я т и я х)  с у щ е с т в у ют  т ри  о с н о в¬
н ых  в и да  у ч е т а:  б у х г а л т е р с к и й,  н а л о г о в ый  и  у п р а в л е н ч е с к и й.  О ни  
т е с но  в з а и м о с в я з а н ы,  но  и м е ют  с в ои  о с о б е н н о с т и.  Т а к,  б у х г а л т е р¬
с к ий  у ч ет  д е й с т в у ет  в  и н т е р е с ах  с т о р о н н их  п о л ь з о в а т е л е й,  п о э т о¬
му  б у х г а л т е р с к ий  б а л а нс  не  я в л я е т ся  з а к р ы т ым  д о к у м е н т о м,  а  в  
с л у ч ае  с  о т к р ы т ым  а к ц и о н е р н ым  о б щ е с т в ом  д а же  п у б л и к у е т ся  в  
с р е д с т в ах  м а с с о в ой  и н ф о р м а ц и и.  Г о с у д а р с т в е н н ые  о р г а ны  и  о б щ е¬
с т в е н н ые  о р г а н и з а ц ии  р а з р а б а т ы в а ют  с т а н д а р ты  б у х г а л т е р с к о го  
у ч е т а,  о б я з а т е л ь н ые  д ля  в с ех  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и й ).  В  Р о с с ии  
т а к и ми  с т а н д а р т а ми  я в л я ю т ся  П БУ  (П о л о ж е н ия  по  б у х г а л т е р с к о му  
у ч е т у ).  В  н а с т о я щ ее  в р е мя  о т е ч е с т в е н н ые  о р г а н и з а ц и и,  с т р е м я щ и е¬
ся  в ы й ти  на  м и р о в ой  р ы н ок  и н в е с т и ц и й,  п е р е х о д ят  на  с о с т а в л е н ие  
ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  в  с о о т в е т с т в ии  с  М е ж д у н а р о д н ы ми  с т а н
д а р т а ми  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  —  М С ФО  (International  Financial 
Reporting  Standards  —  IFRS).  Э то  п о з в о л ит  в  з н а ч и т е л ь н ой  с т е п е ни  
с н и з и ть  з а т р а ты  на  с о с т а в л е н ие  о т ч е т н о с ти  и  о б л е г ч и ть  р а б о ту  т е х, 
к то  г о т о в ит  о т ч е ты  по  о р г а н и з а ц ии  и ли  г р у п пе  в з а и м о с в я з а н н ых  
о р г а н и з а ц и й.  Б о л ее  т о г о,  с б л и ж е н ие  М С ФО  с  н а ц и о н а л ь н ы ми  с т а н¬
д а р т а ми  п о м о ж ет  п о л ь з о в а т е л ям  и н ф о р м а ц ии  п р и н и м а ть  о б о с н о¬
в а н н ые  э к о н о м и ч е с к ие  р е ш е н и я. 

Н а л о г о в ый  у ч ет  т е с но  с в я з ан  с  б у х г а л т е р с к и м,  но  о т л и ч а е т ся  от  
н е го  т е м,  ч то  в в о д ит  п р а в и ла  по  н а ч и с л е н ию  и  у п л а те  н а л о г о в,  а  е го  
н о р м а т и в н ы ми  и с т о ч н и к а ми  я в л я ю т ся  Н а л о г о в ый  к о д е кс  и  и н ые  
з а к о н о д а т е л ь н ые  а к т ы. 

Б у х г а л т е р с к ий  и  н а л о г о в ый  в и ды  у ч е та  п р и в я з а ны  к  ю р и д и ч е¬
с к им  л и ц а м.  О д н а ко  б и з н ес  м о ж ет  с о с т о я ть  к ак  из  о д н о г о,  т ак  и  из  
н е с к о л ь к их  ю р и д и ч е с к их  л и ц,  к о г да  в л а д е л ь цу  б и з н е са  в а ж но  з н а ть  
р е з у л ь т а ты  по  г р у п пе  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц и й.  К р о ме  т о г о, 
с п е ц и ф и ка  к а ж д о го  о т д е л ь н о го  б и з н е са  т р е б у ет  р а з н ых  п о д х о д ов  к  
ф и н а н с о в ой  и н ф о р м а ц и и.  Н а п р и м е р,  р у к о в о д с т ву  о р г а н и з а ц ии  д ля  
п р и н я т ия  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н ий  м о ж ет  б ы ть  в а ж но  з н а ть  с е б е¬
с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  по  ее  о т д е л ь н ым  в и д а м,  в  то  
в р е мя  к ак  д ля  ф и с к а л ь н ых  и  б у х г а л т е р с к их  ц е л ей  в п о л не  д о с т а т о ч¬
но  и н ф о р м а ц ии  об  о б щ ей  с у м ме  з а т р а т. 

О с н о в н ые  р а з л и ч ия  м е ж ду  ф и н а н с о в ым  и  у п р а в л е н ч е с к им  у ч е¬
т ом  п о к а з а ны  в  т а б л.  2.1. 
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Т а б л и ца  2.1 
С р а в н е н ие  о т д е л ь н ых  х а р а к т е р и с т и к  ф и н а н с о в о го  

и у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  

К р и т е р и й  
(п р и з н а к ) 

Ф и н а н с о в ы й   У п р а в л е н ч е с к и й  
К р и т е р и й  
(п р и з н а к ) 

у ч е т   у ч е т  
с р а в н е н и я  

у ч е т   у ч е т  

1  2  3 
П о л ь з о в а т е ли   С т о р о н н ие  п о л ь з о в а т е ли  с   М е н е д ж е ры  о р г а н и з а ц ии  

п р я м ым  ф и н а н с о в ым  и н в с ех  у р о в н ей  
т е р е с ом  
С т о р о н н ие  п о л ь з о в а т е ли  
с  к о с в е н н ым  ф и н а н с о в ым  
и н т е р е с ом  
А д м и н и с т р а ц ия  

И н с т р у м е н т а О ц е н ка  и м у щ е с т ва  и  о б я О п е р а ц и о н н ый  а н а л из  к ак  
р ий   з а т е л ь с тв   и н ф о р м а ц ия  д ля  п р и н я т ия  

Д о к у м е н т и р о в а н ие  х о з я й р е ш е н ий  
с т в е н н ых  о п е р а ц ий  —  П р и н я т ие  р е ш е н ий  по  в о
п и с ь м е н н ое  с в и д е т е л ь с т в о,  п р о с ам  ц е н о о б р а з о в а н ия  
д о к у м е н т ы,  с о с т а в л е н н ые   П р и н я т ие  р е ш е н ий  в  у с л о
по  у с т а н о в л е н н ой  ф о р м е,  в и ях  р и с ка  и  н е о п р е д е л е н
и  р е к в и з и ты   н о с ти  
П о р я д ок  с о с т а в л е н ия  и   П р и н я т ие  и н в е с т и ц и о н н ых  
о б р а б о т ки  д о к у м е н т ов   р е ш е н ий  
С ч е т а,  д в о й н ая  з а п и с ь,  С о с т а в л е н ие  с м ет  (б ю д ж е
с и н т е т и ч е с к ий  и  а н а л и т и р о в а н и е) 
т и ч е с к ий  у ч е т,  о б о р о т н ые   С и с т е мы  у п р а в л е н ч е с к о го  
в е д о м о с т и,  у ч е т н ые  р е г и к о н т р о ля  
с т ры   Н о р м а т и в н ая  к а л ь к у л я ц ия  

с е б е с т о и м о с ти  
Т р а н с ф е р т н ое  ц е н о о б р а з о¬
в а н ие  

У ч ет  з а т р ат  и  м е т о ды  к а л ь¬
к у л я ц ии  с е б е с т о и м о с ти  
У п р а в л е н ч е с к ий  а н а л из  
М о д е л и р о в а н ие  у п р а в л е н¬
ч е с к их  п р о ц е с с ов  

Ф о р мы  у ч е та   Ф о р мы  б у х г а л т е р с к о го   П р о и з в о л ь н ы е,  р е г л а м е н
у ч е та  и ли  с о в о к у п н о с ть   т и р о в а н н ые  у ч е т н ой  п о л и
р а з л и ч н ых  у ч е т н ых  р е г и с т т и к ой  о р г а н и з а ц ии  и  л о
р ов  с  у с т а н о в л е н н ым  п о к а л ь н ы ми  н о р м а т и в н ы ми  
р я д к ом и с п о с о б ом з а п и с и:  а к т а ми  
м е м о р и а л ь н о о р д е р н ая  
ж у р н а л ь н о о р д е р н ая  
а в т о м а т и з и р о в а н н ая  
ф о р ма  у ч е та  
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О к о н ч а н и е т а б л .  2.1 

1 2  3 
П е р и о д и ч¬
н о с ть  п р е д¬
с т а в л е н ия  
о т ч е т н о с ти  

Р е г л а м е н т и р о в а на  з а к о¬
н о д а т е л ь с т в ом  

И т о ги  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е¬
та п о д в о д я т ся  в  з а в и с и м о с ти  
от  п о т р е б н о с т ей  о р г а н и з а¬
ц ии  (п р е д п р и я т и я ).  По  о п е¬
р а т и в н ым  п о к а з а т е л ям  п е¬
р и о д и ч н о с ть  у ч е та  м о ж ет  
б ы ть  е ж е ч а с н ой  и ли  е ж е¬
д н е в н о й,  а  по  г л о б а л ь н ым  
п о к а з а т е л я м,  х а р а к т е р и з у ю¬
щ им  с т е п е нь  д о с т и ж е н ия  
с т р а т е г и ч е с к их  ц е л е й,  — м е¬
с я ч н ой и  г о д о в ой  
У п р а в л е н ч е с к ие  р е ш е н ия  
м о г ут  н о с и ть  п р о г н о с т и ч е¬
с к ий  х а р а к т ер  

С т е п е нь т о ч¬
н о с ти  и н ф о р¬
м а ц ии  

А б с о л ю т но  т о ч н ая  и н ф о р¬
м а ц ия  

М н о ж е с т во  п р и б л и з и т е л ь¬
н ых  о ц е н ок  

О б ъ е кт  о р г а
н и з а ц ии  у ч е та  

О р г а н и з а ц ия  в  ц е л ом   Ц е н т ры  о т в е т с т в е н н о с т и, 
п р о д у к т ы,  р ы н ки  с б ы т а, 
о т д е л ь н ые  п о д р а з д е л е н ия  
о р г а н и з а ц ии  и  т .д. 

С т е п е нь  
и  с п о с об р е г¬
л а м е н т а ц ии  

О б я з а т е л ь н о с ть  в е д е н ия  
б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  
о т ч е т н о с ти  о п р е д е л е на  
з а к о н ом  «О  б у х г а л т е р с к ом  
у ч е т е »;  р е г л а м е н т и р у ю щ и¬
ми  д о к у м е н т а ми  я в л я ю т ся  
П о л о ж е н ия  (с т а н д а р т ы) 
б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  

В в е д е н и е,  р е г л а м е нт  д е й с т¬
в ий  и  в н у т р е н н ие  р а с п о р я¬
д и т е л ь н ые  д о к у м е н ты  о п р е¬
д е л я ю т ся  р е ш е н и ем  о р г а н и
з а ц ии  

Ф и н а н с о в ы й  у ч е т  —  э то  о ф и ц и а л ь н ый  у ч е т,  в е д е н ие  к о т о р о го  в  
с о о т в е т с т в ии  с  у с т а н о в л е н н ы ми  с т а н д а р т а ми  о б я з а т е л ь но  д ля  в с ех  
о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и й ).  Д о к у м е н ты  п р е д с т а в л я ю т ся  в  н а л о г о
в ые  о р г а н ы,  я в л я ю т ся  о б ъ е к т ом  а у д и т о р с к ой  п р о в е р ки  и  м о г ут  б ы ть  
о п у б л и к о в а н ы. 

У п р а в л е н ч е с к и й  у ч е т  —  у ч е т,  н е о б х о д и м ый  р у к о в о д с т ву  о р г а н и
з а ц и и,  с п е ц и а л и с т ам  д ля  п р и н я т ия  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н и й,  п л а
н и р о в а н ия  и  к о н т р о л я.  Е го  д а н н ые  с о с т а в л я ю т ся  в  ф о р м е,  у д о б н ой  
д ля  п о л ь з о в а т е л е й,  а  с ам  у ч ет  н о с ит  ф а к у л ь т а т и в н ый  х а р а к т ер  и  
с о с т а в л я ет  к о м м е р ч е с к ую  т а й н у. 

И с т о ч н и к ом  и н ф о р м а ц ии  ф и н а н с о в о го  у ч е та  я в л я ю т ся  т о л ь ко  
д а н н ые  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  э л е м е н ты  с и с т е мы  н а л о г о о б л о ж е н и я. 
И с х о д н ы ми  д а н н ы ми  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  с л у ж ат  т а к же  н о р мы  
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р а с х о да  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в,  т е х н о л о г и ч е с к ие  к а р т ы,  р е з у л ь т а ты  
и с с л е д о в а н ий  р ы н ка  и  д р. 

Р е з у л ь т а ты  ф и н а н с о в о го  у ч е та  (ф и н а н с о в ая  о т ч е т н о с т ь)  п р е д¬
с т а в л я ю т ся  по  у с т а н о в л е н н ым  ф о р м а м,  р е з у л ь т а ты  у п р а в л е н ч е¬
с к о го  у ч е та  —  в  п р о и з в о л ь н ой  ф о р м е,  у д о б н ой  д ля  в н у т р е н н их  
п о л ь з о в а т е л е й. 

И з м е р и т е л я м и  ф и н а н с о в ой  и н ф о р м а ц ии  я в л я ю т ся  д е н е ж н ые  
и з м е р и т е л и,  а  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  — л ю б ые  п о к а з а т е л и,  в к л ю ч ая  
н а т у р а л ь н ы е,  т р у д о в ы е,  д е н е ж н ы е. 

О б ъ е к т ом  ф и н а н с о в о го  у ч е та  я в л я е т ся  о р г а н и з а ц ия  в  ц е л о м. 
О б ъ е к т а ми  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  м о г ут  б ы ть  ф и л и а л ы,  о б о с о б л е н¬
н ые  п о д р а з д е л е н ия  о р г а н и з а ц и и,  ц е н т ры  о т в е т с т в е н н о с т и,  с е г м е н ты  
б и з н е са  и  д р. 

Ф и н а н с о в ые  о т ч е ты  о т р а ж а ют  и н ф о р м а ц ию  об  у же  с о в е р ш и в
ш и х ся  о п е р а ц и я х;  у п р а в л е н ч е с к ие  д о к у м е н ты  д о п о л н и т е л ь но  к  о т
ч е т н ой  и н ф о р м а ц ии  н е с ут  д а н н ые  об  о ж и д а е м ых  б у д у щ их  з а т р а т ах  
и  п о с т у п л е н и я х. 

Ф и н а н с о в ая  о т ч е т н о с ть  с о с т а в л я е т ся  с т р о го  в  у с т а н о в л е н н ые  
с р о к и,  а  п у б л и к у е т ся  р аз  в  г о д.  У п р а в л е н ч е с к ая  и н ф о р м а ц ия  п о с т у¬
п а ет  по  р а з н ым  н а п р а в л е н и ям  д е я т е л ь н о с ти  т о г д а,  к о г да  в  н ей  п о¬
я в л я е т ся  н е о б х о д и м о с т ь. 

И с х о д н ая  и н ф о р м а ц ия  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  —  с и с т е м н ый  
б у х г а л т е р с к ий  у ч е т.  У п р а в л е н ч е с к ий  у ч ет  и с п о л ь з у ет  не  т о л ь ко  
д а н н ые  ф и н а н с о в о го  у ч е т а,  но  и  н о р м а т и в н у ю,  п л а н о в у ю,  с т а т и¬
с т и ч е с к ую  в н у т р и х о з я й с т в е н н ую  и н ф о р м а ц и ю.  В  то  же  в р е мя  о ба  
в и да  у ч е та  ф о к у с и р у ют  в н и м а н ие  на  и з д е р ж к ах  п р о и з в о д с т в а,  в  
з н а ч и т е л ь н ой  с т е п е ни  о п р е д е л я ю щ их  э ф ф е к т и в н о с ть  х о з я й с т в о в а¬
н и я.  О д н а ко  и с п о л ь з о в а н ие  о д н их  и  т ех  же  д а н н ых  п о з в о л я ет  п о л у¬
ч а ть  п о к а з а т е ли  д ля  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  и  в ы п о л н я ть  р а з л и ч¬
н ый  с п е к тр  р а с ч е т ов  д ля  ц е л ей  п л а н и р о в а н и я,  к о н т р о ля  и  у п р а в л е¬
н ия  (р и с.  2.2). 

По  д а н н ым  ф и н а н с о в о го  у ч е та  о п р е д е л я ю т с я: 
•  с е б е с т о и м о с ть  п р о д а н н ой  п р о д у к ц и и; 
•  с т о и м о с ть  м а т е р и а л ь н о п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  к ак  ч а с ть  

а к т и в ов  б а л а н с а; 
•  п р и б ы ль  (у б ы т к и)  от  р е а л и з а ц и и. 
В а ж н ы ми  о п е р а ц и я ми  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  в  с ф е ре  и з д е р ж ек  

я в л я ю т с я: 
•  р а с п р е д е л е н ие  н а к л а д н ых  р а с х о д ов  по  в и д ам  п р о д у к ц и и; 
•  к а л ь к у л я ц ия  с е б е с т о и м о с ти  е д и н и цы  п р о д у к ц и и; 
•  а н а л из  б е з у б ы т о ч н о с т и; 
•  с о с т а в л е н ие  с м е т,  в  т ом  ч и с ле  г и б к и х; 
•  к о н т р о ль  и  а н а л из  с е б е с т о и м о с ти  по  о т к л о н е н и я м. 
П од  о б ъ е к т ом  у ч е та  з а т р ат  п о н и м а е т ся  п р и з н а к,  с о г л а с но  к о т о¬

р о му  п р о и з в о д ят  г р у п п и р о в ку  п р о и з в о д с т в е н н ых  и з д е р ж ек  д ля  ц е л ей  
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у п р а в л е н и я.  В  ц е л ом  с и с т е ма  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  п р о и з в о д с т в е н н ых  
з а т р ат  р а с п р е д е л я ет  и з д е р ж ки  по  д в ум  г л а в н ым  г р у п п ам  о б ъ е к т о в: 

•  по  н о с и т е л я м  з а т р а т  (о б ъ е к т  к а л ь к у л и р о в а н и я ):  в и ды  п р о д у к
ц и и,  п о л у ф а б р и к а т ы,  п р о д у к ты  р а з л и ч н ой  с т е п е ни  г о т о в н о
с ти  о п р е д е л е н н ой  п о т р е б и т е л ь с к ой  с т о и м о с т и; 

•  по  м е с т а м  в о з н и к н о в е н и я  з а т р а т  (ц е н т р а м  о т в е т с т в е н н о с т и ): 
с т р у к т у р н ые  е д и н и цы  и ли  п о д р а з д е л е н ия  п р е д п р и я т и я,  в  к о т о¬
р ых  п р о и с х о д ит  п о т р е б л е н ие  п р о и з в е д е н н ых  р е с у р с ов  (в ид  д е я¬
т е л ь н о с т и,  п р о и з в о д с т в а,  ц е х,  б р и г а д а,  р а б о ч ее  м е с т о,  п р о ц е с с ). 
Р у к о в о д и т е ль  (м е н е д ж е р)  д а н н о го  с т р у к т у р н о го  п о д р а з д е л е¬
н ия  п р е д п р и я т ия  н е с ет  о т в е т с т в е н н о с ть  за  ц е л е с о о б р а з н о с ть  
п о н е с е н н ых  р а с х о д о в. 

Ф и н а н с о в ый  у ч ет   У п р а в л е н ч е с к ий  у ч ет  

П р о и з в о д с т в е н н ый  у ч ет  
(у ч ет  п р о и з в о д с т в е н н ых  

з а т р а т) 

С т о и м о с ть  з а п а с ов  
(с ы р ь я,  н е з а в е р ш е н н о го  

п р о и з в о д с т в а,  н е р е а л и з о в а н н ой  
г о т о в ой  п р о д у к ц и и) 

Ф о р м и р о в а н ие  п р и б ы ли  
от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  

К а л ь к у л я ц ия  с е б е с т о и м о с ти  
по  о т д е л ь н ым  в и д ам  п р о д у к ц ии  

А н а л из  б е з у б ы т о ч н о с ти  

С м е т н ое  п л а н и р о в а н и е,  в  т ом  
ч и с ле  с о с т а в л е н ие  г и б к их  с м ет  

У ч ет  и п л а н и р о в а н ие  и з д е р ж ек  
по  ц е н т р ам  о т в е т с т в е н н о с ти  

К о н т р о ль  и  а н а л из  
с е б е с т о и м о с ти  по  о т к л о н е н и ям  

Р и с.  2.2.  Р а з л и ч ие  ф и н а н с о в о го  и у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  
п ри ф о р м и р о в а н ии  п о к а з а т е л ей  с е б е с т о и м о с ти  

и ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов  

В  п р а к т и ке  з а р у б е ж н ых  и  о т е ч е с т в е н н ых  п р е д п р и я т ий  ц е н т ры  
о т в е т с т в е н н о с ти  о б ы ч но  у с т а н а в л и в а ют  в  з а в и с и м о с ти  от  о р г а н и з а¬
ц и о н н ой  с т р у к т у ры  у п р а в л е н ия  и  ф у н к ц и й,  в ы п о л н я е м ых  к а ж д ым  
п о д р а з д е л е н и е м. 
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О р г а н и з а ц ия  у ч е та  по  м е с т ам  в о з н и к н о в е н ия  з а т р ат  и  ц е н т р ам  
о т в е т с т в е н н о с ти  п о з в о л я ет  д е ц е н т р а л и з о в а ть  у п р а в л е н ие  з а т р а т а м и, 
н а б л ю д а ть  за  их  ф о р м и р о в а н и ем  на  в с ех  у р о в н ях  у п р а в л е н и я,  и с¬
п о л ь з о в а ть  с п е ц и ф и ч е с к ие  м е т о ды  к о н т р о ля  р а с х о д ов  с  у ч е т ом  о с о¬
б е н н о с т ей  д е я т е л ь н о с ти  к а ж д о го  п о д р а з д е л е н и я,  в ы я в л я ть  в и н о в¬
н и к ов  н е п р о и з в о д и т е л ь н ых  з а т р ат  и,  в  к о н е ч н ом  и т о г е,  с у щ е с т в е н
но  п о в ы с и ть  э к о н о м и ч е с к ую  э ф ф е к т и в н о с ть  х о з я й с т в о в а н и я. 

П ри  о р г а н и з а ц ии  у ч е та  по  ц е н т р ам  о т в е т с т в е н н о с ти  с л е д у е т: 
•  ч е т ко  о п р е д е л и ть  с ф е ру  п о л н о м о ч и й,  п р ав  и  о б я з а н н о с т ей  

м е н е д ж е р ов  к а ж д о го  ц е н т р а; 
•  с т р е м и т ь ся  к  т о м у,  ч т о бы  в  б о л ь ш и н с т ве  из  н их  б ы ла  в о з м о ж¬

н о с ть  и з м е р и ть  не  т о л ь ко  и з д е р ж к и,  но  и  о б ъ ем  д е я т е л ь н о с т и; 
•  д ля  к а ж д о го  в и да  р а с х о д ов  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  с о з¬

д а ть  т а к ой  ц е н тр  з а т р а т,  в  к о т о р ом  д а н н ые  з а т р а ты  с т а н ут  
п р я м ы м и. 

В м е с те  с  т ем  с т е п е нь  д е т а л и з а ц ии  п л а н и р о в а н ия  (б ю д ж е т и р о в а¬
н и я)  и  у ч е та  з а т р ат  д о л ж на  б ы ть  д о с т а т о ч н ой  д ля  а н а л и за  и  п р и н я¬
т ия  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н и й,  но  не  и з б ы т о ч н о й. 

З а р у б е ж н ый  о п ыт  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  т о м,  ч то  ч а ще  в с е го  ц е н т ры  
о т в е т с т в е н н о с ти  к л а с с и ф и ц и р у ют  по  с л е д у ю щ им  п р и з н а к а м. 

1.  П о  о б ъ е м у  п о л н о м о ч и й  и  о б я з а н н о с т е й  с о о т в е т с т в у ю щ и х  м е 
н е д ж е р о в  р а з л и ч а ю т : 

—  ц е н т р  з а т р а т :  п о д р а з д е л е н ие  в н у т ри  п р е д п р и я т и я,  р у к о в о д и¬
т е ль  к о т о р о го  о т в е ч а ет  т о л ь ко  за  з а т р а т ы.  П р и м е р ом  м о ж ет  
б ы ть  п р о и з в о д с т в е н н ый  ц е х,  не  в ы п у с к а ю щ ий  к о н е ч н ой  и ли  
з а в е р ш е н н ой  п р о д у к ц ии  и  п о л у ф а б р и к а т о в,  о т д е лы  з а в о д о¬
у п р а в л е н и я,  с о ц и а л ь н ые  с л у ж бы  и  т .п .; 

—  ц е н т р  и н в е с т и ц и й :  п о д р а з д е л е н и е,  р у к о в о д и т е ль  к о т о р о го  о т¬
в е ч а ет  за  з а т р а ты  и  р е з у л ь т а ты  и н в е с т и ц и о н н о го  п р о ц е с с а, 
э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  к а п и т а л ь н ых  в л о ж е н и й.  З а д а ча  
т а к о го  ц е н т ра  —  о б е с п е ч и ть  м а к с и м а л ь н ую  р е н т а б е л ь н о с ть  
в л о ж е н н о го  к а п и т а л а,  е го  б ы с т р ую  о к у п а е м о с т ь,  у в е л и ч е н ие  
а к ц и о н е р н ой  с т о и м о с ти  п р е д п р и я т и я.  У п р а в л я ют  з а т р а т а ми  
п ри  п о м о щи  о п е р а ц и о н н о го  б ю д ж е т а,  о т ч е т н о с ти  о  е го  и с¬
п о л н е н и и,  и н ф о р м а ц ии  о д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  п о т о к о в; 

—  ц е н т р  п р о д а ж :  п о д р а з д е л е н ия  м а р к е т и н г о с б ы т о в ой  д е я т е л ь¬
н о с т и,  р у к о в о д и т е ли  к о т о р ых  о т в е ч а ют  т о л ь ко  за  в ы р у ч ку  от  
р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  (т о в а р о в,  у с л у г)  и  за  з а т р а т ы,  с в я з а н¬
н ые  с  их  с б ы т о м.  Им  п р е д о с т а в л я е т ся  и н ф о р м а ц ия  о  н а и б о¬
л ее  р е н т а б е л ь н ых  в  п р о и з в о д с т ве  и ли  з а к у п к ах  т о в а р о в,  а  р е¬
з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с ти  о ц е н и в а ют  г л а в н ым  о б р а з ом  по  о б ъ е му  
и  с т р у к т у ре  п р о д аж  в  н а т у р а л ь н ом  и  с т о и м о с т н ом  в ы р а ж е н ии  
и  в е л и ч и не  и з д е р ж ек  о б р а щ е н и я; 

—  ц е н т р  п р и б ы л и :  п о д р а з д е л е н и я,  р у к о в о д и т е ли  к о т о р ых  о т в е т¬
с т в е н ны  не  т о л ь ко  за  з а т р а т ы,  но  и  за  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  
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с в о ей  д е я т е л ь н о с т и.  Э то  м о г ут  б ы ть  о т д е л ь н ые  п р е д п р и я т ия  в  
с о с т а ве  к р у п н о го  о б ъ е д и н е н и я,  ф и л и а л ы,  д о ч е р н ие  к о м п а¬
н и и,  т о р г о в ые  п р е д с т а в и т е л ь с т ва  и  т .п. 

2.  П о  ф у н к ц и я м ,  в ы п о л н я е м ы м  к а ж д ы м  ц е н т р о м ,  р а з л и ч а ют  о с¬
н о в н ые  и  о б с л у ж и в а ю щ ие  ц е н т ры  о т в е т с т в е н н о с т и. 

2.3.  Т р е б о в а н ия  к   с о д е р ж а н ию  
ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  

О б ъ е к т и в н ая  о ц е н ка  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  о р г а н и з а ц ий  — 
в а ж н е й ш ая  з а д а ча  э к о н о м и ч е с к ой  р а б о ты  в  у с л о в и ях  р ы н о ч н ых  о т
н о ш е н и й.  Л ю б ая  о р г а н и з а ц ия  н у ж д а е т ся  в  д о п о л н и т е л ь н ых  с р е д с т
в ах  д ля  ф и н а н с и р о в а н ия  с в о ей  д е я т е л ь н о с т и.  Н а й ти  их  м о ж но  на  
р ы н ке  к а п и т а л ов  п у т ем  п р и в л е ч е н ия  п о т е н ц и а л ь н ых  к р е д и т о р ов  и  
и н в е с т о р о в. 

П р е ж де  ч ем  п р и н я ть  р е ш е н ие  об  у ч а с т ии  в  к а к о м л и бо  п р о е к т е, 
л ю б ой  п о т е н ц и а л ь н ый  и н в е с т ор  д о л ж ен  б ы ть  у в е р ен  в  т о м,  ч то  
в е р н ет  в л о ж е н н ые  в  б и з н ес  с р е д с т ва  в  н а м е ч е н н ые  с р о ки  и  п о л у ч ит  
от  у ч а с т ия  в  п р о е к те  о п р е д е л е н н ую  в ы г о д у.  От  т о г о,  н а с к о л ь ко  с т а
б и л ь н ы м,  п л а т е ж е с п о с о б н ым  и  п р и б ы л ь н ым  я в л я е т ся  п р е д п р и я т и е, 
во  м н о г ом  з а в и с ят  и  е го  д а л ь н е й ш ие  п е р с п е к т и в ы. 

И н ф о р м а ц и о н н ой  б а з ой  в н е ш н е го  а н а л и за  я в л я е т ся  ф и н а н с о¬
в ая  о т ч е т н о с т ь,  и ли  е д и н ая  с и с т е ма  д а н н ых  об  и м у щ е с т в е н н ом  и  
ф и н а н с о в ом  п о л о ж е н ии  о р г а н и з а ц ии  и  о  р е з у л ь т а т ах  ее  х о з я й с т¬
в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и,  с о с т а в л я е м ая  на  о с н о ве  д а н н ых  б у х г а л т е р¬
с к о го  у ч е та  по  у с т а н о в л е н н ым  ф о р м а м,  о п р е д е л я е м ым  н о р м а т и в¬
н ы ми  д о к у м е н т а м и. 

В  о с н о ве  у ч е та  и  о т ч е т н о с ти  л е ж ат  п о с т у л а ты  и  п р и н ц и пы  б у х
г а л т е р с к о го  у ч е т а.  В  о т е ч е с т в е н н ых  р е г у л я т и в ах  э ти  к а т е г о р ии  а к
т и в но  р а з р а б а т ы в а ю т ся  и  у п о м и н а ю т ся  в  П БУ  1/98  «У ч е т н ая  п о л и
т и ка  о р г а н и з а ц и и »,  г де  н а з в а ны  д о п у щ е н ия  и  т р е б о в а н ия  б у х г а л
т е р с к о го  у ч е т а. 

П од  п о с т у л а т а м и  (д о п у щ е н и я м и )  б у х г а л т е р с к о г о  у ч е т а  п о н и м а
ю т ся  у т в е р ж д е н и я,  о п р е д е л я ю щ ие  б а з о в ые  х а р а к т е р и с т и ки  э к о н о
м и ч е с к ой  с р е д ы,  в  к о т о р ой  д е й с т в у ет  х о з я й с т в у ю щ ий  с у б ъ е кт  (п о
л и т и ч е с к и е,  э к о н о м и ч е с к ие  и  с о ц и а л ь н ые  у с л о в и я)  и  о ч е в и д н о с ть  
к о т о р ых  не  м о ж ет  б ы ть  п о д в е р г н у та  с о м н е н и ю.  Т а к,  п р и н я то  в ы д е
л я ть  с л е д у ю щ ие  д о п у щ е н и я: 

•  и м у щ е с т в е н н ая  и  п р а в о в ая  о б о с о б л е н н о с т ь; 
•  н е п р е р ы в н о с ть  д е я т е л ь н о с ти  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к т а; 
•  п о с л е д о в а т е л ь н о с ть  п р и м е н е н ия  у ч е т н ой  п о л и т и к и; 
•  в р е м е н н ая  о п р е д е л е н н о с ть  ф а к т о р ов  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь¬

н о с т и. 
П р и н ц и п ы  (т р е б о в а н и я )  б у х г а л т е р с к о г о  у ч е т а  е с ть  н е к о т о р ые  о б

щ е п р и н я т ые  б а з о в ые  с о г л а ш е н ия  о т н о с и т е л ь но  п р а в ил  п р и з н а н и я, 

24 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



и з м е р е н ия  и  п р е д с т а в л е н ия  ф а к т ов  х о з я й с т в е н н ой  ж и з н и,  о т р а ж а е
м ых  в  с и с т е ме  у ч е т а.  К  т р е б о в а н и ям  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  о т н о с я т с я: 

•  п о л н о та  о т р а ж е н ия  в  у ч е те  в с ех  ф а к т о р ов  х о з я й с т в е н н ой  д е я¬
т е л ь н о с т и; 

•  с в о е в р е м е н н о с ть  в  у ч е те  ф а к т ов  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и; 
•  о т р а ж е н ие  в  у ч е те  в с ех  ф а к т о р ов  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  

и с х о дя  не  с т о л ь ко  из  их  п р а в о в ой  ф о р м ы,  с к о л ь ко  из  э к о н о¬
м и ч е с к о го  с о д е р ж а н ия  (п р и о р и т ет  с о д е р ж а н ия  п е р ед  ф о р м о й ); 

•  о с м о т р и т е л ь н о с ть  (к о н с е р в а т и з м ); 
•  н е п р о т и в о р е ч и в о с ть  д а н н ых  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е та  о б о р о т ам  и  

о с т а т к ам  по  с ч е т а м; 
•  р а ц и о н а л ь н ое  в е д е н ие  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и с х о дя  из  у с л о¬

в ий  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  и  в е л и ч и ны  о р г а н и з а ц и и. 
З а м е т и м,  ч то  п ри  с о с т а в л е н ии  с о б с т в е н но  б у х г а л т е р с к ой  о т

ч е т н о с ти  в  д о п о л н е н ие  к  п о с т у л а т ам  и  п р и н ц и п ам  у ч е та  с л е д у ет  
с о б л ю д а т ь: 

•  п о с л е д о в а т е л ь н о с ть  п р е д с т а в л е н ия  о т ч е т н ых  д а н н ы х; 
•  с у щ е с т в е н н о с ть  и  а г р е г и р о в а н н о с т ь; 
•  н е д о п у щ е н ие  в з а и м о з а ч е та  с т а т е й; 
•  о б е с п е ч е н ие  с р а в н и м о с т и. 
Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  д о л ж на  д а в а ть  д о с т о в е р н ое  и  п о л н ое  

п р е д с т а в л е н ие  о  ф и н а н с о в ом  п о л о ж е н ии  о р г а н и з а ц и и,  ф и н а н с о в ых  
р е з у л ь т а т ах  д е я т е л ь н о с ти  и  и з м е н е н и ях  в  ее  ф и н а н с о в ом  п о л о ж е
н и и.  Д о с т о в е р н ой  и  п о л н ой  с ч и т а е т ся  б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с т ь, 
с ф о р м и р о в а н н ая  и с х о дя  из  п р а в и л,  у с т а н о в л е н н ых  н о р м а т и в н ы ми  
а к т а ми  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е т у. 

Е с ли  п ри  с о с т а в л е н ии  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  и с х о дя  из  п о
д о б н ых  а к т ов  в ы я в л я е т ся  н е д о с т а т о ч н о с ть  и н ф о р м а ц и и,  то  в  б у х г а л
т е р с к ую  о т ч е т н о с ть  о р г а н и з а ц ии  н е о б х о д и мо  в к л ю ч и ть  с о о т в е т с т
в у ю щ ие  д о п о л н и т е л ь н ые  п о к а з а т е ли  и  п о я с н е н и я. 

П ри  ф о р м и р о в а н ии  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц и ей  д о л ж
на  б ы ть  о б е с п е ч е на  н е й т р а л ь н о с ть  с о д е р ж а щ е й ся  в  н ей  и н ф о р м а ц и и, 
т .е.  и с к л ю ч е но  о д н о с т о р о н н ее  у д о в л е т в о р е н ие  и н т е р е с ов  о д н их  
г р у пп  п о л ь з о в а т е л ей  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  п е р ед  д р у г и м и. 

И н ф о р м а ц ия  не  я в л я е т ся  н е й т р а л ь н о й,  е с ли  п о с р е д с т в ом  о т б о ра  
и ли  ф о р мы  п р е д с т а в л е н ия  о на  в л и я ет  на  р е ш е н ия  и  о ц е н ки  п о л ь з о
в а т е л ей  с  ц е л ью  д о с т и ж е н ия  п р е д о п р е д е л е н н ых  р е з у л ь т а т ов  и ли  
п о с л е д с т в и й. 

Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  о р г а н и з а ц ии  д о л ж на  в к л ю ч а ть  п о к а з а
т е ли  д е я т е л ь н о с ти  в с ех  ф и л и а л о в,  п р е д с т а в и т е л ь с тв  и  и н ых  п о д р а з
д е л е н ий  (в к л ю ч ая  в ы д е л е н н ые  на  о т д е л ь н ые  б а л а н с ы ). 

П ри  с о с т а в л е н ии  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н с а,  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  
у б ы т к ах  и  п о я с н е н ий  к  н им  о р г а н и з а ц ия  д о л ж на  п р и д е р ж и в а т ь ся  
п р и н я т ых  ею  их  с о д е р ж а н ия  и  ф о р мы  п о с л е д о в а т е л ь но  от  о д н о го  
о т ч е т н о го  п е р и о да  к  д р у г о м у. 
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И з м е н е н ие  п р и н я т ых  с о д е р ж а н ия  и  ф о р мы  б у х г а л т е р с к о го  б а
л а н с а,  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  и  п о я с н е н ий  к  н им  д о п у с к а е т ся  
в  и с к л ю ч и т е л ь н ых  с л у ч а я х,  н а п р и м ер  п ри  и з м е н е н ии  в и да  д е я т е л ь
н о с т и.  О р г а н и з а ц и ей  д о л ж но  б ы ть  о б е с п е ч е но  п о д т в е р ж д е н ие  о б о с
н о в а н н о с ти  к а ж д о го  т а к о го  и з м е н е н и я.  С у щ е с т в е н н ое  и з м е н е н ие  
д о л ж но  б ы ть  р а с к р ы то  в  п о я с н е н и ях  к  б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  и  
о т ч е ту  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  в м е с те  с  у к а з а н и ем  п р и ч и н,  в ы з в а в ш их  
э то  и з м е н е н и е. 

По  к а ж д о му  ч и с л о в о му  п о к а з а т е лю  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и, 
к р о ме  о т ч е т а,  с о с т а в л я е м о го  за  п е р в ый  о т ч е т н ый  п е р и о д,  д о л ж ны  
б ы ть  п р и в е д е ны  д а н н ые  м и н и м ум  за  д ва  г о да  —  о т ч е т н ый  и  п р е д
ш е с т в у ю щ ий  о т ч е т н о м у. 

Д а н н ые  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н са  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  п е р и о да  
д о л ж ны  б ы ть  с о п о с т а в и мы  с  д а н н ы ми  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н са  за  
п е р и о д,  п р е д ш е с т в у ю щ ий  о т ч е т н о му  (с  у ч е т ом  п р о и з в е д е н н ой  р е о р
г а н и з а ц и и,  а  т а к же  и з м е н е н ий  в  у ч е т н ой  п о л и т и ке  о р г а н и з а ц и и ). 

Е с ли  д а н н ые  за  п е р и о д,  п р е д ш е с т в у ю щ ий  о т ч е т н о м у,  н е с о п о с
т а в и мы  с  д а н н ы ми  за  о т ч е т н ый  п е р и о д,  то  п е р в ые  из  н а з в а н н ых  
д а н н ых  п о д л е ж ат  к о р р е к т и р о в ке  и с х о дя  из  п р а в и л,  у с т а н о в л е н н ых  
н о р м а т и в н ы ми  а к т а ми  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е т у.  К а ж д ая  с у щ е с т в е н
н ая  к о р р е к т и р о в ка  д о л ж на  б ы ть  т а к же  р а с к р ы та  в  п о я с н е н и ях  к  
б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  и  о т ч е ту  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  в м е с те  с  
у к а з а н и ем  п р и ч и н,  в ы з в а в ш их  э ту  к о р р е к т и р о в к у. 

С т а т ьи  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н с а,  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  и  
д р у г их  о т д е л ь н ых  ф о рм  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  к о т о р ые  в  с о о т
в е т с т в ии  с  п о л о ж е н и я ми  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е ту  п о д л е ж ат  р а с к р ы
т ию  и  по  к о т о р ым  о т с у т с т в у ют  ч и с л о в ые  з н а ч е н и я,  п р о ч е р к и в а ю т ся  
(в  т и п о в ых  ф о р м а х)  и ли  не  п р и в о д я т ся  (в  ф о р м а х,  р а з р а б о т а н н ых  
с а м о с т о я т е л ь н о,  и  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с к е ). 

Е с ли  и м е ю т ся  п о к а з а т е ли  об  о т д е л ь н ых  а к т и в а х,  о б я з а т е л ь с т в а х, 
д о х о д а х,  р а с х о д ах  и  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц и я х,  о  к о т о р ых  не  з н а ют  
з а и н т е р е с о в а н н ые  п о л ь з о в а т е л и,  но  т а к ие  п о к а з а т е ли  я в л я ю т ся  с у
щ е с т в е н н ы ми  и  б ез  н их  н е в о з м о ж на  о ц е н ка  ф и н а н с о в о го  п о л о ж е
н ия  о р г а н и з а ц ии  и ли  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов  ее  д е я т е л ь н о с т и,  то  
п о д о б н ые  п о к а з а т е ли  д о л ж ны  п р и в о д и т ь ся  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т
н о с ти  о б о с о б л е н н о.  Е с ли  п о к а з а т е ли  об  о т д е л ь н ых  в и д ах  а к т и в о в, 
о б я з а т е л ь с т в,  д о х о д о в,  р а с х о д ов  и  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц ий  н е с у щ е
с т в е н ны  д ля  о ц е н ки  з а и н т е р е с о в а н н ы ми  п о л ь з о в а т е л я ми  ф и н а н с о
в о го  п о л о ж е н ия  о р г а н и з а ц ии  и ли  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов  ее  д е я
т е л ь н о с т и,  то  о ни  п р и в о д я т ся  в  б у х г а л т е р с к ом  б а л а н се  и ли  о т ч е те  о  
п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  о б щ ей  с у м м ой  с  р а с к р ы т и ем  в  п о я с н е н и ях  к  
б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  и  о т ч е ту  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х. 

В  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  не  д о п у с к а е т ся  з а ч ет  м е ж ду  с т а т ь я
ми  а к т и в ов  и  п а с с и в о в,  с т а т ь я ми  п р и б ы л ей  и  у б ы т к о в,  к р о ме  с л у
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ч а е в,  к о г да  т а к ой  з а ч ет  п р е д у с м о т р ен  с о о т в е т с т в у ю щ и ми  п о л о ж е¬
н и я ми  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е т у. 

Б у х г а л т е р с к ий  б а л а нс  д о л ж ен  в к л ю ч а ть  ч и с л о в ые  п о к а з а т е ли  в  
н е т т о о ц е н к е,  т .е.  за  в ы ч е т ом  р е г у л и р у ю щ их  в е л и ч и н,  к о т о р ые  р а с
к р ы в а ю т ся  о т д е л ь н о. 

С т а т ьи  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  с о с т а в л я е м ой  за  о т ч е т н ый  
г о д,  д о л ж ны  п о д т в е р ж д а т ь ся  р е з у л ь т а т а ми  и н в е н т а р и з а ц ии  а к т и в ов  
и  о б я з а т е л ь с т в. 

Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  я в л я е т ся  о т к р ы т о й,  п у б л и ч н ой  д ля  п о л ь
з о в а т е л е й у ч р е д и т е л ей  (у ч а с т н и к о в ),  и н в е с т о р о в,  к р е д и т н ых  о р г а
н и з а ц и й,  к р е д и т о р о в,  п о к у п а т е л е й,  п о с т а в щ и к ов  и  д р.  П о э т о му  о р
г а н и з а ц ия  о б я з а на  о б е с п е ч и ть  п р е д с т а в л е н ие  г о д о в ой  б у х г а л т е р с к ой  
о т ч е т н о с ти  к а ж д о му  у ч р е д и т е лю  (у ч а с т н и к у ),  а  т а к же  по  о д н о му  
э к з е м п л я ру  —  о р г а ну  г о с у д а р с т в е н н ой  с т а т и с т и ки  и  в  д р у г ие  а д р е са  
в  с р о к и,  у с т а н о в л е н н ые  з а к о н о д а т е л ь с т в ом  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц и и. 

О т к р ы т ые  а к ц и о н е р н ые  о б щ е с т в а,  к р е д и т н ые  о р г а н и з а ц и и,  б ю
ро  к р е д и т н ых  и с т о р и й,  с т р а х о в ые  о р г а н и з а ц и и,  о б щ е с т ва  в з а и м н о го  
с т р а х о в а н и я,  т о в а р н ые  и ли  ф о н д о в ые  б и р ж и,  и н в е с т и ц и о н н ые  
ф о н д ы,  г о с у д а р с т в е н н ые  в н е б ю д ж е т н ые  ф о н д ы,  о р г а н и з а ц ии  и  и н
д и в и д у а л ь н ые  п р е д п р и н и м а т е л и,  г о с у д а р с т в е н н ые  и  м у н и ц и п а л ь
н ые  у н и т а р н ые  о р г а н и з а ц и и,  у  к о т о р ых  о б ъ ем  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а
ц ии  п р о д у к ц ии  за  г од  п р е в ы ш а ет  в  500  т ы с.  р аз  у с т а н о в л е н н ый  з а к о
н о д а т е л ь с т в ом  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  м и н и м а л ь н ый  р а з м ер  о п л а ты  
т р у да  (М Р О Т)  и ли  в а л ю та  б а л а н са  на  к о н ец  г о да  в  200  т ы с.  р аз  п р е
в ы ш а ет  М Р О Т1 ,  т .е.  д ля  т ех  о р г а н и з а ц ий  и  и н д и в и д у а л ь н ых  п р е д
п р и н и м а т е л е й,  д ля  к о т о р ых  п р е д у с м о т р ен  о б я з а т е л ь н ый  а у д и т,  б у х
г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  п у б л и к у е т ся  в м е с те  с  и т о г о в ой  ч а с т ью  а у д и
т о р с к о го  з а к л ю ч е н и я.  Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  п у б л и к у е т ся  не  
п о з д н ее  1 и ю ня  г о д а,  с л е д у ю щ е го  за  о т ч е т н ы м,  е с ли  и н ое  не  у с т а
н о в л е но  з а к о н о д а т е л ь с т в ом  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц и и. 

О р г а н и з а ц ия  д о л ж на  с о с т а в л я ть  п р о м е ж у т о ч н ую  б у х г а л т е р с к ую  
о т ч е т н о с ть  за  м е с я ц,  к в а р т ал  н а р а с т а ю щ им  и т о г ом  с  н а ч а ла  о т ч е т
н о го  г о д а.  Т а к ая  о т ч е т н о с ть  с о с т о ит  из  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н са  и  
о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х.  Т р е б о в а н ия  к  п р о м е ж у т о ч н ой  б у х г а л
т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  с о д е р ж а н ие  ее  с о с т а в л я ю щ и х,  п р а в и ла  о ц е н ки  
с т а т ей  я в л я ю т ся  о б щ и м и. 

Д ля  с о с т а в л е н ия  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о т ч е т н ой  д а т ой  с ч и
т а е т ся  п о с л е д н ий  к а л е н д а р н ый  д е нь  о т ч е т н о го  п е р и о д а.  П ри  с о
с т а в л е н ии  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  за  о т ч е т н ый  г од  о т ч е т н ым  г о
д ом  я в л я е т ся  к а л е н д а р н ый  г од  с  1  я н в а ря  по  31  д е к а б ря  в к л ю ч и
т е л ь н о.  П е р в ым  о т ч е т н ым  г о д ом  д ля  в н о вь  с о з д а н н ых  о р г а н и з а ц ий  
с ч и т а е т ся  п е р и од  с  д а ты  их  г о с у д а р с т в е н н ой  р е г и с т р а ц ии  по  31  д е

1  Д ля  м у н и ц и п а л ь н ых  у н и т а р н ых  п р е д п р и я т ий  з а к о н ом  с у б ъ е к та  Ф е д е р а ц ии  н а
з в а н н ые ф и н а н с о в ые  п о к а з а т е ли  м о г ут б ы ть п о н и ж е н ы. 
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к а б ря  с о о т в е т с т в у ю щ е го  г о д а,  а д ля  о р г а н и з а ц и й,  с о з д а н н ых  п о с ле  
1  о к т я б р я,  — по 31 д е к а б ря  с л е д у ю щ е го  г о д а. 

К а ж д ая  ч а с ть  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  д о л ж на  с о д е р ж а ть  с л е
д у ю щ ие  д а н н ы е:  н а и м е н о в а н и е;  у к а з а н ие  о т ч е т н ой  д а ты  и ли  о т ч е т
н о го  п е р и о д а,  за  к о т о р ый  с о с т а в л е на  б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с т ь;  н а
и м е н о в а н ие  о р г а н и з а ц ии  с  у к а з а н и ем  ее  о р г а н и з а ц и о н н о п р а в о в ой  
ф о р м ы;  ф о р м ат  п р е д с т а в л е н ия  ч и с л о в ых  п о к а з а т е л ей  б у х г а л т е р с к ой  
о т ч е т н о с т и. 

Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  с о с т а в л я е т ся  на р у с с к ом  я з ы ке  и  в в а
л ю те  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц и и.  О т ч е т н о с ть  п о д п и с ы в а е т ся  р у к о в о д и
т е л ем  и  г л а в н ым  б у х г а л т е р ом  (б у х г а л т е р о м)  о р г а н и з а ц и и,  а  в  о р г а
н и з а ц и я х,  г де  б у х г а л т е р с к ий  у ч ет  в е д е т ся  на  д о г о в о р н ых  н а ч а л ах  
с п е ц и а л и з и р о в а н н ой  о р г а н и з а ц и ей  (ц е н т р а л и з о в а н н ой  б у х г а л т е р и е й) 
и ли  б у х г а л т е р о м с п е ц и а л и с т о м,  б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  п о д п и с ы
в а е т ся  р у к о в о д и т е л ем  о р г а н и з а ц ии  и  р у к о в о д и т е л ем  с п е ц и а л и з и р о
в а н н ой  о р г а н и з а ц ии  (ц е н т р а л и з о в а н н ой  б у х г а л т е р и и)  л и бо  с п е ц и а
л и с т о м,  в е д у щ им  б у х г а л т е р с к ий  у ч е т. 

З а к о н о д а т е л ь н ая  и  н о р м а т и в н ая  о с н о ва  с о с т а в л е н ия  ф и н а н с о в ой  
о т ч е т н о с ти  В  р о с с и й с к ом  у ч е те  о с н о в н ы ми  р е г у л я т и в а ми  у ч е та  и  
о т ч е т н о с ти  я в л я ю т с я: 

— Ф е д е р а л ь н ый  з а к он  «О  б у х г а л т е р с к ом  у ч е т е »,  г де  о п р е д е л е ны  
п о н я т ие  и  с о с т ав  о т ч е т н о с т и,  а  т а к же  у к а з а н о,  ч то ее  ф о р мы  
и  и н с т р у к ц ии  по з а п о л н е н ию  у т в е р ж д а ю т ся  М и н ф и н ом Р Ф; 

— у ч е т н ая  п о л и т и ка  ф и р мы  и  и з м е н е н ия  в  н ей  на  о ч е р е д н ой  
о т ч е т н ый  г о д,  к о т о р ые  д о л ж ны  о т р а ж а т ь ся  в  п о я с н и т е л ь н ой  
з а п и с к е;  п р и н ц и пы  р а з р а б о т ки  и  с о д е р ж а н ие  у ч е т н ой  п о л и
т и ки  р е г у л и р у ю т ся  П о л о ж е н и ем  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е ту  
«У ч е т н ая  п о л и т и ка  о р г а н и з а ц и и»  (П БУ 1/98); 

— П о л о ж е н ие  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е ту  «Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т
н о с ть  о р г а н и з а ц и и»  (П БУ  4/99),  к о т о р ое  р е г у л и р у ет  о с н о в н ые  
т р е б о в а н ия  к  о т ч е т н о с т и,  ее с о с т ав  и  с о д е р ж а н ие  по  р а з д е л ам  
и  у к р у п н е н н ым  с т а т ь я м; 

— п р и к аз  М и н ф и на  РФ  «О  ф о р м ах  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  
о р г а н и з а ц и й»  от 22  и ю ля  2003 г. №  67н, г де д а ны  р е к о м е н д а
т е л ь н ые  ф о р м а ты  о т ч е т н о с т и. 

В  с о о т в е т с т в ии  с  у п о м я н у т ы ми  З а к о н о м,  П БУ 4/99  и  п р и к а з ом  
в  с о с т ав  г о д о в ой  о т ч е т н о с ти  в х о д я т: 

•  Б у х г а л т е р с к ий  б а л а нс  (ф. 1); 
•  О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  (ф.  2); 
•  п р и л о ж е н ия  к  Б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  и  О т ч е ту  о п р и б ы л ях  и  

у б ы т к а х; 
•  О т ч ет  об и з м е н е н и ях  к а п и т а ла  (ф. 3); 
•  О т ч ет  о д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (ф.  4); 
•  П р и л о ж е н ие  к  б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  (ф.  5); 
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•  О т ч ет  о  ц е л е в ом  и с п о л ь з о в а н ии  п о л у ч е н н ых  с р е д с тв  (ф.  6); 
•  п о я с н и т е л ь н ая  з а п и с к а; 
•  и т о г о в ая  ч а с ть  а у д и т о р с к о го  з а к л ю ч е н и я. 
П ри  п р о в е д е н ии  у г л у б л е н н о го  в н у т р е н н е го  а н а л и за  к р о ме  о т

ч е т н о с ти  н а до  и с п о л ь з о в а ть  и  д р у г ие  и с т о ч н и ки  и н ф о р м а ц и и,  т а
к и е,  к ак  б и з н е с п л ан  (в  т ом  ч и с ле  ф и н а н с о в ый  п л а н ),  д а н н ые  б у х
г а л т е р с к о го  у ч е т а,  п е р е п и с ку  с  б а н к а м и,  ф и н а н с о в ы ми  о р г а н а м и, 
п а р т н е р а м и,  д о г о в о р ы,  у ч р е д и т е л ь н ые  д о к у м е н т ы,  м а т е р и а лы  н а л о
г о в ых  и  а у д и т о р с к их  п р о в е р о к,  с у д е б н ые  и  а р б и т р а ж н ые  р е ш е н и я, 
м а т е р и а лы  м а р к е т и н г о в ых  и с с л е д о в а н ий  и  т .п. 

О с н о в н ое  т р е б о в а н и е,  п р е д ъ я в л я е м ое  к  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о¬
с т и,  з а к л ю ч а е т ся  в  т о м,  ч то  о на  д о л ж на  д а в а ть  д о с т о в е р н ое  и  п о л н ое  
п р е д с т а в л е н ие  об  и м у щ е с т в е н н ом  и  ф и н а н с о в ом  п о л о ж е н ии  о р г а¬
н и з а ц и и,  об  и з м е н е н и ях  и  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  ее  д е я т е л ь н о с т и. 

В  з а в и с и м о с ти  от  о б ъ е м ов  и  х а р а к т е ра  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  
в  с о о т в е т с т в ии  с  у к а з а н н ым  в ы ше  п р и к а з ом  М и н ф и на  РФ  №  67н  
в о з м о ж но  ф о р м и р о в а н ие  т р ех  в а р и а н т ов  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  
о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ): 

•  у п р о щ е н н ый  в а р и а нт  — д ля  м а л ых  п р е д п р и я т ий  и  н е к о м м е р¬
ч е с к их  (к р о ме  б ю д ж е т н ы х)  о р г а н и з а ц и й.  Т а к ие  о р г а н и з а ц ии  
м о г ут  не  в к л ю ч а ть  в  с о с т ав  о т ч е т н о с ти  ф.  3  «О т ч ет  об  и з м е н е¬
н и ях  к а п и т а л а »,  ф.  4  «О т ч ет  о  д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с т в », 
ф.  5  «П р и л о ж е н ие  к  б у х г а л т е р с к о му  б а л а н с у ».  Н е к о м м е р ч е¬
с к им  о р г а н и з а ц и ям  р е к о м е н д у е т ся  в к л ю ч а ть  в  с о с т ав  г о д о в ой  
б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  ф.  6  «О т ч ет  о  ц е л е в ом  и с п о л ь з о в а¬
н ии  п о л у ч е н н ых  с р е д с т в »; 

•  с т а н д а р т н ый  в а р и а нт  — д ля  к р у п н ых  и  с р е д н их  к о м м е р ч е с к их  
о р г а н и з а ц ий  (в к л ю ч а ет  в се  п р и н я т ые  ф о р мы  о т ч е т н о с т и ); 

•  м н о ж е с т в е н н ый  в а р и а нт  —  д ля  к р у п н ых  к о м м е р ч е с к их  о р г а¬
н и з а ц и й,  в  т ом  ч и с ле  и м е ю щ их  н е с к о л ь ко  в и д ов  д е я т е л ь н о¬
с т и.  В  э т ом  с л у ч ае  о б ъ ем  и  в а р и а н т н о с ть  п р е д с т а в л я е м ой  б у х¬
г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  з н а ч и т е л ь но  в о з р а с т а ю т.  В  ч а с т н о с т и, 
э то  о т н о с и т ся  к  р а с к р ы т ию  и н ф о р м а ц и и,  с о д е р ж а щ е й ся  в  ф.  2 
«О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х»  и  в  ф.  5. 

О с о б ая  р о ль  в  р а с к р ы т ии  и н ф о р м а ц ии  п р и н а д л е ж ит  п о я с н и¬
т е л ь н ой  з а п и с к е.  В  н ей  п р и в о д и т ся  д о п о л н и т е л ь н ая  и н ф о р м а ц ия  об  
и з м е н е н и ях  у ч е т н ой  п о л и т и к и,  о с н о в н ых  с р е д с т в а х,  м а т е р и а л ь н о
п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с а х,  д о х о д ах  и  р а с х о д ах  о р г а н и з а ц и и,  с о б ы¬
т и ях  п о с ле  о т ч е т н ой  д а т ы,  у с л о в н ых  ф а к т ах  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь¬
н о с ти  и  т .д.  У к а з а н н ую  и н ф о р м а ц ию  р е к о м е н д у е т ся  в к л ю ч а ть  в  п о¬
я с н и т е л ь н ую  з а п и с ку  в  в и де  о т д е л ь н ых  р а з д е л о в.  В  п о я с н и т е л ь н ую  
з а п и с ку  ц е л е с о о б р а з но  в к л ю ч а ть  д а н н ые  о  д и н а м и ке  ф и н а н с о в о
э к о н о м и ч е с к их  п о к а з а т е л ей  р а б о ты  о р г а н и з а ц ии  за  р яд  л е т,  о п и с а¬
н ия  б у д у щ их  к а п и т а л ь н ых  в л о ж е н и й,  и н н о в а ц и о н н ых  и  э к о н о м и ч е
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с к их  м е р о п р и я т ий  и  д р у г ую  и н ф о р м а ц и ю,  и н т е р е с у ю щ ую  в о з м о ж¬
н ых  п о л ь з о в а т е л ей  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и. 

В  у с т а н о в л е н н ых  з а к о н о д а т е л ь с т в ом  с л у ч а ях  в  с о с т ав  б у х г а л т е р¬
с к ой  о т ч е т н о с ти  в к л ю ч а е т ся  и т о г о в ая  ч а с ть  а у д и т о р с к о го  з а к л ю ч е¬
н и я.  В  ч а с т н о с ти  в  н а с т о я щ ее  в р е мя  о б я з а т е л ь н о му  а у д и ту  п о д л е ж а т: 

•  к р е д и т н ые  и  с т р а х о в ые  о р г а н и з а ц и и; 
•  т о в а р н ые  и  ф о н д о в ые  б и р ж и; 
•  и н в е с т и ц и о н н ые  ф о н д ы,  х о л д и н г о в ые  к о м п а н и и,  в н е б ю д ж е т¬

н ые  и  б л а г о т в о р и т е л ь н ые  ф о н д ы; 
•  о т к р ы т ые  а к ц и о н е р н ые  о б щ е с т в а; 
•  о т е ч е с т в е н н ые  п р е д п р и я т ия  с  д о л ей  у ч а с т ия  и н о с т р а н н о го  

к а п и т а л а; 
•  п р о ч ие  э к о н о м и ч е с к ие  с у б ъ е к ты  п ри  н а л и ч ии  х о тя  бы  о д н о го  из  

у с л о в и й:  а)  о б ъ ем  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  за  г од  б о¬
л ее  500  т ы с.  у с т а н о в л е н н о го  з а к о н ом  м е с я ч н о го  М Р О Т;  б)  с у м¬
ма  а к т и в ов  на  к о н ец  о т ч е т н о го  г о да  б о л ее  200  т ы с.  р а з м е р ов  
у с т а н о в л е н н о го  з а к о н ом  м и н и м а л ь н о го  м е с я ч н о го  М Р О Т. 

С л е д у ет  о т м е т и т ь,  ч то  в  п р о ц е с се  р е ф о р м и р о в а н ия  б у х г а л т е р с к о¬
го  у ч е та  с  ц е л ью  п р и б л и ж е н ия  к  м е ж д у н а р о д н ым  с т а н д а р т ам  с о с т ав  
и  с о д е р ж а н ие  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  п о с т о я н но  и з м е н я ю т с я. 

2.4.  В и ды  о т ч е т н о с ти и их  в з а и м о с в я зь  

Н а и б о л ее  и н ф о р м а т и в н ым  д ля  а н а л и за  я в л я е т ся  б у х г а л т е р с к ий  
б а л а н с,  т .е.  ф и н а н с о в ый  о т ч е т,  п о к а з ы в а ю щ ий  ф и н а н с о в ое  п о л о¬
ж е н ие  д а н н ой  о р г а н и з а ц ии  на  о п р е д е л е н н ую  д а т у.  Б а л а нс  о т р а ж а ет  
о б ъ ем  к а п и т а ла  и  е го  с т р у к т у р у:  по  с о с т а в у,  р а з м е щ е н ию  и ли  о с¬
н о в н ым  н а п р а в л е н и ям  в л о ж е н ия  (а к т и в ),  по  и с т о ч н и к ам  о б р а з о в а¬
н ия  (п а с с и в ).  С т а т ьи  а к т и ва  р а с п о л а г а ю т ся  по  п р и н ц и пу  у б ы в а н ия  
л и к в и д н о с т и,  с т а т ьи  п а с с и ва  —  в  п о р я д ке  з а к р е п л е н н о с ти  за  о р г а¬
н и з а ц и е й,  н а ч и н ая  с  к р а т к о с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с тв  и  к о н ч ая  с т а т ь я ми  
с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а. 

В се  о б я з а т е л ь с т ва  о р г а н и з а ц ии  д е л я т ся  на  о б я з а т е л ь с т ва  м е ж ду  
с о б с т в е н н и к а ми  и  т р е т ь и ми  л и ц а м и.  О б я з а т е л ь с т в а  п е р е д  с о б с т в е н 
н и к а м и  с о с т о ят  из  к а п и т а л а,  к о т о р ый  о р г а н и з а ц ия  п о л у ч а ет  от  а к¬
ц и о н е р ов  и  п а й щ и к ов  п ри  у ч р е ж д е н ии  и ли  в  в и де  д о п о л н и т е л ь н ых  
в з н о с о в,  и  из  к а п и т а л а,  к о т о р ый  о р г а н и з а ц ия  г е н е р и р у ет  в  п р о ц е с се  
с в о ей  д е я т е л ь н о с т и,  р е и н в е с т и р уя  п р и б ы л ь.  В н е ш н и е  о б я з а т е л ь с т в а  
б ы в а ют  д о л г о с р о ч н ы ми  и ли  к р а т к о с р о ч н ы ми  и  п р е д с т а в л я ют  с о б ой  
ю р и д и ч е с к ие  п р а ва  и н в е с т о р ов  и ли  к р е д и т о р ов  на  и м у щ е с т во  о р г а¬
н и з а ц и и.  С т а т ьи  п а с с и ва  г р у п п и р у ю т ся  по  с т е п е ни  с р о ч н о с ти  п о¬
г а ш е н ия  (в о з в р а т а)  о б я з а т е л ь с т в. 

Б а л а нс  п о з в о л я ет  с у д и ть  о  л и к в и д н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  ее  ф и н а н¬
с о в ой  г и б к о с т и,  с п о с о б н о с ти  п о л у ч а ть  п р и б ы л ь,  с в о е в р е м е н но  в ы¬
п л а ч и в а ть  д о л ги  и  д и в и д е н д ы,  о ц е н и в а ть  э ф ф е к т и в н о с ть  р а з м е щ е н ия  
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к а п и т а л а,  е го  д о с т а т о ч н о с ть  д ля  т е к у щ ей  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о¬
с ти  и  р а з в и т и я,  р а з м ер  и  с т р у к т у ру  з а е м н ых  с р е д с тв  и  э ф ф е к т и в¬
н о с ть  их  п р и в л е ч е н и я. 

Б а л а нс  п р е д н а з н а ч ен  д ля  х а р а к т е р и с т и ки  и м у щ е с т в е н н о го  и  
ф и н а н с о в о го  п о л о ж е н ий  о р г а н и з а ц ии  на  о т ч е т н ую  д а т у.  С о г л а с но  
п.  20  П БУ  4/99  э та  о т ч е т н ая  ф о р ма  д о л ж на  с о д е р ж а ть  ч и с л о в ые  п о
к а з а т е ли  по  р я ду  с т а т ей  (т а б л.  2.2). 

Т а б л и ца  2.2 
С о с т ав  р а з д е л ов  и с т а т ей  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н са  

Р а з д е л  Г р у п п а  с т а т е й  С т а т ь я  

1  2  3 

А К Т ИВ  
В н е о б о
р о т н ые  
а к т и вы  

Н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и¬
вы  

П р а ва на о б ъ е к ты  и н т е л л е к т у а л ь н ой  
(п р о м ы ш л е н н о й)  с о б с т в е н н о с ти  
П а т е н т ы,  л и ц е н з и и,  т о р г о в ые  з н а
к и,  з н а ки  о б с л у ж и в а н и я,  и н ые  
а н а л о г и ч н ые  п р а ва  и  а к т и вы  
О р г а н и з а ц и о н н ые  р а с х о ды  
Д е л о в ая  р е п у т а ц ия  о р г а н и з а ц ии  

О с н о в н ые  с р е д с т ва   З е м е л ь н ые  у ч а с т ки  и  о б ъ е к ты  п р и¬
р о д о п о л ь з о в а н ия  

З д а н и я,  м а ш и н ы,  о б о р у д о в а н ие  и  
д р у г ие  о б о р о т н ые  с р е д с т ва  
Н е з а в е р ш е н н ое  с т р о и т е л ь с т во  

Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  
м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с ти  

И м у щ е с т во д ля  п е р е д а чи  в л и з и нг  
И м у щ е с т в о,  п р е д о с т а в л я е м ое  д ля  
п р о к а та  

Ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия   И н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ие  о б щ е с т ва  
И н в е с т и ц ии  в з а в и с и м ые  о б щ е с т ва  
И н в е с т и ц ии  в д р у г ие  о р г а н и з а ц ии  
З а й м ы,  п р е д о с т а в л я е м ые  о р г а н и
з а ц и ям  на  с р ок  б о л ее  12  м е с я ц ев  
О т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  а к т и вы  
П р о ч ие  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  

О б о р о т н ые  
а к т и вы  

З а п а сы   С ы р ь е,  м а т е р и а лы  и  д р у г ие  ц е н¬
н о с ти  
З а т р а ты  в  н е з а в е р ш е н н ом  п р о и з
в о д с т ве  (и з д е р ж к ах  о б р а щ е н и я) 
Г о т о в ая  п р о д у к ц и я,  т о в а ры  о т г р у¬
ж е н н ые и т о в а ры д ля  п е р е п р о д а жи  

Н а л ог  на  д о б а в л е н н ую  
с т о и м о с ть  по  п р и о б
р е т е н н ым  ц е н н о с т ям  
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П р о д о л ж е н и е т а б л .  2.2 

1 2  3 
Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н¬
н о с ть  

П о к у п а т е ли  и  з а к а з ч и ки  
В е к с е ля  к  п о л у ч е н ию  
З а д о л ж е н н о с ть  д о ч е р н их  и  з а в и с и
м ых  о б щ е с тв  

З а д о л ж е н н о с ть  у ч р е д и т е л ей  (у ч а с т¬
н и к о в)  по  в к л а д ам  в  у с т а в н ый  к а¬
п и т ал  
А в а н сы  в ы д а н н ые  
П р о ч ие  д е б и т о ры  

Ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия   З а й м ы,  п р е д о с т а в л е н н ые  о р г а н и
з а ц и ям  на  с р ок  м е н ее  12  м е с я ц ев  
С о б с т в е н н ые  а к ц и и,  в ы к у п л е н н ые  
у  а к ц и о н е р ов  
П р о ч ие  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  

Д е н е ж н ые  с р е д с т ва   Р а с ч е т н ые  с ч е та  
В а л ю т н ые  с ч е та  
П р о ч ие  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  

П А С С ИВ  

К а п и т ал  и  
р е з е р вы  

У с т а в н ый  к а п и т ал  К а п и т ал  и  
р е з е р вы   Р е з е р в н ый  к а п и т ал  

Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   Р е з е р в ы,  о б р а з о в а н н ые  в  с о о т в е т¬
с т в ии  с  з а к о н о д а т е л ь с т в ом  
Р е з е р в ы,  о б р а з о в а н н ые  в  с о о т в е т с т¬
в ии с у ч р е д и т е л ь н ы ми  д о к у м е н т а ми  

Н е р а с п р е д е л е н н ая  
п р и б ы ль  (н е п о к р ы т ый  
у б ы т о к) 

Д о л г о с р о ч
н ые  о б я з а
т е л ь с т ва  

З а е м н ые  с р е д с т ва   К р е д и т ы,  п о д л е ж а щ ие  п о г а ш е н ию  
б о л ее  ч ем  ч е р ез  12  м е с я ц ев  п о с ле  
о т ч е т н ой  д а ты  
З а й м ы,  п о д л е ж а щ ие  п о г а ш е н ию  
б о л ее  ч ем  ч е р ез  12  м е с я ц ев  п о с ле  
о т ч е т н ой  д а ты  
О т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  о б я з а т е л ь¬
с т ва  

П р о ч ие  о б я з а т е л ь с т ва  

К р а т к о
с р о ч н ые  
о б я з а т е л ь
с т ва  

З а е м н ые  с р е д с т ва   К р е д и т ы,  п о д л е ж а щ ие  п о г а ш е н ию  
в  т е ч е н ие  12  м е с я ц ев  п о с ле  о т ч е т¬
н ой  д а ты  

З а й м ы,  п о д л е ж а щ ие  п о г а ш е н ию  в  
т е ч е н ие  12  м е с я ц ев  п о с ле  о т ч е т¬
н ой  д а ты  
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О к о н ч а н и е т а б л .  2.2 
1  2  3 

К р е д и т о р с к ая  з а д о л П о с т а в щ и ки  и  п о д р я д ч и ки  
ж е н н о с ть   В е к с е ля  к  у п л а те  

З а д о л ж е н н о с ть  п е р ед  д о ч е р н и ми  и  
з а в и с и м ы ми  о б щ е с т в а ми  
З а д о л ж е н н о с ть  п е р ед  п е р с о н а л ом  
о р г а н и з а ц ии  
З а д о л ж е н н о с ть  п е р ед  б ю д ж е т ом  и  
г о с у д а р с т в е н н ым  в н е б ю д ж е т н ым  
ф о н д ом  
А в а н сы  п о л у ч е н н ые  
П р о ч ие  к р е д и т о ры  

Д о х о ды  б у д у щ их  п е
р и о д ов  
Р е з е р вы  п р е д с т о я щ их  
р а с х о д ов  и  п л а т е ж ей  

А к т и в ы  —  э то  р е с у р сы  о р г а н и з а ц и и,  в ы р а ж а е м ые  в  д е н е ж н ом  
и з м е р и т е л е,  с л о ж и в ш и е ся  в  р е з у л ь т а те  с о б ы т ий  п р о ш л ых  п е р и о д о в, 
п р и н а д л е ж а щ ие  ей  на  п р а ве  с о б с т в е н н о с ти  и ли  к о н т р о л и р у е м ые  
е ю,  о б е щ а ю щ ие  п о л у ч е н ие  д о х о да  в  б у д у щ е м. 

А к т ив  п р и з н а е т ся  п ри  н а л и ч ии  с л е д у ю щ их  у с л о в и й:  и м у щ е с т во  
п р и н а д л е ж ит  о р г а н и з а ц ии  по  п р а ву  с о б с т в е н н о с т и,  а  к о н т р о л и р у е
м ые  ею  р е с у р сы  я в л я ю т ся  с л е д с т в и ем  ю р и д и ч е с ки  о ф о р м л е н н о го  
д о г о в о р а.  В  р е з у л ь т а те  и с п о л ь з о в а н ия  а к т и ва  п р о и з о й д ет  у в е л и ч е н ие  
э к о н о м и ч е с к их  в ы г од  о р г а н и з а ц и и;  в е л и ч и на  а к т и ва  м о ж ет  б ы ть  
о п р е д е л е н а. 

Т а к им  о б р а з о м,  в и д н о,  ч то  т е о р е т и ч е с ки  а к т ив  б а л а н са  м о ж ет  
ф о р м и р о в а т ь ся  о д н им  из  д в ух  с п о с о б о в.  С о г л а с но  п е р в о му  с п о с о бу  
в  а к т и ве  о т р а ж а ю т ся  с р е д с т в а,  п р и н а д л е ж а щ ие  ф и р ме  на  п р а ве  с о б
с т в е н н о с т и;  с о г л а с но  в т о р о му  —  с р е д с т в а,  к о н т р о л и р у е м ые  ф и р м о й. 
На  п р а к т и ке  и м е ет  м е с то  с о ч е т а н ие  о б о их  с п о с о б о в.  Э то  п р о я в л я
е т ся  в  р а з л и ч н ом  о т р а ж е н ии  в  у ч е те  и  о т ч е т н о с ти  о б ъ е к т ов  ф и н а н
с о в о го  л и з и н га  и  о п е р а ц и о н н ой  а р е н д ы.  П р а во  с о б с т в е н н о с ти  на  
а р е н д у е м ые  а к т и вы  в  о б о их  с л у ч а ях  п р и н а д л е ж ит  а р е н д о д а т е лю  
(л и з и н г о д а т е л ю ),  о д н а ко  в  м е ж д у н а р о д н ой  п р а к т и ке  п р и н я то  о т р а
ж а ть  о б ъ е к ты  д о г о в о ра  о  ф и н а н с о в ой  а р е н де  на  б а л а н се  л и з и н г о п о
л у ч а т е л я,  а  о б ъ е к ты  д о г о в о ра  об  о п е р а ц и о н н ой  а р е н де  — на  б а л а н се  
а р е н д о д а т е л я. 

О б я з а т е л ь с т в о  в  ю р и д и ч е с к ом  с м ы с ле  о з н а ч а ет  г р а ж д а н с к ое  
п р а в о о т н о ш е н и е,  в  с и лу  к о т о р о го  о д на  с т о р о на  (д о л ж н и к)  о б я з а на  
с о в е р ш и ть  в  п о л ь зу  д р у г ой  с т о р о ны  (к р е д и т о р а)  о п р е д е л е н н ое  
д е й с т в ие  (п е р е д а ть  и м у щ е с т в о,  в ы п о л н и ть  р а б о ту  и  д р .),  а  к р е д и
т ор  и м е ет  п р а во  т р е б о в а ть  от  д о л ж н и ка  и с п о л н е н ия  е го  о б я з а
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т е л ь с т в.  П р и м е ры  о б я з а т е л ь с тв  —  д е б и т о р с к ая  и  к р е д и т о р с к ая  з а
д о л ж е н н о с т и. 

В  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  п од  о б я з а т е л ь с т в ом  п о н и м а е т ся  з а д о л ж е н
н о с ть  ф и р мы  ф и з и ч е с к им  и  ю р и д и ч е с к им  л и ц а м,  а  т а к же  г о с у д а р с т
в у,  в о з н и к а ю щ ая  из  с о б ы т ий  п р о ш л ых  п е р и о д о в,  у р е г у л и р о в а н ие  
к о т о р ой  п р и в е д ет  к  о т т о ку  р е с у р с о в,  с о д е р ж а щ их  э к о н о м и ч е с к ую  
в ы г о д у.  О б я з а т е л ь с т во  п р и з н а е т с я,  е с ли  о но  я в л я е т ся  с л е д с т в и ем  
ю р и д и ч е с ки  о ф о р м л е н н о го  д о г о в о ра  и ли  з а к о н о д а т е л ь н о го  т р е б о
в а н и я;  в  р е з у л ь т а те  п о г а ш е н ия  о б я з а т е л ь с т ва  п р о и з о й д ет  о т т ок  р е
с у р с о в,  с о д е р ж а щ их  э к о н о м и ч е с к ие  в ы г о д ы;  в е л и ч и на  о б я з а т е л ь с т
ва  м о ж ет  б ы ть  о п р е д е л е н а.  П од  э к о н о м и ч е с к о й  в ы г о д о й  п о н и м а е т ся  
п о т е н ц и ал  п р я м о го  и ли  к о с в е н н о го  п р е в р а щ е н ия  а к т и ва  в  п о т ок  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  и ли  их  э к в и в а л е н т о в,  п од  к о т о р ы ми  п о н и м а ю т ся  
в ы с о к о л и к в и д н ы е,  к ак  п р а в и л о,  к р а т к о с р о ч н ы е,  и н в е с т и ц ии  (о б ы ч
но  ц е н н ые  б у м а г и ). 

К а п и т а л  я в л я е т ся  о д н им  из  к л ю ч е в ых  п о н я т ий  в  э к о н о м и ч е
с к ой  н а у ке  в о о б ще  и  в  т е о р ии  ф и н а н с ов  в  ч а с т н о с т и.  М о ж но  в ы
д е л и ть  т ри  о с н о в н ых  п о д х о да  к  ф о р м у л и р о в а н ию  с у щ н о с т н ой  
т р а к т о в ки  э т ой  к а т е г о р и и:  э к о н о м и ч е с к и й,  б у х г а л т е р с к ий  и  у ч е т н о
а н а л и т и ч е с к и й1. 

В  р а м к ах  э к о н о м и ч е с к о го  п о д х о да  к а п и т ал  р а с с м а т р и в а е т ся  в  
ш и р о к ом  с м ы с ле  к ак  с о в о к у п н о с ть  р е с у р с о в,  я в л я ю щ и х ся  у н и в е р
с а л ь н ым  и с т о ч н и к ом  д о х о д ов  о б щ е с т в а.  К а п и т ал  п о д р а з д е л я е т ся  н а: 
л и ч н о с т н ы й,  т .е.  н е о т ч у ж д а е м ый  от  е го  н о с и т е ля  —  ч е л о в е к а;  ч а с т
н ый  и  п у б л и ч н ых  и н с т и т у т о в,  в к л ю ч ая  г о с у д а р с т в о.  К а ж д ый  из  
д в ух  п о с л е д н их  в и д ов  к а п и т а ла  в  с в ою  о ч е р е дь  м о ж но  п о д р а з д е л и ть  
на  р е а л ь н ый  и  ф и н а н с о в ы й.  Р е а л ь н ый  к а п и т ал  в о п л о щ а е т ся  в  м а
т е р и а л ь н о в е щ е с т в е н н ых  б л а г ах  к ак  ф а к т о р ах  п р о и з в о д с т ва  (з д а н и я, 
м а ш и н ы,  т р а н с п о р т н ые  с р е д с т в а,  с ы р ье  и  д р .);  ф и н а н с о в ый  —  в  
ц е н н ых  б у м а г ах  и  д е н е ж н ых  с р е д с т в а х.  В  с о о т в е т с т в ии  с  э т ой  к о н
ц е п ц и ей  в е л и ч и на  к а п и т а ла  и с ч и с л я е т ся  к ак  и т ог  б у х г а л т е р с к о го  б а
л а н са  по  а к т и ву  (с т р о го  г о в о р я,  а к т ив  б а л а н са  н е о б х о д и мо  о ч и с т и ть  
от  н е к о т о р ых  с т а т е й,  з а в ы ш а ю щ их  в а л ю ту  б а л а н с а,  о д н а ко  у д е л ь н ый  
в ес  их  в  в а л ю те  н е з н а ч и т е л е н ). 

К ак  с о в о к у п н о с ть  р е с у р с ов  к а п и т ал  х а р а к т е р и з у е т ся  с  т о ч ки  
з р е н ия  н а п р а в л е н ий  е го  в л о ж е н ия  и  и с т о ч н и к ов  п р о и с х о ж д е н и я.  В  
п е р в ом  с л у ч ае  к а п и т ал  — э то  п р о и з в о д с т в е н н ые  м о щ н о с ти  х о з я й с т
в у ю щ е го  с у б ъ е к т а,  п р е д с т а в л е н н ые  в  а к т и ве  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н са  
в  в и де  о с н о в н о го  и  о б о р о т н о го  к а п и т а л ов  (р и с.  2.3). 

Во  в т о р ом  с л у ч ае  к а п и т ал  —  э то  д о л г о с р о ч н ые  и с т о ч н и ки  
с р е д с т в,  за  с ч ет  к о т о р ых  с ф о р м и р о в а ны  а к т и вы  с у б ъ е к т а.  О ни  п о д
р а з д е л я ю т ся  на  с о б с т в е н н ый  и  з а е м н ый  к а п и т ал  (р и с.  2.4). 

1  К о в а л е в В .В .,  К о в а л е в В и т . В .  Ф и н а н с о в ая  о т ч е т н о с т ь. А н а л из  ф и н а н с о в ой  о т
ч е т н о с т и  (о с н о вы  б а л а н с о в е д е н и я ):  У ч е б.  п о с о б и е.  2е  и з д .,  п е р е р а б.  и д о п.  М .: 
П р о с п е к т, 2005. 
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А к т и в н ый  к а п и т ал  

Д о л г о с р о ч н ые  
ф и н а н с о в ые  

в л о ж е н ия  

Н е з а в е р ш е н н ое  с т р о и т е л ь с т во  
(д о л г о с р о ч н ые  и н в е с т и ц и и) 

Р и с.  2.3.  С о с т ав  к а п и т а ла  к а к с о в о к у п н о с ти  р е с у р с о в1 

И с т о ч н и ки  с р е д с тв  
х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к та  

П а с с и в н ый  к а п и т ал  
(д о л г о с р о ч н ые  и с т о ч н и ки  

ф и н а н с и р о в а н и я) 

К р а т к о с р о ч н ые  
и с т о ч н и ки  

ф и н а н с и р о в а н ия  

— 

П о с т а в щ и к и 
к р е д и т о р ы  

Р и с.  2.4.  С т р у к т у ра  к а п и т а ла  
к а к и с т о ч н и ка  ф и н а н с и р о в а н и я2 

1  К о в а л е в В .В .,  К о в а л е в В и т . В .  Ф и н а н с о в ая  о т ч е т н о с т ь. А н а л из  ф и н а н с о в ой  о т¬
ч е т н о с т и  (о с н о вы б а л а н с о в е д е н и я ).  С. 41. 
2  Т ам ж е. С. 42. 
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С о б с т в е н н ы й  к а п и т а л  е с ть  ч а с ть  с т о и м о с ти  а к т и в ов  п р е д п р и
я т и я,  д о с т а ю щ е й ся  е го  с о б с т в е н н и к ам  п о с ле  у д о в л е т в о р е н ия  т р е б о
в а н ий  т р е т ь их  л и ц.  С о б с т в е н н ый  к а п и т ал  м о ж ет  б ы ть  о ц е н ен  л и бо  
по  б а л а н с о в ой  с т о и м о с т и,  л и бо  по  р ы н о ч н ым  ц е н а м.  С о б с т в е н н ый  
к а п и т ал  п р е д с т а в л ен  в  п а с с и ве  б а л а н с а.  О с н о в н ы ми  е го  к о м п о н е н
т а ми  я в л я ю т ся  у с т а в н ы й,  д о п о л н и т е л ь н ый  и  р е з е р в н ый  к а п и т а л ы,  а  
т а к же  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы л ь. 

З а е м н ы й  к а п и т а л  е с ть  д е н е ж н ая  о ц е н ка  с р е д с т в,  п р е д о с т а в л е н
н ых  о р г а н и з а ц ии  на  д о л г о с р о ч н ой  о с н о ве  т р е т ь и ми  л и ц а м и.  В  о т
л и ч ие  от  с о б с т в е н н о го  з а е м н ый  к а п и т ал  п о д л е ж ит  в о з в р а т у,  п р и ч ем  
у с л о в ия  е го  в о з в р а та  о г о в а р и в а ю т ся  в  м о м е нт  п о л у ч е н и я. 

В  п а с с и ве  б а л а н са  з а е м н ый  к а п и т ал  в ы с т у п а ет  к ак  с о в о к у п н о с ть  
д о л г о с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с тв  о р г а н и з а ц ии  п е р ед  т р е т ь и ми  л и ц а м и,  а  
е го  о с н о в н ы ми  к о м п о н е н т а ми  я в л я ю т ся  д о л г о с р о ч н ые  к р е д и ты  и  
з а й м ы,  в  т ом  ч и с ле  о б л и г а ц и о н н ы е. 

В  п а с с и ве  б а л а н са  о т р а ж а ю т ся  и с т о ч н и ки  с р е д с тв  (с о б с т в е н н и
к и,  к о н т р а г е н т ы,  б ю д ж е т,  р а б о т н и к и ),  п р я мо  и ли  к о с в е н но  п р е д о с
т а в и в ш ие  с в ои  с р е д с т ва  о р г а н и з а ц и и. 

О т ч е т  о  п р и б ы л я х  и  у б ы т к а х  п р е д н а з н а ч ен  д ля  р а с к р ы т ия  и н
ф о р м а ц ии  о  ф а к т о р ах  ф о р м и р о в а н ия  ф и н а н с о в о го  р е з у л ь т а та  за  о т
ч е т н ый  п е р и од  (п р и б ы ли  и ли  у б ы т к а ). 

П р и б ы л ь  е с ть  р а з н о с ть  м е ж ду  д о х о д а ми  и  р а с х о д а ми  за  о т ч е т н ый  
п е р и о д.  П од  д о х о д а м и  п о н и м а е т ся  у в е л и ч е н ие  э к о н о м и ч е с к их  в ы г од  
в  р е з у л ь т а те  п о с т у п л е н ия  а к т и в ов  (д е н е ж н ых  с р е д с т в,  и н о го  и м у щ е
с т в а)  и  (и л и)  п о г а ш е н ия  о б я з а т е л ь с т в,  п р и в о д я щ ее  к  у в е л и ч е н ию  
к а п и т а ла  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ),  за  и с к л ю ч е н и ем  в к л а д ов  у ч а
с т н и к ов  (с о б с т в е н н и к ов  и м у щ е с т в а ).  Р а с х о д а м и  о р г а н и з а ц ии  п р и
з н а е т ся  у м е н ь ш е н ие  э к о н о м и ч е с к их  в ы г од  в с л е д с т в ие  в ы б ы т ия  а к
т и в ов  (д е н е ж н ых  с р е д с т в,  и н о го  и м у щ е с т в а)  и  (и л и)  в о з н и к н о в е н ия  
о б я з а т е л ь с т в,  п р и в о д я щ е го  к  у м е н ь ш е н ию  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц и и,  за  
и с к л ю ч е н и ем  у м е н ь ш е н ия  в к л а д ов  по  р е ш е н ию  у ч а с т н и к ов  (с о б с т
в е н н и к ов  и м у щ е с т в а ). 

С  ц е л ью  б о л ь ш ей  и н ф о р м и р о в а н н о с ти  п о л ь з о в а т е л ей  о  ф а к т о¬
р ах  ф о р м и р о в а н ия  ф и н а н с о в о го  р е з у л ь т а та  о р г а н и з а ц ии  о с н о в н ые  
э л е м е н ты  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  п о д в е р г а ю т ся  д р о б л е н и ю. 
По  а н а л о г ии  с  б а л а н с ом  в  о т ч е те  п о я в л я ю т ся  п р о и з в о д н ые  э л е м е н¬
т ы,  о б о с о б л я ю щ ие  о т д е л ь н ые  в и ды  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  (з а т р а т ).  Их  
р е к о м е н д а т е л ь н ый  п е р е ч е нь  с о г л а с но  а л г о р и т му  р а с ч е та  ч и с т ой  
п р и б ы ли  т а к же  п р и в е д ен  в  П БУ  4/99.  В  с в я зи  с  н а м е р е н и ем  с о г л а¬
с о в а ть  д а н н ые  о  п р и б ы ли  и  ф а к т о р ах  ее  и з м е н е н и я,  р е к о м е н д у е м ые  
к  о б о с о б л е н ию  в  с о о т в е т с т в ии  с  б у х г а л т е р с к и ми  и  н а л о г о в ы ми  р е г у
л я т и в а м и,  М и н ф и н ом  РФ  в в е д е ны  н е к о т о р ые  и з м е н е н ия  в  с т р у к т у ру  
о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х,  ч то  п р и в е ло  к  и з м е н е н ию  а л г о р и т ма  
р а с ч е та  ч и с т ой  п р и б ы ли  и  п о р я д ка  р а с ч е т ов  с  б ю д ж е т о м.  У т в е р
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ж д е н н ая  М и н ф и н ом  РФ  в  и ю ле  2003  г.  ф о р ма  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  
у б ы т к ах  в к л ю ч а ет  с л е д у ю щ ие  с т а т ьи  (т а б л.  2.3). 

Т а б л и ца  2.3 
П о р я д ок   ф о р м и р о в а н ия  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и у б ы т к ах  

Д о х о д ы  и р а с х о д ы п о о б ы ч н ы м в и д а м д е я т е л ь н о с т и  Т ы с . р у б . 

В ы р у ч ка  (н е т т о)  от  п р о д а жи  т о в а р о в,  п р о д у к ц и и,  р а б о т,  у с л уг  
(за  м и н у с ом  Н Д С,  а к ц и з ов  и  а н а л о г и ч н ых  о б я з а т е л ь н ых  п л а
т е ж е й) 

X 

С е б е с т о и м о с ть  п р о д а н н ых  т о в а р о в,  п р о д у к ц и и,  р а б о т,  у с л уг   (X) 
В а л о в ая  п р и б ы ль   X 

К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды   (X) 
У п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды   (X) 
П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от  п р о д аж   X 

П р о ч ие д о х о ды и р а с х о ды  

П р о ц е н ты  к  п о л у ч е н ию   X 

П р о ц е н ты  к  у п л а те   (X) 
Д о х о ды  от у ч а с т ия  в д р у г их  о р г а н и з а ц и ях   X 

П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  д о х о ды   X 

П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  р а с х о ды   (X) 
В н е р е а л и з а ц и о н н ые  д о х о ды   X 

В н е р е а л и з а ц и о н н ые  р а с х о ды   (X) 
П р и б ы ль  (у б ы т о к) до  н а л о г о о б л о ж е н ия  

О т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  а к т и вы  

О т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  о б я з а т е л ь с т ва  

Т е к у щ ий  н а л ог  на  п р и б ы ль   (X) 
Ч и с т ая п р и б ы ль  (у б ы т о к)  о т ч е т н о го п е р и о да  

П о с т о я н н ые  н а л о г о в ые  о б я з а т е л ь с т ва  (а к т и в ы) 

Б а з о в ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  на  а к ц ию  

Р а з в о д н е н н ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  на  а к ц ию  

М е ж д у н а р о д н ы ми  с т а н д а р т а ми  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  с т р у к т у
ра  п р и л о ж е н ий  к  б а з о в ой  о т ч е т н о с ти  не  р е г л а м е н т и р у е т с я.  В  н а ш ей  
с т р а не  ф о р м а ты  п р и л о ж е н и й,  к ак  п р а в и л о,  р е к о м е н д у ю т ся  н о р м а
т и в н ы ми  д о к у м е н т а м и.  С о о т в е т с т в у ю щ ие  ф о р мы  о т ч е т н о с ти  н о с ят  
в с п о м о г а т е л ь н ый  х а р а к т ер  в  т ом  с м ы с л е,  ч то  п о з в о л я ют  р а с ш и р и ть  
п р е д с т а в л е н ие  об  о р г а н и з а ц и и,  ф о р м и р у е м ое  п о л ь з о в а т е л ем  п о с ле  
о з н а к о м л е н ия  с  б а л а н с ом  и  о т ч е т ом  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х. 

Э ти  ф о р мы  с о д е р ж ат  с в е д е н ия  т р ех  т и п о в:  д а н н ы е,  я в л я ю щ и е ся  
а н а л и т и ч е с к и ми  р а с ш и ф р о в к а ми  к  с т а т ь ям  и  п о к а з а т е л ям  о с н о в н ых  
о т ч е т н ых  ф о рм  (н а п р и м е р,  с т р у к т у ра  о с н о в н ых  с р е д с т в );  д а н н ы е, 
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п р е д с т а в л я ю щ ие  о д ин  из  б а з о в ых  п о к а з а т е л ей  в  и н ом  р а з р е зе  (н а
п р и м е р,  п о д р а з д е л е н ие  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  на  н о р м а л ь
н ую  и  п р о с р о ч е н н у ю );  с в е д е н и я,  н е с у щ ие  д о п о л н и т е л ь н ую  и н ф о р
м а ц и ю,  п о л у ч а е м ую  л и бо  на  о с н о ве  у ч е т н ых  д а н н ых  п у т ем  с ч е т н ых  
п р о ц е д ур  а н а л и т и ч е с к о го  х а р а к т е ра  (н а п р и м е р,  п о к а з а т е ль  ч и с т ых  
а к т и в о в ),  л и бо  из  н е б у х г а л т е р с к их  и с т о ч н и к ов  (н а п р и м е р,  с в е д е н ия  
о  п о л у ч е н н ых  и  в ы д а н н ых  о б е с п е ч е н и я х ).  Н е к о т о р ые  из  н а и б о л ее  
в а ж н ых  п о к а з а т е л ей  э т их  ф о рм  б у д ут  о п и с а ны  н и ж е. 

О т ч е т  о  д в и ж е н и и  к а п и т а л а  с о д е р ж ит  п о к а з а т е ли  о  с о с т о я н ии  
и  д в и ж е н ии  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  х о з я й с т в е н н ых  т о в а р и щ е с тв  и  
о б щ е с т в,  ц е л е в ом  ф и н а н с и р о в а н ии  и  ц е л е в ых  п о с т у п л е н и я х,  р е з е р
в ов  п р е д с т о я щ их  р а с х о д ов  и  п л а т е ж е й,  о ц е н о ч н ых  р е з е р в о в.  Д в и
ж е н ие  к а ж д о го  в и да  к а п и т а ла  и ли  р е з е р ва  п о с т р о е но  по  п р и н ц и пу  
с л е д у ю щ е го  б а л а н с о в о го  у р а в н е н и я: 

о сн  + п 0    и 0    о сю  

г де  О Сн  и  О Ск  — с о о т в е т с т в е н но  о с т а т ок р а з л и ч н ых в и д ов к а п и т а л а,  р е з е р в о в, 
н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли на н а ч а ло и к о н ец  п е р и о д а; 

П 0  — у в е л и ч е н ие  к а п и т а ла  (п о с т у п и ло  в о т ч е т н ом  г о д у ); 
И 0  — у м е н ь ш е н ие  к а п и т а ла  (и з р а с х о д о в а но  в о т ч е т н ом  г о д у ). 

С в е д е н ия  об  о с т а т к ах  с р е д с тв  о п р е д е л я ю т ся  по  д а н н ым  б у х г а л
т е р с к о го  у ч е т а.  Д е т а л и з а ц ия  п о к а з а т е л ей  по  с т р о к ам  у в е л и ч е н ия  и  
у м е н ь ш е н ия  к а п и т а ла  в  о б щ ем  с л у ч ае  п р и в е д е на  в  П БУ  4/99.  В  ч а
с т н о с т и,  у в е л и ч е н ие  к а п и т а ла  (п о к а з а т е ль  П 0 )  п р о и с х о д ит  за  с ч е т: 
д о п о л н и т е л ь н ой  э м и с с ии  а к ц и й;  п е р е о ц е н ки  и м у щ е с т в а;  р е о р г а н и
з а ц ии  ю р и д и ч е с к о го  л и ца  (с л и я н и е,  п р и с о е д и н е н и е );  д о х о д о в,  к о 
т о р ые  в  с о о т в е т с т в ии  с  п р а в и л а ми  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  о т н о с я т ся  
н е п о с р е д с т в е н но  на  у в е л и ч е н ие  к а п и т а л а. 

П ри  х а р а к т е р и с т и ке  в ы б ы т ия  к а п и т а ла  в  о т ч е т н ом  г о ду  (п о к а з а
т е ль  И 0 )  с л е д у ет  р а з д е л ь но  р а с с м а т р и в а ть  у м е н ь ш е н ия  за  с ч е т:  с н и
ж е н ия  к о л и ч е с т ва  а к ц и й;  р е о р г а н и з а ц ии  ю р и д и ч е с к о го  л и ца  (р а з
д е л е н и е,  в ы д е л е н и е );  у м е н ь ш е н ия  н о м и н а ла  а к ц ий  и  у м е н ь ш е н ия  
за  с ч ет  р а с х о д о в,  к о т о р ые  в  с о о т в е т с т в ии  с  п р а в и л а ми  б у х г а л т е р с к о
го  у ч е та  о т н о с ят  н е п о с р е д с т в е н но  в  у м е н ь ш е н ие  к а п и т а л а. 

О т ч е т  о  д в и ж е н и и  д е н е ж н ы х  с р е д с т в  с о с т а в л я е т ся  на  б а зе  д а н н ых  
по  с ч е т ам  у ч е та  д е н е ж н ых  с р е д с тв  и  с о д е р ж ит  с в е д е н ия  о  д е н е ж н ых  
п о т о к ах  с  у ч е т ом  о с т а т к ов  на  н а ч а ло  и  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а. 
С в е д е н ия  о  д е н е ж н ых  п о т о к ах  п р е д с т а в л е ны  в  о т ч е те  в  р а з р е зе  т е
к у щ е й,  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с т и. 

О т ч ет  о  д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с тв  с т р о и т ся  на  о с н о ве  с л е
д у ю щ е го  б а л а н с о в о го  у р а в н е н и я: 

Д Сн + д сп    д св    д ск , 
г де Д Сн  и  Д Ск  — с о о т в е т с т в е н но  о с т а т ок  д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  н а ч а ло  и  к о 

н ец  п е р и о д а; 
Д СП  — п о с т у п и ло д е н е ж н ых с р е д с тв в о т ч е т н ом  п е р и о д е; 
Д СВ  — в ы б ы ло д е н е ж н ых  с р е д с тв  в о т ч е т н ом  п е р и о д е. 
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С в е д е н ия  об  о с т а т к ах  д е н е ж н ых  с р е д с тв  д ля  в к л ю ч е н ия  в  о т ч е т
н о с ть  в ы я в л я ю т ся  по  д а н н ым  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  п о д т в е р ж д а
ю т ся  в  х о де  и н в е н т а р и з а ц и и.  Ч то  к а с а е т ся  с в е д е н ий  о  д в и ж е н ии  
д е н е ж н ых  с р е д с т в,  то  их  д о с т а т о ч но  п о д р о б н ая  д е т а л и з а ц ия  п р и в е
д е на  в  п.  29  П БУ  4/99.  В  ч а с т н о с т и,  в  с о с т ав  п о к а з а т е ля  Д Сп  в х о д ят  
п о с т у п л е н и я:  от  п р о д а жи  п р о д у к ц ии  (т о в а р о в)  р а б о т,  у с л у г;  от  п р о
д а жи  о с н о в н ых  с р е д с тв  и  и н о го  и м у щ е с т в а;  а в а н с ы,  п о л у ч е н н ые  от  
п о к у п а т е л ей  (з а к а з ч и к о в );  б ю д ж е т н ые  а с с и г н о в а н ия  и  и н ое  ц е л е в ое  
ф и н а н с и р о в а н и е;  к р е д и ты  и  з а й мы  п о л у ч е н н ы е;  д и в и д е н д ы,  п р о
ц е н ты  по  ф и н а н с о в ым  в л о ж е н и я м;  п р о ч ие  п о с т у п л е н и я.  В ы б ы т ие  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  (п о к а з а т е ль  Д Св )  с к л а д ы в а е т ся  и з:  о п л а ты  т о в а
р ов  (р а б о т,  у с л у г );  о п л а ты  т р у д а;  о т ч и с л е н ий  в  г о с у д а р с т в е н н ые  
в н е б ю д ж е т н ые  ф о н д ы;  в ы д а чи  а в а н с о в;  ф и н а н с о в ых  в л о ж е н и й;  в ы
п л а ты  д и в и д е н д о в,  п р о ц е н т ов  по  ц е н н ым  б у м а г а м;  п е р е ч и с л е н ий  в  
б ю д ж е т;  о п л а ты  п р о ц е н т ов  по  п о л у ч е н н ым  к р е д и т а м;  п р о ч их  в ы
п л ат  и  п е р е ч и с л е н и й. 

П о я с н и т е л ь н а я  з а п и с к а  з а в е р ш а ет  ф и н а н с о в ую  о т ч е т н о с т ь.  В  з а
п а д н ой  у ч е т н о а н а л и т и ч е с к ой  п р а к т и ке  н е п о с р е д с т в е н но  т а к о го  д о
к у м е н та  н е т.  Он  п р е д с т а в л ен  р а з л и ч н ы ми  а н а л и т и ч е с к и ми  р а з д е л а
ми  г о д о в о го  о т ч е та  и  п о я с н и т е л ь н ы ми  п р и м е ч а н и я ми  к  о т д е л ь н ым  
с т а т ь ям  б а л а н са  и  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х.  О т е ч е с т в е н н ы ми  
р е г у л я т и в а ми  (н а п р и м е р,  Ф е д е р а л ь н ым  з а к о н ом  «О  б у х г а л т е р с к ом  
у ч е т е »)  т а к ой  д о к у м е нт  п р е д у с м о т р е н,  о д н а ко  в  П БУ  4/99  он  не  
р а с к р ы в а е т с я,  а  по  с у ти  з а м е н я е т ся  д в у мя  б л о к а ми  п о я с н я ю щ ей  
и н ф о р м а ц и и:  (а)  п о я с н е н и я ми  к  б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  и  о т ч е ту  о  
п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  и  (б)  и н ф о р м а ц и е й,  с о п у т с т в у ю щ ей  б у х г а л т е р
с к ой  о т ч е т н о с т и.  В  п е р в ый  б л ок  о т н е с е ны  с в е д е н ия  об  у ч е т н ой  п о
л и т и к е,  р а с ш и ф р о в ки  и  д о п о л н е н ия  к  п о к а з а т е л ям  о с н о в н ых  о т
ч е т н ых  ф о рм  (п р и в о д и т ся  р е к о м е н д а т е л ь н ый  п е р е ч е н ь:  д и н а м и ка  
н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в ов  и  о с н о в н ых  с р е д с т в,  к о л и ч е с т во  в ы п у щ е н
н ых  а к ц и й,  с о с т ав  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  и  д р .).  Во  в т о р ой  б л ок  
о т н е с е ны  с в е д е н ия  о  д и н а м и ке  в а ж н е й ш их  э к о н о м и ч е с к их  и  ф и
н а н с о в ых  п о к а з а т е л ей  ф и р мы  за  р яд  л е т,  п л а н и р у е м ое  р а з в и т ие  
ф и р м ы,  п р е д п о л а г а е м ые  к а п и т а л ь н ые  и  д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  
в л о ж е н и я,  п о л и т и ка  в  о т н о ш е н ии  з а е м н ых  с р е д с т в,  у п р а в л е н ие  
р и с к а м и,  п о л и т и ка  в  о б л а с ти  Н И О КР  и  п р и р о д о о х р а н н ых  м е р о
п р и я т ий  и  д р. 

Из  в с е го  п е р е ч и с л е н н о го  п е р е ч ня  д а н н ых  о б я з а т е л ь н ым  я в л я е т
ся  р а з д ел  «У ч е т н ая  п о л и т и к а ».  С о г л а с но  П БУ  1/98  п од  у ч е т н ой  п о
л и т и к ой  о р г а н и з а ц ии  п о н и м а е т ся  «п р и н я т ая  ею  с о в о к у п н о с ть  с п о
с о б ов  в е д е н ия  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  —  п е р в и ч н о го  н а б л ю д е н и я, 
с т о и м о с т н о го  и з м е р е н и я,  т е к у щ ей  г р у п п и р о в ки  и  и т о г о в о го  о б о б
щ е н ия  ф а к т ов  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и ».  Э та  п о л и т и ка  д о л ж на  
р а з р а б а т ы в а т ь ся  на  о с н о ве  п о с т у л а т ов  (д о п у щ е н и й)  и  п р и н ц и п ов  
(т р е б о в а н и й)  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а,  д е к л а р и р о в а н н ых  н о р м а т и в н ы
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ми  д о к у м е н т а м и.  К р о ме  т о г о,  о на  д о л ж на  б ы ть  у м е с т н ой  д ля  п р и
н я т ия  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н ий  и  п р а к т и ч е с ки  р е а л и з у е м о й. 

П е р е ч е нь  в о п р о с о в,  п о д л е ж а щ их  р а с к р ы т ию  в  у ч е т н ой  п о л и т и к е, 
м о ж но  с г р у п п и р о в а ть  в  д ва  к р у п н ых  р а з д е л а:  в о п р о сы  м е т о д и ч е с к о
го  х а р а к т е ра  и  в о п р о сы  о р г а н и з а ц и о н н о т е х н и ч е с к о го  х а р а к т е р а. 

В  п е р в ом  р а з д е ле  м о г ут  д е к л а р и р о в а т ь ся  т а к ие  п о л о ж е н и я,  к а к: 
п о д т в е р ж д е н ие  с л е д о в а н ию  д е й с т в у ю щ им  в  с т р а не  п р а в и л ам  б у х
г а л т е р с к о го  у ч е та  и  о т ч е т н о с т и;  р а с к р ы т ие  ф а к т ов  н е п р и м е н е н ия  
р е г л а м е н т и р о в а н н ых  р е г у л я т и в а ми  п р а в ил  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а; 
р а с к р ы т ие  с у щ е с т в е н н ых  и з м е н е н ий  в  о т н о ш е н ии  с о с т а ва  и  п р е д
с т а в л е н ия  о т ч е т н ых  д а н н ы х;  р а с к р ы т ие  к о р р е к т и р о в ок  в  с в я зи  с  
и з м е н е н и ем  у ч е т н ой  п о л и т и к и;  п о р я д ок  а м о р т и з а ц ии  н е м а т е р и а л ь
н ых  а к т и в ов  и  о с н о в н ых  с р е д с т в;  м е т о ды  о ц е н ки  т о в а р о в,  п р о и з
в о д с т в е н н ых  з а п а с о в,  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т в а;  б а за  д ля  р а с
п р е д е л е н ия  к о с в е н н ых  р а с х о д о в;  в а р и а нт  у ч е та  о б щ е х о з я й с т в е н н ых  
р а с х о д о в;  п е р е ч е нь  и  п о р я д ок  с о з д а н ия  р е з е р в о в;  м е т од  о п р е д е л е
н ия  в ы р у ч к и;  п о р я д ок  н а ч и с л е н ия  и  в ы п л а ты  д и в и д е н д ов  и  д р. 

Во  в т о р ом  р а з д е ле  р а с к р ы в а ю т с я:  с т р у к т у ра  б у х г а л т е р с к ой  с л у ж
бы  ф и р мы  и  п р и н ц и пы  о р г а н и з а ц ии  ее  р а б о т ы;  р а б о ч ий  п л ан  с ч е
т о в;  ф о р ма  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а;  в и ды  и н в е н т а р и з а ц ий  и  п о р я д ок  
их  п р о в е д е н и я;  ф о р мы  п е р в и ч н ых  д о к у м е н т о в;  в н у т р е н н яя  о т ч е т
н о с т ь;  с и с т е ма  и  о р г а н и з а ц ия  в н у т р и ф и р м е н н о го  к о н т р о ля  и  д р. 

П ри  с о с т а в л е н ии  а у д и т о р с к о го  з а к л ю ч е н ия  по  р е з у л ь т а т ам  п р о
в е р ки  а у д и т о ры  г о т о в ят  о т ч е т.  Е го  и т о г о в ая  ч а с ть  к ак  д о к у м е н т, 
в ы р а ж а ю щ ий  м н е н ие  н е з а в и с и м ых  э к с п е р т ов  о  д о с т о в е р н о с ти  
п р е д с т а в л е н н ых  в  о т ч е т н о с ти  д а н н ы х,  п р и л а г а е т ся  к  о т ч е т н о с т и. 

О с н о в н ые  в з а и м о с в я зи  р а з л и ч н ых  ф о рм  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  В се  
ф и н а н с о в ые  о т ч е ты  с в я з а ны  м е ж ду  с о б о й.  С у щ е с т в у ют  к о н т р о л ь
н ые  ц и ф р ы,  п о з в о л я ю щ ие  п р о в е р и ть  п р а в и л ь н о с ть  п о с т р о е н ия  о т
ч е т о в.  На  р и с.  2.5  п о к а з а на  в з а и м о с в я зь  о с н о в н ых  ф и н а н с о в ых  о т
ч е т о в:  б а л а н с а,  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х,  о т ч е т ов  о  д в и ж е н ии  
к а п и т а ла  и  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

О с н о в н ые  к о м п о н е н ты  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  с о г л а с но  н о р м а т и в н ым  
т р е б о в а н и ям  М С ФО  Н и же  п р е д с т а в л е ны  к о м п о н е н ты  ф и н а н с о в ой  
о т ч е т н о с ти  с о г л а с но  М С ФО  и  н о р м а т и в н ым  т р е б о в а н и ям  Р о с с и и: 

М С Ф О  Р о с с и й с к а я  ф и н а н с о в а я о т ч е т н о с т ь  
Б у х г а л т е р с к ий  б а л а нс  Б у х г а л т е р с к ий  б а л а нс  
О т ч ет  о п р и б ы л ях  и у б ы т к ах  О т ч ет  о п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  
О т ч ет  об и з м е н е н и ях  в к а п и т а ле  О т ч ет  об  и з м е н е н и ях  к а п и т а ла  
О т ч ет о д в и ж е н ии д е н е ж н ых с р е д с тв  О т ч ет о д в и ж е н ии д е н е ж н ых  с р е д с тв  
У ч е т н ая  п о л и т и ка  и  п о я с н и т е л ь  П р и л о ж е н ие  к  б у х г а л т е р с к о му  б а
н ые  п р и м е ч а н ия  л а н су  

О т ч ет  о  ц е л е в ом  и с п о л ь з о в а н ии  п о¬
л у ч е н н ых  с р е д с тв  
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Б А Л А НС  

А к т и вы  

Т е к у щ ие  а к т и вы  

В к л ю ч а я  д е н е ж 
н ы е  с р е д с т в а  

Д о л г о с р о ч н ые  
а к т и вы  

И т о го  а к т и в ов  

П а с с и вы  

Т е к у щ ие  о б я з а
т е л ь с т ва  

Д 0л г 0с р 0ч н ые  
0б я з а т е л ь с т ва  

К а п и т ал  

И т о го  п а с с и вы  

200Х  

34 591 

*262~ 

20ХХ  

23 487 

1387" 

89 368  77 184 

123 959  100  671 

49 591  27 519 

4255  3350 

123 959  100  671 

О Т Ч ЕТ О  Д В И Ж Е Н ИИ  

Д Е Н Е Ж Н ЫХ  С Р Е Д С ТВ  

Д в и ж е н ие  от  о с н о в н ой  
д е я т е л ь н о с ти  

Д в и ж е н ие  от  и н в е с т и ц и¬
о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  

Д в и ж е н ие  от  ф и н а н с о в ой  
д е я т е л ь н о с ти  

Ч и с т ое  д в и ж е н ие  

На н а ч а ло п е р и о да  

На .к о н ец п е р и о да  

200Х   20ХХ  

(2878)  (978) 

400 

2535 

57 

....2.05... 

262 

50 

1051 

123 

262 

О Т Ч ЕТ О П Р И БЫ Л ЯХ   200Х   20ХХ  
И  У Б Ы Т К АХ  

В ы р у ч ка  (н е т т о)  24 402  37  644 

С е б е с т о и м о с ть   (23  858)  (25 746) 

В а л о в ая  п р и б ы ль   544  11 898 

К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды   (33)  (105) 

У п р а в л е н ч е с к ие   —  (9629) 
р а с х о ды  

П р и б ы ль  (у б ы т о к)  511  2164 
от  п р о д аж  

П р о ч ие  д о х о ды   (5244)  (2100) 
и  р а с х о ды  

П р и б ы ль  (у б ы т о к)  (4733)  64 
до  н а л о г о о б л о ж е н ия  

О т л о ж е н н ые  н а л о г о —  (3153) 
в ые  а к т и вы  

О т л о ж е н н ые  н а л о г о —  1658 
в ые  о б я з а т е л ь с т ва  

Т е к у щ ий  н а л ог   (3076)  (1120) 
на  п р и б ы ль  

Ч и с т ая  п р и б ы ль  
(у б ы т о к) 

ч   _ —* 
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О Т Ч ЕТ  
О  П Р И Б Ы Л ЯХ  
И  У Б Ы Т К АХ  

200Х   20ХХ  

В ы р у ч ка  (н е т т о)  24  402  37  644 

С е б е с т о и м о с ть   23  858  25  746 

В а л о в ая  п р и б ы ль   544  11  898 

К о м м е р ч е с к ие   (33)  (105) 
р а с х о ды  

У п р а в л е н ч е с к ие   —  (9629) 
р а с х о ды  
П р и б ы ль  (у б ы т о к)  511  2164 
от  п р о д аж  

П р о ч ие  д о х о ды   (5244)  (2100) 
и  р а с х о ды  
П р и б ы ль  (у б ы т о к)  (4733)  64 
до  н а л о г о о б л о ж е н ия  

О т л о ж е н н ые  н а л о (3153) 
г о в ые  а к т и вы  

О т л о ж е н н ые  н а л о 1658 
г о в ые  о б я з а т е л ь с т ва  

Т е к у щ ий  н а л ог  на   (3076)  (1120) 
п р и б ы ль  

Ч и с т ая  п р и б ы ль  
(у б ы т о к) 

(1657) 

О Т Ч ЕТ О  Д В И Ж Е Н ИИ  
Д Е Н Е Ж Н ЫХ  С Р Е Д С ТВ  

Д в и ж е н ие  от  о с н о в н ой  
д е я т е л ь н о с ти  

П р и б ы ль  (у б ы т о к) 
А м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с¬
л е н ия  

К о р р е к т и р о в ки  а к т и в ов  
И з м е н е н ие  д е б и т о р с к ой  
з а д о л ж е н н о с ти  
И з м е н е н ие  п р о ч их  т е к у¬
щ их  а к т и в ов  
И з м е н е н ие  з а п а с ов  

У м е н ь ш е н ие  з а д о л ж е н н о¬
с ти  по  н а л о г ам  
У м е н ь ш е н ие  к р е д и т о р с к ой  
з а д о л ж е н н о с ти  

И т о го  от  о с н о в н ой  д е я¬
т е л ь н о с ти  

Д в и ж е н ие  от  и н в е с т и ц и о н¬
н ой  д е я т е л ь н о с ти  
Д в и ж е н ие  от  ф и н а н с о в ой  
д е я т е л ь н о с ти  
Ч и с т ое  д в и ж е н ие  

На н а ч а ло п е р и о да  

На  к о н ец  п е р и о да  

Б А Л А НС  

А к т и вы  

Т е к у щ и е  а к т и в ы  

200Х   20ХХ   И З М Е Н Е Н ИЯ  

З а п а сы   9669  8011  (^1658 *̂ 

Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть   23  517  14  561  (^895(Р «̂ 

Д е н е ж н ые  с р е д с т ва   262  385 

П р о ч ие  т е к у щ ие  а к т и вы   1143  531 

Д о л г о с р о ч н ы е  а к т и в ы   89  368  77  184  12  184 

И т о го  а к т и в ов   123  959  100  671  23  288 

20ХХ  

(978) 

( (311)) 

12  257 

11  226 

89 56 

(1574) 

(20  620) 

(978) 

50 

1051 

262 

385 

Р и с.  2.5.  С х е ма к о н т р о л ь н ых ц и фр  
д ля  к о о р д и н и р о в а н ия д а н н ых ф и н а н с о в ой о т ч е т н о с ти  
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В  с о о т в е т с т в ии  с  М С ФО  б а л а нс  к ак  м и н и м ум  д о л ж ен  в к л ю ч а ть  
с л е д у ю щ ие  с т а т ь и: 

•  о с н о в н ые  с р е д с т в а; 
•  н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы; 
•  ф и н а н с о в ые  а к т и вы  за  в ы ч е т ом  и н в е с т и ц и й,  у ч и т ы в а е м ых  по  

м е т о ду  у ч а с т и я,  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  д е н е ж н ых  с р е д с тв  
и  их  э к в и в а л е н т о в; 

•  и н в е с т и ц и и,  у ч и т ы в а е м ые  по  м е т о ду  у ч а с т и я; 
•  з а п а с ы; 
•  т о р г о в ая  и  д р у г ая  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь; 
•  н а л о г о в ые  о б я з а т е л ь с т ва  и  т р е б о в а н и я; 
•  р е з е р в ы; 
•  д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т в а,  в к л ю ч а ю щ ие  в ы п л а ту  п р о ц е н т о в; 
•  д о ля  м и н о р и т а р и ев  (м е н ь ш и н с т в а)  в  д о х о д а х; 
•  а к ц и о н е р н ый  к а п и т ал  и  ф о н д ы. 
П ри  н а л и ч ии  м н о г их  о б щ их  с т а т ей  с л е д у ет  о т м е т и т ь,  ч то  в  с о¬

о т в е т с т в ии  с  т р е б о в а н и я ми  М С ФО  а к т и в н ая  ч а с ть  б а л а н са  с т р о и т ся  
н а ч и н ая  с  о б о р о т н ых  а к т и в о в.  О б щ ее  к о л и ч е с т во  с т а т ей  в  р о с с и й¬
с к ом  б а л а н се  с у щ е с т в е н но  б о л ь ш е.  М е ж д у н а р о д н ый  п о д х од  ч е т ко  
р а з л и ч а ет  в  п а с с и ве  о б я з а т е л ь с т ва  (к р а т к о с р о ч н ые  и  д о л г о с р о ч н ы е) 
и  а к ц и о н е р н ый  к а п и т а л,  в  с о с т а ве  к о т о р о го  п ри  н е о б х о д и м о с ти  
м о ж ет  в ы д е л я т ь ся  у с т а в н ый  к а п и т ал  и  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  
(н е п о к р ы т ый  у б ы т о к ). 

О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  п о к а з ы в а ет  э ф ф е к т и в н о с ть  д е я¬
т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  за  о п р е д е л е н н ый  п е р и о д.  Он  и с п о л ь з у е т ся  
д ля  о п р е д е л е н ия  р е н т а б е л ь н о с т и,  и н в е с т и ц и о н н ой  ц е н н о с т и,  к р е д и¬
т о с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц ии  и  с л у ж ит  д ля  п р о г н о з и р о в а н ия  о б ъ е м ов  
б у д у щ е го  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

2.5.  М е ж д у н а р о д н ые  с т а н д а р ты  
ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  

М е ж д у н а р о д н ые  с т а н д а р ты  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  Р а з в и т ие  м е ж д у
н а р о д н ых  э к о н о м и ч е с к их  с в я з ей  на  у р о в не  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и
я т и я)  в  у с л о в и ях  р ы н о ч н ых  о т н о ш е н ий  и  к о н к у р е н т н ой  б о р ь бы  н е
в о з м о ж но  б ез  н а д л е ж а щ е го  и н ф о р м а ц и о н н о го  их  о б е с п е ч е н ия  и,  в  
п е р в ую  о ч е р е д ь,  б ез  с о з д а н ия  е д и н ых  м е ж д у н а р о д н ых  т р е б о в а н ий  к  
с о с т а в л е н ию  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и.  П о с к о л ь ку  не  с у щ е с т в у ет  и  
д в ух  с т р ан  с  а б с о л ю т но  о д и н а к о в ы ми  п р а в и л а ми  у ч е т а,  п р е д с т а в л е
н ие  о т ч е т н ых  д а н н ых  о р г а н и з а ц и я м и,  ф и р м а м и,  з а р е г и с т р и р о в а н
н ы ми  и  о с у щ е с т в л я ю щ и ми  о с н о в н ой  о б ъ ем  с в о их  о п е р а ц ий  в  р а з
н ых  с т р а н а х,  в ы з ы в а ет  н а с т о р о ж е н н о с ть  с  п о з и ц ии  о ц е н ки  а д е к в а т
н о с ти  о т ч е т н о с ти  их  ф а к т и ч е с к о му  с о с т о я н и ю. 

Д ля  т о го  ч т о бы  у м е н ь ш и ть  с т р а н о в ую  в а р и а б е л ь н о с ть  в  п р а в и л ах  
в е д е н ия  у ч е та  и  п о д г о т о в ки  о т ч е т н о с ти  и  с г л а д и ть  с т е п е нь  в з а и м н о го  
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н е д о в е р ия  в  о т н о ш е н ии  «п р а в и л ь н о с т и»  и ли  «н е п р а в и л ь н о с т и»  п р е д
с т а в л е н н ой  о т ч е т н о с т и,  м е ж д у н а р о д н ое  б у х г а л т е р с к ое  с о о б щ е с т во  
п р и н я ло  р е ш е н ие  п р о в е с ти  у н и ф и к а ц ию  п у т ем  р а з р а б о т ки  и  в н е
д р е н ия  т и п о в ых  р е г у л я т и в о в,  п о л у ч и в ш их  н а з в а н ие  М е ж д у н а р о д н ые  
с т а н д а р ты  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  (М С Ф О ). 

С и т у а ц ия  по  г а р м о н и з а ц ии  и  с т а н д а р т и з а ц ии  у ч е та  с т а ла  б о л ее  
о п р е д е л е н н ой  в  к о н це  X X  в.  в  с в я зи  с  у к р е п л е н и ем  п о з и ц ий  М е ж
д у н а р о д н ой  ф е д е р а ц ии  б у х г а л т е р о в1  (International  Federation  of 
Accountants,  IFAC),  п од  э г и д ой  к о т о р ой  в  п о с л е д н ие  г о ды  п р о в о
д я т ся  м е ж д у н а р о д н ые  к о н г р е с сы  б у х г а л т е р о в.  Т а к,  на  п р о ш е д ш ем  в  
Г о н к о н ге  в  н о я б ре  2002  г.  X V I  к о н г р е с се  б ы ло  с ф о р м у л и р о в а но  
м н е н ие  о  н е о б х о д и м о с ти  с к о р е й ш е го  с о з д а н ия  т ак  н а з ы в а е м о го  
«г л о б а л ь н о го  Г А А П»  (Global  GAAP),  к о т о р ый  у с т р о ил  бы  в се  с т р а
ны  м и ра  в  т ом  с м ы с л е,  ч то  н а ц и о н а л ь н ые  б у х г а л т е р с к ие  р е г у л я т и вы  
б ы ли  бы  п р и в е д е ны  в  с о о т в е т с т в ие  с  э т и ми  с т а н д а р т а м и.  Р а з р а б о т
к а  т а к их  у н и ф и ц и р о в а н н ых  р е г у л я т и в ов  в е д е т ся  в  н а с т о я щ ее  в р е мя  
п од  э г и д ой  IFA C  в  р а м к ах  п р о е к та  к о н в е р г е н ц ии  (т .е.  с б л и ж е н и я) 
н а ц и о н а л ь н ых  с и с т ем  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а.  О б о с н о в а н ие  и д е о л о
г и и,  с о с т а ва  и  с о д е р ж а т е л ь н о го  н а п о л н е н ия  у ч е т н ых  с т а н д а р т ов  
о с у щ е с т в л я е т ся  С о в е т ом  по  м е ж д у н а р о д н ым  с т а н д а р т ам  б у х г а л т е р
с к о го  у ч е та  (International  Accounting  Standards  Board,  IASB)  п од  р у
к о в о д с т в ом  и з в е с т н о го  с п е ц и а л и с та  Д.  Т в и д и,  с о з д а н н ым  в  2000  г.  в  
р а м к ах  М е ж д у н а р о д н ых  с т а н д а р т ов  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  (IASC). 
Б о л ь ш и н с т во  с т р ан  у же  в ы р а з и ли  г о т о в н о с ть  с л е д о в а ть  г л о б а л ь н о му  
Г А АП  п ри  в е д е н ии  у ч е та  и  с о с т а в л е н ии  о т ч е т н о с т и.  В  о с н о ву  г л о
б а л ь н о го  Г А АП  п о л о ж е ны  д е й с т в у ю щ ий  н а б ор  М С ФО  и  а м е р и к а н
с к ий  Г А А П.  У ч и т ы в а ю т ся  т а к же  р е к о м е н д а ц ии  н а ц и о н а л ь н ых  и н
с т и т у т ов  д р у г их  с т р а н. 

М С ФО  в се  в  б о л ь ш ей  с т е п е ни  п р и в л е к а ют  в н и м а н ие  м е ж д у н а
р о д н ых  о р г а н и з а ц и й,  н а ц и о н а л ь н ых  б у х г а л т е р с к их  и н с т и т у т ов  и  
к р у п н ых  ф и р м,  а  их  с т а т ус  в  о т д е л ь н ых  с т р а н ах  с т а н о в и т ся  в се  б о
л ее  з н а ч и м ы м.  Т а к,  в  р а м к ах  ЕС  у же  с  1978  г.  д е й с т в у ет  Ч е т в е р т ая  
д и р е к т и в а,  в  к о т о р ой  п р и в е д е ны  р е к о м е н д а т е л ь н ые  ф о р м а ты  о т ч е т
н о с т и.  Т р е б о в а н ия  д и р е к т и вы  в к л ю ч е ны  в  н а ц и о н а л ь н ые  б у х г а л т е р
с к ие  з а к о н о д а т е л ь с т ва  с т р ан  — ч л е н ов  Е С. 

В  1999  г.  м и н и с т ры  ф и н а н с ов  с т р ан  «б о л ь ш ой  с е м е р к и »,  а  т а к же  
М е ж д у н а р о д н ый  в а л ю т н ый  ф о нд  (М В Ф)  з а я в и ли  о  п о д д е р ж ке  М С ФО  
к ак  с р е д с т ве  «у к р е п л е н ия  м е ж д у н а р о д н ой  ф и н а н с о в ой  а р х и т е к т у р ы ». 

1  Ф е д е р а ц ия б ы ла с о з д а на в 1977  г. и в н а с т о я щ ее в р е мя о б ъ е д и н я ет  156 н а ц и о н а л ь
н ых  б у х г а л т е р с к их  о р г а н и з а ц ий  из  114  с т р ан  м и р а,  п р е д с т а в л я ю щ их  в  о б щ ей  
с л о ж н о с ти  б о л ее  2,4  м лн  б у х г а л т е р о в.  Э то  е д и н с т в е н н ая  м е ж д у н а р о д н ая  о р г а
н и з а ц и я,  о б ъ е д и н я ю щ ая  п р е д с т а в и т е л ей  б у х г а л т е р с к ой  п р о ф е с с ии  из  ч а с т н о го  
и  г о с у д а р с т в е н н о го  с е к т о р ов  э к о н о м и к и,  с ф е ры  а у д и т о р с к о к о н с у л ь т а ц и о н н ых  
у с л у г,  о б р а з о в а н и я. 
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В  м а р те  2002  г.  Е в р о п а р л а м е нт  п р и н ял  р е ш е н ие  о  п е р е х о де  с  
1  я н в а ря  2005  г.  в с ех  ч л е н ов  Е в р о с о ю за  на  м е ж д у н а р о д н ые  с т а н д а р
ты  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и.  Э то  р е ш е н ие  р а с п р о с т р а н я е т ся  на  в се  
к о м п а н и и,  к о т и р у ю щ ие  с в ои  ц е н н ые  б у м а ги  на  б и р ж а х.  Е ще  в  
2001  г.  К и т ай  о б ъ я в и л,  ч то л ю б ая  п у б л и ч н ая  э м и с с ия  а к ц ий  д о л ж на  
с о п р о в о ж д а т ь ся  п у б л и к а ц и ей  д о п о л н и т е л ь н о го  н а б о ра  о т ч е т н о с т и, 
с о с т а в л е н н ой  в  с о о т в е т с т в ии  с  М С Ф О. 

С  м о м е н та  с в о е го  с о з д а н ия  в  1973  г.  IASB  р а з р а б о т ал  41  с т а н
д а р т,  о д н а ко  по  м е ре  р а с ш и р е н ия  и  с о в е р ш е н с т в о в а н ия  н о р м а т и в
н о го  х о з я й с т ва  н е к о т о р ые  из  н их  б ы ли  о т м е н е ны  и ли  п о г л о щ е ны  
д р у г и м и,  п о э т о му  в  н а с т о я щ ее  в р е мя  д е й с т в у ют  40  с т а н д а р т о в. 

Ц е л е в ая  у с т а н о в ка  П р о г р а м мы  р е ф о р м и р о в а н ия  б у х г а л т е р с к о го  
у ч е та  в  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  т а к же  с о о т в е т с т в у ет  о б щ е м и р о в ым  
т е н д е н ц и ям  и  п р е д у с м а т р и в а ет  п р и в е д е н ие  н а ц и о н а л ь н ой  с и с т е мы  
у ч е та  в  с о о т в е т с т в ие  с т р е б о в а н и я ми  р ы н о ч н ой  э к о н о м и ки  и  М С Ф О. 

С о г л а с но  Ч е т в е р т ой  д и р е к т и ве  ЕС  р е к о м е н д о в а на  с л е д у ю щ ая  
с т р у к т у ра  о т ч е т н о с т и,  с о с т а в л е н н ая  в  с о о т в е т с т в ии  с  т р е б о в а н и я ми  
М С ФО  и  п р е д с т а в л е н н ая  н е с к о л ь к и ми  ф о р м а т а м и. 

Б А Л А НС  

Ф о р ма  1 

A.  О б ъ я в л е н н ый н е о п л а ч е н н ый  к а п и т ал  
Б.  О с н о в н ые с р е д с т ва и в н е о б о р о т н ые а к т и вы  
I .  Н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и вы  

1. З а т р а ты  на Н И О КР  и р а з в и т ие  п р о и з в о д с т ва  
2.  К о н ц е с с и и,  п а т е н т ы, л и ц е н з и и,  т о р г о в ые  м а р ки  
3.  Г у д в и лл  
4.  П р е д о п л а та  

I I .  М а т е р и а л ь н ые  а к т и вы  
1. З е м ля и  з д а н ия  
2.  М а ш и ны  и  о б о р у д о в а н ие  
3. И н в е н т а р ь,  и н с т р у м е н ты  и п р о ч ее  о б о р у д о в а н ие  
4.  П р е д о п л а та  

I I I .  Д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  и н в е с т и ц ии  
1. А к ц ии  д о ч е р н их  к о м п а н ий  
2.  С с у ды д о ч е р н им  к о м п а н и ям  
3. А к ц ии  а с с о ц и и р о в а н н ых  к о м п а н ий  
4.  С с у ды  а с с о ц и и р о в а н н ым  к о м п а н и ям  
5. П р о ч ие  ф и н а н с о в ые  и н в е с т и ц ии  
6. П р о ч ие  с с у ды  
7. С о б с т в е н н ые  а к ц ии  в п о р т ф е ле  

B. Т е к у щ ие а к т и вы (о б о р о т н ые  с р е д с т в а) 
I .  З а п а сы  

1. С ы р ье и  м а т е р и а лы  
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2.  Н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т во  
3.  Г о т о в ая  п р о д у к ц ия  и  т о в а ры  
4.  П р е д о п л а та  

I I .  Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  
1.  П о к у п а т е ли  
2.  З а д о л ж е н н о с ть  д о ч е р н их  к о м п а н ий  
3.  З а д о л ж е н н о с ть  а с с о ц и и р о в а н н ых  к о м п а н ий  
4.  П р о ч ие  д е б и т о ры  
5.  П о д п и с н ой  к а п и т а л,  п о д л е ж а щ ий  о п л а те  в т е ч е н ие  г о да  
6.  П р е д о п л а та  и р а с х о ды  б у д у щ их  п е р и о д ов  

I I I .  К р а т к о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  и н в е с т и ц ии  
1. А к ц ии  д о ч е р н их  к о м п а н ий  
2.  С о б с т в е н н ые  а к ц и и,  в  п о р т ф е ле  
3.  П р о ч ие  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  

IV .  Д е н е ж н ые  с р е д с т ва  в к а с се  и  на  б а н к о в с к их  с ч е т ах  

Г. П р е д о п л а та  и р а с х о ды б у д у щ их п е р и о д ов  
Д.  К р а т к о с р о ч н ая  к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  

1. О б е с п е ч е н н ые  с с у ды  
2.  Б а н к о в с к ие  с с у ды и  о в е р д р а ф ты  
3.  А в а н сы  
4.  Р а с ч е ты  с  к р е д и т о р а ми  
5.  В е к с е ля  в ы д а н н ые  
6.  З а д о л ж е н н о с ть  д о ч е р н им  к о м п а н и ям  
7.  З а д о л ж е н н о с ть  а с с о ц и и р о в а н н ым  к о м п а н и ям  
8.  П р о ч ие  к р е д и т о р ы,  в к л ю ч ая  р а с ч е ты  по  н а л о г ам  
9.  Н а ч и с л е н ия  и д о х о ды  б у д у щ их  п е р и о д ов  

Е. Ч и с т ые т е к у щ ие а к т и вы (к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь) 
Ж.  В с е го а к т и в ов за м и н у с ом к р а т к о с р о ч н ой к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  
3. Д о л г о с р о ч н ая  к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  

1. О б е с п е ч е н н ые  с с у ды  
2.  Б а н к о в с к ие  с с у ды и  о в е р д р а ф ты  
3.  А в а н сы  
4.  Р а с ч е ты  с  к р е д и т о р а ми  
5.  В е к с е ля  в ы д а н н ые  
6.  З а д о л ж е н н о с ть  д о ч е р н им  к о м п а н и ям  
7.  З а д о л ж е н н о с ть  а с с о ц и и р о в а н н ым  к о м п а н и ям  
8.  П р о ч ие  к р е д и т о р ы,  в к л ю ч ая  р а с ч е ты  по  н а л о г ам  
9.  Н а ч и с л е н ия  и д о х о ды  б у д у щ их  п е р и о д ов  

И.  Р е з е р вы и ф о н ды  
1. П е н с и о н н ый  ф о нд  
2.  О т л о ж е н н ый  к  в ы п л а те  н а л ог  
3.  П р о ч ие  р е з е р вы  

К.  П р о ч ие д о х о ды б у д у щ их п е р и о д ов  
Д о ля  м и н о р и т а р и ев  (м е н ь ш и н с т в а)  в д о х о д ах  б у д у щ их  п е р и о д ов  

Л.  К а п и т ал и р е з е р вы  
I .  А к ц и о н е р н ый  к а п и т ал  
I I .  Э м и с с и о н н ый  д о х од  
I I I .  Р е з е рв  на  п е р е о ц е н ку  
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IV .  П р о ч ие  р е з е р в ы: 
— Р е з е р в н ый ф о нд д ля п о г а ш е н ия с р о ч н ых п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц ий  
— Р е з е р в н ый  к а п и т ал  
— С п е ц и а л ь н ые  р е з е р вы  
— П р о ч ие р е з е р вы  

V.  Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  
Д о ля  м и н о р и т а р и ев  (м е н ь ш и н с т в а)  в  к а п и т а ле  

П р и м е ч а н и е . П о м е ч е н н ые  с т а т ьи  м о г ут  по  у с м о т р е н ию  а д м и н и с т р а ц ии  п р и
в о д и т ь ся  не с о б с т в е н но  в б а л а н с е,  а в п р и м е ч а н и ях  и р а с ш и ф р о в к ах  к ф и н а н с о¬
в ой  о т ч е т н о с т и. 

Б А Л А НС  

Ф о  р ма  2 

А К Т И ВЫ  
A.  О б ъ я в л е н н ый н е о п л а ч е н н ый  к а п и т ал  
Б.  О с н о в н ые с р е д с т ва и в н е о б о р о т н ые а к т и вы  
I .  Н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и вы  

1. З а т р а ты  на  Н И О КР  и р а з в и т ие  п р о и з в о д с т ва  
2.  К о н ц е с с и и,  п а т е н т ы, л и ц е н з и и,  т о р г о в ые  м а р ки  
3.  Г у д в и лл  
4.  П р е д о п л а та  

I I .  М а т е р и а л ь н ые  а к т и вы  
1. З е м ля  и  з д а н ия  
2.  М а ш и ны  и  о б о р у д о в а н ие  
3.  И н в е н т а р ь,  и н с т р у м е н ты  и п р о ч ее  о б о р у д о в а н ие  
4.  П р е д о п л а та  

I I I .  Д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  и н в е с т и ц ии  
1. А к ц ии  д о ч е р н их  к о м п а н ий  
2.  С с у ды д о ч е р н им  к о м п а н и ям  
3. А к ц ии  а с с о ц и и р о в а н н ых  к о м п а н ий  
4. С с у ды  а с с о ц и и р о в а н н ым  к о м п а н и ям  
5.  П р о ч ие  ф и н а н с о в ые  и н в е с т и ц ии  
6.  П р о ч ие  с с у ды  
7.  С о б с т в е н н ые  а к ц ии  в  п о р т ф е ле  

B. Т е к у щ ие а к т и вы (о б о р о т н ые  с р е д с т в а) 
I .  З а п а сы  

1. С ы р ье  и  м а т е р и а лы  
2.  Н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т во  
3.  Г о т о в ая  п р о д у к ц ия  и  т о в а ры  
4.  П р е д о п л а та  

И. Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  
1.  П о к у п а т е ли  
2.  З а д о л ж е н н о с ть  д о ч е р н их  к о м п а н ий  
3.  З а д о л ж е н н о с ть  а с с о ц и и р о в а н н ых  к о м п а н ий  
4.  П р о ч ие  д е б и т о ры  
5.  П о д п и с н ой  к а п и т а л,  п о д л е ж а щ ий  о п л а те  в т е ч е н ие  г о да  
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6.  П р е д о п л а та  и р а с х о ды  б у д у щ их  п е р и о д ов  
I I I .  К р а т к о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  и н в е с т и ц ии  

1. А к ц ии  д о ч е р н их  к о м п а н ий  
2.  С о б с т в е н н ые  а к ц ии  в  п о р т ф е ле  
3.  П р о ч ие  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  

IV .  Д е н е ж н ые  с р е д с т ва  в к а с се  и  на  б а н к о в с к их  с ч е т ах  

Г. П р е д о п л а та  и р а с х о ды б у д у щ их п е р и о д ов  

О Б Я З А Т Е Л Ь С Т ВА  

A.  К а п и т ал и р е з е р вы  
I .  А к ц и о н е р н ый  к а п и т ал  
I I .  Э м и с с и о н н ый  д о х од  
I I I .  Р е з е рв  на  п е р е о ц е н ку  
IV .  П р о ч ие  р е з е р вы  

1. Р е з е р в н ый  ф о нд  д ля  п о г а ш е н ия  с р о ч н ых  п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к
ц ий  

2.  Р е з е р в н ый  к а п и т ал  
3.  С п е ц и а л ь н ые  р е з е р вы  
4.  П р о ч ие  р е з е р вы  

V.  Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  
Д о ля  м и н о р и т а р и ев  (м е н ь ш и н с т в а) 

Б.  Р е з е р вы и ф о н ды  
1. П е н с и о н н ый  ф о нд  
2.  О т л о ж е н н ый  к  в ы п л а те  н а л ог  
3.  П р о ч ие  р е з е р вы  

B.  К р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  
1. О б е с п е ч е н н ые  с с у ды  
2.  Б а н к о в с к ие  с с у ды и  о в е р д р а ф ты  
3.  А в а н сы  
4.  Р а с ч е ты  с  к р е д и т о р а ми  
5.  В е к с е ля  в ы д а н н ые  
6.  З а д о л ж е н н о с ть  д о ч е р н им  к о м п а н и ям  
7.  З а д о л ж е н н о с ть  а с с о ц и и р о в а н н ым  к о м п а н и ям  
8.  П р о ч ие  к р е д и т о р ы,  в к л ю ч ая  р а с ч е ты  по  н а л о г ам  
9.  Н а ч и с л е н ия  и д о х о ды  б у д у щ их  п е р и о д ов  

Г. Н а ч и с л е н ия и д о х о ды б у д у щ их п е р и о д ов  

О Т Ч ЕТ О П Р И Б Ы Л ЯХ  И У Б Ы Т К АХ  

Ф о р ма  1 
1. В ы р у ч ка  от  р е а л и з а ц ии  
2.  С е б е с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  
3.  В а л о в ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к) 
4.  К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды  
5. А д м и н и с т р а т и в н ые  р а с х о ды  
6.  П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  д о х о ды  
7.  П р и б ы ль  от у ч а с т ия  в к а п и т а ле д о ч е р н их  к о м п а н ий  
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8.  П р и б ы ль  от у ч а с т ия  в к а п и т а ле  а с с о ц и и р о в а н н ых  к о м п а н ий  
9.  П р и б ы ль  от п р о ч их д о л г о с р о ч н ых  и н в е с т и ц ий  

10.  П р о ц е н ты  к  п о л у ч е н ию  и п р о ч ие  п о д о б н ые  д о х о ды  
11.  С у м мы  с п и с а н н ых  и н в е с т и ц ий  
12.  П р о ц е н ты  к у п л а те  и п р о ч ие  п о д о б н ые  р а с х о ды  
13.  Н а л ог  на  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  от о с н о в н ой  д е я т е л ь н о с ти  
14.  П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от о с н о в н ой  д е я т е л ь н о с ти  п о с ле  в ы ч е та  н а л о г ов  
15.  Н е п р е д в и д е н н ые  д о х о ды  
16.  Н е п р е д в и д е н н ые  р а с х о ды  
17.  П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от н е п р е д в и д е н н ых  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  
18.  Н а л ог  на  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  от н е п р е д в и д е н н ых  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  
19.  П р о ч ие  н а л о ги  
20.  П р и б ы ль  (у б ы т о к)  ф и н а н с о в о го  г о да  

О Т Ч ЕТ О П Р И Б Ы Л ЯХ  И У Б Ы Т К АХ  

Ф о р ма  2 
1. В ы р у ч ка  от  р е а л и з а ц ии  
2.  И з м е н е н ие  в  з а п а с ах  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  и  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з

в о д с т ва  
3.  К а п и т а л и з а ц ия  с о б с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  
4.  П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  д о х о ды  
5.  З а т р а ты  на  м а т е р и а л ы: 

а)  с ы р ье  и  п о л у ф а б р и к а т ы; 
б)  п р о ч ие  р а с х о ды  по  о п л а те  у с л уг  с т о р о н н их  о р г а н и з а ц ий  

6.  Р а с х о ды  по о п л а те  т р у д а: 
а)  з а р а б о т н ая  п л а т а; 
б)  р а с х о ды  по  с о ц и а л ь н о му  с т р а х о в а н ию  и  о б е с п е ч е н и ю; 
в)  п р о ч ие  р а с х о ды  на  п е н с и о н н ое  о б е с п е ч е н ие  

7.  А м о р т и з а ц ия  и  д р у г ие  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  со  с п и с а н и ем  о с н о в н ых  
с р е д с тв  и н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в о в,  с у м мы  с п и с а н н ых  о б о р о т н ых  с р е д с тв  

8.  П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  р а с х о ды  
9.  П р и б ы ль  от у ч а с т ия  в к а п и т а ле д о ч е р н их  к о м п а н ий  

10.  П р и б ы ль  от у ч а с т ия  в к а п и т а ле  а с с о ц и и р о в а н н ых  к о м п а н ий  
11.  П р и б ы ль  от п р о ч их д о л г о с р о ч н ых  и н в е с т и ц ий  
12.  П р о ц е н ты  к  п о л у ч е н ию  и  п р о ч ие  п о д о б н ые  д о х о ды  
13.  С у м мы  с п и с а н н ых  и н в е с т и ц ий  
14.  П р о ц е н ты  к у п л а те  и п р о ч ие  п о д о б н ые  р а с х о ды  
15.  Н а л ог  на  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  от о с н о в н ой  д е я т е л ь н о с ти  
16.  П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от о с н о в н ой  д е я т е л ь н о с ти  п о с ле  в ы ч е та  н а л о г ов  
17.  Н е п р е д в и д е н н ые  д о х о ды  
18.  Н е п р е д в и д е н н ые  р а с х о ды  
19.  П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от н е п р е д в и д е н н ых  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  
20.  Н а л ог  на  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  от н е п р е д в и д е н н ых  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  
21.  П р о ч ие  н а л о ги  
22.  П р и б ы ль  (у б ы т о к)  ф и н а н с о в о го  г о да  
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О Т Ч ЕТ О П Р И Б Ы Л ЯХ  И У Б Ы Т К АХ  

Ф о р ма  3 

А.  Р а с х о ды  

1. У м е н ь ш е н ие  з а п а с ов г о т о в ой п р о д у к ц ии и н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  
2. З а т р а ты  на  м а т е р и а л ы: 

а)  с ы р ье  и  п о л у ф а б р и к а т ы; 
б)  п р о ч ие  р а с х о ды  по  о п л а те  у с л уг  с т о р о н н их  о р г а н и з а ц ий  

3. Р а с х о ды  по  о п л а те  т р у д а: 
а)  з а р а б о т н ая  п л а т а; 
б)  р а с х о ды  по  с о ц и а л ь н о му  с т р а х о в а н ию  и  о б е с п е ч е н и ю; 
в)  п р о ч ие  р а с х о ды  на  п е н с и о н н ое  о б е с п е ч е н ие  

4.  А м о р т и з а ц ия  и  д р у г ие  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  со  с п и с а н и ем  о с н о в н ых  
с р е д с тв  и н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в о в,  с у м мы  с п и с а н н ых  о б о р о т н ых  с р е д с тв  

5.  П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  р а с х о ды  
6.  С у м мы  с п и с а н н ых  и н в е с т и ц ий  
7.  П р о ц е н ты  к у п л а те  и  п р о ч ие  п о д о б н ые  р а с х о ды  
8.  Н а л ог  на  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  от о с н о в н ой  д е я т е л ь н о с ти  
9.  П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от о с н о в н ой д е я т е л ь н о с ти  п о с ле  в ы ч е та  н а л о г ов  

10.  Н е п р е д в и д е н н ые  р а с х о ды  
11.  Н а л ог  на  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  от н е п р е д в и д е н н ых  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  
12.  П р о ч ие  н а л о ги  
13.  П р и б ы ль  (у б ы т о к)  ф и н а н с о в о го  г о да  

Б. Д о х о ды  

1. В ы р у ч ка  от  р е а л и з а ц ии  
2. У м е н ь ш е н ие  з а п а с ов  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  и  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з

3.  К а п и т а л и з а ц ия  с о б с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  
4.  П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  д о х о ды  
5.  П р и б ы ль  от у ч а с т ия  в к а п и т а ле д о ч е р н их  к о м п а н ий  
6.  П р и б ы ль  от у ч а с т ия  в к а п и т а ле  а с с о ц и и р о в а н н ых  к о м п а н ий  
7.  П р и б ы ль  от п р о ч их д о л г о с р о ч н ых  и н в е с т и ц ий  
8.  П р о ц е н ты  к п о л у ч е н ию  и п р о ч ие  п о д о б н ые  д о х о ды  
9.  П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от о с н о в н ой д е я т е л ь н о с ти  п о с ле  в ы ч е та  н а л о г ов  

10.  Н е п р е д в и д е н н ые  д о х о ды  
11.  П р и б ы ль  (у б ы т о к)  ф и н а н с о в о го  г о да  

в о д с т ва  

О Т Ч ЕТ О П Р И Б Ы Л ЯХ  И У Б Ы Т К АХ  

Ф о р ма  4 

А.  Р а с х о ды  

1. 
2. 
3. 
4. 

С е б е с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  
К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды  
А д м и н и с т р а т и в н ые  р а с х о ды  
С у м мы  с п и с а н н ых  и н в е с т и ц ий  
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5. П р о ц е н ты  к у п л а те и п р о ч ие  п о д о б н ые  р а с х о ды  
6. Н а л ог на п р и б ы ль  (у б ы т о к)  от о с н о в н ой  д е я т е л ь н о с ти  
7. П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от о с н о в н ой д е я т е л ь н о с ти  п о с ле  в ы ч е та  н а л о г ов  
8. Н е п р е д в и д е н н ые  р а с х о ды  
9. Н а л ог на п р и б ы ль  (у б ы т о к)  от н е п р е д в и д е н н ых  д о х о д ов и р а с х о д ов  

10.  П р о ч ие  н а л о ги  
11.  П р и б ы ль  (у б ы т о к)  ф и н а н с о в о го  г о да  

Б. Д о х о ды  

1. В ы р у ч ка от р е а л и з а ц ии  
2.  П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  д о х о ды  
3. П р и б ы ль от у ч а с т ия в к а п и т а ле д о ч е р н их  к о м п а н ий  
4.  П р и б ы ль от у ч а с т ия в к а п и т а ле  а с с о ц и и р о в а н н ых  к о м п а н ий  
5. П р и б ы ль от п р о ч их д о л г о с р о ч н ых  и н в е с т и ц ий  
6. П р о ц е н ты  к п о л у ч е н ию  и п р о ч ие  п о д о б н ые  д о х о ды  
7. П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от о с н о в н ой д е я т е л ь н о с ти  п о с ле  в ы ч е та  н а л о г ов  
8. Н е п р е д в и д е н н ые  д о х о ды  
9. П р и б ы ль  (у б ы т о к)  ф и н а н с о в о го  г о да  

О с н о в н ые  т е р м и ны  и  п о н я т ия  

А к т и в ы  — р е с у р сы  ф и р м ы,  в ы р а ж а е м ые  в  д е н е ж н ом  и з м е р и т е
л е,  с л о ж и в ш и е ся  в  р е з у л ь т а те  с о б ы т ий  п р о ш л ых  п е р и о д о в,  п р и н а д
л е ж а щ ие  ей  на  п р а ве  с о б с т в е н н о с ти  и ли  к о н т р о л и р у е м ые  е ю,  о б е
щ а ю щ ие  п о л у ч е н ие  д о х о да  в  б у д у щ е м. 

Б у х г а л т е р с к и й  б а л а н с  — ф и н а н с о в ый  о т ч е т,  п о к а з ы в а ю щ ий  ф и
н а н с о в ое  п о л о ж е н ие  д а н н ой  о р г а н и з а ц ии  на  о п р е д е л е н н ую  д а т у, 
о т р а ж а ю щ ий  о б ъ ем  к а п и т а ла  и  е го  с т р у к т у р у:  по  с о с т а в у,  р а з м е щ е
н ию  и ли о с н о в н ым  н а п р а в л е н и ям  в л о ж е н ия  (а к т и в ),  по  и с т о ч н и к ам  
о б р а з о в а н ия  (п а с с и в ). 

В н е ш н и е  о б я з а т е л ь с т в а  (д о л г о с р о ч н ые  и ли  к р а т к о с р о ч н ы е)  — 
ю р и д и ч е с к ие  п р а ва  и н в е с т о р ов  и ли  к р е д и т о р ов  на  и м у щ е с т во  о р г а¬
н и з а ц и и. 

К а п и т а л  —  с о в о к у п н о с ть  р е с у р с о в,  я в л я ю щ и х ся  и с т о ч н и к ом  
д о х о д ов  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ).  В ы с т у п а ет  в  ф о р ме  р е а л ь н о го  
и  ф и н а н с о в о го  к а п и т а л а.  Р е а л ь н ый  к а п и т ал  в о п л о щ а е т ся  в  т а к их  
м а т е р и а л ь н о в е щ е с т в е н н ых  б л а г а х,  к ак  ф а к т о ры  п р о и з в о д с т ва  (з д а
н и я,  м а ш и н ы,  т р а н с п о р т н ые  с р е д с т в а,  с ы р ье  и  д р .);  ф и н а н с о в ый  — 
в  ц е н н ых  б у м а г ах  и  д е н е ж н ых  с р е д с т в а х.  К ак  с о в о к у п н о с ть  р е с у р
с ов  К .  х а р а к т е р и з у е т ся  о д н о в р е м е н но  к ак н а п р а в л е н ия  е го  в л о ж е н ия  
и  и с т о ч н и ки  п р о и с х о ж д е н и я.  К .  — э то  п р о и з в о д с т в е н н ые  м о щ н о с ти  
х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к т а,  п р е д с т а в л е н н ые  в  а к т и ве  б у х г а л т е р с к о го  
б а л а н са  в  в и де  о с н о в н о го  и  о б о р о т н о го  к а п и т а л о в. 

М е ж д у н а р о д н ы е  с т а н д а р т ы  ф и н а н с о в о й  о т ч е т н о с т и  (International 
Financial Reporting Standards,  IFRS)  — с о в о к у п н о с ть  т и п о в ых  р е г у л я
т и в о в,  р а з р а б о т а н н ых  по  М е ж д у н а р о д н ым  с т а н д а р т ам  б у х г а л т е р с к о
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го  у ч е та  (IASC),  с о д е р ж а щ их  у н и ф и ц и р о в а н н ые  п р и н ц и пы  в е д е н ия  
у ч е та  и  с о с т а в л е н ия  о т ч е т н о с т и. 

М е т о д ы  ф и н а н с о в о г о  а н а л и з а  —  м е т о д ы,  п о з в о л я ю щ ие  о ц е н и ть  
ф и н а н с о в ое  с о с т о я н и е,  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  и  э ф ф е к т и в н о с ть  
ф и н а н с о в о х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

О б ъ е к т ы  а н а л и з а  —  о с н о в н ые  э к о н о м и ч е с к ие  р е з у л ь т а ты  х о з я й
с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  (п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ия  п р о д у к ц и и,  с е
б е с т о и м о с т ь,  и с п о л ь з о в а н ие  м а т е р и а л ь н ы х,  т р у д о в ых  и  ф и н а н с о в ых  
р е с у р с о в,  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  п р о и з в о д с т в а ). 

О б я з а т е л ь с т в о  —  г р а ж д а н с к ое  п р а в о о т н о ш е н и е,  в  с и лу  к о т о р о
го  о д на  с т о р о на  (д о л ж н и к)  о б я з а на  с о в е р ш и ть  в  п о л ь зу  д р у г ой  с т о
р о ны  (к р е д и т о р а)  о п р е д е л е н н ое  д е й с т в ие  (п е р е д а ть  и м у щ е с т в о,  в ы
п о л н и ть  р а б о ту  и  д р .),  а  к р е д и т ор  и м е ет  п р а во  т р е б о в а ть  от  д о л ж
н и ка  и с п о л н е н ия  е го  о б я з а т е л ь с т в. 

О б я з а т е л ь с т в а  п е р е д  с о б с т в е н н и к а м и  с о с т о ят  из  к а п и т а л а,  к о т о
р ый  о р г а н и з а ц ия  п о л у ч а ет  от  а к ц и о н е р ов  и  п а й щ и к ов  п ри  у ч р е ж
д е н ии  и ли  в  в и де  д о п о л н и т е л ь н ых  в з н о с о в,  и  из  к а п и т а л а,  к о т о р ый  
о р г а н и з а ц ия  г е н е р и р у ет  в  п р о ц е с се  с в о ей  д е я т е л ь н о с т и,  р е и н в е с т и
р уя  п р и б ы л ь. 

П о л ь з о в а т е л ь  ф и н а н с о в о й  и н ф о р м а ц и и  —  ю р и д и ч е с к ое  и ли  ф и з и¬
ч е с к ое  л и ц о,  з а и н т е р е с о в а н н ое  в  и н ф о р м а ц ии  об  о р г а н и з а ц и и. 

С о б с т в е н н ы й  к а п и т а л  —  с т о и м о с т н ая  о ц е н ка  с о в о к у п н ых  п р ав  
с о б с т в е н н и к ов  о р г а н и з а ц ии  на  д о лю  в  ее  и м у щ е с т в е.  С .к.  м о ж ет  
б ы ть  о ц е н ен  л и бо  по  б а л а н с о в ой  с т о и м о с т и,  л и бо  по  р ы н о ч н ым  
ц е н а м.  С .к.  п р е д с т а в л ен  в  п а с с и ве  б а л а н с а.  О с н о в н ы ми  е го  к о м п о
н е н т а ми  я в л я ю т ся  у с т а в н ы й,  д о п о л н и т е л ь н ый  и  р е з е р в н ый  к а п и т а
л ы,  а  т а к же  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы л ь. 

С у б ъ е к т а м и  э к о н о м и ч е с к о г о  а н а л и з а  я в л я ю т ся  п о л ь з о в а т е ли  э к о¬
н о м и ч е с к ой  и н ф о р м а ц ии  к о м м е р ч е с к ой  о р г а н и з а ц и и. 

П о с т у л а т ы  (д о п у щ е н и я )  б у х г а л т е р с к о г о  у ч е т а  —  у т в е р ж д е н и я, 
о п р е д е л я ю щ ие  б а з о в ые  х а р а к т е р и с т и ки  э к о н о м и ч е с к ой  с р е д ы,  в  
к о т о р ой  д е й с т в у ет  х о з я й с т в у ю щ ий  с у б ъ е кт  (п о л и т и ч е с к и е,  э к о н о
м и ч е с к ие  и  с о ц и а л ь н ые  у с л о в и я)  и  о ч е в и д н о с ть  к о т о р ых  не  м о ж ет  
б ы ть  п о д в е р г н у та  с о м н е н и ю. 

П р е д м е т  э к о н о м и ч е с к о г о  а н а л и з а  —  э к о н о м и ч е с к ие  п р о ц е с сы  в  
х о де  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и;  п о з н а н ие  п р и ч и н
н о с л е д с т в е н н ых  с в я з ей  э т их  п р о ц е с с о в;  к л а с с и ф и к а ц и я,  с и с т е м а
т и з а ц и я,  м о д е л и р о в а н и е,  и з м е р е н ие  п р и ч и н н о с л е д с т в е н н ых  с в я з е й. 

П р и б ы л ь  —  п о л о ж и т е л ь н ая  р а з н и ца  м е ж ду  п р и з н а н н ы ми  д о х о¬
д а ми  и  з а т р а т а ми  за  о т ч е т н ый  п е р и о д. 

П р и н ц и п ы  (т р е б о в а н и я )  б у х г а л т е р с к о г о  у ч е т а  —  о б щ е п р и н я т ые  б а
з о в ые  с о г л а ш е н ия  о т н о с и т е л ь но  п р а в ил  п р и з н а н и я,  и з м е р е н ия  и  п р е д
с т а в л е н ия  ф а к т ов  х о з я й с т в е н н ой  ж и з н и,  о т р а ж а е м ых  в  с и с т е ме  у ч е т а. 

Э к о н о м и ч е с к и й  а н а л и з  —  с п о с об  п о з н а н ия  х о з я й с т в е н н ых  п р о
ц е с с ов  э к о н о м и ч е с к о го  с у б ъ е к т а,  о с н о в а н н ый  на  р а з л о ж е н ии  ц е л о
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го  на  с о с т а в н ые  э л е м е н ты  и  и з у ч е н ии  п о с л е д н их  в  их  в з а и м о с в я зи  
и  в з а и м о з а в и с и м о с ти  п у т ем  с и н т е з а,  т .е.  о б ъ е д и н е н ия  в ы д е л е н н ых  
р а н ее  ч а с т ей  о б ъ е к т а. 

Э к о н о м и ч е с к а я  в ы г о д а  —  п о т е н ц и ал  п р я м о го  и ли  к о с в е н н о го  
п р е в р а щ е н ия  а к т и ва  в  п о т ок  д е н е ж н ых  с р е д с тв  и ли  их  э к в и в а л е н
т о в,  п од  к о т о р ы ми  п о н и м а ю т ся  в ы с о к о л и к в и д н ы е,  к ак  п р а в и л о, 
к р а т к о с р о ч н ы е,  и н в е с т и ц ии  (о б ы ч но  ц е н н ые  б у м а г и ). 

Ф и н а н с о в ы й  (в н е ш н и й )  а н а л и з  —  в ид  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и з а, 
к о т о р ый  и с п о л ь з у е т ся  в н е ш н и ми  п о л ь з о в а т е л я ми  и н ф о р м а ц ии  о  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  а  т а к же  у п р а в л е н ч е с к им  п е р с о н а л ом  
о р г а н и з а ц ии  с  ц е л ью  п о л у ч е н ия  д е т а л ь н ых  д а н н ы х,  с о д е р ж а щ и х ся  
н е п о с р е д с т в е н но  в  р е г и с т р ах  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а. 

Ф и н а н с о в ы й  у ч е т  —  э то  о ф и ц и а л ь н ый  у ч е т,  в е д е н ие  к о т о р о го  в  
с о о т в е т с т в ии  с  у с т а н о в л е н н ы ми  с т а н д а р т а ми  о б я з а т е л ь но  д ля  в с ех  
о р г а н и з а ц и й.  Ф .у.  о б е с п е ч и в а ет  п о д г о т о в ку  д о с т а т о ч н ой  и н ф о р м а¬
ц ии  д ля  у д о в л е т в о р е н ия  п о т р е б н о с т ей  в н е ш н их  п о л ь з о в а т е л ей  о  
ф и н а н с о в ом  п о л о ж е н и и,  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  д е я т е л ь н о с ти  и  
и м у щ е с т в е н н ом  с о с т о я н ии  о р г а н и з а ц и и. 

У п р а в л е н ч е с к и й ,  и л и  в н у т р е н н и й ,  а н а л и з  —  в ид  э к о н о м и ч е с к о го  
а н а л и з а,  к о т о р ый  ф о р м и р у е т ся  на  о с н о ве  б о л ее  ш и р о к о го  с п е к т ра  
в н у т р е н н ей  и н ф о р м а ц и и,  п о с т у п а ю щ ей  от  э к о н о м и с т о в,  ф и н а н с о¬
в ых  а н а л и т и к о в,  б у х г а л т е р о в,  с л у ж бы  м а р к е т и н г а,  с п е ц и а л и с т ов  по  
у п р а в л е н ч е с к о му  у ч е т у,  и  р е з у л ь т а ты  к о т о р о го  и с п о л ь з у ю т ся  в н у т¬
р е н н и ми  п о л ь з о в а т е л я ми  д ля  ц е л ей  п р и н я т ия  э ф ф е к т и в н ых  у п р а в¬
л е н ч е с к их  р е ш е н и й. 

У п р а в л е н ч е с к и й  у ч е т  —  с о в о к у п н о с ть  м е т о д о в,  п р и е м ов  и  п р о¬
ц е д у р,  п о з в о л я ю щ их  п р о в о д и ть  с б о р,  о б р а б о т к у,  п р е о б р а з о в а н ие  и  
и н т е р п р е т а ц ию  в н у т р е н н ей  и н ф о р м а ц и и,  п о с т у п а ю щ ей  из  р а з л и ч¬
н ых  п о д р а з д е л е н ий  и  с л у жб  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ),  и  п р е д¬
с т а в л я ть  э ту  и н ф о р м а ц ию  в  в и д е,  н е о б х о д и м ом  и  д о с т а т о ч н ом  д ля  
к о н т р о ля  и  п р и н я т ия  э ф ф е к т и в н ых  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н и й. 

Ц е н т р ы  о т в е т с т в е н н о с т и  —  с т р у к т у р н ые  е д и н и цы  и ли  п о д р а з¬
д е л е н ия  о р г а н и з а ц ии  (в ид  д е я т е л ь н о с т и,  п р о и з в о д с т в а,  ц е х,  б р и г а д а, 
р а б о ч ее  м е с т о,  п р о ц е с с ),  с п о с о б н ые  п о т р е б л я ть  н е о б х о д и м ые  р е с у р с ы, 
и з м е р я ть  и  о ц е н и в а ть  с о о т в е т с т в ие  д о с т и г н у т ых  р е з у л ь т а т ов  п л а н о¬
в ым  (н о р м а т и в н ы м)  п о к а з а т е л я м,  н е с ти  о т в е т с т в е н н о с ть  за  в ы п о л¬
н е н ие  у с т а н о в л е н н ых  з а д а н и й. 

Ф и н а н с о в а я  о т ч е т н о с т ь  —  е д и н ая  с и с т е ма  д а н н ых  об  и м у щ е с т¬
в е н н ом  и  ф и н а н с о в ом  п о л о ж е н ии  о р г а н и з а ц ии  и  о  р е з у л ь т а т ах  ее  
х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и,  с о с т а в л я е м ая  на  о с н о ве  д а н н ых  б у х¬
г а л т е р с к о го  у ч е та  по  у с т а н о в л е н н ым  ф о р м а м,  с о с т ав  к о т о р ой  в  Р о с¬
с ии  о п р е д е л я е т ся  н о р м а т и в н ы ми  д о к у м е н т а м и. 
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М Е Т О ДЫ  
Э К О Н О М И Ч Е С К О ГО  А Н А Л И ЗА  

И  А Н А Л И ЗА  Ф И Н А Н С О В ОЙ  О Т Ч Е Т Н О С ТИ  

3.1.  П о н я т ие  м е т о д ов  
э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  

М е т од  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  —  э то  с о в о к у п н о с ть  п р и е м о в, 
п о д х о д о в,  с п о с о б ов  и з у ч е н ия  х о з я й с т в е н н ых  п р о ц е с с ов  в  их  д и н а
м и ке  и  с т а т и к е. 

Х а р а к т е р н ы ми  о с о б е н н о с т я ми  м е т о д ов  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  
я в л я ю т с я: 

•  и с п о л ь з о в а н ие  с и с т е мы  п о к а з а т е л е й; 
•  и з у ч е н ие  п р и ч ин  и з м е н е н ия  э т их  п о к а з а т е л е й; 
•  в ы я в л е н ие  и  и з м е р е н ие  в з а и м о с в я зи  м е ж ду  н и м и. 
С и с т е ма  п о к а з а т е л ей  ф о р м и р у е т ся  в  х о де  п л а н и р о в а н и я,  у ч е та  

и  а н а л и з а,  р а з р а б о т ки  с и с т ем  и  п о д с и с т ем  э к о н о м и ч е с к ой  и н ф о р¬
м а ц и и. 

З а д а ч ей  а н а л и за  я в л я е т ся  р а с к р ы т ие  и  и з у ч е н ие  п р и ч ин  (ф а к т о
р о в)  и з м е н е н ия  п о к а з а т е л е й,  в х о д я щ их  в  с и с т е м у.  В  д е й с т в и ях  а н а¬
л и т и ка  е с ть  ч т о то  от  р а б о ты  д е т е к т и в а,  т ак  к ак  е му  п р и х о д и т ся  
с о п о с т а в л я ть  в се  и з в е с т н ые  ф а к т ы,  и с п о л ь з уя  о г р а н и ч е н н у ю,  н е¬
п о л н ую  и н ф о р м а ц и ю,  к о т о р ая  и м е е т ся  в  е го  р а с п о р я ж е н и и.  К  а н а
л и т и ку  п о л н о с т ью  о т н о с я т ся  с л о ва  К о н ан  Д о й л я:  «К о г да  вы  о т б р о¬
с и те  в се  н е в о з м о ж н о е,  то  ч то  о с т а н е т с я,  к а к им  бы  н е в е р о я т н ым  о но  
ни  к а з а л о с ь,  и  б у д ет  п р а в д о й ». 

В ы я в и ть  в се  п р и ч и ны  и з м е н е н ия  п о к а з а т е л ей  з а т р у д н и т е л ь но  и  
п р а к т и ч е с ки  н е ц е л е с о о б р а з н о.  З а д а ча  с о с т о ит  в  т о м,  ч т о бы  у с т а н о¬
в и ть  н а и б о л ее  с у щ е с т в е н н ые  из  н и х.  П ри  э т ом  с л е д у ет  о т м е т и т ь, 
ч то  в  д и а г н о с т и ке  п р е д п р и я т ия  с у щ е с т в у ют  н е с к о л ь ко  о б ъ е к т ов  
а н а л и з а:  о с н о в н ые  э к о н о м и ч е с к ие  р е з у л ь т а ты  х о з я й с т в е н н ой  д е я¬
т е л ь н о с ти  —  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ия  п р о д у к ц и и;  с е б е с т о и м о с ть  
п р о д у к ц и и;  и с п о л ь з о в а н ие  м а т е р и а л ь н ы х,  т р у д о в ых  и  ф и н а н с о в ых  
р е с у р с о в;  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  п р о и з в о д с т в а. 

Н а з в а н н ые  о б ъ е к ты  м о ж но  с г р у п п и р о в а ть  с л е д у ю щ им  о б р а з ом  
(р и с.  3.1):  р е з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т ия  за  п е р и од  и  е го  
с о с т о я н ие  на  т е к у щ ий  м о м е нт  в р е м е н и;  о с н о в н ые  б и з н е с п р о ц е с сы  
п р е д п р и я т и я. 
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Р и с.  3.1.  О б ъ е к ты д и а г н о с т и ки  п р е д п р и я т ия  

В з а и м о с в я зь  м е ж ду  п о к а з а т е л я ми  о п р е д е л я е т ся  о б ъ е к т и в н ы ми  
у с л о в и я ми  п р о и з в о д с т ва  и  о б р а щ е н ия  п р о д у к ц и и.  Т а к,  ф а к т о р ы, 
с в я з а н н ые  с  и с п о л ь з о в а н и ем  р а б о ч ей  с и л ы,  п о д р а з д е л я ю т ся  на  к о ¬
л и ч е с т в е н н ые  и  к а ч е с т в е н н ы е.  К  п е р в ым  о т н о с и т ся  ч и с л е н н о с ть  
п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о т н и к о в,  ко  в т о р ым  —  п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  
т р у да  и  о б р а т н ый  п о к а з а т е ль  — т р у д о е м к о с т ь.  С  п о м о щ ью  э т их  п о¬
к а з а т е л ей  м о ж но  с о с т а в и ть  ц е п о ч ки  з а в и с и м о с ти  р е з у л ь т а т и в н ых  
п о к а з а т е л ей  (о б ъ е ма  п р о д у к ц и и,  и з д е р ж ек  на  п р о и з в о д с т во  п р о д у к¬
ц и и,  с е б е с т о и м о с ти  е д и н и цы  п р о д у к ц и и)  от  н а з в а н н ых  в ы ше  к а ч е¬
с т в е н н ых  п о к а з а т е л е й: 

З  = U  З  =  U  = 3
Ч '  З е м к  N  Пт  ' 

г де  N  — о б ъ ем  п р о д у к ц и и; 
Ч   — ч и с л е н н о с ть  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о т н и к о в; 
п х   — п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  т р у д а; 
U  — и з д е р ж ки  на  п р о и з в о д с т во  п р о д у к ц ии  в ч а с ти  о п л а ты  т р у д а; 
З   — с р е д н яя  з а р а б о т н ая  п л а та  о д н о го  р а б о т н и к а; 

З е мк   — з а р п л а т о е м к о с ть  п р о д у к ц ии  (о п л а та т р у да на е д и н и цу п р о д у к ц и и ). 

С о с т а в л е н ие  п о д о б н ых  ф о р м у л,  в ы я в л е н ие  з а в и с и м о с ти  м е ж ду  
п о к а з а т е л я м и,  а  т а к же  с т е п е ни  в л и я н ия  и з м е н е н ия  о т д е л ь н ых  ф а к¬
т о р ов  на  и з м е н е н ие  р е з у л ь т а т и в н о го  п о к а з а т е ля  я в л я е т ся  з а д а ч ей  
м е т о д и ки  а н а л и з а. 

Л о г и ка  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  И н с т р у м е н ты  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  
не  м о г ут  о г р а н и ч и в а т ь ся  р а с ч е т ом  т о л ь ко  ф и н а н с о в ых  п о к а з а т е л е й, 
к о т о р ые  п о я в л я ю т ся  на  з а в е р ш а ю щ ей  с т а д ии  а н а л и з а.  В  т е ч е н ие  
п е р и о да  ф у н к ц и о н и р о в а н ия  о р г а н и з а ц ии  с л е д у ет  а н а л и з и р о в а ть  о с
н о в н ые  б и з н е с п р о ц е с с ы,  с в я з а н н ые  с  д е я т е л ь н о с т ью  о р г а н и з а ц ии  
(п р е д п р и я т и я ),  а  т а к же  б и з н е с п р о ц е с с ы,  о б е с п е ч и в а ю щ ие  ее  «ф и
н а н с о в ую  ф у н к ц и ю ». 

П р е ж де  в с е го  с л е д у ет  с о с р е д о т о ч и т ь ся  на  с о с т а в л е н ии  ф и н а н с о¬
в ой  о т ч е т н о с ти  и  п о л у ч е н ии  н е о б х о д и м ых  д а н н ы х,  в к л ю ч а ю щ и х: 
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с у м мы  о с н о в н ых  и  о б о р о т н ых  с р е д с тв  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ), 
в е л и ч и ны  е го  з а д о л ж е н н о с ти  и  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а,  с у м мы  о п е¬
р а ц и о н н ой  и  ч и с т ой  п р и б ы л и,  р е з у л ь т и р у ю щ ие  д е н е ж н ые  п о т о ки  
от  о п е р а ц и о н н о й,  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с т и. 

И с п о л ь з о в а н ие  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  я в л я е т ся  п е р в ы м,  но  не  
о с н о в н ым  ш а г ом  ф и н а н с о в ой  д и а г н о с т и к и.  П о л у ч е н н ые  д а н н ые  
о б ы ч но  п р е д с т а в л я ют  с о б ой  н а б ор  г л а в н ым  о б р а з ом  к о л и ч е с т в е н¬
н ых  с в е д е н и й,  к о т о р ые  в  т ой  и ли  и н ой  м е ре  х а р а к т е р и з у ют  о р г а н и¬
з а ц ию  (п р е д п р и я т и е ).  На  о с н о ве  э т ой  н е д о с т а т о ч но  с т р у к т у р и р о¬
в а н н ой  и н ф о р м а ц ии  н е в о з м о ж но  п р о в е с ти  э ф ф е к т и в н ый  а н а л и з. 

В т о р ым  ш а г ом  ф и н а н с о в ой  д и а г н о с т и ки  я в л я е т ся  п р и м е н е н ие  
м е т о д ов  а н а л и з а,  о б е с п е ч и в а ю щ их  с р а в н и м о с ть  п о к а з а т е л ей  ф и н а н¬
с о в ой  о т ч е т н о с т и.  С у ть  п р и н ц и па  с р а в н и м о с ти  с о с т о ит  в  т о м,  ч то  
с а ми  по  с е бе  ф и н а н с о в ые  п о к а з а т е ли  я в л я ю т ся  б е с п о л е з н ы ми  д ля  
п р и н я т ия  р е ш е н и я,  е с ли  м е н е д ж ер  не  с о п о с т а в л я ет  их  с  к а к и м и то  
д р у г и ми  д а н н ы м и,  и м е ю щ и ми  о т н о ш е н ие  к  о б ъ е к ту  д и а г н о с т и к и. 
С у щ е с т в у ют  н е с к о л ь ко  в и д ов  п о к а з а т е л ей  д ля  с о п о с т а в л е н и я: 

•  п о к а з а т е ли  д а н н о го  п р е д п р и я т ия  за  п р е д ш е с т в у ю щ ие  п е р и о д ы; 
•  н о р м а т и в н ые  п о к а з а т е л и; 
•  а н а л о г и ч н ые  п о к а з а т е ли  д р у г их  п р е д п р и я т и й,  п р и н а д л е ж а щ их  

т ой  же  о т р а с ли  (о б ы ч но  п р е д п р и я т и й к о н к у р е н т о в ). 
Э то  д а ет  в о з м о ж н о с ть  о ц е н и т ь,  к ак  и з м е н и л о сь  с о с т о я н ие  п р е д¬

п р и я т ия  по  с р а в н е н ию  с  п р е д ш е с т в у ю щ и ми  п е р и о д а м и,  н а с к о л ь ко  
у с п е ш но  о но  р а б о т а ет  по  с р а в н е н ию  с  к о н к у р е н т а м и. 

Т р е т ь им  ш а г ом  ф и н а н с о в ой  д и а г н о с т и ки  я в л я е т ся  п р и м е н е н ие  
т р а д и ц и о н н о го  н а б о ра  ф и н а н с о в ых  к о э ф ф и ц и е н т о в,  и ли  Ratio 
Analysis.  П ри  э т ом  не  т ак  уж  в а ж н о,  в  к а к ой  п о с л е д о в а т е л ь н о с ти  
р а с с ч и т ы в а ть  и  а н а л и з и р о в а ть  к о э ф ф и ц и е н т ы.  Г л а в н ое  —  не  у п у с¬
т и ть  к а к и е л и бо  к л ю ч е в ые  п о к а з а т е ли  и  д а ть  им  п р а в и л ь н ую  и н¬
т е р п р е т а ц и ю. 

Ц е л е с о о б р а з но  у п о р я д о ч и ть  ф и н а н с о в ые  п о к а з а т е ли  по  п р и з н а¬
ку  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т ия  с  у ч е т ом  р ы н о ч н ой  
о р и е н т а ц ии  (р и с.  3.2).  С у ть  п р е д л а г а е м о го  п о д х о да  с о с т о ит  в  т о м, 
ч то  о с н о в н ым  п о к а з а т е л ем  р е з у л ь т а т и в н о с ти  п р е д п р и я т ия  п р и з н ан  
п о к а з а т е ль  п р и б ы л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  (о б ы ч но  о б о з н а ч а¬
е т ся  ROE).  Т а к им  о б р а з о м,  на  п е р в ое  м е с то  с т а в и т ся  и н т е р ес  с о б¬
с т в е н н и к а.  В ы п о л н е н ие  д а н н о го  п о к а з а т е ля  о б е с п е ч и в а е т ся  г л а в¬
н ым  о б р а з ом  д в у мя  ф а к т о р а м и:  п р и б ы л ь н о с т ью  п р о д аж  (о т н о с и т ся  
к  г р у п пе  п о к а з а т е л ей  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т и)  и  о б о р а ч и в а е м о¬
с т ью  а к т и в ов  (в х о д ит  в  г р у п пу  п о к а з а т е л ей  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь¬
з о в а н ия  а к т и в о в ).  В  с а м ом  д е л е,  к а ж д ый  п р е д п р и н и м а т е ль  п о н и м а¬
е т,  ч то  в ы с о к ую  о т д а чу  от  и с п о л ь з о в а н ия  в л о ж е н н ых  с р е д с тв  м о ж но  
о б е с п е ч и ть  в ы с о к ой  «м а р ж ей  п р о д а ж»  и /и ли  в ы с о к ой  о б о р а ч и в а е¬
м о с т ью  о б о р о т н ых  с р е д с т в. 
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Р и с.  3.2.  С т р у к т у ра  ф и н а н с о в ых  
п о к а з а т е л ей  п р е д п р и я т ия  

Н е о т ъ е м л е м ой  ч а с т ью  а н а л и т и ч е с к их  п р о ц е д ур  я в л я е т ся  о ц е н ка  
п о к а з а т е л ей  л и к в и д н о с т и.  Их  н а з н а ч е н ие  с о с т о ит  в  т о м,  ч т о бы  п р е¬
д о с т е р е чь  м е н е д ж м е нт  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  от  и з л и ш н е го  
у в е л и ч е н ия  о б о р а ч и в а е м о с т и.  «П о м ни  об  у г р о зе  б а н к р о т с т в а»  — 
г о в о р ят  э ти  п о к а з а т е л и.  Н а к о н е ц,  о т д а чу  от  и с п о л ь з о в а н ия  в л о ж е н¬
н ых  с о б с т в е н н и к ом  с р е д с тв  м о ж но  у в е л и ч и ть  за  с ч ет  и с п о л ь з о в а н ия  
д о л г о с р о ч н ых  з а е м н ых  р е с у р с о в.  Э ту  ч а с ть  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а¬
ц ии  (о на  н а з ы в а е т ся  ф и н а н с о в о й)  х а р а к т е р и з у ет  г р у п па  п о к а з а т е л ей  
с т р у к т у ры  к а п и т а л а.  В  с л у ч а е,  к о г да  о р г а н и з а ц ия  (п р е д п р и я т и е) 
я в л я е т ся  а к ц и о н е р н ым  о б щ е с т в ом  о т к р ы т о го  т и па  и  с у щ е с т в у ет  
р а з в и т ый  р ы н ок  ц е н н ых  б у м а г,  и м е ет  с м ы сл  а н а л и з и р о в а ть  т ак  н а¬
з ы в а е м ые  «р ы н о ч н ые  п о к а з а т е л и»  (п р и б ы ль  на  о д ну  а к ц и ю,  к о э ф¬
ф и ц и е нт  д и в и д е н д н ых  в ы п л ат  и  т .п .). 

П о с ле  о п р е д е л е н ия  с т р у к т у ры  ф и н а н с о в ых  п о к а з а т е л ей  в о з н и¬
к а ет  в о п р ос  о  в р е м е н н ом  а с п е к те  а н а л и з а,  т .е.  к о г да  и  в  к а к ом  о б ъ
е ме  п р о в о д и ть  д и а г н о с т и ку  п р е д п р и я т и я.  О на  д о л ж на  п р о в о д и т ь ся  
с о г л а с но  о п р е д е л е н н о му  в р е м е н н о му  р е г л а м е н т у.  Н а и б о л ее  п р и в л е¬
к а т е л ь н ой  с  п р а к т и ч е с к ой  т о ч ки  з р е н ия  п р е д с т а в л я е т ся  р е г л а м е нт  
д и а г н о с т и к и,  п ри  к о т о р ом  о д ин  р аз  в  г о ду  (в  п е р и од  п о д г о т о в ки  
г о д о в о го  о т ч е т а)  п р о в о д и т ся  ф у н д а м е н т а л ь н ая  д и а г н о с т и к а,  п р е д¬
п о л а г а ю щ ая  и с п о л ь з о в а н ие  в с е го  д и а г н о с т и ч е с к о го  и н с т р у м е н т а¬
р и я.  Е ж е м е с я ч но  п р о в о д и т ся  о ц е н ка  о г р а н и ч е н н о го  к о л и ч е с т ва  п о¬
к а з а т е л ей  по  р е з у л ь т а т ам  т е к у щ е го  м е с я ца  (о б ы ч но  э то  д е л а е т ся  в  
п е р в ых  ч и с л ах  п о с л е д у ю щ е го  м е с я ц а ). 

В  з а в е р ш е н ие  а н а л и т и ч е с к их  р а с ч е т ов  о с у щ е с т в л я е т ся  м о н и¬
т о р и нг  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я,  в  п р о ц е с се  к о т о р о го  в ы п о л н я е т¬
ся  к о н т р о ль  п о к а з а т е л е й,  х а р а к т е р и з у ю щ их  о п е р а т и в н ые  р е з у л ь т а¬
ты  д е я т е л ь н о с т и.  В  ч а с т н о с т и,  в  с о с т ав  п о к а з а т е л ей  м о н и т о р и н га  
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не  и м е ет  с м ы сл  в в о д и ть  п о к а з а т е ль  п р и б ы л ь н о с ти  а к т и в о в,  и ли  
с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а.  Д а н н ый  п о к а з а т е ль  я в л я е т ся  и н т е г р а л ь н ы м, 
он  ф о р м и р у е т ся  в  т е ч е н ие  в с е го  г о д а.  В то же  в р е мя  в  с о с т ав  п о к а¬
з а т е л ей  м о н и т о р и н га  с л е д у ет  о б я з а т е л ь но  в к л ю ч и ть  п о к а з а т е ль  в а¬
л о в ой  п р и б ы л ь н о с ти  (о т н о ш е н ие  в а л о в ой  п р и б ы ли  к  в ы р у ч к е ).  Э ту  
х а р а к т е р и с т и ку  с л е д у ет  к о н т р о л и р о в а ть  к ак м о ж но  ч а щ е,  ч т о бы в о¬
в р е мя  о б н а р у ж и ть  н е г а т и в н ую  т е н д е н ц ию  у х у д ш е н ия  о п е р а ц и о н н ой  
э ф ф е к т и в н о с ти  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ). 

З а в е р ш а ют  ф и н а н с о в ую  д и а г н о с т и ку  и н т е р п р е т а ц ия  р е з у л ь т а т ов  
р а с ч е т ов  и  в ы в о д ы,  р а ди  к о т о р ы х,  с о б с т в е н н о,  и  б ы ли  в ы п о л н е ны  
в се  у к а з а н н ые  в ы ше  р а б о т ы.  П р е д с т а в л е н ие  т а к их  в ы в о д ов  д о л ж но  
б ы ть  л а к о н и ч н ым  и  к о н с т р у к т и в н ы м,  т .е.  н а п р а в л е н н ым  на  п о и ск  
п у т ей  у л у ч ш е н ия  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  В  к а ч е с т ве  т а к о го  п р е д¬
с т а в л е н ия  м о ж ет  б ы ть  р е к о м е н д о в ан  ф о р м ат  т ак н а з ы в а е м о го  SWOT
а н а л и з а.  В се  м н о ж е с т во  ф а к т о р ов  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  г р у п¬
п и р у е т ся  по ч е т ы р ем  о б л а с т я м: 

1)  S  (strengths)  — с и л ь н ые  с т о р о ны  д е я т е л ь н о с т и; 
2)  W  (weaknesses)  — с л а б ые  с т о р о ны  д е я т е л ь н о с т и; 
3)  O  (opportunities)  —  в о з м о ж н о с ти  п р е д п р и я т и я,  п о з в о л я ю щ ие  

е му  у л у ч ш и ть  с в ое  п о л о ж е н и е; 
4)  T  (threats)  — у г р о зы  (о п а с н о с т и ),  с к о т о р ы ми  м о ж ет  с т о л к н у т ь ся  

п р е д п р и я т ие  на  п у ти  у л у ч ш е н ия  с в о ей  д е я т е л ь н о с т и. 
В  р а м к ах  к а ж д ой  г р у п пы  н е о б х о д и мо  с ф о р м у л и р о в а ть  н е с к о л ь ко  

(не  б о л ее  д е с я т и)  л а к о н и ч н ых  у т в е р ж д е н ий  — в ы в о д ов  по  р е з у л ь т а¬
т ам  д и а г н о с т и к и.  Э ти у т в е р ж д е н ия  д о л ж ны  б ы ть  с в я з а ны  с  к а к и м и
л и бо  п о к а з а т е л я ми  и ли  с в о й с т в а ми  п р е д п р и я т и я.  Н а п р и м е р,  «за т е¬
к у щ ий  п е р и од  у х у д ш и л и сь  п о к а з а т е ли  о б о р а ч и в а е м о с т и,  о  ч ем  с в и¬
д е т е л ь с т в у ет  у в е л и ч е н ие  д л и ны  ф и н а н с о в о го  ц и к л а»  и ли  «п о к а з а т е¬
ли  м а р ж и н а л ь н ой  п р и б ы ли  с т а б и л ь н ы ».  В а ж но  р а з л и ч а ть  с ф е ры  
о т в е т с т в е н н о с ти  о т м е ч е н н ых  в ы ше  г р у п п.  П е р в ые  д ве  б у к вы  S  и  W 
«о т в е ч а ю т»  за  т е к у щ ее  с о с т о я н ие  п р е д п р и я т и я,  в  то  в р е мя  к ак д ве  
д р у г ие  — O  и  T  — с в я з а ны  с  п р о г н о з ом  с о с т о я н ия  п р е д п р и я т ия  на  
б л и ж а й ш ую  п е р с п е к т и в у. 

На  о с н о ве  э т их  о с н о в н ых  п о з и ц ий  SWOTа н а л и за  м е н е д ж м е нт  
п р е д п р и я т ия  д о л ж ен  с ф о р м у л и р о в а ть  р е к о м е н д а ц ии  по  о с н о в н ым  
н а п р а в л е н и ям  у л у ч ш е н ия  д е я т е л ь н о с т и.  Т о л ь ко  т о г да  п р о ц е сс  д и а г¬
н о с т и ки  м о ж но  с ч и т а ть  з а к о н ч е н н ы м. 

3.2.  М е т о ды  а н а л и за  
ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  

Ф и н а н с о в ая  о т ч е т н о с ть  с о с т о ит  п р е и м у щ е с т в е н но  из  к о л и ч е с т¬
в е н н ы х,  а б с о л ю т н ых  п о к а з а т е л е й.  П о э т о му  а н а л из  т ех  и ли  и н ых  
п о к а з а т е л е й,  э к о н о м и ч е с к их  я в л е н и й,  х о з я й с т в е н н ых  п р о ц е с с о в, 
с и т у а ц ий  н а ч и н а е т ся  с  р а с с м о т р е н ия  а б с о л ю т н ых  в е л и ч ин  в  н а т у
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р а л ь н ых  и ли  с т о и м о с т н ых  и з м е р и т е л я х.  Э ти  п о к а з а т е ли  я в л я ю т ся  
о с н о в н ы ми  в  ф и н а н с о в ом  у ч е т е.  В  а н а л и зе  о ни  и с п о л ь з у ю т ся  д ля  
и с ч и с л е н ия  с р е д н их  и  о т н о с и т е л ь н ых  в е л и ч и н. 

В  о с н о ве  а б с о л ю т н ых  п о к а з а т е л ей  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  л е¬
ж ат  ф а к т и ч е с к ие  д а н н ы е.  Д ля  ц е л ей  п л а н и р о в а н и я,  у ч е та  и  а н а л и за  
в  о р г а н и з а ц ии  р а с с ч и т ы в а ю т ся  а н а л о г и ч н ые  а б с о л ю т н ые  п о к а з а т е л и, 
к о т о р ые  м о г ут  б ы т ь:  н о р м а т и в н ы м и,  п л а н о в ы м и,  у ч е т н ы ми  и  а н а¬
л и т и ч е с к и м и. 

Д ля  а н а л и за  а б с о л ю т н ых  п о к а з а т е л ей  и с п о л ь з у е т с я,  к ак  п р а в и¬
л о,  м е т од  с р а в н е н и я,  с  п о м о щ ью  к о т о р о го  и з у ч а ю т ся  а б с о л ю т н ые  
и ли  о т н о с и т е л ь н ые  и з м е н е н ия  п о к а з а т е л е й,  т е н д е н ц ии  и  з а к о н о м е р¬
н о с ти  их  р а з в и т и я. 

С р а в н е н ие  с  п л а н о в ы ми  п о к а з а т е л я ми  п р и м е н я е т ся  в  б и з н е с
п л а н и р о в а н и и,  г де  н е о б х о д и м ым  у с л о в и ем  и с п о л ь з о в а н ия  д а н н о го  
м е т о да  я в л я е т ся  с о п о с т а в и м о с ть  п о к а з а т е л ей  по  с о д е р ж а н ию  и  
с т р у к т у ре  (по  к р у гу  о ц е н ки  и  с о п о с т а в л е н ия  п о к а з а т е л е й,  по  ц е н а м, 
по  с т р у к т у ре  в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  и  ее  р е а л и з а ц и и ). 

С р а в н е н ие  ф а к т и ч е с к их  п о к а з а т е л ей  о т ч е т н о го  п е р и о да  с  а н а л о¬
г и ч н ы ми  д а н н ы ми  п р о ш л ых  л ет  о т р а ж а ет  и з м е н е н ие  во  в р е м е н и, 
д и н а м и ку  и з у ч а е м ых  п а р а м е т р о в,  с о п о с т а в л е н ие  х о з я й с т в е н н ых  п о¬
к а з а т е л ей  т е к у щ е го  п е р и о да  с  а н а л о г и ч н ы ми  п о к а з а т е л я ми  п р е д ш е¬
с т в у ю щ е го  п е р и о д а.  П ри  и с п о л ь з о в а н ии  э т о го  м е т о да  н е о б х о д и мо  
о б е с п е ч и ть  с о п о с т а в л е н ие  д а н н ых  по  ц е н ам  (п е р е с ч ет  в  ц е ны  б а¬
з и с н о го  п е р и о да  с  п о м о щ ью  и н д е к с о в ),  по  с о ц и а л ь н ы м,  п р и р о д н ым  
и  и н ым  ф а к т о р а м. 

С р а в н е н ие  ф а к т и ч е с к их  п о к а з а т е л ей  с  н о р м а т и в н ы ми  д а ет  о ц е н¬
ку  в н у т р е н н их  р е з е р в ов  п р о и з в о д с т в а,  а  с о п о с т а в л е н ие  ф а к т и ч е с к их  
п о к а з а т е л ей  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  с  о т ч е т н ы ми  д а н н ы ми  д р у¬
г их  п р е д п р и я т ий  (л у ч ш их  и ли  с р е д н е о т р а с л е в ы х)  в ы я в л я ет  к о н к у¬
р е н т о с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц и и. 

И н с т р у м е н т а ми  а н а л и за  а б с о л ю т н ых  п о к а з а т е л ей  я в л я ю т ся  г о 
р и з о н т а л ь н ы й ,  в е р т и к а л ь н ы й  и  т р е н д о в ы й  м е т о д ы. 

Г о р и з о н т а л ь н ы й  (в р е м е н н о й )  м е т од  а н а л и за  з а к л ю ч а е т ся  в  п о¬
с т р о е н ии  о д н ой  и ли  н е с к о л ь к их  а н а л и т и ч е с к их  т а б л и ц,  в  к о т о р ых  
п р и в о д и т ся  с р а в н е н ие  к а ж д ой  п о з и ц ии  о т ч е т н о с ти  с  п р е д ы д у щ им  
п е р и о д о м,  а  а б с о л ю т н ые  б а л а н с о в ые  п о к а з а т е ли  д о п о л н я ю т ся  о т н о¬
с и т е л ь н ы ми  т е м п а ми  р о с та  (с н и ж е н и я ).  О б ы ч но  с о п о с т а в л я ю т ся  
б а з и с н ые  т е м пы  р о с та  н е с к о л ь к их  п е р и о д о в. 

Ц е ль  г о р и з о н т а л ь н о го  а н а л и за  с о с т о ит  в  т о м,  ч т о бы  в ы я в и ть  а б¬
с о л ю т н ые  и  о т н о с и т е л ь н ые  и з м е н е н ия  в е л и ч ин  р а з л и ч н ых  с т а т ей  
ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  за  о п р е д е л е н н ый  п е р и о д,  д а ть  о ц е н ку  э т им  
и з м е н е н и я м.  Ц е н н о с ть  р е з у л ь т а т ов  г о р и з о н т а л ь н о го  а н а л и за  с у щ е¬
с т в е н но  с н и ж а е т ся  в  у с л о в и ях  и н ф л я ц и и,  но  э ти  д а н н ые  м о ж но  
и с п о л ь з о в а ть  п ри  м е ж х о з я й с т в е н н ых  с р а в н е н и я х. 

59 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



Г о р и з о н т а л ь н ый  а н а л из  в ы п о л н я е т ся  по  д а н н ым  б а л а н с а,  по  
и н ф о р м а ц ии  ф. 2  «О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х »,  по  «О т ч е ту  о  д в и
ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с т в ». 

В  т а б л.  3.1  п р е д с т а в л ен  п р и м ер  г о р и з о н т а л ь н о го  а н а л и за  а к т и ва  
а н а л и т и ч е с к о го  б а л а н с а. 

Т а б л и ца  3.1 
Г о р и з о н т а л ь н ый  а н а л из  б а л а н са  

П о к а з а т е л и  
Н а  н а ч а л о  о т ч е т н о г о  

п е р и о д а  
Н а  к о н е ц  

о т ч е т н о г о п е р и о д а  П о к а з а т е л и  
т ы с.  р у б.  т ы с. р у б.  о т к л о н е н ие  

В н е о б о р о т н ые  а к т и вы   2478,5  3362  135,6 

О б о р о т н ые  а к т и вы   2298,0  2984  129,8 

Б а л а нс   4776,5  6346  132,8 

Т а к им  о б р а з о м,  в а л ю та  б а л а н са  у в е л и ч и л а сь  за  г од на  32,8%  и  
с о с т а в и ла  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о да  6346  т ы с. р у б. П ри э т ом  в н е¬
о б о р о т н ые  а к т и вы  в о з р о с ли  в  б о л ь ш ей  с т е п е н и,  ч ем  о б о р о т н ые  а к¬
т и вы  (с о о т в е т с т в е н но  на  35,6%  и  29,8%).  Т а к ая  д и н а м и ка  не  м о ж ет  
с п о с о б с т в о в а ть  р о с ту  о б о р а ч и в а е м о с ти  а к т и в о в. 

В е р т и к а л ь н ы й  (с т р у к т у р н ы й )  а н а л из  п р е д п о л а г а ет  о п р е д е л е н ие  
у д е л ь н ых  в е с ов  р а з л и ч н ых  п о к а з а т е л ей  в  и т о г о в ых  д а н н ых  д ля  
о ц е н ки  к а ж д ой  п о з и ц ии  о т ч е т н о с ти  по р е з у л ь т а т ам  в  ц е л о м. 

Ц е ль  в е р т и к а л ь н о го  а н а л и за  з а к л ю ч а е т ся  в  о п р е д е л е н ии  о т н о с и¬
т е л ь н ых  п о к а з а т е л ей  (у д е л ь н о го  в е са  о т д е л ь н ых  с т а т ей  в  и т о г ах ф и¬
н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и)  и  о ц е н ке  их д и н а м и к и,  ч то п о з в о л я ет  у с т а н о¬
в и ть  и  п р о г н о з и р о в а ть  и з у ч а е м ые  п о к а з а т е л и. 

П е р е х од  к  о т н о с и т е л ь н ым  п о к а з а т е л ям  п о з в о л я ет  д е л а ть  с р а в¬
н е н ие  п о к а з а т е л ей  р а з л и ч н ых  о р г а н и з а ц ий  о д н ой  о т р а с ли  с т е ми  же  
п о к а з а т е л я ми  о р г а н и з а ц ий  д р у г их  о т р а с л е й,  в ы п у с к а ю щ их  а н а л о¬
г и ч н ую  п р о д у к ц и ю.  О т н о с и т е л ь н ые  п о к а з а т е ли  с г л а ж и в а ют  н е г а¬
т и в н ое  в о з д е й с т в ие  и н ф л я ц и о н н ых  п р о ц е с с о в.  Д и н а м и ка  с т р у к т у ры  
х о з я й с т в е н н ых  с р е д с тв  и  и с т о ч н и к ов  их  п о к р ы т ия  д а ет  в о з м о ж¬
н о с ть  о п р е д е л и ть  н а и б о л ее  о б щ ие  т е н д е н ц ии  и з м е н е н ия  ф и н а н с о¬
в о го  п о л о ж е н ия  о р г а н и з а ц и и. 

П р и м ер  в е р т и к а л ь н о го  а н а л и за  а н а л и т и ч е с к о го  б а л а н са  п р е д¬
с т а в л ен  в т а б л.  3.2. 

По  д а н н ым  р а с с м а т р и в а е м о го  а н а л и т и ч е с к о го  б а л а н са  с т р у к т у ра  
а к т и ва  и з м е н и л а сь  н е з н а ч и т е л ь н о.  Н е с к о л ь ко  п о в ы с и л а сь  д о ля  в н е¬
о б о р о т н ых  а к т и в ов  и  с о о т в е т с т в е н но  у м е н ь ш и л а сь  д о ля  о б о р о т н ых  
а к т и в о в. 

Г о р и з о н т а л ь н ый  и  в е р т и к а л ь н ый  а н а л и зы  в з а и м но  д о п о л н я ют  
д р уг  д р у га  и  на  их  о с н о ве  с т р о и т ся  с р а в н и т е л ь н ый  а н а л и т и ч е с к ий  
б а л а н с.  В се п о к а з а т е ли  т а к о го  б а л а н са  м о ж но  р а з б и ть  на т ри г р у п п ы: 

•  п о к а з а т е ли  с т р у к т у ры  б а л а н с а; 
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•  п о к а з а т е ли  д и н а м и ки  б а л а н с а; 
•  п о к а з а т е ли  с т р у к т у р н ой  д и н а м и ки  б а л а н с а. 

Т а б л и ца  3.2 
В е р т и к а л ь н ый  а н а л из  б а л а н са  

П о к а з а т е л и  

Н а  н а ч а л о о т ч е т н о г о  
п е р и о д а  

Н а  к о н е ц   о т ч е т н о г о  
п е р и о д а  

П о к а з а т е л и  
т ы с . р у б . д о л я в в а л ю т е  

б а л а н с а , % 
т ы с . р у б . д о л я в  в а л ю т е  

б а л а н с а , % 

В н е о б о р о т н ые  а к т и вы   2478,5  51,8  3362  53,0 

О б о р о т н ые  а к т и вы   2298,0  48,2  2984  47,0 

Б а л а нс   4776,5  100,0  6346  100,0 

П р и м ер  с р а в н и т е л ь н о го  а н а л и т и ч е с к о го  а н а л и за  а к т и ва  б а л а н са  
п р е д с т а в л ен  в  т а б л.  3.3. 

Т а б л и ца  3.3 
С р а в н и т е л ь н ый  а н а л и т и ч е с к ий  б а л а нс  

П о к а з а 
т е л и  

А б с о л ю т н ы е  
п о к а з а т е л и  

О т н о с и т е л ь 
н ы е п о к а з а 

т е л и ,  % 
И з м е н е н и я  

П о к а з а 
т е л и  

н а  
н а ч а л о  
п е р и о д а  

н а  
к о н е ц  
п е ¬

р и о д а  

н а  
н а ч а л о  
п е р и о ¬

д а  

н а  
к о н е ц  
п е ¬

р и о д а  

а б с о ¬
л ю т н ы х  
п о к а з а 
т е л е й  

о т н о 
с и т е л ь 

н ы х  
п о к а з а ¬
т е л е й  

в  % 
к в е л и 
ч и н е н а  
н а ч а л о  
п е р и о д а  

в % 
к и з м е ¬
н е н и ю  

в а л ю т ы  
б а л а н с а  

В н е о б о
р о т н ые  
а к т и вы   2478,5  3362  51,8  53,0  883,5  +1,2  35,6  56,3 
О б о р о т
н ые а к
т и вы   2298,0  2984  48,2  47,0  686,0  1,2  29,8  43,7 
В а л ю та  
б а л а н са   4776,5  6346  100,0  100,0  1569,5  32,8  100,0 

На  о с н о ве  с р а в н и т е л ь н о го  а н а л и т и ч е с к о го  б а л а н са  о с у щ е с т в л я
е т ся  а н а л из  с т р у к т у ры  и м у щ е с т ва  и  и с т о ч н и к ов  е го  ф о р м и р о в а н и я. 

В а р и а н т ом  г о р и з о н т а л ь н о го  а н а л и за  я в л я е т ся  т р е н д о в ы й  (п р о г¬
н о з н ы й)  м е т о д.  Он  с т р о и т ся  на  с р а в н е н ии  к а ж д ой  п о з и ц ии  о т ч е т¬
н о с ти  с  р я д ом  п р е д ш е с т в у ю щ их  п е р и о д ов  ц е п н ым  м е т о д ом  по  о т
н о ш е н ию  к  п е р и о д у,  п р и н и м а е м о му  за  б а з у,  и  о п р е д е л е н ии  т р е н д а, 
т .е.  о с н о в н ой  т е н д е н ц ии  д и н а м и ки  п о к а з а т е л я,  о ч и щ е н н ой  от  с л у ч а й¬
н ых  в л и я н ий  и  и н д и в и д у а л ь н ых  о с о б е н н о с т ей  о т д е л ь н ых  п е р и о д о в. 

Т р е н д о в ый  а н а л из  н о с ит  п е р с п е к т и в н ый  п р о г н о з н ый  х а р а к т е р, 
п о с к о л ь ку  п о з в о л я ет  на  о с н о ве  и з у ч е н ия  з а к о н о м е р н о с т ей  и з м е н е
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н ия  э к о н о м и ч е с к о го  п о к а з а т е ля  в  п р о ш л ом  о п р е д е л и ть  в е л и ч и ну  
п о к а з а т е ля  на  п е р с п е к т и в у.  Д ля  э т о го  р а с с ч и т ы в а е т ся  у р а в н е н ие  
р е г р е с с и и,  г де  в  к а ч е с т ве  п е р е м е н н ой  в ы с т у п а ет  а н а л и з и р у е м ый  
п о к а з а т е л ь,  а в  к а ч е с т ве  ф а к т о р а,  п од в л и я н и ем  к о т о р о го  и з м е н я е т
ся  п е р е м е н н а я,  — в р е м е н н ой  и н т е р в ал  (г о д ы,  м е с я цы  и  т .д .).  У р а в
н е н ие  р е г р е с с ии  д а ет  в о з м о ж н о с ть  п о с т р о и ть  л и н и ю,  о т р а ж а ю щ ую  
д и н а м и ку  а н а л и з и р у е м о го  п о к а з а т е ля  р е н т а б е л ь н о с т и.  П о д с т а в ив  в  
п о л у ч е н н ое  у р а в н е н ие  р е г р е с с ии  п о р я д к о в ый  н о м ер  п л а н и р у е м о го  
г о д а,  р а с с ч и т ы в а ют  п р о г н о з н ое  з н а ч е н ие  п о к а з а т е л я. 

Р а с с м о т р им  п р и м ер  о п р е д е л е н ия  т е н д е н ц ии  и з м е н е н ия  р е н т а¬
б е л ь н о с ти  р а б о ты  п р е д п р и я т и я,  и с п о л ь з уя  с л е д у ю щ ие  д а н н ые  п р о ш¬
л ых л е т: 

Г о ды  1  2  3  4  5  6 
Р е н т а б е л ь н о с т ь,  %  17  21  11  18  14  12 

В о с п о л ь з о в а в ш и сь  м е т о д а ми  к о р р е л я ц и о н н о р е г р е с с и о н н о го  а н а
л и з а,  по  п р и в е д е н н ым  д а н н ым  н а й д ем  у р а в н е н ие  р е г р е с с и и.  О но  
и м е ет в и д: 

R  =  19,4   1,114t. 

Т е о р е т и ч е с к ие  з н а ч е н ия  д и н а м и ки  р е н т а б е л ь н о с т и,  р а с с ч и т а н¬
н ые  по п р е д с т а в л е н н о му  у р а в н е н ию  р е г р е с с и и,  п о к а з а ны  н и ж е: 

Г о д  

1  19,4   1,114  =  18,286 

2  19,4   1,1142 =  17,172 

3  19,4   1,1143 =  16,058 

4  19,4   1,1144 =  14,944 

5  19,4   1,1145 =  13,830 

6  19,4   1,1146 =  12,716 

7  19,4   1,1147 =  11,602 

Г о ды  

Р е н т а б е л ь н о с т ь, % 

1  2  3  4  5  6 

18,286  17,172  16,058  14,944  13,83  12,716 11,602 

П р о г н о з и р у е м ое  
з н а ч е н ие  

Г р а ф ик  д и н а м и ки  ф а к т и ч е с к ой  и  т е о р е т и ч е с к ой  р е н т а б е л ь н о с ти  
п р е д с т а в л ен  на р и с.  3.3. 

В  ц е л ом  г о р и з о н т а л ь н ый  и  в е р т и к а л ь н ый  а н а л и зы  ф и н а н с о в ой  
о т ч е т н о с ти  п р е д п р и я т ия  я в л я ю т ся  э ф ф е к т и в н ым  с р е д с т в ом  д ля и с¬
с л е д о в а н ия  е го  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  и  э ф ф е к т и в н о с ти  д е я т е л ь¬
н о с т и.  Р е к о м е н д а ц и и,  с д е л а н н ые  на  о с н о ве  т а к их  а н а л и з о в,  д о л ж ны  

7 
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н о с и ть  к о н с т р у к т и в н ый  х а р а к т е р,  ч т о бы  о к а з ы в а ть  в о з д е й с т в ие  на  
п р и н я т ие  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н и й. 

П о с т р о е н ие  т р е н да  п о к а з а т е ля  
р е н т а б е л ь н о с ти  

Р и с.  3.3.  Г р а ф ик  д и н а м и ки  ф а к т и ч е с к ой  
и т е о р е т и ч е с к ой  р е н т а б е л ь н о с т и: 

р яд 1 — ф а к т и ч е с к ие з н а ч е н ия р е н т а б е л ь н о с т и; п р я м ая л и н ия  — т р е н д о в ые  
з н а ч е н ия р е н т а б е л ь н о с ти  (л и н е й н ый т р е н д,  п о с т р о е н н ый  

по д а н н ым  ф а к т и ч е с к их з н а ч е н ий  р е н т а б е л ь н о с т и) 

И с п о л ь з о в а н ие  м о д е л и р о в а н ия  д ля  о ц е н ки  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  
П ри  и с п о л ь з о в а н ии  э к о н о м и к о м а т е м а т и ч е с к о го  м о д е л и р о в а н ия  
д е й с т в и т е л ь н о с ть  о т р а ж а е т ся  с  п о м о щ ью  м а т е м а т и ч е с к их  м о д е л е й. 
Т и пы  п р и м е н я е м ых  м о д е л ей  п р е д с т а в л е ны  на  р и с.  3.4. 

Т и пы  э к о н о м и к о м а т е м а т и ч е с к их  м о д е л е й, 
п р и м е н я е м ых  п ри  а н а л и зе  

 г   К р а т н ые  

 г   М у л ь т и п л и к а т и в н ые  

 г  М е т о ды  р а с ш и р е н ия  ф а к т о р н ой  м о д е ли  

 г  М е т о ды  с о к р а щ е н ия  ф а к т о р н ой  м о д е ли  

А д д и т и в н ые  

Р и с.  3.4.  Т и пы э к о н о м и к о м а т е м а т и ч е с к их  м о д е л ей  
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К р а т н ы е  м о д е л и  —  э то  м о д е ли  д е л е н и я.  Н а п р и м е р,  п р о и з в о д и¬
т е л ь н о с ть  т р у да  н а х о д и т ся  к ак  с р е д н яя  в ы р а б о т ка  на  о д н о го  р а¬
б о т н и к а: 

П т  =  N  /  Ч , 

г де  N  — о б ъ ем  п р о д у к ц ии  в н а т у р а л ь н ом  и ли д е н е ж н ом  и з м е р е н и и; 
Ч  — с р е д н е с п и с о ч н ая  ч и с л е н н о с ть  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о т н и к о в. 

М у л ь т и п л и к а т и в н ы е  м о д е л и  —  м о д е ли  у м н о ж е н и я.  Н а п р и м е р, 
о б ъ ем  п р о д у к ц ии  м о ж ет  б ы ть  о п р е д е л ен  в ы р а ж е н и е м: 

N  = e0  • E, 

г де  N  — о б ъ ем п р о д у к ц ии за о т ч е т н ый п е р и од в д е н е ж н ом  и з м е р е н и и; 

N 
eo  = —  — о б о р а ч и в а е м о с ть  о б о р о т н о го  к а п и т а л а,  т .е.  о б ъ ем  п р о д у к ц ии  

E 
в  д е н е ж н ом  и з м е р е н и и,  п р и х о д я щ и й ся  на  1 р у б.  о б о р о т н ых  
с р е д с тв  в т е ч е н ие  о т ч е т н о го  п е р и о д а; 

Е  — с р е д н е г о д о в ая  в е л и ч и на  о б о р о т н ых  с р е д с т в. 

А д д и т и в н а я  м о д е л ь  — м о д е ль  с л о ж е н ия  (в ы ч и т а н и я ).  Н а п р и м е р, 
и з д е р ж ки  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц ии  (S)  р а в н ы: 

S  = А  +  М  +  U, 

г де  А  — а м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с л е н и я; 
М  — м а т е р и а л ь н ые  з а т р а т ы; 
U  — о п л а та  т р у д а. 

Д о п о л н и т е л ь но  в  а н а л и т и ч е с к ой  р а б о те  и с п о л ь з у е т ся  р яд  м е т о¬
д ов  м о д е л и р о в а н и я. 

М е т о д ы  п р е о б р а з о в а н и я  м о д е л и  п о з в о л я ют  п е р е с т р о и ть  ее  и  п е р е й¬
ти  от  м о д е ли  к р а т н о го  т и п а,  н а п р и м е р,  к  а д д и т и в н ой  м о д е л и.  Т а к, 
п о к а з а т е ль  к а п и т а л о е м к о с ти  п р о д у к ц ии  о п р е д е л я е т ся  ф о р м у л о й: 

к е мк  ^  ' 

г де А к  — в е л и ч и на  к а п и т а ла  (в а л ю ты  б а л а н с а)  о р г а н и з а ц и и. 

П р е д с т а в им  в е л и ч и ну  п р и м е н е н н о го  в  п р о и з в о д с т ве  к а п и т а ла  
к ак  с у м му  п о с т о я н н о го  (F)  и  о б о р о т н о го  (E)  к а п и т а л а: 

А к  = F  +  E. 

Т о г да  

К  = А  = F  E  =  F 

К е мк  N  N  +  N  Е М К  +   е е мк > 

г де  /е м к  —  к а п и т а л о е м к о с ть  и ли  ф о н д о е м к о с ть  п р о д у к ц ии  по  о с н о в н о му  
к а п и т а л у; 

ее м к  — к а п и т а л о е м к о с ть  п р о д у к ц ии  по  о б о р о т н о му  к а п и т а л у. 
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В  р е з у л ь т а те  п о л у ч а е м,  ч то  к а п и т а л о е м к о с ть  п р о д у к ц ии  с к л а д ы¬
в а е т ся  из  к а п и т а л о е м к о с ти  по  о с н о в н о му  к а п и т а лу  и  к а п и т а л о е м к о¬
с ти  п р о д у к ц ии  по  о б о р о т н о му  к а п и т а л у. 

М е т о д ы  р а с ш и р е н и я  ф а к т о р н о й  м о д е л и .  Н а п р и м е р,  р е н т а б е л ь
н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  (RCK)  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  о т н о ш е н ие  
ч и с т ой  п р и б ы ли  (П ч )  к  с о б с т в е н н о му  к а п и т а лу  о р г а н и з а ц ии  (С К ): 

R  =  Пч    

С К  ~  С К' 

У м н о ж ив  и  р а з д е л ив  д р о бь  на  в е л и ч и ну  а к т и в ов  A K  и  о б ъ е ма  
п р о д у к ц ии  (N),  п о л у ч и м: 

R = Ik .  Ак .. N=Ik.  _ N.  А к .= R  . П  .  ( з к + с к)  = R  . Ко б  +  ЗК   ^ 

СК  А к NN  Ак  С К  а  СК   {  С К , 

П Ч  

г де  — о т н о ш е н ие  ч и с т ой  п р и б ы ли  к  о б ъ е му  п р о д у к ц и и,  и ли  р е н т а
N 

N 

А к  

б е л ь н о с ть  п р о д у к ц ии  Л п ; 

о т н о ш е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  к  а к т и в ам  о р г а н и з а ц и и,  и ли  п р о¬

и з в о д и т е л ь н о с ть  (о б о р а ч и в а е м о с т ь)  а к т и в ов К Кб ; 
А К  

— к о э ф ф и ц и е н т,  о т р а ж а ю щ ий  с т р у к т у ру  к а п и т а л а,  а  и м е н но  в е л и
СК  

ч и н у,  о б р а т н ую д о ле  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  в  е го  о б щ ей  в е л и ч и
А к  (  ЗК  ^ 

н е.  П о с ле  н е б о л ь ш их  п р е о б р а з о в а н ий  п о л у ч а ем  = I  1+  I, 
СК   ^   С КJ 

г де о т н о ш е н ие  з а е м н о го  к а п и т а ла  (З К)  к  с о б с т в е н н о му  (С К)  х а¬
р а к т е р и з у ет  э ф ф е к т и в н о с ть  п р и м е н е н ия  з а е м н о го  к а п и т а л а,  и с¬
п о л ь з у е т ся  п ри  о п р е д е л е н ии  э ф ф е к та  ф и н а н с о в о го  р ы ч а га  и н а¬
з ы в а е т ся  «п л е чо  ф и н а н с о в о го  р ы ч а г а ». 

М е т о д ы  с о к р а щ е н и я  ф а к т о р н о й  м о д е л и .  Н а п р и м е р,  р е н т а б е л ь¬
н о с ть  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  р а в н а: 

R  (1   ^ед  )   
Л п ф   /  +  •  

/ е мк  +  е е мк  

У м н о ж им  ч и с л и т е ль  и  з н а м е н а т е ль  д р о би  на  о б ъ ем  п р о д у к ц ии  и  
п р о в е д ем  н е о б х о д и м ые  п р е о б р а з о в а н и я: 

r  =  (1   SeR)  =  (1   )  N  =  (N    Sm  • N)  =  П б  = 
п ф  f  + е  f  + е  N  F E  (F  + E)  А  ' 

N N 
г де  Sm  — с е б е с т о и м о с ть  е д и н и цы  п р о д у к ц и и; 

Пб  — п р и б ы л ь,  р а в н ая  р а з н о с ти  м е ж ду  о б ъ е м ом  п р о д у к ц ии  и  и з д е р ж¬
к а ми  на  п р о и з в о д с т во  и р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц и и; 

Ак  — с т о и м о с ть  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д о в,  т .е. с у м ма  е го  а к т и в о в. 
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М е т о ды  ф а к т о р н о го  а н а л и за  э к о н о м и ч е с к их  п о к а з а т е л ей  На  б а зе  
а б с о л ю т н ых  п о к а з а т е л ей  ф о р м и р у ю т ся  о т н о с и т е л ь н ые  п а р а м е т р ы. 
О т н о с и т е л ь н ые  п о к а з а т е л и,  р а с с ч и т а н н ые  на  о с н о ве  ф и н а н с о в ой  
о т ч е т н о с т и,  н а з ы в а ю т ся  ф и н а н с о в ы м и  к о э ф ф и ц и е н т а м и .  О т н о с и т е л ь н ые  
ф и н а н с о в ые  к о э ф ф и ц и е н ты  и г р а ют  о п р е д е л я ю щ ую  р о ль  в  а н а л и з е. 

Ф и н а н с о в ые  к о э ф ф и ц и е н ты  о т р а ж а ют  р а з л и ч н ые  с т о р о ны  э к о¬
н о м и ч е с к ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и: 

•  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  —  ч е р ез  к о э ф ф и ц и е н ты  л и к в и д н о с ти  и  
п л а т е ж е с п о с о б н о с т и; 

•  ф и н а н с о в ую  з а в и с и м о с ть  и ли  ф и н а н с о в ую  а в т о н о м ию  —  ч е¬
р ез  д о лю  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  в  в а л ю те  б а л а н с а; 

•  д е л о в ую  а к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  а к т и в ов  о р г а н и з а ц ии  — 
ч е р ез  к о э ф ф и ц и е н ты  о б о р а ч и в а е м о с ти  а к т и в ов  в  ц е л ом  и  по  
о т д е л ь н ым  э л е м е н т а м; 

•  э ф ф е к т и в н о с ть  р а б о ты  — ч е р ез  к о э ф ф и ц и е н ты  р е н т а б е л ь н о с т и; 
•  р ы н о ч н ые  х а р а к т е р и с т и ки  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т ва  —  ч е р ез  

н о р му  д и в и д е н д а. 
Ф и н а н с о в ые  к о э ф ф и ц и е н ты  —  э то  о т н о с и т е л ь н ые  х а р а к т е р и¬

с т и к и,  п о з в о л я ю щ ие  с о п о с т а в л я ть  р е з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с ти  р а з н ых  
о р г а н и з а ц ий  н е з а в и с и мо  от  к о л и ч е с т в е н н ых  п а р а м е т р ов  а б с о л ю т¬
н ых  п о к а з а т е л ей  во  в р е м е н н ом  р а з р е з е. 

С у щ н о с ть  м е т о д ов  ф а к т о р н о го  а н а л и за  з а к л ю ч а е т ся  в  о ц е н ке  
в л и я н ия  ф а к т о р ов  на  р е з у л ь т и р у ю щ ий  п о к а з а т е л ь.  П ри  э т ом  с о б л ю¬
д а е т ся  с л е д у ю щ ая  п о с л е д о в а т е л ь н о с т ь. 

На  п е р в ом  э т а пе  в ы д е л я ют  ф а к т о р ы,  о п р е д е л я ю щ ие  у р о в е нь  
а н а л и з и р у е м о го  п о к а з а т е л я.  На  в т о р ом  э т а пе  у с т а н а в л и в а ют  ф у н к¬
ц и о н а л ь н ую  з а в и с и м о с ть  м е ж ду  а н а л и з и р у е м ым  п о к а з а т е л ем  и  в ы¬
д е л е н н ы ми  ф а к т о р а м и.  На  т р е т ь ем  э т а пе  и з м е р я ют  в л и я н ие  и з м е¬
н е н ия  к а ж д о го  ф а к т о ра  на  и з м е н е н ие  а н а л и з и р у е м о го  п о к а з а т е л я. 

Д ля  о ц е н ки  в л и я н ия  ф а к т о р ов  м о г ут  и с п о л ь з о в а т ь ся  с л е д у ю щ ие  
м е т о д ы: 

•  д и ф ф е р е н ц и а л ь н о го  и с ч и с л е н и я; 
•  ц е п н ых  п о д с т а н о в о к; 
•  и н т е г р а л ь н ы й; 
•  и н д е к с н ы й. 
М е т о д  д и ф ф е р е н ц и а л ь н о г о  и с ч и с л е н и я  п р е д п о л а г а е т,  ч то  о б щ ее  

п р и р а щ е н ие  р е з у л ь т и р у ю щ е го  п о к а з а т е ля  р а з л а г а е т ся  на  с л а г а е м ы е, 
г де  з н а ч е н ие  к а ж д о го  из  н их  о п р е д е л я е т ся  к ак  п р о и з в е д е н ие  с о о т¬
в е т с т в у ю щ ей  ч а с т н ой  п р о и з в о д н ой  на  п р и р а щ е н ие  п е р е м е н н о й,  по  
к о т о р ой  в ы ч и с л е на  д а н н ая  п р о и з в о д н а я.  Т ак  н а з ы в а е м ый  н е р а з л о¬
ж и м ый  о с т а т ок  и н т е р п р е т и р у е т ся  к ак  л о г и ч е с к ая  о ш и б ка  м е т о да  
д и ф ф е р е н ц и р о в а н ия  и  п р о с то  о т б р а с ы в а е т с я. 

С у щ н о с ть  м е т о д а  ц е п н ы х  п о д с т а н о в о к  з а к л ю ч а е т ся  в  т о м,  ч то  
д ля  о п р е д е л е н ия  р е з у л ь т и р у ю щ е го  п о к а з а т е ля  в  и с х о д н ую  б а з о в ую  
ф о р м у лу  п о д с т а в л я е т ся  о т ч е т н ое  з н а ч е н ие  п е р в о го  и с с л е д у е м о го  

66 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



ф а к т о р а.  П о л у ч е н н ый  р е з у л ь т ат  с р а в н и в а е т ся  с  б а з о в ым  з н а ч е н и ем  
р е з у л ь т и р у ю щ е го  п о к а з а т е л я,  и  э то  д а ет  о ц е н ку  в л и я н ия  п е р в о го  
ф а к т о р а.  Д а л ее  в  п о л у ч е н н ую  п ри  р а с ч е те  ф о р м у лу  п о д с т а в л я е т ся  
о т ч е т н ое  з н а ч е н ие  с л е д у ю щ е го  и с с л е д у е м о го  ф а к т о р а.  С р а в н е н ие  
п о л у ч е н н о го  р е з у л ь т а та  с  п р е д ы д у щ им  д а ет  о ц е н ку  в л и я н ия  в т о р о го  
ф а к т о р а.  П р о ц е д у ра  п о в т о р я е т ся  до  т ех  п о р,  п о ка  в  и с х о д н ую  б а з о
в ую  ф о р м у лу  не  б у д ет  п о д с т а в л е но  ф а к т и ч е с к ое  з н а ч е н ие  п о с л е д н е¬
го  из  ф а к т о р о в,  в в е д е н н ых  в  м о д е л ь. 

П ри  и с п о л ь з о в а н ии  м е т о да  ц е п н ых  п о д с т а н о в ок  р е з у л ь т а ты  во  
м н о г ом  з а в и с ят  от  п о с л е д о в а т е л ь н о с ти  п о д с т а н о в ки  ф а к т о р о в.  С у¬
щ е с т в у ет  п р а в и л о:  с н а ч а ла  о ц е н и в а е т ся  в л и я н ие  к о л и ч е с т в е н н ых  
ф а к т о р о в,  х а р а к т е р и з у ю щ их  в л и я н ие  э к с т е н с и в н о с т и,  а  з а т ем  —  к а
ч е с т в е н н ых  ф а к т о р о в,  о т р а ж а ю щ их  в л и я н ие  и н т е н с и в н о с т и.  И м е н но  
на  к а ч е с т в е н н ые  ф а к т о ры  л о ж и т ся  в е сь  н е р а з л о ж и м ый  о с т а т о к. 

П р о д е м о н с т р и р у ем  р а с с м а т р и в а е м ый  м е т од  в  в и де  ф о р м у л. 
П р е д с т а в им  о б ъ ем  п р о д у к ц ии  к ак  п р о и з в е д е н ие  ч и с л е н н о с ти  п р о
и з в о д с т в е н н ых  р а б о т н и к ов  (э к с т е н с и в н ый  к о л и ч е с т в е н н ый  ф а к т о р) 
и  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  их т р у да  (к а ч е с т в е н н ый  и н т е н с и в н ый  ф а к т о р ). 

Б а з о в ое  з н а ч е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  р а в н о: 

#0  = Пт 0  • Ч о. 

В ы п о л н им  п е р в ую  п о д с т а н о в к у:  п о д с т а в им  в  ф о р м у лу  ф а к т и ч е с к ое  
з н а ч е н ие  к о л и ч е с т в е н н о го  ф а к т о р а,  т .е. ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к о в: 

N4  = Чф • Пт 0 . 

В л и я н ие  и з м е н е н ия  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к о в,  и ли  э к с т е н с и в н о го  
ф а к т о р а,  на  а б с о л ю т н ое  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  о п р е д е л я е т ся  
в ы р а ж е н и е м: 

A N 3 K C X  = N 4    N0. 

То  же  в  п р о ц е н т ах  к  о б щ е му  и з м е н е н ию  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  с о¬
с т а в и т: 

A N 0 T „   =  T l f ^  100(%). 

Э т от  п о к а з а т е ль  х а р а к т е р и з у ет  д о лю  э к с т е н с и в н ых  ф а к т о р ов  в  
о б щ ем  и з м е н е н ии  а н а л и з и р у е м о го  п о к а з а т е л я. 

О с у щ е с т в л я ем  в т о р ую  п о д с т а н о в к у:  в  п р е д ы д у щ ей  ф о р м у ле  з а¬
м е н я ем  б а з о в ое  з н а ч е н ие  к а ч е с т в е н н о го  ф а к т о ра  на  ф а к т и ч е с к о е: 

Мщ  = Чф • П Т 1. 

То  же  в  п р о ц е н т ах  к  о б щ е му  и з м е н е н ию  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  с о¬
с т а в и т: 

A N 
A N 0 T „   = Т 7 Г̂   100(%). 
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Э т от  п о к а з а т е ль  х а р а к т е р и з у ет  д о лю  и н т е н с и в н ых  ф а к т о р ов  в  
о б щ ем  и з м е н е н ии  а н а л и з и р у е м о го  п о к а з а т е л я. 

Р а с с м о т р им  и с п о л ь з о в а н ие  м е т о да  ц е п н ых  п о д с т а н о в ок  на  у с л о в
н ом  п р и м е р е.  И с х о д н ые  д а н н ые  д ля р а с ч е та  п р и в е д е ны  в  т а б л.  3.4. 

Т а б л и ца  3.4 
И с х о д н ые  д а н н ые д ля  р а с ч е та  

П о к а з а т е л и  

У с л о в н ы е  
о б о з н а ч е н и я  
и л и ф о р м у л а  
д л я р а с ч е т а  

Б а з о в ы й  
п е р и о д  

О т ч е т 
н ы й  

п е р и о д  

О б ъ ем  п р о д у к ц и и,  т ы с.  р у б.  N  48 500  51 313 

П р о и з в о д с т в е н н ый  п е р с о н а л, 
ч е л.  T  250  253 

П р о и з в о д и т е л ь н о с ть  т р у д а, 
т ы с.  р у б ./ч е л.  П т  = N/T  194,000  202,818 

В  н а ш ем  п р и м е ре  п е р в ая  п о д с т а н о в ка  д а ет  о ц е н ку  в л и я н ия  э к с
т е н с и в н о го  ф а к т о ра  — и з м е н е н ия  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к о в: 

NT  = 253 194  = 49 082  т ы с. р у б ., 

А Ыэ к с Т  = 49 082   48 500 = 582 т ы с. р у б ., 

A N  
  5 8 2  =  5 8 2    2 0  IV 

о т н .э к ст  _  48  500)  2813 

В т о р ая  п о д с т а н о в ка  о ц е н и в а ет  в л и я н ие  и з м е н е н ия  п р о и з в о д и¬
т е л ь н о с ти  т р у д а,  т .е. ф а к т о ра  и н т е н с и в н о с т и: 

N n  =  253  •  202,818 =  51 313 т ы с. р у б ., 

Д ЖИ НТ =  51 313   49 082 =  2231 т ы с. р у б ., 

AN O T H . „ H T =  2231/(51 313 — 48 500)  •  100 = 79,3%. 

П р е о б р а з о в а н ие  о с н о в н о го  а л г о р и т ма  м е т о да  ц е п н ых  п о д с т а н о¬
в ок  п о з в о л я ет  д е л а ть  р а с ч е т ы,  и с п о л ь з уя  не  а б с о л ю т н ые  з н а ч е н ия  
ф а к т о р о в,  а  их  п р и р а щ е н и я.  П ри  э т ом  п о л у ч а ют  с р а зу  и з м е н е н ие  
р е з у л ь т и р у ю щ е го  ф а к т о р а. 

В  д а н н ом  с л у ч ае  п р и м е н я ю т ся  с л е д у ю щ ие  п р а в и л а. 
1.  П ри о п р е д е л е н ии  в е л и ч и ны  к о л и ч е с т в е н н о го  ф а к т о ра  е го  п р и

р а щ е н ие  у м н о ж а е т ся  на в е л и ч и ну  б а з о в о го  к а ч е с т в е н н о го  ф а к т о р а. 
2.  П ри  о п р е д е л е н ии  в л и я н ия  к а ч е с т в е н н о го  ф а к т о ра  е го  п р и р а¬

щ е н ие  у м н о ж а е т ся  на о т ч е т н ое  з н а ч е н ие  к о л и ч е с т в е н н о го  ф а к т о р а: 

А МЧ  = (Ч1    Ч о) • П Т 0 = АЧ • П Т 0 
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и  

А ^ пт  = ( П Т    П Т0 ) • 4j = А ПТ • 4 j . 

В  н а ш ем  п р и м е ре  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  п од  в л и я н и ем  
и з м е н е н ия  ч и с л е н н о с ти  (э к с т е н с и в н о го  ф а к т о р а)  р а в н о: 

A N 4 = (253   250) • 202,818 = 608 т ы с. р у б. 

И з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  п од  в л и я н и ем  и з м е н е н ия  п р о и з
в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  (в л и я н ие  ф а к т о ра  и н т е н с и в н о с т и)  р а в н о: 

А ЫП т  = (202,818 194) • 250 = 2205 т ы с. р у б. 

С у м м а р н ое  в л и я н ие  ф а к т о р ов  р а в н о: 

Д / УО БЩ  = 608 + 2205 = 2813  т ы с. р у б. 

В  о т д е л ь н ых  с л у ч а ях  о ц е н ку  в л и я н ия  э к с т е н с и в н ых  и  и н т е н с и в
н ых  ф а к т о р ов  м о ж но  п р о и з в о д и ть  е ще  о д н им  м о д и ф и ц и р о в а н н ым  
м е т о д ом  ц е п н ых  п о д с т а н о в о к.  С  э т ой  ц е л ью  р а с с ч и т ы в а е т ся  о т н о
с и т е л ь н ое  и з м е н е н ие  и с х о д н ых  и  р а с ч е т н ых  п а р а м е т р о в. 

Д о ля  в л и я н ия  э к с т е н с и в н о го  ф а к т о ра  о п р е д е л я е т ся  к ак  п р о и з¬
в е д е н ие  т е м п ов  и з м е н е н ия  к о л и ч е с т в е н н о го  ф а к т о ра  на  т е м пы  и з¬
м е н е н ия  р е з у л ь т а т и в н о го  п о к а з а т е л я.  У м н о ж е н и ем  п о л у ч е н н о го  
п о к а з а т е ля  на  о б щ ее  и з м е н е н ие  р е з у л ь т а т и в н о го  п о к а з а т е ля  п о л у¬
ч а ют  е го  и з м е н е н ие  п од  в л и я н и ем  э к с т е н с и в н о го  ф а к т о р а.  Д о ля  
в л и я н ия  и н т е н с и в н о го  ф а к т о ра  р а в на  р а з н о с ти  м е ж ду  о б щ им  и з м е¬
н е н и ем  п о к а з а т е ля  и  п о л у ч е н н ой  в е л и ч и н о й. 

Р а с с м о т р им  п р и м ер  и  о ц е н им  в л и я н ие  э к с т е н с и в н о го  и  и н т е н с и в¬
н о го  ф а к т о р ов  и з м е н е н ия  о п л а ты  т р у да  на  п р и р о ст  п р о д у к ц и и.  В е р¬
н е м ся  к  и с х о д н ым  д а н н ым  и д о б а в им  н о в ые  п о к а з а т е ли  (т а б л. 3.5). 

Т а б л и ца  3.5 
И с х о д н ые  д а н н ые д ля  р а с ч е та  

П о к а з а т е л и  
Б а з о в ы й  
п е р и о д  

О т ч е т н ы й  
п е р и о д  

О т н о ш е н и е о т ч е т н о г о  
п о к а з а т е л я к б а з и с н о м у  

О б ъ ем  п р о д у к ц и и, 
т ы с.  р у б.  48 500  51 313  1,058 

О п л а та  т р у да  с  о т ч и с
л е н и я м и,  т ы с. р у б.  7500  7650  1,020 

О ц е н им  в л и я н ие  к о л и ч е с т в е н н о го  (э к с т е н с и в н о г о)  ф а к т о р а: 

А ^о т н з к ст  =  1 , 0 2 0 " 1 , 0 0 0  1 00  = М  = 34,5%, о т н .э к ст  i ,058 _ 1,000  5,8 

А Ыэ к с Т  = 34,5% • (51 313   48 500) /100 = 970 т ы с. р у б. 
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В л и я н ие  к а ч е с т в е н н о го  (и н т е н с и в н о г о)  ф а к т о ра  р а в н о: 

А ^ о т н . э к ст  =100%    34,5%  = 65,9%, 

Л /Уи нт  = 2813   970 = 1843 т ы с. р у б. 

П о с л е д н юю  м о д и ф и к а ц ию  м е т о да  ц е п н ых  п о д с т а н о в ок  ц е л е с о
о б р а з но  п р и м е н я т ь,  к о г да  к о л и ч е с т в е н н ый  ф а к т ор  я в л я е т ся  с ам  по  
с е бе  с л о ж н ым  п о к а з а т е л е м,  п о л у ч е н н ым  в  р е з у л ь т а те  в з а и м о д е й с т¬
в ия  р я да  д р у г их  ч а с т н ых  х а р а к т е р и с т и к.  П р и м е р ом  м о ж ет  с л у ж и ть  
ф о нд  о п л а ты  т р у д а,  на  к о т о р ый  в о з д е й с т в у ют  ч и с л е н н о с ть  р а б о т н и¬
к о в  и  их  с р е д н яя  з а р а б о т н ая  п л а т а. 

П ри  и с п о л ь з о в а н ии  и н т е г р а л ь н о г о  м е т о д а  р а с ч е ты  п р о в о д я т ся  
на  о с н о ве  б а з о в ых  з н а ч е н ий  п о к а з а т е л е й,  а  о ш и б ка  в ы ч и с л е н ий  
(н е р а з л о ж и м ый  о с т а т о к)  р а с п р е д е л я е т ся  м е ж ду  ф а к т о р а ми  п о р о в ну  
в  о т л и ч ие  от  м е т о да  ц е п н ых  п о д с т а н о в о к,  г д е, к ак  б ы ло  р а с с м о т р е¬
н о,  б о л ь ш ая  ч а с ть  т а к о го  о с т а т ка  п р и х о д и т ся  на  п о с л е д н ий  к а ч е с т¬
в е н н ый  ф а к т о р. 

О ц е н ка  к о л и ч е с т в е н н ых  и  к а ч е с т в е н н ых  ф а к т о р ов  п ри  и с п о л ь¬
з о в а н ии  и н т е г р а л ь н о го  м е т о да  п р о в о д и т ся  по  ф о р м у л а м: 

Д NЧ  =  ДЧ П0  +  (Д Ч П о /2), 

ANJI  = Д П  Т0  +  (Д П Т о /2). 

П р и м е н им  э ти  ф о р м у лы  к  п р и м е р у,  р а с с м о т р е н н о му  в ы ш е,  и  
и с с л е д у ем  в л и я н ие  и з м е н е н ия  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к ов  и  и з м е н е¬
н ия  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  на д и н а м и ку  о б ъ е ма  п р о д у к ц и и. 

В л и я н ие  и з м е н е н ия  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к ов  (в л и я н ие  к о л и ч е¬
с т в е н н о г о,  и ли  э к с т е н с и в н о г о,  ф а к т о р а)  о ц е н и в а ем  с л е д у ю щ им  о б¬
р а з о м: 

Д Ч • Д П0  (253  250) • (202,818194) 
AN  =ДЧ • П 0  +  = (253  250) • 194 +   —   = 

2 2 

(+3) • (8,818) 
=  (+3) • 194 + ——  = 582 +13 = 595 т ы с. р у б. 

2 
В л и я н ие  и з м е н е н ия  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  (в л и я н ие  к а ч е с т¬

в е н н о г о,  и ли и н т е н с и в н о г о,  ф а к т о р а ): 

ДЧ • ДП  (253  250)(202,818 194) 
AN4  =ДП • Ч0  +  = (202,818 194) • 250 + ̂    = 

0  2 2 

(+3) • (+8,818) 
= (+8,818) • 250 +  = 2204 +13 = 2217 т ы с. р у б. 

2 
В  с т а т и с т и к е,  п л а н и р о в а н ии  и  а н а л и зе  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь¬

н о с ти  г л а в н ым  в  о ц е н ке  к о л и ч е с т в е н н ой  р о ли  о т д е л ь н ых  ф а к т о р ов  
я в л я е т ся  и н д е к с н ы й  м е т о д . 
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И н д е кс  —  о т н о с и т е л ь н ый  п о к а з а т е л ь,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  и з м е н е
н ие  с о в о к у п н о с ти  р а з л и ч н ых  в е л и ч ин  за  о п р е д е л е н н ый  п е р и о д. 
Т а к,  и н д е кс  ц ен  о т р а ж а ет  с р е д н ее  и з м е н е н ие  ц ен  за  к а к о й л и бо  
п е р и о д;  и н д е кс  ф и з и ч е с к о го  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  и ли  т о в а р о о б о р о та  
п о к а з ы в а ет  и з м е н е н ие  их  о б ъ е ма  в  с о п о с т а в и м ых  ц е н а х. 

Р а з л и ч а ют  ц е п н ые  и  б а з и с н ые  и н д е к с ы.  Ц е п н ой  и н д е кс  х а р а к
т е р и з у ет  и з м е н е н ие  п о к а з а т е ля  д а н н о го  п е р и о да  по  с р а в н е н ию  с  
п о к а з а т е л ем  п р е д ы д у щ е го  п е р и о д а,  а  б а з и с н ый  —  и з м е н е н ие  п о к а¬
з а т е ля  д а н н о го  п е р и о да  по  с р а в н е н ию  с  п о к а з а т е л ем  п е р и о д а,  п р и¬
н я т о го  за  б а зу  д ля  с р а в н е н и я.  П р о и з в е д е н ие  ц е п н ых  и н д е к с ов  р а в¬
но  с о о т в е т с т в у ю щ е му  б а з и с н о му  и н д е к с у. 

Р а с с м о т р им  п р и м е н е н ие  э т о го  м е т о да  в  ф о р м у л ь н ом  в а р и а н те  
на  п р и м е ре  о п р е д е л е н ия  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  к ак  п р о и з в е д е н ия  п р о¬
и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  на  ч и с л е н н о с ть  р а б о т н и к о в: 

N  =  П  Ч. 

И з м е н е н ие  о б ъ е ма  в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  за  о п р е д е л е н н ый  п е р и од  
м о ж ет  б ы ть  в ы р а ж е но  к ак  р е з у л ь т ат  в л и я н ия  д в ух  ф а к т о р о в:  и з м е¬
н е н ия  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  п ри  п р о и з в о д с т ве  п р о д у к ц ии  к а ж¬
д о го  в и да  и  и з м е н е н ия  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к о в,  з а н я т ых  в ы п у с к ом  
п р о д у к ц ии  с о о т в е т с т в у ю щ е го  в и д а: 

JN  =  Z
  n i  •

 4 i  =  Z  По  • Ч1  Z  П  • Ч!  =  / Ч  7 П  

Z
  п о  • Чо  Z  По  • Чо  Z  По  • 4i  ' 

г де  I 4  —  и н д е кс  ч и с л е н н о с ти  р а б о т а ю щ и х,  о т р а ж а ю щ ий  в л и я н ие  на  и з м е
н е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  р о с та ч и с л е н н о с ти  п е р с о н а л а, 

j  Ч  =  Z  П1  • 4i 

Z  П1  • Чс ' 

I  — и н д е кс  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а,  к о т о р ый  о т р а ж а ет  в л и я н ие  на  
и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  р о с та  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а, 

j  П  =  Z  П1  • 4i 

Z  Пс  •  

И н д е кс  «0»  — б а з о в ое  з н а ч е н и е;  и н д е кс  «1»  — о т ч е т н ое  з н а ч е н и е. 
Р а з н и ца  ч и с л и т е ля  и  з н а м е н а т е ля  д а ет  а б с о л ю т н ое  з н а ч е н ие  в л и я¬

н ия  ф а к т о р о в. 
Р а с с м о т р им  п р и м ер  (т а б л.  3.6). 

Т а б л и ца  3.6 
И с х о д н ые  д а н н ые д ля  р а с ч е та  

П о к а з а т е л и  
Б а з и с н ы й  п е р и о д   О т ч е т н ы й п е р и о д  

П о к а з а т е л и  
А   В   А   В  

П р о д у к ц и я,  т ы с. р у б.  44  500  10  200  46  000  9000 

П р о и з в о д и т е л ь н о с ть  
т р у д а,  т ы с.  р у б ./ч е л.  96,7  221,7  104,5  200 
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О ц е н им  в л и я н ие  и з м е н е н ия  ч и с л е н н о с ти  и  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  
т р у да  на и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  и н д е к с н ым  м е т о д о м. 

Н а й д ем  и н д е кс  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к о в: 

т Ч  104,5 • 440 + 200 • 45  54980 
1  =  =  = 0,96. 

104,5 • 460 + 200  • 46  57 270 
О п р е д е л им  и н д е кс  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а: 

/ Г т  =  104,5 • 460 + 200 • 46  = 57 270 = 1  Q 4 J 

=  97,6• 460 + 221,7• 46 ~ 54680  =  '  ' 

И н д е кс  и з м е н е н ия  о б ъ е ма  п р о д у к ц и и: 

j N  =  46 000 + 9000  = 55 000 = 1  Q Q 5   

~  44500 +10200  ~ 54700  ~  ' 

и ли  

I N  =  j ч  _  i  п  = о, 9 5 5  _ 1 , = 1,005. 

3.3.  Э т а пы и с т а н д а р т н ые  п р и е мы  
э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  

О с н о в н ой  ц е л ью  ф и н а н с о в о го  а н а л и за  я в л я е т ся  п о л у ч е н ие  н е¬
б о л ь ш о го  к о л и ч е с т ва  н а и б о л ее  и н ф о р м а т и в н ых  п а р а м е т р о в,  д а ю¬
щ их  о б ъ е к т и в н ую  к а р т и ну  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  о р г а н и з а ц и и,  ее  
п р и б ы л ей  и  у б ы т к о в,  и з м е н е н ий  в  с т р у к т у ре  а к т и в ов  и  п а с с и в о в,  в  
р а с ч е т ах  с д е б и т о р а ми  и  к р е д и т о р а м и. 

П о с л е д о в а т е л ь н о с ть  э т а п ов  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  х о з я й с т¬
в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  п р е д с т а в л е на  на  р и с. 3.5.  С о д е р¬
ж а н ие  у к а з а н н ых  на р и с у н ке  б л о к ов  т а к о в о: 

•  о ц е н ка  т е х н и к о о р г а н и з а ц и о н н о го  у р о в ня  и  д р у г их  (с о ц и а л ь¬
н ы х,  п р и р о д н ы х,  в н е ш н е э к о н о м и ч е с к и х)  у с л о в ий  п р о и з в о д с т ва  
(б л ок  1); 

•  х а р а к т е р и с т и ка  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с ов — 
о с н о в н ых  с р е д с т в,  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в,  т р у да  и  з а р а б о т н ой  
п л а ты  (б л о ки  2,  3, 4); 

•  а н а л из  о б ъ е м а,  с т р у к т у ры  и  к а ч е с т ва  п р о д у к ц ии  (б л ок  5); 
•  о ц е н ка  з а т р ат  и  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  (б л ок  6). 
Т а к им  о б р а з ом  о ц е н и в а ю т с я:  к а ч е с т во  п р о д у к ц ии  и  и с п о л ь з у е¬

м ой  т е х н и к и;  п р о г р е с с и в н о с ть  т е х н о л о г и ч е с к их  п р о ц е с с о в;  т е х н и ч е¬
с к ая  и  э н е р г е т и ч е с к ая  в о о р у ж е н н о с ть  т р у д а;  с т е п е нь  к о н ц е н т р а ц и и, 
с п е ц и а л и з а ц и и,  к о о п е р и р о в а н ия  и  к о м б и н и р о в а н и я;  д л и т е л ь н о с ть  
п р о и з в о д с т в е н н о го  ц и к ла  и  р и т м и ч н о с ть  п р о и з в о д с т в а;  у р о в е нь о р¬
г а н и з а ц ий  п р о и з в о д с т ва  и  у п р а в л е н и я. 
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А  
Р и с.  3.5.  Э т а пы э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и з а: 

а м о р т и з а ц и я;  N  — о б ъ ем  п р о д у к ц и и;  Е — о б о р о т н ый  к а п и т а л; 
S  —  с е б е с т о и м о с ть п р о д у к ц и и;  R — р е н т а б е л ь н о с т ь;  F — о с н о в н ые  с р е д с т в а; 

Ч  — ч и с л е н н о с ть  п р о и з в о д с т в е н н о го  п е р с о н а л а;  К —  а в а н с и р о в а н н ый  к а п и т а л; 
U — о п л а та т р у д а; М — м а т е р и а л ь н ые з а т р а т ы; N/Ч — п р о и з в о д и т е л ь н о с ть т р у д а; 

К  об   о б о р а ч и в а е м о с ть  к а п и т а л а;  N/F —  ф о н д о о т д а ч а;  eo  — о б о р а ч и в а е м о с ть  
о б о р о т н ых с р е д с т в; N/M —  м а т е р и а л о о т д а ч а;  П — п р и б ы ль  
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Т е х н и ч е с к ая  с т о р о на  п р о и з в о д с т ва  н е п о с р е д с т в е н но  не  я в л я е т ся  
п р е д м е т ом  ф и н а н с о в о го  а н а л и з а.  Но  ф и н а н с о в ые  п о к а з а т е ли  и з у¬
ч а ю т ся  в  т е с н ом  в з а и м о д е й с т в ии  с  т е х н и к ой  и  т е х н о л о г и ей  п р о и з¬
в о д с т в а,  е го  о р г а н и з а ц и е й,  и  а н а л из  в  э т ом  с л у ч ае  п р и о б р е т а ет  х а
р а к т ер  т е х н и к о э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и з а. 

На  у р о в е нь  ф и н а н с о в ых  п о к а з а т е л ей  з н а ч и т е л ь н ое  в л и я н ие  о к а¬
з ы в а ют  п р и р о д н ые  у с л о в и я.  Э то  о б с т о я т е л ь с т во  и г р а ет  в а ж н ую  р о ль  
в  р я де  о т р а с л ей  н а ц и о н а л ь н о го  х о з я й с т в а,  о с о б е н но  в  с е л ь с к ом  х о¬
з я й с т ве  и  в  д о б ы в а ю щ ей  п р о м ы ш л е н н о с т и.  С т е п е нь  и с п о л ь з о в а н ия  
п р и р о д н ых  р е с у р с ов  во  м н о г ом  з а в и с ит  от  с о с т о я н ия  т е х н и ки  и  о р¬
г а н и з а ц ии  п р о и з в о д с т ва  и  и з у ч а е т ся  н а р я ду  с  п о к а з а т е л я ми  т е х н и¬
к о о р г а н и з а ц и о н н о го  у р о в ня  п р о и з в о д с т в а. 

Э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с ов  п р о¬
я в л я е т с я: 

•  в  о б ъ е ме  и  к а ч е с т ве  п р о и з в е д е н н ой  и  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  
(б л ок  5),  п р и ч ем  ч ем  в ы ше  к а ч е с т во  и з д е л и я,  т е м,  к ак  п р а в и л о, 
б о л ь ше  о б ъ ем  п р о д у к ц и и,  в ы р а ж е н н ой  в  о т п у с к н ых  ц е н а х; 

•  в  в е л и ч и не  п о т р е б л е н н ых  р е с у р с ов  на  п р о и з в о д с т во  (б л ок  6), 
т .е.  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц и и; 

•  в  в е л и ч и не  п р и м е н е н н ых  р е с у р с ов  (б л ок  8),  т .е.  а в а н с и р о в а н н ых  
д ля  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о с н о в н ых  и  о б о р о т н ых  с р е д с т в. 

С о п о с т а в л е н ие  п о к а з а т е л ей  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  и  с е б е с т о и м о¬
с ти  х а р а к т е р и з у ет  в е л и ч и ну  п р и б ы ли  и  р е н т а б е л ь н о с ть  п р о д у к ц ии  
(б л ок  7),  а  т а к же  з а т р а ты  на  1  р у б.  п р о д у к ц и и.  С о п о с т а в л е н ие  п о¬
к а з а т е л ей  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  и  в е л и ч и ны  а в а н с и р о в а н н ых  о с н о в н ых  
и  о б о р о т н ых  с р е д с тв  х а р а к т е р и з у ет  в о с п р о и з в о д с т во  и  о б о р а ч и в а е¬
м о с ть  к а п и т а ла  (б л ок  9),  ф о н д о о т д а чу  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  
с р е д с тв  и  о б о р а ч и в а е м о с ть  о б о р о т н ых  а к т и в о в.  П о л у ч е н н ые  п о к а з а¬
т е ли  в  с о в о к у п н о с ти  о п р е д е л я ют  у р о в е нь  р е н т а б е л ь н о с ти  х о з я й с т¬
в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  (б л ок  10).  В  ч и с л и т е ле  ф о р м у лы  о б щ е го  у р о в ня  
р е н т а б е л ь н о с ти  о т р а ж а е т ся  не  т о л ь ко  п р и б ы ль  от  р е а л и з а ц ии  п р о¬
д у к ц и и,  но  и  д р у г ие  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а т ы. 

От  с о о т н о ш е н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  (а к т и в о в)  и  и с т о ч н и к ов  их  
ф о р м и р о в а н ия  з а в и с ят  ф и н а н с о в ое  с о с т о я н ие  и  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  
о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  (б л ок  11). 

К о м п л е к с н ая  о ц е н ка  э ф ф е к т и в н о с ти  ф и н а н с о в о х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь
н о с ти  о р г а н и з а ц ии  П р и н ц и п и а л ь н ая  с х е ма  ф о р м и р о в а н ия  э к о н о
м и ч е с к и х,  в  т ом  ч и с ле  ф и н а н с о в ы х,  п о к а з а т е л ей  х о з я й с т в е н н ой  д е я
т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т ия  п о к а з ы в а е т,  ч то  у п р а в л е н ие  э ф ф е к т и в н о с т ью  
в з а и м о с в я з а но  с  ф а к т о р а ми  и н т е н с и ф и к а ц и и.  В се  г р у п пы  ф а к т о р ов  
п о в ы ш е н ия  и н т е н с и ф и к а ц ии  и  э ф ф е к т и в н о с ти  п р о и з в о д с т ва  п р и н я то  
н а з ы в а ть  о б о б щ е н но  —  т е х н и к о о р г а н и з а ц и о н н ы й  у р о в е н ь  п р о и з в о д с т в а . 
В  о т л и ч ие  от  ф а к т о р о в  и н т е н с и ф и к а ц и и  и  э ф ф е к т и в н о с т и  п р о и з в о д с т
ва  в ы д е л я ют  н е п о с р е д с т в е н н ые  и с т о ч н и ки  э ф ф е к т и в н о с т и ,  а  с л е д о в а
т е л ь н о,  и  п р о и з в о д с т в е н н ые  р е с у р с ы.  И с п о л ь з о в а н ие  п р о и з в о д с т
в е н н ых  и  ф и н а н с о в ых  р е с у р с ов  м о ж ет  н о с и ть  к ак  э к с т е н с и в н ы й, 
т ак  и  и н т е н с и в н ый  х а р а к т е р. 
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К а т е г о р ия  «э ф ф е к т и в н о с ть  п р о и з в о д с т в а»  —  о д на  из  ц е н т р а л ь¬
н ых  в  с и с т е ме  р а с ш и р е н н о го  в о с п р о и з в о д с т в а.  Э ф ф е к т и в н о с ть  о т¬
р а ж а ет  с в я зь  м е ж ду  р е с у р с а ми  и  ц е л я ми  п р о и з в о д с т в а:  п о с к о л ь ку  
п о т р е б н о с ти  о б щ е с т ва  б е з г р а н и ч н ы,  а  р е с у р сы  (т р у д,  к а п и т а л,  п р и¬
р о д н ые  р е с у р с ы)  о г р а н и ч е н ы,  то  в се  п о т р е б н о с ти  у д о в л е т в о р и ть  
н е в о з м о ж н о.  О р г а н и з а ц ия  д о л ж на  м а к с и м а л ь но  у д о в л е т в о р я ть  п о¬
т р е б н о с ти  п у т ем  л у ч ш е го  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с о в. 

Э ф ф е к т и в н о с ть  и  и н т е н с и ф и к а ц ия  п р о и з в о д с т ва  т е с но  с в я з а н ы. 
С у щ н о с ть  и н т е н с и ф и к а ц ии  п р о и з в о д с т ва  з а к л ю ч а е т ся  в  т о м,  ч т о бы  
п р о и з в о д и ть  б о л ь ше  с  п о м о щ ью  т о го  же  к о л и ч е с т ва  р е с у р с ов  и ли  в  
т о м,  ч т о бы  п р о и з в о д и ть  с т о л ь ко  же  и  д а же  б о л ь ше  с  п о м о щ ью  м е н ь¬
ш е го  к о л и ч е с т ва  р е с у р с о в. 

И н т е н с и ф и к а ц ия  п р о и з в о д с т ва  и м е ет  с м ы сл  л и шь  в  т ом  с л у ч а е, 
е с ли  о б е с п е ч и в а ет  р о ст  э ф ф е к т и в н о с т и:  и н т е н с и ф и к а ц ия  — э то  с р е д¬
с т в о,  а  э ф ф е к т и в н о с ть  —  ц е л ь. 

Б а з ой  к о м п л е к с н ой  о ц е н ки  э ф ф е к т и в н о с ти  х о з я й с т в е н н ой  д е я¬
т е л ь н о с ти  с л у ж ит  к о м п л е к с н ый  а н а л и з. 

С о о т н о ш е н ие  э к с т е н с и в н о с ти  и  и н т е н с и в н о с ти  п р о и з в о д с т ва  
а н а л и з и р у е т ся  с р а в н е н и ем  к а ч е с т в е н н ых  и  к о л и ч е с т в е н н ых  п о к а з а¬
т е л ей  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с о в.  О с о б е н н о с т ью  и н т е н с и в н о го  и  э к с¬
т е н с и в н о го  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с ов  я в л я е т ся  их  в з а и м о з а м е н я е¬
м о с т ь.  Т а к,  н е д о с т а т ок  р а б о ч ей  с и лы  м о ж но  в о с п о л н и ть  п о в ы ш е н и¬
ем  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а. 

В  ц е л ом  д и н а м и ка  т е х н и к о о р г а н и з а ц и о н н о го  у р о в ня  п р о и з в о д¬
с т ва  п р о я в л я е т ся  в  п о к а з а т е л ях  и н т е н с и ф и к а ц ии  и с п о л ь з о в а н ия  
п р о и з в о д с т в е н н ых  и  ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в.  П о э т о му  с о в е р ш е н с т в о¬
в а н ие  у п р а в л е н ия  в с е ми  ф а к т о р а ми  и н т е н с и ф и к а ц ии  д о л ж но  о т р а¬
ж а т ь ся  в  д и н а м и ке  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а,  м а т е р и а л о о т д а ч и, 
ф о н д о о т д а чи  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  с р е д с тв  (о т р а ж а ю щ ей  а м о р
т и з а ц и о о т д а чу  и  о б о р а ч и в а е м о с ть  о с н о в н ых  с р е д с т в)  и  о б о р а ч и в а е¬
м о с ти  о б о р о т н ых  с р е д с т в.  По  д и н а м и ке  э т их  п о к а з а т е л ей  м о ж но  
о ц е н и ть  э ф ф е к т и в н о с ть  у п р а в л е н ия  п р е д п р и я т и е м. 

М е т о д и ка  а н а л и за  и н т е н с и ф и к а ц ии  п р о и з в о д с т ва  в к л ю ч а ет  с и с¬
т е му  р а с ч е т о в,  к о т о р ые  п р о в о д я т ся  в  с л е д у ю щ ей  п о с л е д о в а т е л ь н о с т и. 

На  п е р в ом  э т а пе  о п р е д е л я е т ся  д и н а м и к а  к а ч е с т в е н н ы х  п о к а з а т е 
л е й  и с п о л ь з о в а н и я  р е с у р с о в :  т е м пы  р о с та  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а, 
з а р п л а т о о т д а ч и,  м а т е р и а л о о т д а ч и,  ф о н д о о т д а ч и,  о б о р а ч и в а е м о с ть  
о б о р о т н ых  с р е д с т в. 

На  в т о р ом  э т а пе  о п р е д е л я е т ся  с о о т н о ш е н и е  п р и р о с т а  р е с у р с а  в  
р а с ч е т е  н а  о д и н  п р о ц е н т  п р и р о с т а  о б ъ е м а  п р о и з в о д с т в а ,  к о т о р ое  р а с
с ч и т ы в а е т ся  д е л е н и е м  т е м п о в  п р и р о с т а  с о о т в е т с т в у ю щ и х  р е с у р с о в  
н а  т е м п ы  п р и р о с т а  о б ъ е м а  п р о д у к ц и и . 

На  т р е т ь ем  э т а пе  п р о в о д и т ся  о ц е н ка  в л и я н ия  д о ли  и н т е н с и в н о с т и  
н а  п р и р о с т  о б ъ е м а  п р о и з в о д с т в а  п р о д у к ц и и ,  о ц е н к а  к о л и ч е с т в е н н ы х  и  
к а ч е с т в е н н ы х  ф а к т о р о в  м е т о д о м  ц е п н ы х  п о д с т а н о в о к . 

В л и я н ие  к о л и ч е с т в е н н о го  ф а к т о ра  о п р е д е л я е т ся  д е л е н и ем  т е м па  
п р и р о с та  на  р е з у л ь т а т и в н ый  п о к а з а т е ль  и  у м н о ж е н и ем  на  100%. 
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Д ля  о п р е д е л е н ия  в л и я н ия  к а ч е с т в е н н о го  ф а к т о ра  п о л у ч е н н ый  р е¬
з у л ь т ат  в ы ч и т а е т ся  из 100%. 

На  ч е т в е р т ом  э т а пе  о п р е д е л я е т ся  от н о с и т е л ь н ая  э к о н о м и я  р е с у р с о в . 
На  п я т ом  э т а пе  д а е т ся  ко м п л е к с н ая  о ц е н к а  в с е с т о р о н н е й  и н т е н ¬

с и ф и к а ц и и  х о з я й с т в е н н о й  д е я т е л ь н о с т и  на  о с н о ве  а н а л и за  д и н а м и ки  
п о к а з а т е ля  о б щ ей  р е с у р с о о т д а ч и.  Д ля  э т о го  в н а ч а ле  о п р е д е л я ю т ся  
о б щ ие  з а т р а ты  по  в с ем  р е с у р с ам  к ак  с у м ма  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т, 
о п л а ты  т р у да  и  а м о р т и з а ц ии  и  т е мп  и з м е н е н ия  т а к их  з а т р а т. 

С о п о с т а в л е н и ем  д и н а м и ки  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  и  д и н а¬
м и ки  с о в о к у п н ых  з а т р ат  о п р е д е л я е т ся  д и н а м и ка  к о м п л е к с н о го  п о¬
к а з а т е ля  о б щ ей  р е с у р с о о т д а чи  (о т д а чи  з а т р а т ).  З а т ем  в ы ч и с л я е т ся  
п р и р о ст  с о в о к у п н ых  з а т р ат  на  1%  п р и р о с та  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к¬
ц и и,  ч т о бы  у с т а н о в и ть  д о лю  э к с т е н с и в н ых  и  и н т е н с и в н ых  ф а к т о¬
р ов  и  о т н о с и т е л ь н ую  э к о н о м ию  с о в о к у п н ых  р е с у р с ов  (з а т р а т ). 

Р а с с м о т р им  с к а з а н н ое  на у с л о в н ом  п р и м е ре  (т а б л.  3.7). 

Т а б л и ца  3.7 
И с х о д н ые д а н н ы е д ля  к о м п л е к с н о го  а н а л и за  

э ф ф е к т и в н о с ти  п р о и з в о д с т ва  

№  
п /п  

П о к а з а т е л ь   П е р в ы й  
г о д  

В т о р о й  
г о д  

О т к л о 
н е н и я , % 

1  П р о д у к ц и я,  т ы с. р у б.  79 700  83 610  104,9 
2  Р е с у р с ы: 

а)  п р о и з в о д с т в е н н ый  п е р с о
н а л, ч е л.  381  382  100,3 

б)  о п л а та  т р у да  с  н а ч и с л е н и я
м и,  т ы с. р у б.  11 628  11 900  102,3 

3  М а т е р и а л ь н ые  з а т р а т ы, 
т ы с.  р у б.  50 228  52 428  104,4 

4  А м о р т и з а ц и я,  т ы с. р у б.  8311  8726  105,0 
5  О с н о в н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  

ф о н д ы,  т ы с. р у б.  74 350  78 581  105,7 
6  О б о р о т н ые  с р е д с т в а,  т ы с. р у б.  16 007  16 241  101,5 
7  К а ч е с т в е н н ые  п о к а з а т е ли  

и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с ов  
а)  п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  т р у д а, 

р у б ./ч е л.  209 186  218 874  104,6 
б)  п р о д у к ц ия  на 1 р у б. о п л а ты  

т р у д а, р у б.  6,854  7,026  102,5 
8  М а т е р и а л о о т д а ч а,  р у б ./р у б. 

м а т е р и а л ь н ых  з а т р ат   1,587  1,595  100,5 
9  А м о р т и з а ц и о о т д а ча  р у б ./р у б. 

а м о р т и з а ц ии   9,590  9,582  99,9 
10  Ф о н д о о т д а ч а,  р у б ./р у б.  о с н о в

н ых  ф о н д ов   1,072  1,064  99,3 
11  О б о р а ч и в а е м о с ть  о б о р о т н ых  

с р е д с т в,  к о л и ч е с т во  о б о р о т ов   4,979  5,148  103,4 
12  С е б е с т о и м о с ть  п р о д а ж, 

т ы с.  р у б.  70 167  73 054  104,1 
13  П р и б ы ль  от п р о д а ж,  т ы с. р у б.  9533  10 556  110,7 
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В  т а б л.  3.8.  п о к а з а ны  р е з у л ь т а ты  р а с ч е т ов  п о к а з а т е л ей  и н т е н с и¬
ф и к а ц ии  и  э ф ф е к т и в н о с ти  п у т ем  с р а в н е н ия  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  
с о в о к у п н о го  р е с у р са  за д ва г о д а. 

Т а б л и ца  3.8 
Р е з у л ь т а ты  р а с ч е т ов  п о к а з а т е л ей  и н т е н с и ф и к а ц ии и э ф ф е к т и в н о с ти  

п у т ем с р а в н е н ия  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  с о в о к у п н о го  р е с у р са за д ва г о да  

Д и н а м и к а  
к а ч е с т в е н 

П р и р о с т  
р е с у р с а  

Д о л я  н а  100%  п р и 
р о с т а  п р о д у к ц и и  

О т н о с и 
т е л ь н а я  

№  
п /п  

П о к а з а т е л ь  
н ы х  п о к а 
з а т е л е й , 

к о э ф ф и ц и 
е н т о в  

н а  1% 
п р и р о с т а  

п р о д у к ц и и , 
% 

э к с т е н ¬
с и в н о с т и , 

% 

и н т е н 
с и в н о с т и , 

% 

э к о н о м и я  
р е с у р с о в , 
т ы с .  р у б . 

1  В и ды р е с у р с о в: 
а) п р о и з в о д с т в е н

н ый п е р с о н ал   1,046  0,053  +5,3  +94,7  561 
б) о п л а та  т р у да с  

н а ч и с л е н и я ми   1,025  0,477  +47,7  +52,3  298 
2  М а т е р и а л ь н ые  

з а т р а ты   1,005  0,893  +89,3  + 10,7  264 
3  А м о р т и з а ц ия   0,999  1,018  101,8  1,8  +7 
4  О с н о в н ые  п р о

и з в о д с т в е н н ые  
ф о н ды   0,993  1,160  + 116,0  1,6  +583 

5  О б о р о т н ые  с р е д
с т ва   1,034  0,298  +29,8  +70,2  551 

6  К о м п л е к с н ая  
о ц е н ка  и н т е н с и
ф и к а ц ии   1,003  0,934  +93,4  +6,6  523 

О п р е д е л им  з а т р а ты  (в  д е н е ж н ом  в ы р а ж е н и и)  по  в с ем  р е с у р с ам  
к ак  с у м му  о п л а ты  т р у д а,  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т,  о с н о в н ых  п р о и з в о д¬
с т в е н н ых  ф о н д ов  и  о б о р о т н ых  с р е д с т в.  На  о с н о ве  э т их  д а н н ых в ы¬
п о л н им  с в о д н ый  а н а л из  п о к а з а т е л ей  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  
п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с о в. 

Р а с ч е ты  п р о в о д я т ся  в  с л е д у ю щ ей  п о с л е д о в а т е л ь н о с т и. 
1.  О п р е д е л я е т с я  д и н а м и к а  к а ч е с т в е н н ы х  п о к а з а т е л е й  и с п о л ь з о в а н и я  

р е с у р с о в . 
Во  в т о р ом  г о ду  по  с р а в н е н ию  с  п е р в ым  т е мп  р о с та  п р о и з в о д и¬

т е л ь н о с ти  т р у да  с о с т а в ил  104,6%,  а  з а р п л а т о е м к о с ти  — 102,5%, м а
т е р и а л о о т д а чи  —  100,8%,  о б о р а ч и в а е м о с ти  о б о р о т н ых  с р е д с тв  — 
103,4%.  П о к а з а т е ли  а м о р т и з а ц и о о т д а чи  и  ф о н д о о т д а ч и,  н а о б о р о т, 
у м е н ь ш и л и с ь,  их д и н а м и ка  с о с т а в и ла  с о о т в е т с т в е н но  99,9% и  99,3%. 
Т а к им  о б р а з о м,  к а ч е с т в е н н ый  у р о в е нь  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с ов п о¬
в ы с и л с я,  к р о ме  д в ух  п о с л е д н их  п о к а з а т е л е й. 

2.  У с т а н о в и м  с о о т н о ш е н и е  п р и р о с т а  р е с у р с а  в  р а с ч е т е  н а  о д и н  
п р о ц е н т  п р и р о с т а  о б ъ е м а  п р о д у к ц и и  (4,9%). 

На  к а ж д ый  п р о ц е нт  п р и р о с та  п р о д у к ц ии  т р е б о в а л о сь  у в е л и ч и ть  
ч и с л е н н о с ть  р а б о т а ю щ их  на 0,3%  : 4,9% =  0,002%,  п о т р е б л е н ие  м а
т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  — на  0,51%,  у л у ч ш и ть  и с п о л ь з о в а н ие  о с н о в¬
н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  на  1,121%,  а м о р т и з а ц ия  в о з р о с ла  
на  0,102%,  о б о р а ч и в а е м о с ть  о б о р о т н ых  с р е д с тв  — на  0,694%. 
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С л е д о в а т е л ь н о,  т р у д о в ые  р е с у р сы  и  о б о р о т н ые  с р е д с т ва  и с п о л ь¬
з у ю т ся  в  о р г а н и з а ц ии  п р е и м у щ е с т в е н но  и н т е н с и в н о,  м а т е р и а л ь н ые  
п о т р е б л е н н ые  р е с у р сы  —  э к с т е н с и в н о.  И с п о л ь з о в а н ие  о с н о в н ых  
п р о и з в о д с т в е н н ых  с р е д с тв  н о с ит  п о л н о с т ью  э к с т е н с и в н ый  х а р а к т ер  
п ри  о т р и ц а т е л ь н ой  и н т е н с и ф и к а ц и и,  о  ч ем  с в и д е т е л ь с т в у ет  у х у д¬
ш е н ие  к а ч е с т в е н н о го  у р о в ня  их и с п о л ь з о в а н ия  (ф о н д о о т д а ч и ). 

3.  Р а с с ч и т а е м  д о л ю  в л и я н и я  и н т е н с и в н о с т и  и с п о л ь з о в а н и я  т р у д а  
н а  п р и р о с т  о б ъ е м а  п р о и з в о д с т в а  п р о д у к ц и и . 

В  с т а т и с т и к е,  п л а н и р о в а н ии  и  а н а л и зе  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о¬
с ти  д ля  к о л и ч е с т в е н н ой  о ц е н ки  р о ли  о т д е л ь н ых  ф а к т о р ов  и с п о л ь з у¬
е т ся  и н д е к с н ый  м е т о д: 

•  д о ля  в л и я н ия  ч и с л е н н о с ти  р а б о т а ю щ их  (к о л и ч е с т в е н н ый  
ф а к т о р) 

0,3%  : 4,9%  х  100% = 6,1%; 
•  д о ля  в л и я н ия  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  (к а ч е с т в е н н ый  ф а к т о р) 

100%    6,1% = 93,9%. 

4.  О п р е д е л и м  о б щ у ю  о т н о с и т е л ь н у ю  э к о н о м и ю  р е с у р с о в . 
Р а с ч ет  т а к ой  э к о н о м ии  п о к а ж ем  т а к же  на  п р и м е ре  ч и с л е н н о с ти  

р а б о т а ю щ и х.  Е с ли  с р е д н е г о д о в ую  ч и с л е н н о с ть  р а б о т а ю щ их  во  в т о¬
р ом  г о ду  с р а в н и ть  с  ч и с л е н н о с т ью  р а б о т н и к ов  п е р в о го  г о д а,  с к о р¬
р е к т и р о в а н н ой  на  к о э ф ф и ц и е нт  р о с та  о б ъ е м а,  то р е з у л ь т ат  п о к а ж ет  
о т н о с и т е л ь н ую  э к о н о м и ю: 

382 ч е л.    381 ч е л .1 х  1,049  =  17,7 ч е л. 
Е с ли  у м н о ж и ть  с э к о н о м л е н н ую  ч и с л е н н о с ть  р а б о т а ю щ их  на  

с р е д н е г о д о в ую  з а р а б о т н ую  п л а ту  в т о р о го  г о д а,  то  п о л у ч им  о т н о с и¬
т е л ь н ую  э к о н о м ию  ч и с л е н н о с ти  р а б о т а ю щ и х,  в ы р а ж е н н ую  ч е р ез  
з а р а б о т н ую  п л а т у.  В н а ш ем  п р и м е ре  э то  

(—17,7 ч е л. х  31 152 р у б ./ч е л .)  =  —551,4 т ы с. р у б. 

Э то  о б щ ий  р е з у л ь т ат  и н т е н с и ф и к а ц ии  и с п о л ь з о в а н ия  т р у д о в ых  
р е с у р с о в,  о д на  ч а с ть  к о т о р о го  м о ж ет  о т р а з и т ь ся  на  о п л а те  т р у да  
р а б о т а ю щ и х,  а д р у г ая  — на  с н и ж е н ии  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  за  
с ч ет  о т н о с и т е л ь н ой  э к о н о м ии  з а р а б о т н ой  п л а т ы. 

Р а с ч ет  о т н о с и т е л ь н ой  э к о н о м ии  з а р а б о т н ой  п л а ты  д ля  у с л о в ий  
н а ш е го  п р и м е р а: 

11 900 т ы с.  р у б.    11 628 т ы с.  р у б.  х  1,049  =  298  т ы с. р у б. 

О т н о с и т е л ь н ая  э к о н о м ия  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в: 

52 428 т ы с.  р у б.    50 228 т ы с.  р у б.  х  1,049  =  261 т ы с. р у б. 

О т н о с и т е л ь н ый  п е р е р а с х од  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д о в: 

78 581 т ы с.  р у б.    74 350 т ы с.  р у б.  х  1,049  =  588 т ы с. р у б. 

О т н о с и т е л ь н ая  э к о н о м ия  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н ий  о с н о в¬
н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д о в: 

8726 т ы с. р у б.   8311 т ы с. р у б. х  1,049  =  8  т ы с. р у б. 

З д е сь и д а л ее п р е д с т а в л е ны у с л о в н ые п о к а з а т е ли по о т д е л ь н ым в и д ам р е с у р с о в. 
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О т н о с и т е л ь н ая  э к о н о м ия  о б о р о т н ых  с р е д с т в: 

16 241 т ы с.  р у б.   16 007 т ы с. р у б. х  1,049  =  550  т ы с. р у б. 

5.  К о м п л е к с н а я  о ц е н к а  и н т е н с и ф и к а ц и и  х о з я й с т в е н н о й  д е я т е л ь н о ¬
с т и  ос у щ е с т в л я е т с я  на  о с н о ве  а н а л и за  д и н а м и ки  п о к а з а т е ля  о б щ ей  
р е с у р с о о т д а ч и.  В н а ч а ле  о п р е д е л я ю т ся  о б щ ие  з а т р а ты  по  в с ем  п р и¬
м е н е н н ым  р е с у р с ам  к ак  с у м ма  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т,  о п л а ты  т р у да  и  
а м о р т и з а ц и и: 

П е р в ый  г од Z =  (11 628  +  50 228  +  8311)  =  70  167 т ы с.  р у б. 

В т о р ой  г од Z =  (11 900  +  52 428  +  8726)  =  73 054 т ы с.  р у б. 

Д и н а м и ка  с о в о к у п н ых  з а т р ат  и м е ет  в и д: 

73 054 т ы с. р у б. : 70  167 т ы с. р у б. =  1,041. 

С о п о с т а в л е н и ем  д и н а м и ки  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  и  д и н а¬
м и ки  с о в о к у п н ых  з а т р ат  о п р е д е л я е т ся  д и н а м и ка  к о м п л е к с н о го  п о¬
к а з а т е ля  о б щ ей  р е с у р с о о т д а чи  (о т д а чи  з а т р а т ): 

1,049  : 1,041  =  1,008. 

З а т ем  в ы ч и с л я е т ся  п р и р о ст  с о в о к у п н ых  з а т р ат  на  1%  п р и р о с та  
р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц и и: 

4,1%  : 4,9%  =  0,837. 

С л е д о в а т е л ь н о,  д о ля  э к с т е н с и в н о с ти  на  100%  п р и р о с та  р е а л и з о¬
в а н н ой  п р о д у к ц ии  с о с т а в и ла  83,7%.  С о о т в е т с т в е н но  д о ля  и н т е н с и в¬
н о с ти  на  100%  п р и р о с та  п р о д у к ц ии  с о с т а в и ла  100%  —  83,7%  =  16,3%. 

О с н о в н ые  т е р м и ны  и  п о н я т ия  

В е р т и к а л ь н ы й  (с т р у к т у р н ы й )  а н а л и з  п р е д п о л а г а ет  о п р е д е л е н ие  
у д е л ь н ых  в е с ов  р а з л и ч н ых  п о к а з а т е л ей  в  и т о г о в ых  д а н н ых  д ля  о ц е н¬
к и  их д и н а м и к и,  ч то  п о з в о л я ет  у с т а н о в и ть  и  п р о г н о з и р о в а ть  и з у ч а е¬
м ые  п о к а з а т е л и. 

Г о р и з о н т а л ь н ы й  (в р е м е н н о й )  а н а л и з  з а к л ю ч а е т ся  в  с р а в н е н ии  к а ж
д ой  п о з и ц ии  о т ч е т н о с ти  с  п р е д ы д у щ им  п е р и о д о м;  а б с о л ю т н ые  б а¬
л а н с о в ые  п о к а з а т е ли  д о п о л н я ю т ся  о т н о с и т е л ь н ы ми  т е м п а ми  р о с та  
(с н и ж е н и я ). 

И н д е к с  —  о т н о с и т е л ь н ый  п о к а з а т е л ь,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  и з м е¬
н е н ие  с о в о к у п н о с ти  р а з л и ч н ых  в е л и ч ин  за  о п р е д е л е н н ый  п е р и о д. 
Р а з л и ч а ют  ц е п н ые  и  б а з и с н ые  и н д е к с ы.  Ц е п н ой  и н д е кс  х а р а к т е р и з у¬
ет  и з м е н е н ие  п о к а з а т е ля  д а н н о го  п е р и о да  по  с р а в н е н ию  с  п о к а з а т е¬
л ем  п р е д ы д у щ е го  п е р и о д а,  а  б а з и с н ый  и н д е кс  о т р а ж а ет  и з м е н е н ие  
п о к а з а т е ля  д а н н о го  п е р и о да  по  с р а в н е н ию  с  п о к а з а т е л ем  п е р и о д а, 
п р и н я т о го  за  б а зу  д ля  с р а в н е н и я.  П р о и з в е д е н ие  ц е п н ых  и н д е к с ов  
р а в но  с о о т в е т с т в у ю щ е му  б а з и с н о му  и н д е к с у. 

И н т е г р а л ь н ы й  м е т о д  п р е д п о л а г а е т,  ч то  р а с ч е ты  п р о в о д я т ся  на  
о с н о ве  б а з о в ых  з н а ч е н ий  п о к а з а т е л е й,  а  о ш и б ка  в ы ч и с л е н ий  (н е¬
р а з л о ж и м ый  о с т а т о к)  р а с п р е д е л я е т ся  м е ж ду  ф а к т о р а ми  п о р о в ну  в  
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о т л и ч ие  от  м е т о да  ц е п н ых  п о д с т а н о в о к,  г де  б о л ь ш ая  ч а с ть  т а к о го  
о с т а т ка  п р и х о д и т ся  на  п о с л е д н ий  к а ч е с т в е н н ый  ф а к т о р. 

И н т е н с и ф и к а ц и я  — п о в ы ш е н ие  и н т е н с и в н о с ти  п р о и з в о д с т ва п у¬
т ем  б о л ее  п о л н о го  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с н о го  п о т е н ц и а ла  за  с ч ет  
п о в ы ш е н ия  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а,  о т д а чи  о с н о в н ых  ф о н д о в, 
у л у ч ш е н ия  и с п о л ь з о в а н ия  м а т е р и а л о в. 

М е т о д  д и ф ф е р е н ц и а л ь н о г о  и с ч и с л е н и я  п р е д п о л а г а е т,  ч то  о б щ ее  
п р и р а щ е н ие  р е з у л ь т и р у ю щ е го  п о к а з а т е ля  р а з л а г а е т ся  на  с л а г а е м ы е, 
г де  з н а ч е н ие  к а ж д о го  из  н их  о п р е д е л я е т ся  к ак  п р о и з в е д е н ие  с о о т¬
в е т с т в у ю щ ей  ч а с т н ой  п р о и з в о д н ой  на  п р и р а щ е н ие  п е р е м е н н о й,  по  
к о т о р ой  в ы ч и с л е на  д а н н ая  п р о и з в о д н а я.  Т ак  н а з ы в а е м ый  н е р а з л о¬
ж и м ый  о с т а т ок  и н т е р п р е т и р у е т ся  к ак  л о г и ч е с к ая  о ш и б ка  м е т о да  
д и ф ф е р е н ц и р о в а н ия  и  п р о с то  о т б р а с ы в а е т с я. 

М е т о д  ц е п н ы х  п о д с т а н о в о к  з а к л ю ч а е т ся  в  т о м, ч то д ля  о п р е д е л е¬
н ия  р е з у л ь т и р у ю щ е го  п о к а з а т е ля  в  и с х о д н ую  б а з о в ую  ф о р м у лу  п о д¬
с т а в л я е т ся  о т ч е т н ое  з н а ч е н ие  п е р в о го  и с с л е д у е м о го  ф а к т о р а.  П о л у¬
ч е н н ый  р е з у л ь т ат  с р а в н и в а е т ся  с  б а з о в ым  з н а ч е н и ем  р е з у л ь т и р у ю щ е¬
го  п о к а з а т е л я,  и  э то д а ет  о ц е н ку  в л и я н ию  п е р в о го  ф а к т о р а.  Д а л ее  в  
п о л у ч е н н ую  п ри  р а с ч е те  ф о р м у лу  п о д с т а в л я е т ся  о т ч е т н ое  з н а ч е н ие  
с л е д у ю щ е го  и с с л е д у е м о го  ф а к т о р а.  С р а в н е н ие  п о л у ч е н н о го  р е з у л ь т а¬
та  с  п р е д ы д у щ им  д а ет  о ц е н ку  в л и я н ию  в т о р о го  ф а к т о р а.  П р о ц е д у ра  
п о в т о р я е т ся  до  т ех п о р, п о ка  в  и с х о д н ую  б а з о в ую  ф о р м у лу  не  б у д ет  
п о д с т а в л е но  ф а к т и ч е с к ое  з н а ч е н ие  п о с л е д н е го  из  ф а к т о р о в,  в в е д е н¬
н ых  в  м о д е л ь. 

М е т о д  э к о н о м и ч е с к о г о  а н а л и з а  — с о в о к у п н о с ть  п р и е м о в,  п о д х о д о в, 
с п о с о б ов  и з у ч е н ия  х о з я й с т в е н н ых  п р о ц е с с ов  в их д и н а м и ке  и  с т а т и к е. 

Т р е н д о в ы й  а н а л и з  — с р а в н е н ие  к а ж д ой  п о з и ц ии  о т ч е т н о с ти  с р я¬
д ом  п р е д ш е с т в у ю щ их  п е р и о д ов  ц е п н ым  м е т о д ом  по  о т н о ш е н ию  к  
п е р и о д у,  п р и н и м а е м о му  за  б а з у,  и  о п р е д е л е н ие  т р е н д а,  т .е.  о с н о в¬
н ой  т е н д е н ц ии  д и н а м и ки  п о к а з а т е л я,  о ч и щ е н н ой  от  с л у ч а й н ых  
в л и я н ий  и  и н д и в и д у а л ь н ых  о с о б е н н о с т ей  о т д е л ь н ых  п е р и о д о в. 

Ф и н а н с о в ы е  к о э ф ф и ц и е н т ы  —  о т н о с и т е л ь н ые  п о к а з а т е л и,  р а с¬
с ч и т а н н ые  на  о с н о ве  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и,  к о т о р ые  п о з в о л я ют  
с о п о с т а в л я ть  р е з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с ти  р а з н ых  о р г а н и з а ц и й,  н е з а в и¬
с и мо  от  к о л и ч е с т в е н н ых  п а р а м е т р ов  а б с о л ю т н ых  п о к а з а т е л ей  во  
в р е м е н н ом  р а з р е з е. 

Э ф ф е к т и в н о с т ь  п р о и з в о д с т в а  — о т н о ш е н ие  п о л е з н ых  к о н е ч н ых  
р е з у л ь т а т ов  к  о б ъ е му  и с п о л ь з у е м ых  и ли  з а т р а ч е н н ых  р е с у р с о в.  И з¬
м е р я е т ся  с  п о м о щ ью  п о к а з а т е л ей  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а,  ф о н¬
д о о т д а ч и,  р е н т а б е л ь н о с т и,  о к у п а е м о с ти  з а т р ат  и т .д. 

SWOTа н а л и з  — ф о р м ат  к а ч е с т в е н н о го  а н а л и з а,  в  с о с т а ве  к о т о р о¬
го  в се ф а к т о ры  г р у п п и р у ю т ся  по ч е т ы р ем  с ф е р а м,  х а р а к т е р и з у ю щ им  
с и л ь н ые  с т о р о ны  (Strengths)  и  с л а б ые  с т о р о ны  (Weaknesses)  д е я т е л ь
н о с ти  п р е д п р и я т и я,  в о з м о ж н о с ти  п р е д п р и я т ия  (Opportunities), п о з в о
л я ю щ ие  е му  у л у ч ш и ть  с в ое  п о л о ж е н и е,  а  т а к же  у г р о зы  (Threats),  с  
к о т о р ы ми  м о ж ет  с т о л к н у т ь ся  п р е д п р и я т ие  на  п у ти  у л у ч ш е н ия  с в о ей  
д е я т е л ь н о с т и. 
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I I 

И Н Д И В И Д У А Л Ь Н АЯ  
Ф И Н А Н С О В АЯ  О Т Ч Е Т Н О С ТЬ  

О Р Г А Н И З А Ц ИЙ  

Г л а ва  4.  А н а л из  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н са  

Г л а ва  5.  А н а л из  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  э к о

н о м и ч е с к о го  с у б ъ е к та  по  д а н н ым  ф о р мы  2 

«О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х» 

Г л а ва  6.  У ч ет  з а т р а т,  к а л ь к у л и р о в а н ие  и  а н а л из  

с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  

Г л а ва  7.  А н а л из  б е з у б ы т о ч н о с ти  п р о д аж  

Г л а ва  8.  А н а л из  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов  

и  э ф ф е к т и в н о с ти  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  

Г л а ва  9.  А н а л из  д в и ж е н ия  к а п и т а ла  по  д а н н ым  

ф о р мы  3  «О т ч ет  об  и з м е н е н и ях  к а п и т а л а» 

Г л а ва  10.  А н а л из  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  

по  д а н н ым  ф о р мы  4  «О т ч ет  о  д в и ж е н ии  

д е н е ж н ых  с р е д с т в» 

Г л а ва  11.  П р и л о ж е н ие  к  б а л а н су  ( ф.  5). 

О т ч ет  о  ц е л е в ом  и с п о л ь з о в а н ии  

б ю д ж е т н ых  с р е д с тв  ( ф.  6) 

Г л а ва  12.  П о я с н и т е л ь н ая  з а п и с ка  к  б а л а н су  
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4 
А Н А Л ИЗ  Б У Х Г А Л Т Е Р С К О ГО  

Б А Л А Н СА  

И н д и в и д у а л ь н ая  б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  —  э то  о т ч е т н о с ть  о д
н о го  ю р и д и ч е с к о го  л и ц а.  Е с ли  о р г а н и з а ц ия  и м е ет  ф и л и а лы  и ли  
и н ые  с т р у к т у р н ые  п о д р а з д е л е н и я,  в ы д е л е н н ые  на  о т д е л ь н ый  б а л а н с, 
то  и н д и в и д у а л ь н ой  о т ч е т н о с т ью  д а н н о го  э к о н о м и ч е с к о го  с у б ъ е к та  
б у д ет  с в о д н ая  б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с т ь,  с о с т а в л е н н ая  в  ц е л ом  по  
о р г а н и з а ц ии  —  ю р и д и ч е с к о му  л и цу  с  у ч е т ом  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т¬
н о с ти  ф и л и а л ов  и  и н ых  о б о с о б л е н н ых  с т р у к т у р н ых  п о д р а з д е л е н ий  
(с м.  г л.  2). 

В  о с н о ве  г о д о в ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  л е ж ит  б у х г а л т е р с к ий  
б а л а нс  (ф.  1)  —  с м.  п р и л о ж е н ие  1.  Б а л а нс  х а р а к т е р и з у ет  и м у щ е с т в е н¬
н ое  и  ф и н а н с о в ое  п о л о ж е н ие  о р г а н и з а ц ии  на  о т ч е т н ую  д а т у,  п о к а¬
з ы в а ет  д а н н ые  о  х о з я й с т в е н н ых  с р е д с т в ах  (а к т и в)  и  и с т о ч н и к ах  (п а с¬
с и в ).  К  б а л а н су  п р е д ъ я в л я ю т ся  с л е д у ю щ ие  т р е б о в а н и я:  п р а в д и в о с ть  
(в е р н о с т ь ),  р е а л ь н о с т ь,  е д и н с т в о,  п р е е м с т в е н н о с т ь,  я с н о с т ь. 

П р а в д и в ы м  я в л я е т ся  б а л а н с,  с о с т а в л е н н ый  на  о с н о в а н ии  з а п и
с е й,  с д е л а н н ых  по  в с ем  д о к у м е н т а м,  о т р а з и в ш им  ф а к ты  х о з я й с т
в е н н ой  ж и з ни  о р г а н и з а ц ии  за  о т ч е т н ый  п е р и о д.  У с л о в ие  п р а в д и в о с ти  
б а л а н са  —  д о к у м е н т а л ь н ая  о б о с н о в а н н о с ть  е го  п о к а з а т е л е й,  о б о с¬
н о в а н ие  б а л а н са  б у х г а л т е р с к и ми  з а п и с я ми  на  с ч е т а х,  б у х г а л т е р с к и¬
ми  р а с ч е т а ми  и  и н в е н т а р и з а ц и е й. 

П од  р е а л ь н о с т ь ю  б а л а н са  п о н и м а ют  с о о т в е т с т в ие  о ц е н ок  е го  
с т а т ей  о б ъ е к т и в н ой  д е й с т в и т е л ь н о с т и.  О ц е н ки  м о г ут  б ы т ь:  о б ъ е к
т и в н ы м и,  о с н о в а н н ы ми  на  п р и н ц и пе  р ы н о ч н ых  ц е н;  с у б ъ е к т и в н ы м и, 
о с н о в а н н ы ми  на  т о м,  ч то  с т о и м о с ть  с р е д с тв  з а в и с ит  от  и н д и в и д у¬
а л ь н ых  у с л о в и й,  в  к о т о р ых  н а х о д и т ся  о р г а н и з а ц и я;  к н и ж н ы ми  — 
о ц е н к и,  по  к о т о р ым  с р е д с т ва  ч и с л я т ся  в  у ч е т е. 

Е д и н с т в о  б а л а н са  з а к л ю ч а е т ся  в  п о с т р о е н ии  е го  на  е д и н ых  п р и н¬
ц и п ах  у ч е та  о ц е н к и,  п р и м е н е н ии  во  в с ех  ф и л и а л ах  и  д р у г их  о б о с о б¬
л е н н ых  с т р у к т у р н ых  п о д р а з д е л е н и ях  е д и н ой  у ч е т н ой  п о л и т и к и. 

П р е е м с т в е н н о с т ь  б а л а н са  в  о р г а н и з а ц и и,  с у щ е с т в у ю щ ей  н е с к о л ь¬
к о  л е т,  в ы р а ж а е т ся  в  т о м,  ч то  к а ж д ый  п о с л е д у ю щ ий  б а л а нс  д о л ж ен  
в ы т е к а ть  из  п р е д ы д у щ е г о,  п ри  э т ом  м е т о ды  о ц е н ок  и  с о с т а в л е н ия  
д о л ж ны  б ы ть  е д и н о о б р а з н ы. 

Я с н о с т ь  б а л а н са  —  э то  д о с т у п н о с ть  д ля  п о н и м а н ия  л и ц,  с о с т а в¬
л я ю щ их  б а л а н с,  и  п о л ь з о в а т е л ей  и н ф о р м а ц и и. 
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4.1.  А н а л из  с о с т а в а,  д и н а м и ки  и м у щ е с т ва  
х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к та и и с т о ч н и к ов  
е го ф о р м и р о в а н ия п о д а н н ым  б а л а н са  

А н а л из  и м у щ е с т в е н н о го  с о с т о я н ия  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к та  
в к л ю ч а ет  о ц е н ку  с т о и м о с ти  е го  а к т и в о в,  и з у ч е н ие  с т р у к т у ры  и м у
щ е с т ва  и  ее д и н а м и к и.  А н а л из  о с у щ е с т в л я е т ся  на  о с н о ве  и н ф о р м а
ц и и,  с о д е р ж а щ е й ся  в  а к т и ве  б а л а н са  о р г а н и з а ц и и.  С  э т ой  ц е л ью  на  
б а зе  а г р е г и р о в а н н о го  б а л а н са  в ы п о л н я е т ся  г о р и з о н т а л ь н ы й,  в е р т и¬
к а л ь н ый  и  с р а в н и т е л ь н ый  а н а л и т и ч е с к ий  а н а л из  а к т и ва  б а л а н с а. 

В  п р о ц е с се  а н а л и за  о п р е д е л я ют  у д е л ь н ый  в ес в н е о б о р о т н ых а к¬
т и в ов  и  у д е л ь н ый  в ес о б о р о т н ых  а к т и в ов  в  о б щ ей  с у м ме  и м у щ е с т ва  
п р е д п р и я т ия  (в а л ю те  б а л а н с а ).  З а т ем  п р о в о д ят  д е т а л ь н ый  а н а л из  
в н е о б о р о т н ых  и  о б о р о т н ых  а к т и в о в. 

В ы п о л н им  а н а л из  и м у щ е с т в е н н о го  с о с т о я н ия  о р г а н и з а ц ии  с  
и с п о л ь з о в а н и ем  п е р е ч и с л е н н ых  м е т о д о в. 

В  т а б л.  4.1 п р е д с т а в л ен  г о р и з о н т а л ь н ый  а н а л из  б а л а н с а. 

Т а б л и ца  4.1 
Г о р и з о н т а л ь н ый  а н а л из  б а л а н са  

Н а  н а ч а л о  Н а  к о н е ц  И з м е н е н и е  

П о к а з а т е л ь  о т ч е т н о г о  
п е р и о д а , 
т ы с . р у б . 

о т ч е т н о г о  
п е р и о д а , 
т ы с . р у б . 

т ы с . р у б . % 

В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
Н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и вы   8,5  9  +0,5  +5,9 
О с н о в н ые  с р е д с т ва   2104,5  2247,5  +143  +6,8 
Н е з а в е р ш е н н ое  с т р о и т е л ь с т во   365,5  1053,5  +688  +  188,5 
П р о ч ие  в н е о б о р о т н ые  а к т и вы   0  52  +52  — 

И т о го   2478,5  3362  +883,5  +35,6 
О б о р о т н ые а к т и вы  
З а п а сы   1531  1924  +393  +25,7 
Н а л ог на д о б а в л е н н ую  с т о и
м о с ть по п р и о б р е т е н н ым  
ц е н н о с т ям   165  155  10  6,1 
Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  
(п л а т е жи по к о т о р ой  о ж и д а
ю т ся б о л ее ч ем ч е р ез  12 м е
с я ц ев п о с ле  о т ч е т н ой  д а т ы)  25  25  —  — 
Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  
(п л а т е жи по к о т о р ой  о ж и д а
ю т ся в т е ч е н ие  12 м е с я ц ев  
п о с ле о т ч е т н ой  д а т ы)  409  548  +139  +34,0 
К р а т к о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  
в л о ж е н ия   50  110  +60  + 120 
Д е н е ж н ые  с р е д с т ва   118  222  + 104  +88,0 
И т о го   2298  2984  +686  +29,9 
Б А Л А НС   4776,5  6346  +1569,5  +32,9 
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Т а к им  о б р а з о м,  в н е о б о р о т н ые  а к т и вы  в о з р о с ли  в  б о л ь ш ей  с т е
п е н и,  ч ем  о б о р о т н ы е,  в  о с н о в н ом  за  с ч ет  у в е л и ч е н ия  н е з а в е р ш е н¬
н о го  с т р о и т е л ь с т в а.  В  с о с т а ве  о б о р о т н ых  а к т и в ов  в о з р о с ли  з а п а с ы, 
д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  и  д е н е ж н ые  с р е д с т в а. 

В  т а б л.  4.2  п р и в е д ен  в е р т и к а л ь н ый  а н а л из  а к т и ва  б а л а н с а. 

Т а б л и ца  4.2 
В е р т и к а л ь н ый  а н а л из  а к т и ва  б а л а н са  

П о к а з а т е л ь  

З н а ч е н и е  п о к а з а т е л е й , 
т ы с . р у б . 

С т р у к т у р а  а к т и в а  
б а л а н с а , % 

П о к а з а т е л ь  
н а  н а ч а л о  
п е р и о д а  

н а  к о н е ц  
п е р и о д а  

н а  н а ч а л о  
п е р и о д а  

н а  к о н е ц  
п е р и о д а  

В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
Н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и вы   8,5  9  0,2  0,2 
О с н о в н ые  с р е д с т ва   2104,5  2247,5  44,1  35,4 

Н е з а в е р ш е н н ое  с т р о и
т е л ь с т во   365,5  1053,5  7,6  16,6 

П р о ч ие  в н е о б о р о т н ые  
а к т и вы   0  52  0,8 

И т о го   2478,5  3362  51,9  53,0 
О б о р о т н ые а к т и вы  
З а п а сы   1531  1924  32,1  30,4 

Н а л ог на д о б а в л е н н ую  
с т о и м о с ть по п р и о б р е¬
т е н н ым  ц е н н о с т ям   165  155  3,4  2,4 

Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н¬
н о с ть  (п л а т е жи  по к о т о¬
р ой  о ж и д а ю т ся б о л ее ч ем  
ч е р ез  12  м е с я ц ев  п о с ле  
о т ч е т н ой д а т ы)  25  25  0,5  0,4 

Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н¬
н о с ть  (п л а т е жи  по к о т о¬
р ой  о ж и д а ю т ся  в  т е ч е¬
н ие  12  м е с я ц ев  п о с ле  
о т ч е т н ой  д а т ы)  409  548  8,6  8,6 

К р а т к о с р о ч н ые  ф и н а н¬
с о в ые  в л о ж е н ия   50  110  1,0  1,7 
Д е н е ж н ые  с р е д с т ва   118  222  2,5  3,5 

И т о го   2298  2984  48,1  47,0 
Б А Л А НС   4776,5  6346  100  100 

А н а л из  и м у щ е с т в е н н о го  с о с т о я н ия  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к та  
д о п о л н я е т ся  о ц е н к ой  с т р у к т у ры  п а с с и в о в,  т .е.  и с т о ч н и к ов  с о б с т¬
в е н н ых  и  з а е м н ых  с р е д с т в,  в л о ж е н н ых  в  и м у щ е с т в о,  с о о т н о ш е н ие  
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к о т о р ых  о п р е д е л я ет  ф и н а н с о в ую  у с т о й ч и в о с ть  р а з в и т ия  о р г а н и з а
ц и и.  А н а л из  о с у щ е с т в л я е т ся  на  о с н о ве  и н ф о р м а ц и и,  с о д е р ж а щ е й ся  
в  п а с с и ве  б а л а н са  о р г а н и з а ц и и.  С  э т ой  ц е л ью  на  о с н о ве  а г р е г и р о
в а н н о го  б а л а н са  в ы п о л н я е т ся  г о р и з о н т а л ь н ы й,  в е р т и к а л ь н ый  и  
с р а в н и т е л ь н ый  а н а л и т и ч е с к ий  а н а л из  п а с с и ва  б а л а н с а. 

В  п р о ц е с се  а н а л и за  о п р е д е л я ют  у д е л ь н ый  в ес с о б с т в е н н ых  и з а
е м н ых  с р е д с тв  в  о б щ ей  с у м ме  и с т о ч н и к ов  ф и н а н с и р о в а н ия  (в а л ю те  
б а л а н с а ).  В ы п о л н им  а н а л из  и м у щ е с т в е н н о го  с о с т о я н ия  о р г а н и з а¬
ц ии  с и с п о л ь з о в а н и ем  п е р е ч и с л е н н ых  м е т о д о в. 

В  т а б л.  4.3  в ы п о л н ен  г о р и з о н т а л ь н ый  а н а л из  п а с с и ва  б а л а н с а. 

Т а б л и ца  4.3 
Г о р и з о н т а л ь н ый  а н а л из п а с с и ва  б а л а н са  

Н а  н а ч а л о   Н а  к о н е ц   И з м е н е н и е  

П о к а з а т е л ь  о т ч е т н о г о  
п е р и о д а , 
т ы с . р у б . 

о т ч е т н о г о  
п е р и о д а , 
т ы с . р у б . 

т ы с . р у б .  % 

К а п и т ал и р е з е р вы   1234  3082  1848  + 149,7 
У с т а в н ый  к а п и т ал   200  200  —  — 

П р о ч ий  к а п и т ал   1034  2802  1768  +  170,9 
Д о л г о с р о ч н ые  о б я з а
т е л ь с т ва   300  300 
К р а т к о с р о ч н ые о б я з а¬
т е л ь с т ва   3242,5  2964  (278,5)  8,6 
З а й мы и  к р е д и ты   1194  1031,5  (162,5)  13,6 

К р е д и т о р с к ая  з а д о л
ж е н н о с ть   2012  1911  (101)  5,1 

Д о х о ды б у д у щ их п е р и о д ов   14  4  (10)  71,4 

Р е з е р вы  п р е д с т о я щ их  
п л а т е ж ей   22,5  17,5  (5)  22,2 

Б А Л А НС   4776,5  6346  1569,5  +32,8 

Т а к им  о б р а з о м,  с о б с т в е н н ый  к а п и т ал  о р г а н и з а ц ии  в о з р ос  п о ч¬
ти  в  1,5  р а з а,  а  з а е м н ые  с р е д с т ва  (по  в с ем  п о з и ц и я м)  у м е н ь ш и
л и сь  на 8,6%. 

В  т а б л.  4.4 в ы п о л н ен  в е р т и к а л ь н ый  а н а л из  п а с с и ва  б а л а н с а. 
В  р е з у л ь т а те  р е з к ой  п о л о ж и т е л ь н ой  д и н а м и ки  с о б с т в е н н о го  к а¬

п и т а ла  е го д о ля  т а к же  у в е л и ч и л а сь  п о ч ти  в  д ва  р а за  и  п р е в ы с и ла  
д о лю  з а е м н ых  с р е д с т в. 

О к о н ч а т е л ь н ую  д и н а м и ч е с к ую  с т р у к т у ру  б а л а н са  и з у ч а ют  п у т ем  
п о с т р о е н ия  с р а в н и т е л ь н о го  а н а л и т и ч е с к о го  б а л а н са  (т а б л. 4.5). 

Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  п о з в о л я ет  д о с т а т о ч но  п о д р о б но  п р о а н а¬
л и з и р о в а ть  н а л и ч и е,  с о с т о я н ие  и  и з м е н е н ие  в а ж н е й ш е го  э л е м е н та  
п р о и з в о д с т в е н н о го  п о т е н ц и а ла  п р е д п р и я т ия  — е го о с н о в н ых  с р е д с т в. 
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Т а б л и ца  4.4 
В е р т и к а л ь н ый  а н а л из п а с с и ва  б а л а н са  

П о к а з а т е л и  

З н а ч е н и е  п о к а з а т е л е й , 
т ы с . р у б . 

С т р у к т у р а  а к т и в а  
б а л а н с а , % 

П о к а з а т е л и  
н а  н а ч а л о  
п е р и о д а  

н а  к о н е ц  
п е р и о д а  

н а  н а ч а л о  
п е р и о д а  

н а  к о н е ц  
п е р и о д а  

К а п и т ал и р е з е р вы   1234  3082  25,8  48,6 
У с т а в н ый  к а п и т ал   200  200  4,2  3,1 
П р о ч ий  к а п и т ал   1034  2802  21,6  44,5 
Д о л г о с р о ч н ые  о б я з а
т е л ь с т ва   300  300  6,3  4,7 
К р а т к о с р о ч н ые о б я з а
т е л ь с т ва   3242,5  2964  67,9  46,7 
З а й мы и  к р е д и ты   1194  1031,5  25,0  16,2 
К р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н
н о с ть   2012  1911  42,1  30,1 
Д о х о ды  б у д у щ их  п е р и о
д ов   14  4  0,3  0,1 
Р е з е р вы  п р е д с т о я щ их  
п л а т е ж ей   22,5  17,5  0,5  0,3 
Б А Л А НС   4776,5  6346  100  100 

П ри  а н а л и зе  п е р в о го  р а з д е ла  а к т и в ов  б а л а н са  с л е д у ет  о б р а т и ть  
о с о б ое  в н и м а н ие  на  т е н д е н ц ию  и з м е н е н ия  н е з а в е р ш е н н о го  с т р о и
т е л ь с т в а,  п о с к о л ь ку  э ти  а к т и вы  не  у ч а с т в у ют  в  п р о и з в о д с т в е н н ом  
о б о р о те  и  р о ст  их  д о ли  м о ж ет  в  а н а л и з и р у е м ый  м о м е нт  о т р и ц а
т е л ь но  с к а з а т ь ся  на р е з у л ь т а т и в н о с ти  х о з я й с т в е н н ой  и  ф и н а н с о в ой  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  По д а н н ым  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  у с т а н а в¬
л и в а ю т ся  ц е л е с о о б р а з н о с ть  и  э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  к а п и¬
т а л ь н ых  в л о ж е н и й,  с т е п е нь  их к о н ц е н т р а ц ии  на п у с к о в ых  о б ъ е к т а х. 

А н а л из  д о л г о с р о ч н ых  ф и н а н с о в ых  в л о ж е н ий  о р г а н и з а ц ии  х а¬
р а к т е р и з у ет  их  и н в е с т и ц и о н н ую  н а п р а в л е н н о с т ь,  о б у с л о в л е н н ую  
р ы н о ч н ы ми  о т н о ш е н и я м и.  В  х о де  а н а л и за  и з у ч а ют  о б ъ ем  и  с о с т ав  
п о р т ф е ля  ц е н н ых  б у м а г,  е го д и н а м и ку  и  с т е п е нь  л и к в и д н о с т и. 

А н а л из  о б о р о т н ых  а к т и в ов  н а ч и н а е т ся  с  о ц е н ки  их  с т р у к т у ры  
по  т а к им  г р у п п а м,  к а к: з а п а сы  и  з а т р а т ы;  с р е д с т ва  в  р а с ч е т а х; д е¬
н е ж н ые  с р е д с т ва  и  к р а т к о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я. 

П ри  п р о в е д е н ии  а н а л и за  с о с т о я н ия  и  с т р у к т у ры  з а п а с ов  и з а¬
т р ат  о с н о в н ое  в н и м а н ие  у д е л я ют  в ы я в л е н ию  и  о ц е н ке  т е н д е н ц ий  
и з м е н е н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с о в,  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т в а, 
г о т о в ой  п р о д у к ц ии  и  т о в а р о в. 

У в е л и ч е н ие  а б с о л ю т н ой  с у м мы  и  у д е л ь н о го  в е са  з а п а с ов  и  з а т р ат  
м о ж ет  с в и д е т е л ь с т в о в а ть  о: 

•  н а р а щ и в а н ии  п р о и з в о д с т в е н н о го  п о т е н ц и а ла  о р г а н и з а ц ии  
(п р е д п р и я т и я ); 
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Т а б л и ца  4.5 
А н а л из и з м е н е н ий  и м у щ е с т в е н н о го  с о с т о я н ия  о р г а н и з а ц ии на о с н о ве  
а г р е г и р о в а н н о го  б а л а н са  и с р а в н и т е л ь н о го  а н а л и т и ч е с к о го  б а л а н са  

А б с о л ю т н ы е в е л и ч и н ы , 
т ы с . р у б . 

Д о л я  о т д е л ь н ы х  с т а т е й  
з а т р а т ,  % 

И з м е н е н и я  

№   С т а т ь и  б а л а н с а  С т р о к а   н а   н а   н а   н а   а б с о л ю т  у д е л ь н о г о   в %  в % 
п /п   в  а г р е г и р о в а н н о м  в и д е   б а л а н с а  н а ч а л о   к о н е ц   н а ч а л о   к о н е ц  п е  н ы х  п о к а  в е с а   к  в е л и ч и н е  к  и з м е н е н и ю  

п е р и о д а   п е р и о д а   п е р и о д а   р и о д а   з а т е л е й  н а  н а ч а л о  
п е р и о д а  

в а л ю т ы  
б а л а н с а  

1  2  3  4  5  6  7  8  9 
А К Т ИВ   А б с о л ю т н о е  з н а ч е н и е  

100% 
В а л ю т а  б а л а н с а  

Г р.  6 = 
=  г р.  3  — 
—  г р. 2 

Г р.  7 = 
=  г р.  5  — 
—  г р. 4 

Г р.  6/г р.  2 х  
х  100 

Г р.  6/и т о го  
г р.  6  х  100 

1  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы   190 
2  О б о р о т н ые  а к т и вы — 

в с е го   290 

В т ом ч и с л е: 
3  З а п а сы   210 

4  Д е б и т о р с к ая  з а д о л
ж е н н о с ть   240,  230 

5  Д е н е ж н ые  с р е д с т ва   250,  260 

6  П р о ч ие   270+220 

7  В а л ю та  б а л а н са   300 

П А С С ИВ  
8  С о б с т в е н н ый  к а п и т ал   490+640+650 

9  Д о л г о с р о ч н ые  к р е д и
ты  и  з а й мы   590 

10  К р а т к о с р о ч н ые  к р е
д и ты  и  з а й мы   610 

11  К р е д и т о р с к ая  з а д о л
ж е н н о с ть   620 

12  П р о ч ие   660+630 

13  З а е м н ый  к а п и т ал   590+690 

14  В а л ю та  б а л а н са   700 
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•  с т р е м л е н ии  п у т ем  в л о ж е н ий  в  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а п а сы  з а
щ и т и ть  с в ои  д е н е ж н ые  а к т и вы  от  о б е с ц е н е н ия  п од  в о з д е й с т
в и ем  и н ф л я ц и и; 

•  н е р а ц и о н а л ь н о с ти  в ы б р а н н ой  х о з я й с т в е н н ой  с т р а т е г и и,  в с л е д
с т в ие  к о т о р ой  з н а ч и т е л ь н ая  ч а с ть  т е к у щ их  а к т и в ов  и м м о б и л и
з о в а на  в  з а п а с ы,  л и к в и д н о с ть  к о т о р ых  м о ж ет  б ы ть  н е в ы с о к о й. 
Х о тя  р о ст  з а п а с ов  и  з а т р ат  м о ж ет  п р и в е с ти  к  п о в ы ш е н ию  л и к¬
в и д н о с ти  т е к у щ их  а к т и в о в,  н е о б х о д и мо  п р о а н а л и з и р о в а ть  о т¬
в л е ч е н ие  с р е д с тв  из  х о з я й с т в е н н о го  о б о р о т а,  р о ст  к р е д и т о р¬
с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  и  у х у д ш е н ие  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  
п р е д п р и я т и я. 

А н а л из  с о с т о я н ия  з а п а с ов  и  з а т р ат  не  о г р а н и ч и в а е т ся  о ц е н к ой  
а б с о л ю т н ых  о т к л о н е н ий  ф а к т и ч е с к их  о с т а т к ов  на  к о н ец  о т ч е т н о го  
п е р и о да  от  н о р м а т и ва  и  п р о ш л о го  г о да  (к в а р т а л а ).  Д ля  и с с л е д о в а н ия  
д и н а м и ки  з а п а с ов  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т ей  во  в з а и м о с в я зи  
с  и з м е н е н и ем  о б ъ е м ов  п р о и з в о д с т в а,  ц ен  и  м а с ш т а б ов  п о т р е б л е н ия  
о т д е л ь н ых  в и д ов  м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т ей  ц е л е с о о б р а з но  о п р е д е л и ть  
о т н о с и т е л ь н ый  у р о в е нь  з а п а са  в  д н ях  р а с х о да  (в ы б ы т и я ). 

З а д а чи  а н а л и за  д е б и т о р с к о й  з а д о л ж е н н о с т и  с о с т о ят  в  т о м,  ч т о бы  
в ы я в и ть  р а з м е ры  и  д и н а м и ку  н е о п р а в д а н н ой  з а д о л ж е н н о с т и,  п р и¬
ч и ны  ее  в о з н и к н о в е н ия  и ли  р о с т а.  В н е ш н ий  а н а л из  с о с т о я н ия  р а с¬
ч е т ов  с  д е б и т о р а ми  б а з и р у е т ся  на  д а н н ых  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и. 
Д ля  в н у т р е н н е го  а н а л и за  п р и в л е к а ю т ся  д а н н ые  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е¬
та  с ч е т о в,  п р е д н а з н а ч е н н ых  д ля  о б о б щ е н ия  и н ф о р м а ц ии  о  р а с ч е т ах  
с  д е б и т о р а м и. 

А н а л из  с о с т о я н ия  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  н а ч и н а ют  с  о б¬
щ ей  о ц е н ки  д и н а м и ки  ее  о б ъ е ма  в  ц е л ом  и  по  о т д е л ь н ым  с т а т ь я м. 

Е с ли  д о ля  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  в  о б щ ем  о б ъ е ме  з а д о л
ж е н н о с ти  у в е л и ч и т с я,  то  э то  м о ж но  р а с ц е н и ть  к ак  п о л о ж и т е л ь н ый  
ф а к т о р,  о д н а ко  п ри  э т ом  д о л ж ны  б ы ть  п р о в е д е ны  а н а л из  д и н а м и ки  
в ы р у ч ки  и  о ц е н ка  к а ч е с т в е н н о го  с о с т о я н ия  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н¬
н о с т и,  а  т а к же  д и н а м и ки  а б с о л ю т н о го  и  о т н о с и т е л ь н о го  р а з м е ра  н е¬
о п р а в д а н н ой  (с о м н и т е л ь н о й)  з а д о л ж е н н о с т и.  На  о с н о ве  о п е р а т и в н ой  
о т ч е т н о с ти  з а д о л ж е н н о с ть  р а н ж и р у е т ся  по  с р о к ам  о п л а ты  с ч е т о в. 

К   о п р а в д а н н о й  о т н о с и т ся  з а д о л ж е н н о с т ь,  с р ок  п о г а ш е н ия  к о т о
р ой  не  н а с т у п ил  л и бо  с о с т а в л я ет  м е н ее  о д н о го  м е с я ц а;  н е о п р а в д а н ¬
н о й  с ч и т а е т ся  п р о с р о ч е н н ая  з а д о л ж е н н о с ть  п о к у п а т е л ей  и  з а к а з ч и¬
к о в.  О т в л е ч е н ие  с р е д с тв  в  э ту  з а д о л ж е н н о с ть  с о з д а ет  р е а л ь н ую  у г¬
р о зу  н е д о с т а т ка  д е н е ж н ых  с р е д с тв  у  с а м о го  п р е д п р и я т и я к р е д и т о ра  
и  о с л а б л я ет  л и к в и д н о с ть  б а л а н с а.  Н а л и ч ие  с о м н и т е л ь н ой  д е б и т о р¬
с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  н е р а ц и о н а л ь н ой  п о л и т и ке  
о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  по  п р е д о с т а в л е н ию  о т с р о ч ки  в  р а с ч е т ах  
с  п о к у п а т е л я м и. 

В  п р о ц е с се  а н а л и за  п р о в о д и т ся  т а к же  с р а в н е н ие  ф а к т и ч е с к их  
п о к а з а т е л ей  о б о р а ч и в а е м о с ти  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  с  н о р м а

88 
Вернуться в каталог учебников

http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



т и в ом  (н о р м а т ив  п р е д п р и я т ие  у с т а н а в л и в а ет  д ля  с е бя  с а м о с т о я т е л ь¬
н о)  и  о п р е д е л я ю т ся  п о с л е д с т в ия  от  р а с х о ж д е н ия  э т их  п о к а з а т е л е й. 

В  п р а к т и ке  а н а л и за  д в и ж е н и я  д е н е ж н ы х  с р е д с т в  б о л ь ш ое  в н и
м а н ие  п р и д а е т ся  е го  и з у ч е н ию  и  п р о г н о з у.  Э то  с в я з а но  с  т е м,  ч то  
и з за  о б ъ е к т и в н ой  н е р а в н о м е р н о с ти  п о с т у п л е н ий  и  в ы п л ат  л и бо  в  
р е з у л ь т а те  н е п р е д в и д е н н ых  о б с т о я т е л ь с тв  в о з н и к а ют  п р о б л е мы  с  
н а л и ч н о с т ь ю. 

А н а л из  и с т о ч н и к ов  ф о р м и р о в а н ия  и м у щ е с т ва  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к
та  П ри  а н а л и зе  и с т о ч н и к ов  ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в,  их  д и н а м и ки  и  
с т р у к т у ры  с л е д у ет  и м е ть  в  в и д у,  ч то  о ц е н ка  и с т о ч н и к ов  ф и н а н с и
р о в а н ия  п р о в о д и т ся  к ак  в н у т р е н н и м и,  т ак  и  в н е ш н и ми  п о л ь з о в а т е
л я ми  б у х г а л т е р с к ой  и н ф о р м а ц и и.  Е с т е с т в е н н о,  ч то  п о д х о ды  р а з н ых  
п о л ь з о в а т е л ей  к  о ц е н ке  с т р у к т у ры  и с т о ч н и к ов  ф и н а н с и р о в а н ия  
р а з л и ч а ю т с я.  В н е ш н ие  п о л ь з о в а т е ли  о ц е н и в а ют  д о лю  с о б с т в е н н ых  
и с т о ч н и к ов  с р е д с тв  в  о б щ ей  с у м ме  и с т о ч н и к ов  ф и н а н с и р о в а н и я, 
п о с к о л ь ку  э то  во  м н о г ом  о п р е д е л я ет  ф и н а н с о в ый  р и ск  о р г а н и з а ц и и. 

В н у т р е н н ий  а н а л из  с т р у к т у ры  и с т о ч н и к ов  ф о р м и р о в а н ия  и м у¬
щ е с т ва  с в я з ан  с  о ц е н к ой  а л ь т е р н а т и в н ых  в а р и а н т ов  ф и н а н с и р о в а¬
н ия  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  О с н о в н ы ми  к р и т е р и я ми  в ы б о ра  
я в л я ю т ся  с т е п е нь  р и с к а,  ц е на  т о го  и ли  и н о го  и с т о ч н и ка  ф и н а н с и¬
р о в а н и я,  у с л о в ия  е го  и с п о л ь з о в а н и я,  с р ок  у п л а ты  д о л га  и  д р.  А л ь¬
т е р н а т и в н ые  и с т о ч н и ки  ф и н а н с и р о в а н ия  (с о б с т в е н н ые  и  з а е м н ы е ), 
д о с т у п н ые  д ля  о р г а н и з а ц и и,  п р е д п о л а г а ют  р а з л и ч н ую  с т е п е нь  з а¬
щ и щ е н н о с ти  от  р и с к а,  в п л о ть  до  в о з м о ж н ой  у т р а ты  к о н т р о ля  н ад  
о р г а н и з а ц и е й. 

П ри  э т ом  в а ж но  о ц е н и т ь,  к у да  в к л а д ы в а ю т ся  с о б с т в е н н ые  и  з а¬
е м н ые  с р е д с т ва  —  в  о с н о в н ые  ф о н ды  и  д р у г ие  в н е о б о р о т н ые  а к т и¬
вы  и ли  в  м о б и л ь н ые  о б о р о т н ые  с р е д с т в а.  Х о тя  с  ф и н а н с о в ой  т о ч ки  
з р е н ия  п о в ы ш е н ие  д о ли  о б о р о т н ых  с р е д с тв  в  и м у щ е с т ве  б л а г о п р и¬
я т но  д ля  о р г а н и з а ц и й,  э то  не  о з н а ч а е т,  ч то  в се  и с т о ч н и ки  д о л ж ны  
н а п р а в л я т ь ся  т о л ь ко  на  р о ст  о б о р о т н ых  с р е д с т в. 

У  к а ж д ой  о р г а н и з а ц ии  в  з а в и с и м о с ти  от  т е х н и ч е с к о го  с о с т о я¬
н ия  е с ть  п о т р е б н о с ть  в  п р и о б р е т е н ии  м а ш и н,  о б о р у д о в а н и я,  в  о с у¬
щ е с т в л е н ии  р е а л ь н ых  к а п и т а л ь н ых  в л о ж е н и й.  П о э т о му  и с т о ч н и ки  
ф и н а н с о в ых  р е с у р с ов  и с п о л ь з у ю т ся  п р е ж де  в с е го  д ля  ф о р м и р о в а¬
н ия  п р и р о с та  м а т е р и а л ь н ых  а к т и в о в.  Е с ли  в  р е з у л ь т а те  п о д о б н ых  
в л о ж е н ий  э ф ф е к т и в н о с ть  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ий  п о в ы ш а е т с я, 
то  м о ж но  г о в о р и ть  о  ц е л е с о о б р а з н о с ти  с д е л а н н ых  в л о ж е н и й.  Но  
о д н о в р е м е н но  с  э т им  в с т а ет  в о п р о с,  за  с ч ет  к а к их  и с т о ч н и к ов  п р о¬
и з о ш ел  п р и р о ст  —  с о б с т в е н н ых  и ли  з а е м н ы х. 

Е с ли  о с н о в н ой  у п ор  б ыл  с д е л ан  на  з а е м н ые  с р е д с т ва  —  к р е д и т ы, 
з а й мы  и  к р е д и т о р с к ую  з а д о л ж е н н о с т ь,  то  р о ст  и м у щ е с т ва  м о ж ет  
и м е ть  н е с т а б и л ь н ый  х а р а к т е р,  т ак  к ак  у в е л и ч е н ие  д о ли  з а е м н ых  
с р е д с тв  с в и д е т е л ь с т в у ет  об  у с и л е н ии  ф и н а н с о в ой  н е у с т о й ч и в о с ти  
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о р г а н и з а ц и и,  п о в ы ш е н ии  ф и н а н с о в ых  р и с к ов  и  об  а к т и в н ом  п е р е¬
р а с п р е д е л е н ии  (в  у с л о в и ях  и н ф л я ц ии  и  н е в ы п о л н е н ия  в  с р ок  ф и¬
н а н с о в ых  о б я з а т е л ь с т в)  д о х о д ов  от  к р е д и т о р ов  к  п р е д п р и я т и ю
д о л ж н и к у.  П ри  э т ом  р и ск  п р е д п р и н и м а т е л ь с к ой  д е я т е л ь н о с ти  у в е¬
л и ч и в а е т ся  в  с в я зи  с  т е м,  ч то  о б я з а т е л ь с т в а,  в з я т ые  в  д о л г,  д о л ж ны  
в ы п о л н я т ь ся  н е з а в и с и мо  от  к о н к р е т н ых  д о х о д ов  о р г а н и з а ц и й.  К  
п р и м е р у,  з а к л ю ч а е м ый  с  б а н к ом  д о г о в о р,  к ак  п р а в и л о,  п р е д у с м а т¬
р и в а ет  ж е с т к ий  п о р я д ок  п л а т е ж е й,  о б е с п е ч и в а ю щ их  п о г а ш е н ие  о с¬
н о в н о го  д о л га  и  п р о ц е н т ов  за  п о л ь з о в а н ие  к р е д и т н ы ми  с р е д с т в а м и, 
и ли  у т р а ту  п р а ва  с о б с т в е н н о с ти  на  и м у щ е с т в о,  в ы с т у п а ю щ ее  м а т е¬
р и а л ь н ым  о б е с п е ч е н и ем  к р е д и т н ой  с д е л к и. 

Не  с л е д у ет  з а б ы в а ть  и  о  в о з м о ж н ых  о г р а н и ч е н и ях  д е л о в ой  а к¬
т и в н о с ти  о р г а н и з а ц и й,  в ы з в а н н ых  п р и н я т и ем  и ми  д о л г о в ых  о б я з а¬
т е л ь с тв  (у т р а та  п р а ва  п о л н о го  р а с п о р я ж е н ия  и м у щ е с т в о м,  п р е д о с¬
т а в л я е м ым  в  з а л о г;  в о з м о ж н ые  з а т р у д н е н ия  в  п о с л е д у ю щ ем  п о л у¬
ч е н ии  к р е д и та  и  т .д .). 

У  п р е д п р и я т и й,  ф у н к ц и о н и р у ю щ их  на  о с н о ве  с о б с т в е н н ых  
и с т о ч н и к о в,  р и ск  я в л я е т ся  м и н и м а л ь н ы м.  В  то  же  в р е мя  д о х о д¬
н о с ть  д е я т е л ь н о с ти  т а к их  о р г а н и з а ц ий  м о ж ет  о к а з а т ь ся  н е в ы с о¬
к о й,  п о с к о л ь ку  э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  з а е м н ых  с р е д с т в, 
к ак  п р а в и л о,  б о л ь ш е,  ч ем  с о б с т в е н н ы х.  В м е с те  с  т ем  е с ли  г л а в¬
н ый  и с т о ч н ик  п р и р о с та  и м у щ е с т ва  —  с о б с т в е н н ые  с р е д с т ва  о р¬
г а н и з а ц и й,  то  э то  о з н а ч а е т,  ч то  и н т е н с и в н ый  р о ст  и м у щ е с т ва  не  
с л у ч а ен  и  м о ж ет  р а с с м а т р и в а т ь ся  к ак  п о с т о я н н ый  ф а к т ор  р а з в и¬
т ия  д а н н ой  о р г а н и з а ц и и. 

О ц е н ка  д и н а м и ки  с о с т а ва  и  с т р у к т у ры  и с т о ч н и к ов  с о б с т в е н н ых  
и  з а е м н ых  с р е д с тв  п р о в о д и т ся  по  д а н н ым  б а л а н с а.  Э то  п о з в о л я ет  
о б е с п е ч и ть  с р а в н е н ие  в е к т о р ов  с т р у к т у р н ой  д и н а м и ки  а к т и ва  и  
п а с с и ва  б а л а н са  и  о ц е н и ть  ф а к т о р ы,  в л и я ю щ ие  на  с о о т н о ш е н ие  
с о б с т в е н н ых  и  з а е м н ых  и с т о ч н и к о в,  а  с л е д о в а т е л ь н о,  и  на  ф и н а н¬
с о в ую  у с т о й ч и в о с ть  о р г а н и з а ц и и.  К  ч и с лу  в а ж н е й ш их  ф а к т о р о в, 
о б у с л о в л е н н ых  в н у т р е н н и ми  и  в н е ш н и ми  у с л о в и я ми  р а б о ты  о р г а¬
н и з а ц и и,  к ак  п р а в и л о,  о т н о с я т: 

•  р а з л и ч ие  в е л и ч ин  п р о ц е н т н ых  с т а в ок  за  к р е д ит  и  с т а в ок  д и¬
в и д е н д о в.  Е с ли  п р о ц е н т н ые  с т а в ки  за  к р е д ит  н и же  с т а в ок  д и¬
в и д е н д о в,  то  с л е д у ет  п о в ы ш а ть  д о лю  з а е м н ых  с р е д с т в.  Д о лю  
с о б с т в е н н ых  с р е д с тв  ц е л е с о о б р а з но  п о в ы ш а ть  т о г д а,  к о г да  
с т а в ки  д и в и д е н да  н и же  п р о ц е н т н ых  с т а в ок  за  к р е д и т; 

•  с о к р а щ е н ие  и ли  р а с ш и р е н ие  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и й.  В  с в я¬
зи  с э т им  с о к р а щ а е т ся  и ли  у в е л и ч и в а е т ся  п о т р е б н о с ть  в  п р и в л е¬
ч е н ии  з а е м н ых  с р е д с тв  д ля  о б р а з о в а н ия  н е о б х о д и м ых  т о в а р н о
м а т е р и а л ь н ых  з а п а с о в; 

•  н а к о п л е н ие  и з л и ш н их  и ли  с л а бо  и с п о л ь з у е м ых  з а п а с ов  у с т а¬
р е в ш е го  о б о р у д о в а н и я,  м а т е р и а л о в,  г о т о в ой  п р о д у к ц и и,  т о в а¬
р ов  д ля  п р о д а ж и,  о т в л е ч е н ие  с р е д с тв  в  о б р а з о в а н ие  с о м н и
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т е л ь н ой  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  ч то  т а к же  п р и в о д ит  к  
п р и в л е ч е н ию  д о п о л н и т е л ь н ых  з а е м н ых  с р е д с т в; 

•  и с п о л ь з о в а н ие  ф а к т о р и н г о в ых  о п е р а ц ий  (п р о д а жа  д о л г ов  д е¬
б и т о р ов  ф а к т о р н ой  ф и р ме  и ли  б а н к у ). 

И т о г ом  с о в е р ш е н н ых  р а с ч е т ов  я в л я е т ся  с р а в н е н ие  п р и в л е ч е¬
н ия  д о п о л н и т е л ь н ых  и с т о ч н и к ов  ф и н а н с о в ых  р е с у р с ов  и  их  и с п о л ь¬
з о в а н и я. 

М е т о д и ка  в ы я в л е н ия  д о п о л н и т е л ь но  п р и в л е ч е н н ых  в  о б о р от  
о р г а н и з а ц ий  с р е д с тв  о с н о в а на  на  с о п о с т а в л е н ии  о т ч е т н ых  и  б а з и с¬
н ых  п о к а з а т е л ей  по  к а ж д о му  в и ду  и с т о ч н и к ов  с р е д с тв  и  и с ч и с л е н ии  
о т к л о н е н и й,  к о т о р ые  х а р а к т е р и з у ют  п р и р о ст  и ли  с н и ж е н ие  т о го  
и ли  и н о го  и с т о ч н и к а.  С р а в н е н ие  п о к а з а т е л ей  с т а т ей  п а с с и ва  б а л а н¬
са  п о з в о л я ет  о ц е н и ть  с у м мы  д о п о л н и т е л ь но  п р и в л е ч е н н ых  с р е д с тв  
из  в н е ш н их  и с т о ч н и к о в.  А н а л из  р а с п р е д е л е н ия  п р и б ы ли  в м е с те  со  
с в е д е н и я ми  о  н а ч и с л е н н ой  а м о р т и з а ц ии  за  о т ч е т н ый  п е р и од  п о з в о¬
л я ет  и с ч и с л и ть  с р е д с т в а,  п р и в л е к а е м ые  в  о б о р от  о р г а н и з а ц и ей  за  
с ч ет  в н у т р е н н их  и с т о ч н и к о в. 

З а к л ю ч и т е л ь н ым  э т а п ом  а н а л и за  я в л я е т ся  п р о в е р ка  п р а в и л ь н о¬
с ти  р а з м е щ е н ия  и м у щ е с т ва  о р г а н и з а ц и и.  С  э т ой  ц е л ью  п р о в е р я ют  
с л е д у ю щ ие  с о о т н о ш е н и я: 

•  в н е о б о р о т н ых  а к т и в ов  с  и с т о ч н и к а ми  их  ф о р м и р о в а н и я; 
•  о б о р о т н ых  а к т и в ов  с  и с т о ч н и к а ми  их  ф о р м и р о в а н и я; 
•  м а т е р и а л ь н ых  з а п а с ов  с  и с т о ч н и к а ми  их  ф о р м и р о в а н и я. 
Д ля  п р о в е р ки  э т их  с о о т н о ш е н ий  с л е д у ет  и с х о д и ть  из  р а в е н с т ва  а к¬

т и ва  и  п а с с и ва  б а л а н са  (и м у щ е с т ва  с и с т о ч н и к а ми  е го  ф о р м и р о в а н и я ): 
ВА  +  OA  =  СК  +  ДП  +  К П. 

В  о р г а н и з а ц и ях  в н е о б о р о т н ые  а к т и вы  (В А)  д о л ж ны  ф о р м и р о в а т ь¬
ся  в  о с н о в н ом  за  с ч ет  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  (С К)  и  ч а с т и ч но  —  за  
с ч ет  д о л г о с р о ч н ых  п а с с и в ов  (Д П ). 

Из  о б щ ей  в е л и ч и ны  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  ч а с ть  е го  н а п р а в л я¬
е т ся  на  ф о р м и р о в а н ие  с о б с т в е н н о го  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  (С О С ). 
Н о р м а т и в н ое  з н а ч е н ие  э т о го  п о к а з а т е ля  —  10%  к  о б о р о т н о му  к а п и¬
т а л у.  О с т а л ь н ая  ч а с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  н а п р а в л я е т ся  на  ф о р¬
м и р о в а н ие  в н е о б о р о т н ых  а к т и в о в. 

И с т о ч н и к а ми  п о к р ы т ия  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  (О А)  я в л я ю т ся  
с о б с т в е н н ый  о б о р о т н ый  к а п и т ал  и  к р а т к о с р о ч н ые  п а с с и вы  (К П ). 
М а т е р и а л ь н ые  з а п а сы  (М З)  ф о р м и р у ю т ся  за  с ч ет  с о б с т в е н н о го  о б о¬
р о т н о го  к а п и т а л а,  к р а т к о с р о ч н ых  з а е м н ых  с р е д с тв  (К З С,  с т р о ка  610 
б а л а н с а)  и  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  (К З ). 

Т а к им  о б р а з о м,  п ри  п р а в и л ь н ом  р а з м е щ е н ии  и м у щ е с т ва  о р г а¬
н и з а ц ии  д о л ж ны  с о б л ю д а т ь ся  с л е д у ю щ ие  с о о т н о ш е н и я: 

BA  =  (CK    COC)  +  Д П, 

OA  =  С ОС  +  К П, 

М З  =  С ОС  +  К З  +  К ЗС  
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и ли  

ВА  =  СК    10%ОА  +  Д П, 

OA  =  10%ОА  +  К П, 

М З  =  10%ОА  +  К З  +  К З С. 
П ри  н а р у ш е н ии  у к а з а н н ых  с о о т н о ш е н ий  и м е ет  м е с то  н е п р а

в и л ь н ое  р а з м е щ е н ие  и м у щ е с т в а,  ч то  п р и в о д ит  к  у х у д ш е н ию  ф и н а н
с о в о го  с о с т о я н ия  о р г а н и з а ц и и. 

Д ля  п р о в е д е н ия  б о л ее  д е т а л ь н ой  о ц е н ки  и м у щ е с т ва  и  в  д о п о л
н е н ие  к  у к а з а н н ым  р а с ч е т ам  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  м о ж ет  
б ы ть  о п р е д е л ен  т е мп  п р и р о с та  р е а л ь н ых  а к т и в о в,  к о т о р ый  х а р а к т е¬
р и з у ет  п р и р о ст  ее  р е а л ь но  с у щ е с т в у ю щ е го  с о б с т в е н н о го  и м у щ е с т ва  
и  ф и н а н с о в ых  в л о ж е н ий  по  д е й с т в и т е л ь н ой  с т о и м о с т и.  Р е а л ь н ы ми  
а к т и в а ми  с ч и т а ю т ся  о с н о в н ые  с р е д с т ва  б ез  у ч е та  и з н о са  (Ф ),  з а п а¬
сы  и  з а т р а ты  (З ),  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  и  с р е д с т ва  в  р а с ч е т ах  (Д ). 
Т е мп  п р и р о с та  р е а л ь н ых  а к т и в ов  (Т р а)  х а р а к т е р и з у ет  и н т е н с и в н о с ть  
н а р а щ и в а н ия  и м у щ е с т ва  и  о п р е д е л я е т ся  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

Т _  (Фк + Зк + Дк  )  _  1 

г де  и н д е к сы  «н»  и  «к»  х а р а к т е р и з у ют  п о к а з а т е ли  с о о т в е т с т в е н но  на  
н а ч а ло  и  к о н ец  г о д а. 

И т о г ом  п р о и з в е д е н н ых  р а с ч е т ов  я в л я е т ся  с р а в н е н ие  п р и в л е ч е¬
н ия  д о п о л н и т е л ь н ых  и с т о ч н и к ов  ф и н а н с о в ых  р е с у р с ов  и  их  и с¬
п о л ь з о в а н и я. 

4.2.  С о с т ав и а н а л из  
в н е о б о р о т н ых  а к т и в ов  

В н е о б о р о т н ы е  а к т и в ы  —  э то  с р е д с т в а ,  к о т о р ы е  и с п о л ь з у ю т с я  о р 
г а н и з а ц и е й  б о л е е  о д н о г о  г о д а .  О ни  о т р а ж а ю т ся  в  р а з д е ле  I  а к т и ва  и  
в к л ю ч а ют  с л е д у ю щ ие  а г р е г и р о в а н н ые  с т а т ьи  б а л а н с а:  н е м а т е р и а л ь¬
н ые  а к т и в ы,  о с н о в н ые  с р е д с т в а,  д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь¬
н ые  ц е н н о с т и,  н е з а в е р ш е н н ое  с т р о и т е л ь с т во  и  д о л г о с р о ч н ые  ф и¬
н а н с о в ые  в л о ж е н и я. 

П р а в и ла  ф о р м и р о в а н ия  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  н е м а т е р и а л ь н ы х  
а к т и в о в  р е г у л и р у ю т ся  П о л о ж е н и ем  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е ту  «У ч ет  
н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в о в»  (П БУ  14/2000).  Н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и вы  — 
э то  а к т и вы  к о м м е р ч е с к их  о р г а н и з а ц ий  (к р о ме  к р е д и т н ы х ),  н а х о д я¬
щ и е ся  у  н их  на  п р а ве  с о б с т в е н н о с т и,  х о з я й с т в е н н о го  в е д е н и я,  о п е¬
р а т и в н о го  у п р а в л е н и я,  не  и м е ю щ ие  в е щ е с т в е н н ой  ф о р м ы,  но  п р и¬
н и м а ю щ ие  у ч а с т ие  в  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и. 

К  н е м а т е р и а л ь н ым  о т н о с я т ся  а к т и в ы,  к о т о р ые  о т в е ч а ют  с л е¬
д у ю щ им  у с л о в и я м: 

•  о т с у т с т в ие  в е щ е с т в е н н ой  с т р у к т у р ы; 
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•  в о з м о ж н о с ть  и д е н т и ф и к а ц ии  от  д р у г о го  и м у щ е с т в а; 
•  и с п о л ь з о в а н ие  п ри  п р о и з в о д с т ве  п р о д у к ц ии  и ли  у п р а в л е н и и; 
•  н е п р е д н а з н а ч е н н о с ть  их  д ля  п р о д а ж и; 
•  с п о с о б н о с ть  п р и н о с и ть  д о х о д; 
•  н а л и ч ие  д о к у м е н т о в,  п о д т в е р ж д а ю щ их  с у щ е с т в о в а н ие  с а м о го  

а к т и ва  и  и с к л ю ч и т е л ь н о го  п р а ва  о р г а н и з а ц ии  на  р е з у л ь т а ты  
и н т е л л е к т у а л ь н ой  д е я т е л ь н о с ти  (п а т е н т ы,  с в и д е т е л ь с т в а,  д р у¬
г ие  о х р а н н ые  д о к у м е н т ы,  д о г о в ор  п р и о б р е т е н ия  п а т е н т а,  т о¬
в а р н о го  з н а ка  и  д р .). 

Н е м а т е р и а л ь н ы ми  а к т и в а ми  я в л я ю т с я:  и с к л ю ч и т е л ь н ое  п р а во  
на  и з о б р е т е н и е,  п р о м ы ш л е н н ый  о б р а з е ц,  п р о г р а м мы  д ля  Э В М,  б а¬
зы  д а н н ы х,  на  т о п о л о г ии  и н т е г р а л ь н ых  м и к р о с х е м;  т о в а р н ый  з н ак  
и  з н ак  о б с л у ж и в а н и я;  п о л о ж и т е л ь н ая  д е л о в ая  р е п у т а ц и я;  о р г а н и з а¬
ц и о н н ые  р а с х о ды  (с в я з а н н ые  с  о б р а з о в а н и ем  ю р и д и ч е с к о го  л и ца  и  
п р и з н а н н ые  у ч р е д и т е л ь н ы ми  д о к у м е н т а ми  ч а с т ью  в к л а да  у ч а с т н и ка  
в  у с т а в н ый  к а п и т а л ),  а  т а к же  р а с х о ды  на  н а у ч н о и с с л е д о в а т е л ь с к ие  
и  о п ы т н о к о н с т р у к т о р с к ие  р а б о ты  (Н И О К Р ),  р е з у л ь т а ты  к о т о р ых  
и с п о л ь з у ю т ся  д ля  п р о и з в о д с т в е н н ых  и ли  у п р а в л е н ч е с к их  н у ж д. 

О б ъ е к т а ми  а н а л и за  с о с т а ва  и  с т р у к т у ры  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и
в ов  я в л я ю т ся  их  о б ъ ем  и  д и н а м и к а,  с т р у к т у ра  и  с о с т о я н ие  по  в и¬
д а м,  с р о к ам  п о л е з н о го  и с п о л ь з о в а н и я,  и с т о ч н и к ам  о б р а з о в а н и я, 
п р а в о в ой  з а щ и щ е н н о с т и,  д о х о д н о с ть  и  о б о р а ч и в а е м о с ть  н е м а т е р и¬
а л ь н ых  а к т и в о в,  их  л и к в и д н о с т ь,  с т е п е нь  р и с ка  в л о ж е н ий  в  д а н н ый  
в ид  а к т и в о в. 

А н а л из  д и н а м и ки  и  с т р у к т у ры  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в ов  п р о в о
д и т ся  на  о с н о ве  б а л а н са  и  п р и л о ж е н ия  к  н е му  (ф.  5).  Е с ли  в  с о с т а¬
ве  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в ов  о с н о в н ую  д о лю  з а н и м а ют  и н т е л л е к т у¬
а л ь н ые  п р о д у к т ы,  то  с  у м е н ь ш е н и ем  их  д о ли  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  
с н и ж а е т ся  д е л о в ая  а к т и в н о с ть  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ),  п о с к о л ь ку  
э то  с в и д е т е л ь с т в у ет  об  о т с у т с т в ии  и н в е с т и ц ий  в  э т от  в ид  а к т и в о в. 

П ри  а н а л и зе  и з у ч а ют  т а к же  и с т о ч н и ки  о б р а з о в а н ия  н е м а т е р и¬
а л ь н ых  а к т и в о в,  к о т о р ы ми  я в л я ю т ся  г о с у д а р с т в е н н ые  с у б с и д и и, 
в з н о сы  у ч р е д и т е л е й,  п р и о б р е т е н ие  за  п л а ту  и ли  в  о б м ен  на  д р у г ое  
и м у щ е с т в о,  п о л у ч е н н ое  б е з в о з м е з д н о. 

По  с т е п е ни  п р а в о в ой  з а щ и щ е н н о с ти  р а з л и ч а ю т: 
•  н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы,  з а щ и щ е н н ые  а в т о р с к и ми  п р а в а м и, 

п а т е н т а ми  на  и з о б р е т е н и е;  с в и д е т е л ь с т в а ми  на  п о л е з н ую  м о¬
д е л ь,  з а щ и щ е н н ую  л и ц е н з и е й,  п а т е н т а м и; 

•  п р о м ы ш л е н н ые  о б р а з ц ы; 
•  с в и д е т е л ь с т ва  на  т о в а р н ый  з н а к;  на  п р а во  п о л ь з о в а н ия  н а¬

и м е н о в а н и ем  м е ст  п р о и с х о ж д е н ия  т о в а р о в,  о ф и ц и а л ь н ой  р е¬
г и с т р а ц ии  п р о г р а м м н ых  п р о д у к т о в. 

Р а с х о ды  на  Н И О КР  о т р а ж а ю т ся  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  п ри  с л е¬
д у ю щ их  у с л о в и я х: 

•  с у м ма  р а с х о да  м о ж ет  б ы ть  о п р е д е л е на  и  п о д т в е р ж д е н а; 
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•  и м е е т ся  д о к у м е н т а л ь н ое  п о д т в е р ж д е н ие  в ы п о л н е н н ых  р а б о т; 
•  р е з у л ь т а ты  и с п о л ь з у ю т ся  д ля  п р о и з в о д с т в е н н ых  и ли  у п р а в¬

л е н ч е с к их  н у жд  и  в е д ут  к  п о л у ч е н ию  э к о н о м и ч е с к их  в ы г од  
(д о х о д а ); 

•  и с п о л ь з о в а н ие  Н И О КР  м о ж ет  б ы ть  п р о д е м о н с т р и р о в а н о. 
Е с ли  х о тя  бы  о д но  из  у с л о в ий  не  в ы п о л н я е т с я,  то  р а б о ты  п р и¬

з н а ю т ся  в н е р е а л и з а ц и о н н ы ми  р а с х о д а ми  п е р и о да  (т ак  ж е,  к ак  и  р а с¬
х о ды  по  Н И О К Р,  к о т о р ые  не  д а ли  п о л о ж и т е л ь н о го  р е з у л ь т а т а ). 

П о л о ж и т е л ь н ые  р е з у л ь т а ты  з а т р ат  на  Н И О КР  у ч и т ы в а ю т ся  к ак  
н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы.  О ни  а м о р т и з и р у ю т ся  л и бо  л и н е й н ым  с п о¬
с о б о м,  л и бо  п р о п о р ц и о н а л ь но  о б ъ е му  п р о д у к ц и и. 

По  с т е п е ни  л и к в и д н о с ти  и  р и с ка  и н в е с т и ц ий  в  н е м а т е р и а л ь н ые  
а к т и вы  п о с л е д н ие  д е л я т ся  на  т ри  г р у п п ы:  в ы с о к о л и к в и д н ы е,  с р е д
н е л и к в и д н ые  и  в ы с о к о л и к в и д н ы е.  В  ц е л ом  н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и вы  
п р и н я то  о т н о с и ть  к  н и з к о л и к в и д н ы м,  т ак  к ак  р е а л и з о в а ть  их  з н а¬
ч и т е л ь но  т р у д н е е,  ч ем  о с н о в н ые  с р е д с т ва  и  о б о р о т н ые  а к т и в ы.  Н е¬
о б о с н о в а н н ый  р о ст  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в ов  п р и в о д ит  к  у м е н ь ш е¬
н ию  с о б с т в е н н о го  о б о р о т н о го  к а п и т а л а,  с н и ж е н ию  л и к в и д н о с т и, 
з а м е д л е н ию  о б о р а ч и в а е м о с ти  с о в о к у п н о го  к а п и т а ла  и  р о с ту  ф и н а н¬
с о в ой  н е у с т о й ч и в о с т и. 

Э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в ов  о ц е н и¬
в а е т ся  по  у р о в ню  д о п о л н и т е л ь н о го  д о х о да  на  р у б ль  к а п и т а л а,  в л о¬
ж е н н о го  в  э ти  а к т и в ы. 

Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с ти  Т а к ие  в л о ж е н ия  п р е д
с т а в л я ют  с о б ой  о с н о в н ые  с р е д с т в а,  п р е д н а з н а ч е н н ые  и с к л ю ч и т е л ь
но  д ля  п р е д о с т а в л е н ия  о р г а н и з а ц и ей  за  п л а ту  во  в р е м е н н ое  п о л ь з о в а
н ие  с  ц е л ью  п о л у ч е н ия  д о х о да  (П БУ  «У ч ет  о с н о в н ых  с р е д с т в»  6/01). 
К  н им  о т н о с и т ся  и м у щ е с т во  д ля  п е р е д а чи  в  л и з и нг  и ли  п р е д о с т а в
л я е м ое  по  д о г о в о ру  п р о к а та  по  о с т а т о ч н ой  с т о и м о с т и. 

А н а л из  д и н а м и ки  и  с т р у к т у ры  д и н а м и ки  д о х о д н ых  в л о ж е н ий  в  
м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с ти  п р о в о д и т ся  на  о с н о ве  б а л а н са  и  д а н н ых  
у п р а в л е н ч е с к о го  и  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а.  Э ти  в л о ж е н ия  п р и н я то  т а к же  
о т н о с и ть  к  н и з к о л и к в и д н ы м,  п о с к о л ь ку  р е а л и з о в а ть  их  з н а ч и т е л ь но  
т р у д н е е,  ч ем  о с н о в н ые  с р е д с т ва  и  о б о р о т н ые  а к т и в ы.  Н е о б о с н о в а н¬
н ый  их  р о ст  п р и в о д ит  к  у м е н ь ш е н ию  с о б с т в е н н о го  о б о р о т н о го  к а п и¬
т а л а,  с н и ж е н ию  л и к в и д н о с т и,  з а м е д л е н ию  о б о р а ч и в а е м о с ти  с о в о к у п¬
н о го  к а п и т а ла  и  р о с ту  ф и н а н с о в ой  н е у с т о й ч и в о с т и. 

Э ф ф е к т и в н о с ть  д о х о д н ых  в л о ж е н ий  в  м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с ти  
о ц е н и в а е т ся  с  п о м о щ ью  п о к а з а т е л ей  р е н т а б е л ь н о с ти  и  с р о ка  о к у¬
п а е м о с т и.  Р е н т а б е л ь н о с ть  о п р е д е л я е т ся  о т н о ш е н и ем  ч и с т ой  п р и б ы¬
л и,  п о л у ч е н н ой  по  д о г о в о р ам  д о х о д н ых  в л о ж е н ий  в  м а т е р и а л ь н ые  
ц е н н о с т и,  к  з а т р а т ам  по  к а ж д о му  д о г о в о р у.  Е с ли  л и з и нг  с о п о с т а в¬
л я е т ся  с  к р е д и т о м,  п о л у ч е н н ым  д ля  п р и о б р е т е н ия  о б о р у д о в а н и я,  то  
о ц е н ка  э ф ф е к т и в н о с ти  п р о в о д и т ся  по  р а з н о с ти  д и с к о н т и р о в а н н ых  
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ч и с т ых  д е н е ж н ых  п о т о к о в,  в о з н и к а ю щ их  в  к а ж д ом  с л у ч а е.  Э ф ф е к¬
т и в н ым  п р и з н а е т ся  т от  в а р и а нт  в л о ж е н и й,  по  к о т о р о му  д е н е ж н ый  
п о т ок  м и н и м а л е н. 

В  х о де  а н а л и за  п р о в о д и т ся  с р а в н е н ие  д о г о в о р ов  по  э ф ф е к т и в¬
н о с т и,  с р о к ам  и с п о л н е н и я,  ч т о бы  п о в ы с и ть  э ф ф е к т и в н о с ть  д о х о д н ых  
в л о ж е н и й. 

А н а л из  н е з а в е р ш е н н о го  с т р о и т е л ь с т ва  С т а т ья  н е з а в е р ш е н н о е  с т р о и т е л ь 
с т в о  в к л ю ч а ет  з а т р а т ы,  о т р а ж а е м ые  по  ф а к т и ч е с к им  р а с х о д а м,  н а: 

•  с т р о и т е л ь н о м о н т а ж н ые  р а б о т ы,  о с у щ е с т в л я е м ые  х о з я й с т в е н¬
н ым  и ли  п о д р я д н ым  с п о с о б о м; 

•  п р и о б р е т е н ие  о б ъ е к т ов  д л и т е л ь н о го  п о л ь з о в а н ия  (з д а н и й, 
о б о р у д о в а н и я,  т р а н с п о р т н ых  с р е д с т в,  и н ых  м а т е р и а л ь н ых  а к¬
т и в ов  д л и т е л ь н о го  п о л ь з о в а н и я,  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в о в ); 

•  п р о ч ие  к а п и т а л ь н ые  р а б о ты  и  з а т р а ты  на  п р о е к т н о и з ы с к а
т е л ь с к и е,  р а з в е д о ч н ые  и  б у р о в ые  р а б о т ы; 

•  о т в од  з е м е л ь н ых  у ч а с т к ов  и  п е р е с е л е н и е,  п о д г о т о в ку  к а д р ов  
д ля  в н о вь  с т р о я щ и х ся  о р г а н и з а ц и й; 

•  а в а н с ы,  в ы д а н н ые  по  к а п и т а л ь н о му  с т р о и т е л ь с т в у; 
•  р а с х о ды  по  н е з а к о н ч е н н ым  Н И О К Р. 
У ч ет  в е д е т ся  на  с ч е те  08.  Т ам  же  у ч и т ы в а ю т ся  р а с х о ды  по  у п л а¬

те  п р о ц е н т ов  по  б а н к о в с к им  к р е д и т ам  и  д р у г им  з а е м н ым  с р е д с т¬
в а м.  П о с ле  в в о да  о б ъ е к та  в  э к с п л у а т а ц ию  э ти  р а с х о ды  п о д л е ж ат  
с п и с а н ию  за  с ч ет  п р о ч их  р а с х о д о в. 

А н а л из  д и н а м и ки  и  с т р у к т у ры  н е з а в е р ш е н н о го  с т р о и т е л ь с т ва  
п р о в о д и т ся  на  о с н о ве  б а л а н са  и  д а н н ых  у п р а в л е н ч е с к о го  и  б у х г а л¬
т е р с к о го  у ч е т а.  П ри  э т ом  о ц е н и в а ю т ся  х од  в ы п о л н е н ия  п р о е к т н ой  
с м е ты  по  к а ж д о му  о б ъ е к т у,  ф и н а н с и р о в а н и е,  о б е с п е ч е н н о с ть  с т р о и¬
т е л ь с т ва  м а т е р и а л а ми  и  т р у д о в ы ми  р е с у р с а м и.  О с н о в н ым  п о к а з а т е¬
л ем  н е з а в е р ш е н н о го  с т р о и т е л ь с т ва  я в л я е т ся  п л а н г р а ф ик  (с е т е в ой  
г р а ф и к)  в в о да  о б ъ е к т ов  в  э к с п л у а т а ц и ю. 

Е с ли  с т р о и т е л ь с т во  о с у щ е с т в л я е т ся  х о з я й с т в е н н ым  с п о с о б о м, 
то  а н а л и зу  п о д в е р г а ю т ся  с е б е с т о и м о с ть  с т р о и т е л ь н ых  р а б от  с  п о м о¬
щ ью  г о р и з о н т а л ь н о го  и  в е р т и к а л ь н о го  м е т о д о в. 

П ри  а н а л и зе  и з у ч а ю т ся  и с т о ч н и ки  ф и н а н с и р о в а н ия  н е з а в е р ш е н¬
н о го  с т р о и т е л ь с т в а: 

•  г о с у д а р с т в е н н ые  с у б с и д и и; 
•  в з н ос  у ч р е д и т е л е й; 
•  п р и о б р е т е н ие  и м у щ е с т ва  за  п л а ту  и ли  в  о б м ен  на  д р у г ое  и м у¬

щ е с т в о,  п о л у ч е н н ое  б е з в о з м е з д н о. 
Н е з а в е р ш е н н ое  с т р о и т е л ь с т во  п р и н я то  о т н о с и ть  к  н и з к о л и к¬

в и д н ым  а к т и в а м,  т ак  к ак  р е а л и з о в а ть  их  з н а ч и т е л ь но  т р у д н е е,  ч ем  
о с н о в н ые  с р е д с т ва  и  о б о р о т н ые  а к т и в ы.  Н е о б о с н о в а н н ый  р о ст  
н е з а в е р ш е н н о го  с т р о и т е л ь с т ва  п р и в о д ит  к  у м е н ь ш е н ию  с о б с т в е н¬
н о го  о б о р о т н о го  к а п и т а л а,  с н и ж е н ию  л и к в и д н о с т и,  з а м е д л е н ию  
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о б о р а ч и в а е м о с ти  с о в о к у п н о го  к а п и т а ла  и  р о с ту  ф и н а н с о в ой  н е у с¬
т о й ч и в о с т и. 

Д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  Ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  о р г а н и
з а ц ии  —  э то  в л о ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  м а т е р и а л ь н ых  и ли  и н ых  
ц е н н о с т ей  в  ц е н н ые  б у м а ги  д р у г их  ю р и д и ч е с к их  л и ц,  п р о ц е н т н ые  
о б л и г а ц ии  г о с у д а р с т в е н н ых  и  м у н и ц и п а л ь н ых  з а й м о в,  в  у с т а в н ые  
к а п и т а лы  д р у г их  ю р и д и ч е с к их  л и ц,  а  т а к же  з а й м ы,  п р е д о с т а в л е н
н ые  д р у г им  ю р и д и ч е с к им  л и ц а м. 

П о л о ж е н ие  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е ту  «У ч ет  ф и н а н с о в ых  в л о ж е¬
н и й»  (П БУ  19/02)  у с т а н а в л и в а е т,  ч то  д ля  п р и н я т ия  к  б у х г а л т е р с к о¬
му  у ч е ту  а к т и в ов  в  к а ч е с т ве  ф и н а н с о в ых  в л о ж е н ий  н е о б х о д и мо  
е д и н о в р е м е н н ое  в ы п о л н е н ие  с л е д у ю щ их  у с л о в и й: 

•  н а л и ч ие  н а д л е ж а ще  о ф о р м л е н н ых  д о к у м е н т о в,  п о д т в е р¬
ж д а ю щ их  с у щ е с т в о в а н ие  у  о р г а н и з а ц ии  п р а ва  на  ф и н а н с о в ые  
в л о ж е н ия  и  на  п о л у ч е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  и ли  д р у г их  а к т и¬
в о в,  в ы т е к а ю щ е го  из  э т их  п р а в и л; 

•  п е р е х од  к  о р г а н и з а ц ии  ф и н а н с о в ых  р и с к о в,  с в я з а н н ых  с  ф и¬
н а н с о в ы ми  в л о ж е н и я ми  (р и с ки  и з м е н е н ия  ц е н ы,  н е п л а т е ж е¬
с п о с о б н о с ти  д о л ж н и к а,  л и к в и д н о с ти  и  д р .); 

•  с п о с о б н о с ть  п р и н о с и ть  о р г а н и з а ц ии  э к о н о м и ч е с к ие  в ы г о ды  
(д о х о д)  в  б у д у щ ем  в  ф о р ме  п р о ц е н т о в,  д и в и д е н д ов  л и бо  п р и¬
р о с та  с т о и м о с ти  (в  в и де  р а з н и цы  м е ж ду  ц е н ой  п р о д а жи  (п о¬
г а ш е н и я)  ф и н а н с о в о го  в л о ж е н ия  и  е го  п о к у п н ой  с т о и м о с т ью  
в  р е з у л ь т а те  е го  о б м е н а,  и с п о л ь з о в а н ия  п ри  п о г а ш е н ии  о б я¬
з а т е л ь с тв  о р г а н и з а ц и и,  у в е л и ч е н ия  т е к у щ ей  р ы н о ч н ой  с т о и¬
м о с ти  и  т .п .). 

К  д о л г о с р о ч н ым  ф и н а н с о в ым  в л о ж е н и ям  о т н о с я т с я: 
•  и н в е с т и ц ии  в  д о ч е р н ие  о б щ е с т в а; 
•  и н в е с т и ц ии  в  з а в и с и м ые  о б щ е с т в а; 
•  и н в е с т и ц ии  в  д р у г ие  о р г а н и з а ц и и; 
•  з а й м ы,  п р е д о с т а в л я е м ые  о р г а н и з а ц и ям  на  с р ок  б о л ее  12  м е¬

с я ц е в; 
•  о т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  а к т и в ы; 
•  п р о ч ие  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я. 
У с и л е н ие  э к о н о м и ч е с к о го  п о т е н ц и а ла  о р г а н и з а ц ии  с в я з а но  с  ее  

и н в е с т и ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т ь ю,  с  р а с ш и р е н и ем  и  п о в ы ш е н и ем  э ф¬
ф е к т и в н о с ти  д о л г о с р о ч н ых  ф и н а н с о в ых  в л о ж е н и й.  Ц е ль  в л о ж е н ий  — 
п о л у ч е н ие  д о х о д а.  П о э т о му  л ю б ое  и н в е с т и ц и о н н ое  р е ш е н ие  о с н о в ы¬
в а е т ся  на  о ц е н ке  н а л и ч ия  и н в е с т и ц и о н н ых  р е с у р с о в,  п р и н я т ия  р е¬
ш е н ия  о  ц е л е с о о б р а з н о с ти  и н в е с т и р о в а н и я,  в е л и ч и ны  и н в е с т и ц и й. 

Т а к им  о б р а з о м,  о р г а н и з а ц и я,  о с у щ е с т в л я ю щ ая  д о л г о с р о ч н ые  
ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я,  д о л ж на  с ф о р м и р о в а ть  п о р т ф е ль  и н в е с т и ц и й. 

П о р т ф е ль  и н в е с т и ц ий  я в л я е т ся  к а п и т а л о м,  к о т о р ый  р а з м е щ ен  в  
ф и н а н с о в ые  и н с т р у м е н ты  —  р е а л ь н ые  а к т и вы  и  ц е н н ые  б у м а г и, 
п р и н о с я щ ие  и н в е с т о ру  д о х о д. 
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Э ф ф е к т и в н ы й  п о р т ф е л ь  —  э то  п о р т ф е л ь,  п о з в о л я ю щ и й  п о л у ч и т ь  
н а и б о л ь ш у ю  с р е д н ю ю  (о ж и д а е м у ю )  д о х о д н о с т ь  п р и  д а н н о й  с т е п е н и  р и с ¬
к а   и л и  д о б и т ь с я  м и н и м а л ь н о г о  р и с к а  п р и  д а н н о м  у р о в н е  д о х о д н о с т и . 

О с н о в н ы ми  х а р а к т е р и с т и к а ми  п о р т ф е ля  я в л я ю т с я: 
•  е го  т е к у щ ая  с т о и м о с т ь; 
•  д о х о д н о с т ь; 
•  р и с к; 
•  л и к в и д н о с т ь; 
•  в н у т р е н н яя  н о р ма  д о х о д н о с т и. 
Т е к у щ а я  с т о и м о с т ь  п о р т ф е ля  —  о с н о в н ой  п о к а з а т е л ь,  к о т о р ый  

р а с с ч и т ы в а е т ся  к ак  с у м ма  т е к у щ ей  с т о и м о с ти  в с ех  и н в е с т и ц и й, 
в к л ю ч е н н ых  в  п о р т ф е л ь. 

Д о х о д н о с т ь  п о р т ф е ля  —  п о к а з а т е л ь,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  э ф ф е к¬
т и в н о с ть  в л о ж е н ия  с р е д с тв  и  в о з м о ж н ый  б у д у щ ий  д о х од  и н в е с т о р а. 

Р и с к  п о р т ф е ля  и н в е с т и ц ий  х а р а к т е р и з у ет  в е л и ч и ну  в о з м о ж н о го  
у м е н ь ш е н ия  р е а л ь н ой  д о х о д н о с ти  п о р т ф е ля  о т н о с и т е л ь но  о ж и д а е¬
м о го  з н а ч е н и я,  т .е.  э то  в о з м о ж н ые  д о п о л н и т е л ь н ые  з а т р а ты  и ли  
п о т е ря  ч а с ти  с р е д с тв  и н в е с т о ра  п ри  о с у щ е с т в л е н ии  с д е л о к.  В м е с те  
с  т ем  р и ск  х а р а к т е р и з у ет  т а к же  в о з м о ж н о с ть  п о л у ч е н ия  п о в ы ш е н¬
н о го  д о х о д а,  п о с к о л ь ку  о т к л о н е н ие  ф а к т и ч е с к их  з н а ч е н ий  д о х о д н о¬
с ти  от  о ж и д а е м ых  м о г ут  б ы ть  б л а г о п р и я т н ы ми  д ля  и н в е с т о р а. 

Л и к в и д н о с т ь  х а р а к т е р и з у е т ся  в о з м о ж н о с т ью  б ы с т р о го  и з м е н е¬
н ия  с о с т а ва  п о р т ф е л я. 

Д ля  о ц е н ки  с о с т о я н ия  п о р т ф е ля  и  в ы б о ра  с т р а т е г ии  у п р а в л е н ия  
и с п о л ь з у ю т ся  п о к а з а т е л и:  т е мп  р о с та  и  т е мп  п р и р о с та  р е а л ь н ой  
с т о и м о с ти  п о р т ф е л я.  Т е мп  р о с та  с т о и м о с ти  и с ч и с л я е т ся  ц е п н ым  
м е т о д ом  к ак  о т н о ш е н ие  с у м мы  с т о и м о с ти  в с ех  ф и н а н с о в ых  в л о ж е¬
н ий  п о р т ф е ля  в  р е а л ь н ых  б и р ж е в ых  ц е н ах  (с р е д н е в з в е ш е н н ая  ц е н а) 
п о с л е д у ю щ е го  и  п р е д ы д у щ е го  б а з и с н ых  п е р и о д о в.  За  б а з и с н ый  о б ы ч¬
но  п р и н и м а е т ся  м е с я ц,  к в а р т а л,  г о д. 

О с н о в н ая  ц е ль  р а з м е щ е н ия  с р е д с тв  —  у м н о ж е н ие  к а п и т а ла  и н¬
в е с т о р а.  Д ля  э т о го  п о р т ф е ль  н у ж д а е т ся  в  о п е р а т и в н ом  у п р а в л е н и и, 
к о т о р ое  п р е д п о л а г а ет  и з м е н е н ие  с о с т а ва  п о р т ф е ля  и  о с у щ е с т в л е н ие  
о п е р а ц ий  к у п л и п р о д а ж и. 

На  и н в е с т и ц и о н н ые  р е ш е н ия  в л и я ют  н а л о г о в ая  п о л и т и к а,  н а¬
л и ч ие  н а л о г о в ых  л ь г от  и  у р о в е нь  и н ф л я ц и и.  П о с л е д н яя  в л и я ет  на  
в ы б ор  и  п р и н я т ие  р е ш е н и й,  п о с к о л ь ку  и н в е с т и ц ии  п р е д п р и я т ие  
о с у щ е с т в л я ет  с е г о д ня  и  их  н о м и н а л ь н ая  с т о и м о с ть  р а в на  р е а л ь н ой  
с т о и м о с т и,  а  д о х о ды  п р е д п р и я т ие  б у д ет  п о л у ч а ть  с п у с тя  н е к о т о р ое  
в р е м я,  а  к  т о му  в р е м е ни  у м е н ь ш и т ся  не  т о л ь ко  т е к у щ ая  с т о и м о с ть  
б у д у щ их  д е н е ж н ых  п о с т у п л е н и й,  но  и  с а ми  д е н ь ги  о б е с ц е н я т ся  в  
р е з у л ь т а те  и н ф л я ц и и. 

Т а к им  о б р а з о м,  п ри  и н ф л я ц ии  у с л о ж н я е т ся  п р о ц е сс  о ц е н ки  
и н в е с т и ц и о н н о го  р е ш е н и я;  в о з н и к а ет  д о п о л н и т е л ь н ая  п о т р е б н о с ть  
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в  и с т о ч н и к ах  ф и н а н с и р о в а н и я;  р а с т ут  п р о ц е н ты  по  з а е м н о му  к а п и
т а лу  и  с т а в ки  д и с к о н т и р о в а н и я;  з а т р у д н я е т ся  и с п о л ь з о в а н ие  т а к о го  
и с т о ч н и ка  д о л г о с р о ч н о го  ф и н а н с и р о в а н и я,  к ак  в ы п у ск  к о р п о р а¬
т и в н ых  о б л и г а ц и й;  п о в ы ш а е т ся  с т е п е нь  д и в е р с и ф и к а ц ии  и н в е с т и¬
ц и о н н о го  п о р т ф е ля  о р г а н и з а ц и и. 

В  о б щ ем  с л у ч ае  д е й с т в у ет  п р а в и л о:  в  у с л о в и ях  и н ф л я ц ии  и н в е¬
с т и р о в а н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  в  л ю б ые  о п е р а ц ии  о п р а в д а но  л и шь  в  
т ом  с л у ч а е,  е с ли  д о х о д н о с ть  в л о ж е н ий  п р е в ы ш а ет  т е м пы  и н ф л я ц и и. 

Д ля  о р г а н и з а ц ии  и н в е с т и ц и о н н ые  р е ш е н ия  о ч е нь  в а ж н ы.  Э ф¬
ф е кт  их  п р и н я т ия  с к а з ы в а е т ся  в  т е ч е н ие  н е с к о л ь к их  л е т.  В  то  же  
в р е мя  п е р в о н а ч а л ь н ые  в л о ж е н ия  с р е д с тв  т р е б у ют  е д и н о в р е м е н н ой  
и м м о б и л и з а ц ии  з н а ч и т е л ь н ых  с р е д с т в.  С а ми  по  с е бе  р е ш е н ия  р и с¬
к о в а н н ы,  т ак  к ак  н е о п р е д е л е н н ой  в е л и ч и н ой  я в л я е т ся  о б ъ ем  р е а л и¬
з а ц ии  п р е д п о л а г а е м ой  п р о д у к ц и и,  а  с л е д о в а т е л ь н о,  в е л и ч и на  в ы¬
р у ч к и,  з а т р ат  и  п р и б ы л и.  В а ж н ым  а с п е к т ом  э ф ф е к т и в н о с ти  и н в е¬
с т и ц ий  я в л я е т ся  их  с в о е в р е м е н н о с т ь. 

С у щ е с т в у ют  н е с к о л ь ко  с п о с о б ов  о ц е н ки  и н в е с т и ц и о н н ых  п р о¬
е к т о в.  П ри  о ц е н к ах  в  о с н о в н ом  у ч и т ы в а ю т с я: 

•  п е р и од  о к у п а е м о с ти  п е р в о н а ч а л ь н ых  з а т р а т; 
•  п е р и од  о к у п а е м о с ти  п е р в о н а ч а л ь н ых  з а т р ат  с  у ч е т ом  д и с к о н¬

т и р о в а н ия  д о х о д о в; 
•  с р е д н е в з в е ш е н н ая  с т а в ка  р е н т а б е л ь н о с т и; 
•  ч и с т ая  т е к у щ ая  с т о и м о с ть  (NPV); 
•  в н у т р е н н яя  с т а в ка  д о х о д н о с ти  (IRR,  % ); 
•  и н д е кс  п р и б ы л ь н о с т и. 
Ч и с т а я  т е к у щ а я  с т о и м о с т ь  (Net  present  value,  NPV)  —  о д ин  из  

н а и б о л ее  э ф ф е к т и в н ых  к р и т е р и ев  о ц е н ки  в ы б о ра  ф и н а н с о в о го  р е¬
ш е н и я.  Он  о п р е д е л я е т ся  к ак р а з н о с ть  м е ж ду  с у м м ой  д и с к о н т и р о в а н¬
н ых  п о т о к ов  д о х о д ов  по  г о д ам  и  п е р в о н а ч а л ь н ы ми  и н в е с т и ц и я м и: 

n  CF 
NPV  = У   t  1, 

t=0  (1 + r ) t 

г де  n  — п е р и од  д и с к о н т и р о в а н и я; 
t  — г од р а с ч е т а; 
CF  — д и с к о н т и р о в а н н ый  п о т ок д е н е ж н ых  с р е д с т в; 
r  — р ы н о ч н ая  с т а в ка  д и с к о н т и р о в а н и я; 
I  — п е р в о н а ч а л ь н ые  и н в е с т и ц ии  (в н у л е в ой  п е р и о д ). 

Е с ли  ч и с т ая  т е к у щ ая  с т о и м о с ть  п о л о ж и т е л ь н а,  то  ф и н а н с о в ое  
р е ш е н ие  по  п р о е к ту  м о ж ет  б ы ть  п р и н я т о.  Е с ли  о ба  п р о е к та  н е з а в и¬
с и мы  и  и м е ют  п о л о ж и т е л ь н ую  ч и с т ую  т е к у щ ую  с т о и м о с т ь,  то  м о г ут  
б ы ть  п р и н я ты  о б а.  Е с ли  п р о е к ты  а л ь т е р н а т и в н ы,  то  п р и н и м а е т ся  
п р о е кт  с  б о л ь ш ей  ч и с т ой  т е к у щ ей  с т о и м о с т ь ю. 

В  ц е л ом  с ч и т а е т с я,  ч то  м е т од  о ц е н ки  по  ч и с т ой  т е к у щ ей  с т о и¬
м о с ти  п р е д с т а в л я ет  с а м ую  в е р н ую  о ц е н ку  и н в е с т и ц и о н н ых  п р о е к
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т ов  в  с р а в н е н ии  с  д р у г и ми  м е т о д а м и,  д а ю щ и ми  в  о т д е л ь н ых  с л у ч а¬
ях  п р о т и в о р е ч и в ые  р е з у л ь т а т ы. 

И н д е к с  п р и б ы л ь н о с т и  (р е н т а б е л ь н о с т и )  (PI)  —  д о х од  на  е д и н и цу  
в л о ж е н н ых  с р е д с т в,  р а с с ч и т ы в а е м ый  к ак  о т н о ш е н ие  т е к у щ ей  с т о и¬
м о с ти  д е н е ж н о го  п о т о ка  д о х о д ов  (PV)  к  т е к у щ ей  с т о и м о с ти  и н в е с¬
т и ц и о н н ых  з а т р а т: 

Ј  С Щ  

Р 1  =  *=0 (1 + r) * 

Ј  COF*  ' 

*=0 (1 + r) * 

г де  CIFt  — в х о д я щ ие  п о т о ки  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (д о х о д ы ); 
COFt — в х о д я щ ие  п о т о ки  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

О ч е в и д н о,  ч то  к р и т е р ий  PI  з а в и с ит  от  NPV:  е с ли  NPV  и м е ет  п о
л о ж и т е л ь н ое  з н а ч е н и е,  то  PI  >  1,  и  н а о б о р о т.  С л е д о в а т е л ь н о,  п р о
е кт  м о ж ет  б ы ть  п р и н я т,  е с ли  PI  б о л ь ше  1.  Е с ли  п р о е к ты  а л ь т е р н а¬
т и в н ы,  то  п р и н и м а е т ся  т от  п р о е к т,  г де  PI  в ы ш е. 

В  то  же  в р е мя  и н д е кс  п р и б ы л ь н о с ти  и м е ет  о г р а н и ч е н н ое  п р и¬
м е н е н ие  в  с л у ч а я х,  к о г да  п р о е кт  в  п р о ц е с се  р е а л и з а ц ии  т р е б у ет  д о¬
п о л н и т е л ь н ых  и н в е с т и ц и й.  С т а р т о в ые  и н в е с т и ц ии  не  о т р а ж а ют  
в с ех  и н в е с т и ц и о н н ых  з а т р а т,  п о с к о л ь ку  в  р я де  с л у ч а ев  о р г а н и з а ц ия  
д о л ж на  и м е ть  (и ли  з а р а б о т а т ь)  д о п о л н и т е л ь н ые  и н в е с т и ц ии  т а к же  в  
н а ч а ле  п р о е к т а. 

Э ту  п р о б л е му  р е ш а ет  м о д и ф и ц и р о в а н н ый  и н д е кс  р е н т а б е л ь н о¬
с ти  (MPI): 

I V± ±   ±   J.  I 

С т а р т о в ы е  и н в е с т и ц и и  + PV  б у д у щ и х  и н в е с т и ц и й  

С т а р т о в ые  о б я з а т е л ь с т ва  и н в е с т и ц и о н н о го  п р о е к т а,  н е о б х о д и¬
м ые  с т а р т о в ые  и н в е с т и ц ии  п л юс  д о п о л н и т е л ь н ая  с у м м а,  к о т о р ую  
н е о б х о д и мо  о т л о ж и ть  в  н а ч а ле  п е р и о д а,  д ля  т о го  ч т о бы  н а к о п и ть  
н е о б х о д и м ые  д е н е ж н ые  с у м мы  д ля  д о п о л н и т е л ь н ых  и н в е с т и ц ий  в  
п о с л е д у ю щ ие  п е р и о д ы. 

В н у т р е н н я я  с т а в к а  д о х о д н о с т и  (Internal  rate  of  return,  IRR,  %)  — 
э то  д и с к о н т н ая  с т а в к а,  п ри  к о т о р ой  т е к у щ ая  с т о и м о с ть  ч и с т ых  д е¬
н е ж н ых  п о т о к ов  р а в на  т е к у щ ей  с т о и м о с ти  и н в е с т и ц ий  по  п р о е к т у, 
т .е.  NPV  р а в но  н у л ю: 

Р КЧ ДП  =  Р КИ НВ  

л и бо  

NPV  =  0  :  J^CFt  /(1  +  IRR)'  =  0. 

В н у т р е н н яя  н о р ма  п р и б ы ли  и м е ет  б о л ь ш ое  с х о д с т во  с  д о х о д н о¬
с т ью  о б л и г а ц ии  к  п о г а ш е н ию  и ли  э ф ф е к т и в н ой  с т а в к ой  д о х о д н о
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с ти  б а н к о в с к о го  д е п о з и т а.  О т с ю да  н а х о д и т ся  д и с к о н т н ая  с т а в ка  
r  =  IRR.  Э то  м о ж но  с д е л а ть  с  п о м о щ ью  с п е ц и а л ь н ых  к а л ь к у л я т о р
н ых  п р о г р а мм  л и бо  на  о с н о ве  а к к у м у л и р у ю щ их  т а б л иц  д и с к о н т и¬
р у ю щ их  к о э ф ф и ц и е н т о в. 

И м е е т ся  т а к же  г р а ф и ч е с к ий  с п о с об  р е ш е н ия  з а д а ч и.  С  э т ой  ц е¬
л ью  о п р е д е л я е т ся  NPV  п ри  р а з н ых  с т а в к ах  д и с к о н т и р о в а н и я,  с т р о¬
и т ся  г р а ф и к,  г де  по  о си  а б с ц и сс  о т к л а д ы в а е т ся  с т а в ка  д и с к о н т и р о¬
в а н и я,  а  по  о си  о р д и н ат  в е л и ч и на  NPV.  По  д в ум  т о ч к ам  с т р о и т ся  
п р я м ая  л и н и я.  Т о ч ка  ее  п е р е с е ч е н ия  с  о с ью  а б с ц и сс  и  я в л я е т ся  и с¬
к о м ой  д и с к о н т н ой  с т а в к ой  IRR. 

С у щ е с т в у ет  о б щ ее  п р а в и ло  IRR.  Е с ли  ее  з н а ч е н ие  б о л ь ше  с т а в¬
к и  д о х о д н о с ти  ф и н а н с и р о в а н ия  п р о е к т а,  то  д а н н ый  п р о е кт  с л е д у ет  
п р и н я т ь,  и  н а о б о р о т.  П о с к о л ь ку  в  р а с с м о т р е н н ом  п р и м е ре  IRR  >  r, 
то  п р о е кт  м о ж но  п р и н я т ь. 

П ри  и с п о л ь з о в а н ии  IRR  с л е д у ет  у ч и т ы в а т ь,  ч то  в  о т л и ч ие  от  ф о р¬
м и р о в а н ия  ч и с т ой  т е к у щ ей  с т о и м о с т и,  г де  д е н е ж н ые  п о т о ки  д и с к о н¬
т и р у ю т ся  по  с т а в к е,  с о о т в е т с т в у ю щ ей  с р е д н е в з в е ш е н н ой  с т о и м о с ти  
к а п и т а л а,  м е т од  о ц е н ки  и н в е с т и ц и о н н ых  п р о е к т ов  по  в н у т р е н н ей  
н о р ме  п р и б ы ли  п о д р а з у м е в а е т,  ч то  д е н е ж н ые  п о т о ки  р е и н в е с т и р у¬
ю т ся  в  п р о е кт  и м е н но  по  э т ой  с т а в к е,  ч то  п р е д с т а в л я е т ся  н е к о р¬
р е к т н ым  и  и с к а ж а ет  и с т и н н ую  и  с р а в н и т е л ь н ую  к а р т и ну  д о х о д н о¬
с ти  п р о е к т а.  П ри  и с п о л ь з о в а н ии  IRR  м о г ут  в о з н и к н у ть  н е в е р н ые  
р е ш е н ия  в  с л у ч ае  с  н е о р д и н а р н ы ми  д е н е ж н ы ми  п о т о к а ми  и  п ри  
с р а в н е н ии  в з а и м о и с к л ю ч а ю щ их  п р о е к т о в. 

Ч а с ть  п р о б л е м,  с в я з а н н ых  с  IRR,  р е ш а е т ся  с  и с п о л ь з о в а н и ем  
м о д и ф и ц и р о в а н н ой  в н у т р е н н ей  п р и б ы ли  (д о х о д н о с т и ). 

М о д и ф и ц и р о в а н н а я  в н у т р е н н я я  н о р м а  п р и б ы л и  (MIRR)  —  э то  
с т а в ка  д и с к о н т и р о в а н и я,  к о т о р ая  п р и р а в н и в а ет  б у д у щ ую  с т о и м о с ть  
ч и с т ых  д е н е ж н ых  п о т о к ов  за  п е р и од  п р о е к т а,  р а с с ч и т а н н ую  по  
с т а в ке  ф и н а н с и р о в а н ия  (ц е не  к а п и т а л а ),  к  т е к у щ ей  с т о и м о с ти  и н¬
в е с т и ц ий  по  п р о е к т у,  и с ч и с л е н н ой  по  с т а в ке  ф и н а н с и р о в а н ия  (ц е¬
не  к а п и т а л а ). 

P V  и н в е с т и ц ий  =
  F V

  ч и с т ых  ДП  /  ( 1  +  MIRR)n. 

Д ля  о ц е н ки  и н в е с т и ц и о н н ых  п р о е к т ов  MIRR  п р е д п о ч т и т е л ь н ее  
IRR  д ля  х а р а к т е р и с т и ки  р е а л ь н ой  д о х о д н о с ти  п р о е к та  и ли  «о ж и д а е
м ой  д о л г о с р о ч н ой  н о р мы  п р о е к т а ».  О д н а ко  NPV  в се  же  к о р р е к т н ее  
д ля  а н а л и за  а л ь т е р н а т и в н ых  п р о е к т о в,  р а з л и ч а ю щ и х ся  по  м а с ш т а б у, 
п о с к о л ь ку  п о к а з ы в а е т,  н а с к о л ь ко  о п т и м а л ь н ый  п р о е кт  у в е л и ч и в а ет  
с т о и м о с ть  о р г а н и з а ц и и. 

П е р и о д  о к у п а е м о с т и  п е р в о н а ч а л ь н ы х  з а т р а т  (Payback  period)  — 
э то  к о л и ч е с т во  л е т,  н е о б х о д и м ых  д ля  т о г о,  ч т о бы  с у м ма  д е н е ж н ых  
п о т о к о в,  п о с т у п а ю щ их  от  р е а л и з а ц ии  п р о е к т а,  с т а ла  р а в на  с у м ме  
с т а р т о в ых  и н в е с т и ц ий  в  п р о е к т.  Н а ч а л ь н ый  м о м е нт  о т м е ч ен  в  з а¬
д а н ии  на  п р о е к т и р о в а н ие  (о б ы ч но  э то  н а ч а ло  н у л е в о го  ш а га  и ли  
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н а ч а ло  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т и ).  М о м е н т ом  о к у п а е м о с ти  н а з ы¬
в а е т ся  т от  м о м е нт  в р е м е ни  в  р а с ч е т н ом  п е р и о д е,  п о с ле  ч е го  т е к у¬
щ ий  ч и с т ый  д о х од  Ч Д (к)  с т а н о в и т ся  п о л о ж и т е л ь н ы м.  В  р а с ч е те  
п р и н и м а е т ся  н о м и н а л ь н ая  в е л и ч и на  д о х о д ов  по  г о д а м.  Н а и л у ч ш им  
с ч и т а е т ся  в а р и а нт  с  н а и м е н ь ш им  с р о к ом  о к у п а е м о с ти  и н в е с т и ц и й. 

Э т от  м е т од  п р о с т,  о д н а ко  в  н ем  не  у ч т е на  в р е м е н н ая  ц е н н о с ть  
д е н ег  и  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  п о с т у п а ю щ их  п о с ле  п е р и о да  о к у п а е м о¬
с ти  п р о е к т а.  Ф и р ма  о п р е д е л я ет  с в ои  н о р м а т и вы  (л и м и т)  о к у п а е м о¬
с ти  п е р в о н а ч а л ь н ых  з а т р а т,  и  с р ок  о к у п а е м о с ти  по  л у ч ш е му  из  в ы¬
б р а н н ых  в а р и а н т ов  д о л ж ен  с о п о с т а в л я т ь ся  с  э т им  н о р м а т и в о в,  на  
о с н о ве  к о т о р о го  д е л а е т ся  в ы в од  о  ц е л е с о о б р а з н о с ти  п р е д л о ж е н н о го  
в а р и а н т а. 

П е р и о д  о к у п а е м о с т и  п е р в о н а ч а л ь н ы х  з а т р а т  с  у ч е т о м  д и с к о н т и ¬
р о в а н и я  д о х о д о в  у с т р а н я ет  н е д о с т а т ок  п е р в о го  м е т о да  —  он  у ч и т ы в а ет  
в р е м е н н а ую  ц е н н о с ть  д е н ег  и  п о т о му  с ч и т а е т ся  б о л ее  т о ч н ы м.  П е¬
р и од  о п р е д е л я е т ся  п у т ем  д е л е н ия  в е л и ч и ны  и н в е с т и ц ий  на  д и с к о н¬
т и р о в а н н ый  ч и с т ый  п о т ок  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

О ба  р а с с м о т р е н н ых  м е т о да  п р е д с т а в л я ют  с о б ой  в а р и а нт  «м е р т
в ой  т о ч к и »,  п од  к о т о р ой  п о н и м а е т ся  м о м е нт  в р е м е н и,  к о г да  к у м у¬
л я т и в н ый  п о т ок  д о х о д ов  с т а н о в и т ся  п о л о ж и т е л ь н ым  и  в се  р а с х о ды  
по  и н в е с т и р о в а н ию  б у д ут  в о з м е щ е н ы.  Н е д о с т а т ок  о б о их  м е т о д ов  в  
т о м,  ч то  о ни  не  у ч и т ы в а ют  в л и я н ие  э л е м е н т ов  д е н е ж н о го  п о т о к а, 
н а х о д я щ и х ся  за  п р е д е л а ми  с р о ка  о к у п а е м о с т и.  Но  т ем  не  м е н ее  о ба  
к р и т е р ия  п о к а з ы в а ю т,  к ак  д о л го  ф и н а н с о в ые  р е с у р сы  б у д ут  о м е р т¬
в л е ны  в  п р о е к т е.  П ри  п р о ч их  р а в н ых  у с л о в и ях  ч ем  к о р о че  с р ок  
о к у п а е м о с т и,  т ем  л и к в и д н ее  п р о е к т.  К р о ме  т о г о,  п о с к о л ь ку  «д а л ь¬
н и е»  э л е м е н ты  д е н е ж н о го  п о т о ка  р а с с м а т р и в а ю т ся  к ак  б о л ее  р и с¬
к о в ы е,  с ч и т а е т с я,  ч то  о ба  к р и т е р ия  д а ют  п р и б л и з и т е л ь н ую  о ц е н ку  
р и с к о в а н н о с ти  п р о е к т а. 

С р е д н е в з в е ш е н н а я  с т а в к а  р е н т а б е л ь н о с т и  (и л и  у ч е т н а я  д о х о д 
н о с т ь  —  Accounting  rate  of  return,  ARR)  о с н о в а на  на  р а с ч е те  ч и с т ой  
п р и б ы л и,  а  не  д е н е ж н о го  п о т о ка  и  р а в на  о т н о ш е н ию  с р е д н е г о д о в ой  
о ж и д а е м ой  ч и с т ой  п р и б ы ли  к  с р е д н е г о д о в о му  о б ъ е му  и н в е с т и ц и й. 
Г о д о в ая  ч и с т ая  п р и б ы ль  о п р е д е л я е т ся  к ак  р а з н о с ть  м е ж ду  д е н е ж¬
н ым  п о т о к ом  э т о го  г о да  и  с у м м ой  г о д о в ых  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т¬
ч и с л е н и й.  С р е д н е г о д о в ые  и н в е с т и ц ии  п р и н и м а ю т ся  к ак  п о л у с у м ма  
с т а р т о в ых  и н в е с т и ц ий  и  о с т а т о ч н ой  с т о и м о с т и.  В н е д р я е т ся  т от  п р о¬
е к т,  у  к о т о р о го  у ч е т н ая  д о х о д н о с ть  в ы ш е.  П ри  э т ом  и д ет  ее  с о п о с¬
т а в л е н ие  с  р ы н о ч н ой  с т а в к ой  п р о ц е н т а,  ч т о бы  о ц е н и т ь,  н а с к о л ь ко  
э ти  и н в е с т и ц ии  д а ют  л у ч ш ий  и ли  х у д ш ий  р е з у л ь т ат  по  с р а в н е н ию  с  
д р у г и ми  в л о ж е н и я ми  к а п и т а л а.  И м е ет  с м ы сл  с р а в н и ть  п о л у ч е н н ые  
с т а в ки  с  ф а к т и ч е с к им  у р о в н ем  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в ов  п р е д п р и¬
я т ия  (н о в ый  п р о е кт  во  в с я к ом  с л у ч ае  не  д о л ж ен  с н и з и ть  ф а к т и ч е¬
с к ую  р е н т а б е л ь н о с т ь ). 
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П о с л е д н ие  т ри  м е т о да  не  д а ют  д о с т о в е р н ой  и н ф о р м а ц ии  о  
в к л а де  п р о е к та  в  н а р а щ и в а н ие  р ы н о ч н ой  с т о и м о с ти  о р г а н и з а ц ии  
(п р е д п р и я т и я ).  В  т е о р ии  ф и н а н с о в о го  м е н е д ж м е н та  п р и н я то  с ч и¬
т а т ь,  ч то  их  и с п о л ь з о в а н ие  м о ж ет  п р и в е с ти  к  н е к о р р е к т н ым  р е ш е¬
н и ям  в  о б л а с ти  и н в е с т и ц и о н н ой  п о л и т и к и. 

В се  т и пы  и н в е с т и ц и о н н ых  р е ш е н и й,  п р и н и м а е м ые  на  о с н о ве  
р а с с м о т р е н н ых  к р и т е р и е в,  д о л ж ны  о б е с п е ч и в а ть  с л е д у ю щ ие  ф и н а н¬
с о в ые  с о о т н о ш е н и я. 

1. Ч и с т ая  п р и б ы ль  от  и н в е с т и ц ий  д а н н о го  в и да  д о л ж на  п р е в ы¬
ш а ть  п р и б ы ль  от  р а з м е щ е н ия  на  б а н к о в с к ом  д е п о з и те  а н а л о г и ч н ой  
с у м мы  с р е д с т в. 

2.  Р е н т а б е л ь н о с ть  и н в е с т и ц и й,  р а с с ч и т а н н ая  к ак  о т н о ш е н ие  ч и с¬
т ой  п р и б ы ли  к  о б щ ей  с у м ме  и н в е с т и ц и й,  д о л ж на  б ы ть  в ы ше  т е м п ов  
и н ф л я ц и и,  т .е.  д о л ж но  с о б л ю д а т ь ся  с л е д у ю щ ее  у с л о в и е: 

Ч и с т а я  >  Т е м п ы  
р е н т а б е л ь н о с т ь  и н ф л я ц и и  

3.  Р е н т а б е л ь н о с ть  и н в е с т и ц и о н н о го  п р о е к та  с  у ч е т ом  ф а к т о ра  
в р е м е ни  (в р е м е н н ой  с т о и м о с ти  д е н е г)  д о л ж на  б ы ть  в ы ш е,  ч ем  ч и с¬
т ая  р е н т а б е л ь н о с ть  а л ь т е р н а т и в н ых  п р о е к т о в. 

4.  Р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в ов  п р е д п р и я т и я,  р а с с ч и т а н н ая  к ак  о т¬
н о ш е н ие  п р и б ы ли  к  их  о б щ е му  о б ъ е м у,  п о с ле  р е а л и з а ц ии  п р о е к та  
р а с т ет  и  в  и т о ге  п р е в ы ш а ет  с р е д н юю  с т а в ку  б а н к о в с к о го  п р о ц е н та  
по  з а е м н ым  с р е д с т в а м,  т .е. 

Э к о н о м и ч е с к а я  >  С р е д н я я  п р о ц е н т н а я  
р е н т а б е л ь н о с т ь  а к т и в н о с т ь  с т а в к а  з а  к р е д и т  

Р а з л и ч н ые  к р и т е р ии  о ц е н ки  п р о е к т ов  д а ют  м е н е д ж е р ам  р а з н о¬
о б р а з н ую  а н а л и т и ч е с к ую  и н ф о р м а ц и ю.  О б ы к н о в е н н ый  и  д и с к о н¬
т и р о в а н н ый  с р о ки  о к у п а е м о с ти  д а ют  с в е д е н ия  о  с т е п е ни  р и с ка  и  
л и к в и д н о с ти  п р о е к т а.  Ч и с т ая  т е к у щ ая  с т о и м о с ть  в а ж на  т е м,  ч то  
п о к а з ы в а ет  в е л и ч и ну  г е н е р и р у е м о го  п р и р о с та  д е н е ж н о го  п о т о ка  и  
н а и л у ч ш им  о б р а з ом  х а р а к т е р и з у ет  о т д а чу  на  в л о ж е н н ый  к а п и т а л. 
В н у т р е н н яя  с т а в ка  д о х о д н о с ти  т а к же  о ц е н и в а ет  д о х о д н о с ть  и н в е с¬
т и ц и й.  Э т от  о т н о с и т е л ь н ый  п о к а з а т е ль  с и г н а л и з и р у ет  о  «р е з е р ве  
б е з о п а с н о с ти  п р о е к т а ».  То  же  м о ж но  в и д е ть  и  по  п о к а з а т е лю  PI, 
п о с к о л ь ку  он  и з м е р я ет  у д е л ь н ую  п р и б ы ль  на  е д и н и цу  и н в е с т и ц и¬
о н н о го  в л о ж е н и я. 

4.3.  Р а с ч ет  и о ц е н ка  п о к а з а т е л ей  
и с п о л ь з о в а н ия  и э к о н о м и ч е с к ой  э ф ф е к т и в н о с ти  

и с п о л ь з о в а н ия  о с н о в н ых  с р е д с тв  
О с н о в н ые  с р е д с т ва  —  э то  к а п и т а л,  и н в е с т и р о в а н н ый  во  в н е¬

о б о р о т н ые  а к т и в ы.  С о г л а с но  П БУ  6/01  «У ч ет  о с н о в н ых  с р е д с т в» 
а к т ив  п р и н и м а е т ся  о р г а н и з а ц и ей  к  б у х г а л т е р с к о му  у ч е ту  в  к а ч е с т
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ве  о с н о в н ых  с р е д с т в,  е с ли  о д н о в р е м е н но  в ы п о л н я ю т ся  с л е д у ю щ ие  
у с л о в и я: 

•  о б ъ е кт  п р е д н а з н а ч ен  д ля  и с п о л ь з о в а н ия  в  п р о и з в о д с т ве  п р о¬
д у к ц и и,  п ри  в ы п о л н е н ии  р а б от  и ли  о к а з а н ии  у с л у г,  д ля  
у п р а в л е н ч е с к их  н у жд  о р г а н и з а ц ии  л и бо  д ля  п р е д о с т а в л е н ия  
о р г а н и з а ц и ей  за  п л а ту  во  в р е м е н н ое  п о л ь з о в а н и е,  в л а д е н ие  и  
п о л ь з о в а н ие  и ли  во  в р е м е н н ое  п о л ь з о в а н и е; 

•  о б ъ е кт  п р е д н а з н а ч ен  д ля  и с п о л ь з о в а н ия  в  т е ч е н ие  с р о ка  б о¬
л ее  г о д а; 

•  о р г а н и з а ц ия  не  п р е д п о л а г а ет  п о с л е д у ю щ ую  п е р е п р о д а жу  
д а н н о го  о б ъ е к т а; 

•  о б ъ е кт  с п о с о б ен  п р и н о с и ть  о р г а н и з а ц ии  д о х од  в  б у д у щ е м. 
О с н о в н ые  с р е д с т ва  о р г а н и з а ц ии  д е л я т ся  на  ф о н ды  п р о и з в о д с т¬

в е н н о го  и  н е п р о и з в о д с т в е н н о го  н а з н а ч е н и я.  П р о и з в о д с т в е н н ую  м о щ¬
н о с ть  п р е д п р и я т ия  о п р е д е л я ют  п р о м ы ш л е н н о п р о и з в о д с т в е н н ые  
ф о н д ы.  К р о ме  т о г о,  п р и н я то  в ы д е л я ть  а к т и в н ую  ч а с ть  (р а б о ч ие  м а
ш и ны  и  о б о р у д о в а н и е)  и  п а с с и в н ую  ч а с ть  ф о н д о в,  а  т а к же  о т д е л ь¬
н ые  п о д г р у п пы  в  с о о т в е т с т в ии  с  их  ф у н к ц и о н а л ь н ым  н а з н а ч е н и ем  
(з д а н ия  п р о и з в о д с т в е н н о го  н а з н а ч е н и я,  с к л а д ы,  р а б о ч ие  и  с и л о в ые  
м а ш и н ы,  о б о р у д о в а н и е,  и з м е р и т е л ь н ые  п р и б о ры  и  у с т р о й с т в а, 
т р а н с п о р т н ые  с р е д с т в а,  и н с т р у м е н т,  п р о и з в о д с т в е н н ый  и  х о з я й с т¬
в е н н ый  и н в е н т а р ь,  р а б о ч ий  и  п р о д у к т и в н ый  п л е м е н н ой  с к о т,  м н о¬
г о л е т н ие  н а с а ж д е н ия  и  п р о ч ие  о с н о в н ые  с р е д с т в а ). 

По  э к о н о м и ч е с к о му  с о д е р ж а н ию  о с н о в н ые  с р е д с т ва  —  э то  
ч а с ть  и м у щ е с т ва  о р г а н и з а ц и и,  и с п о л ь з у е м ая  в  к а ч е с т ве  с р е д с тв  т р у¬
д а,  к о т о р ая  не  т е р я ет  с в о ей  м а т е р и а л ь н о в е щ е с т в е н н ой  ф о р м ы, 
ф у н к ц и о н и р уя  в  т е ч е н ие  д л и т е л ь н о го  в р е м е ни  (н е с к о л ь к их  п р о и з¬
в о д с т в е н н ых  ц и к л о в ).  О с н о в н ые  с р е д с т ва  у ч и т ы в а ю т ся  к ак  в  н а т у¬
р а л ь н ы х,  т ак  и  в  с т о и м о с т н ых  е д и н и ц а х. 

За  в р е мя  с л у ж бы  о с н о в н ых  ф о н д ов  п р о и с х о д ят  их  м о р а л ь н ый  
и з н ос  и  ф и з и ч е с к ое  с т а р е н ие  (ф и з и ч е с к ий  и з н о с ),  т .е.  по  м е ре  у ч а¬
с т ия  о с н о в н ых  с р е д с тв  в  п р о и з в о д с т в е н н ом  п р о ц е с се  о ни  т е р я ют  
с в ои  п е р в о н а ч а л ь н ые  к а ч е с т ва  и  п о с т е п е н но  п е р е н о с ят  с в ою  с т о и¬
м о с ть  на  в н о вь  с о з д а н н ую  п р о д у к ц и ю.  С т о и м о с ть  о с н о в н ых  с р е д с тв  
п о с т е п е н но  п о г а ш а е т ся  в  т е ч е н ие  с р о ка  их  п о л е з н ой  э к с п л у а т а ц ии  
п у т ем  е ж е м е с я ч н ых  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н и й,  к о т о р ые  в к л ю¬
ч а ю т ся  в  и з д е р ж ки  п р о и з в о д с т ва  и ли  о б р а щ е н ия  за  с о о т в е т с т в у ю¬
щ ий  о т ч е т н ый  п е р и о д. 

А м о р т и з а ц и о н н ы й  ф о н д  и с п о л ь з у е т ся  д ля  п р о с т о го  и  ч а с т и ч но  
д ля  р а с ш и р е н н о го  в о с п р о и з в о д с т ва  о с н о в н ых  ф о н д о в.  П о с к о л ь ку  за  
в р е мя  с л у ж бы  о с н о в н ых  ф о н д ов  п р о и с х о д ит  их  м о р а л ь н ое  с т а р е¬
н и е,  н а к о п л е н н ые  с у м мы  а м о р т и з а ц ии  д о л ж ны  н а п р а в л я т ь ся  на  
п р и о б р е т е н ие  н о в ы х,  б о л ее  п р о и з в о д и т е л ь н ых  в и д ов  о б о р у д о в а н и я. 
Э то  п о з в о л я ет  ч а с т и ч но  и с п о л ь з о в а ть  э ти  с р е д с т ва  на  р а с ш и р е н н ое  
в о с п р о и з в о д с т в о. 
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Д ля  ц е л ей  ф и н а н с о в о го  у ч е та  а м о р т и з а ц и о н н ые  н а ч и с л е н ия  
о с у щ е с т в л я ю т ся  о д н им  из  с л е д у ю щ их  с п о с о б о в: 

•  л и н е й н ы м; 
•  у м е н ь ш а е м о го  о с т а т к а; 
•  с п и с а н ия  с т о и м о с ти  по  с у м ме  ч и с ел  л ет  с р о ка  п о л е з н о го  и с¬

п о л ь з о в а н ия  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  с р е д с т в; 
•  с п и с а н ия  с т о и м о с ти  п р о п о р ц и о н а л ь но  о б ъ е му  п р о д у к ц ии  

(р а б о т ). 
О д ин  из  с п о с о б ов  по  г р у п пе  о д н о р о д н ых  о б ъ е к т ов  п р и м е н я е т ся  

в  т е ч е н ие  в с е го  с р о ка  п о л е з н о го  и с п о л ь з о в а н ия  о с н о в н ых  с р е д с т в. 
В  т е ч е н ие  э т о го  с р о ка  н а ч и с л е н ие  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н ий  не  
п р и о с т а н а в л и в а е т с я,  к р о ме  с л у ч а ев  н а х о ж д е н ия  о б ъ е к т ов  на  р е к о н¬
с т р у к ц ии  и  м о д е р н и з а ц ии  по  р е ш е н ию  р у к о в о д и т е ля  о р г а н и з а ц и и,  а  
т а к же  п е р е в о да  их  на  к о н с е р в а ц ию  на  с р ок  б о л ее  т р ех  м е с я ц е в. 

Г о д о в ая  с у м ма  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н ий  о п р е д е л я е т с я: 
п р и  л и н е й н о м  с п о с о б е  —  и с х о дя  из  п е р в о н а ч а л ь н ой  с т о и м о с ти  

о б ъ е к та  о с н о в н ых  с р е д с тв  и  н о р мы  а м о р т и з а ц и и,  и с ч и с л е н н ой  и с¬
х о дя  из  с р о ка  п о л е з н о го  и с п о л ь з о в а н ия  д а н н о го  о б ъ е к т а; 

п р и  с п о с о б е  у м е н ь ш а е м о г о  о с т а т к а  —  и с х о дя  из  о с т а т о ч н ой  
с т о и м о с ти  о б ъ е к та  о с н о в н ых  с р е д с тв  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  и  н о р¬
мы  а м о р т и з а ц и и,  и с ч и с л е н н ой  и с х о дя  из  с р о ка  п о л е з н о го  и с п о л ь¬
з о в а н ия  о б ъ е к т а; 

п р и  с п о с о б е  с п и с а н и я  с т о и м о с т и  п о  с у м м е  ч и с е л  л е т  с р о к а  п о л е з 
н о г о  и с п о л ь з о в а н и я  —  и с х о дя  из  п е р в о н а ч а л ь н ой  с т о и м о с ти  о б ъ е к та  
о с н о в н ых  с р е д с тв  и  г о д о в о го  с о о т н о ш е н и я,  г де  в  ч и с л и т е ле  ч и с ло  
л е т,  о с т а ю щ и х ся  до  к о н ца  с р о ка  с л у ж бы  о б ъ е к т а,  а  в  з н а м е н а т е ле  — 
с у м ма  ч и с ел  л ет  с р о ка  е го  с л у ж б ы. 

В  с е з о н н ы х  п р о и з в о д с т в а х  г о д о в ая  с у м ма  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т¬
ч и с л е н ий  по  о с н о в н ым  с р е д с т в ам  н а ч и с л я е т ся  р а в н о м е р но  в  т е ч е¬
н ие  п е р и о да  р а б о ты  о р г а н и з а ц ии  в  о т ч е т н ом  г о д у. 

П р и  с п о с о б е  с п и с а н и я  с т о и м о с т и  п р о п о р ц и о н а л ь н о  о б ъ е м у  п р о д у к ¬
ц и и  (р а б о т )  н а ч и с л е н ие  а м о р т и з а ц ии  п р о и з в о д и т ся  и с х о дя  из  н а т у¬
р а л ь н о го  п о к а з а т е ля  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  (р а б о т)  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  
и  с о о т н о ш е н ия  п е р в о н а ч а л ь н ой  с т о и м о с ти  о б ъ е к та  о с н о в н ых  с р е д с тв  
и  п р е д п о л а г а е м о го  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  (р а б о т)  за  в е сь  с р ок  п о л е з н о го  
и с п о л ь з о в а н ия  э т о го  о б ъ е к т а. 

Н о р мы  а м о р т и з а ц ии  у с т а н а в л и в а ю т ся  по  в и д ам  о с н о в н ых  с р е д с тв  
(их  ф у н к ц и о н а л ь н ым  г р у п п а м ).  Б о л ее  в ы с о к ие  н о р мы  п р и м е н я ю т ся  
к  а к т и в н ой  ч а с ти  о с н о в н ых  с р е д с т в,  к о т о р ые  н е п о с р е д с т в е н но  в о з¬
д е й с т в у ют  на  п р е д м ет  т р у д а. 

П ри  о с о б ых  у с л о в и ях  э к с п л у а т а ц ии  о с н о в н ых  ф о н д о в,  к о г да  
в о з н и к а ет  их  п о в ы ш е н н ый  и ли  п о н и ж е н н ый  и з н о с,  н о р мы  а м о р т и¬
з а ц ии  к о р р е к т и р у ю т ся  п ри  п о м о щи  п о п р а в о ч н ых  к о э ф ф и ц и е н т о в. 

С р ок  п о л е з н о го  и с п о л ь з о в а н ия  о б ъ е к та  о с н о в н ых  с р е д с тв  о п р е¬
д е л я е т ся  о р г а н и з а ц и ей  п ри  п р и н я т ии  о б ъ е к та  к  б у х г а л т е р с к о му  у ч е т у. 
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Д ля  ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н ия  п р и м е н я ю т ся  т о л ь ко  д ва  м е т о да  
а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н и й:  л и н е й н ый  и  н е л и н е й н ы й,  а  с р ок  п о¬
л е з н о го  и с п о л ь з о в а н ия  по  г р у п п ам  о с н о в н ых  с р е д с тв  у с т а н о в л ен  
з а к о н о д а т е л ь но  п е р е ч н е м,  у т в е р ж д е н н ым  П р а в и т е л ь с т в ом  Р Ф. 

П ри  н а ч и с л е н ии  а м о р т и з а ц ии  по  о б ъ е к т ам  о с н о в н ых  с р е д с т в, 
п р и о б р е т е н н ым  с  и с п о л ь з о в а н и ем  б ю д ж е т н ых  а с с и г н о в а н и й,  в  р а с ч ет  
б е р е т ся  с т о и м о с ть  о б ъ е к та  за  м и н у с ом  в е л и ч и ны  п о л у ч е н н ых  с у м м. 

Д ля  с т и м у л и р о в а н ия  р а з в и т ия  в ы с о к о т е х н о л о г и ч н ых  о т р а с л ей  
п р е д п р и я т и ям  п р е д о с т а в л е но  п р а во  о с у щ е с т в л я ть  у с к о р е н н у ю  а м о р 
т и з а ц и ю  а к т и в н ой  ч а с ти  о с н о в н ых  ф о н д о в. 

П ри  л и н е й н о м  м е т о д е  а м о р т и з а ц ия  н а ч и с л я е т ся  по  ф и к с и р о в а н¬
н ым  н о р м ам  в  т е ч е н ие  в с е го  с р о ка  с л у ж бы  о б о р у д о в а н и я.  П ри  и с¬
п о л ь з о в а н ии  р е г р е с с и в н о г о  м е т о д а  н а ч и с л е н ия  а м о р т и з а ц ии  н а и б о¬
л ее  в ы с о к ая  н о р ма  а м о р т и з а ц ии  у с т а н а в л и в а е т ся  в  н а ч а ле  а м о р т и¬
з а ц и о н н о го  п е р и о д а,  а  з а т ем  п о с т е п е н но  с н и ж а е т с я. 

В  п р о ц е с се  у ч е та  и  п р о в е д е н ия  а н а л и т и ч е с к их  р а с ч е т ов  и с п о л ь з у¬
ют  с л е д у ю щ ие  м е т о ды  о ц е н ки  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д о в. 

П е р в о н а ч а л ь н о й  с т о и м о с т ь ю  о с н о в н ых  с р е д с т в,  п р и о б р е т а е м ых  
за  п л а т у,  п р и з н а е т ся  с у м ма  ф а к т и ч е с к их  з а т р ат  о р г а н и з а ц ии  на  их  
п р и о б р е т е н и е,  с о о р у ж е н ие  и  и з г о т о в л е н и е.  И з м е н е н ие  п е р в о н а¬
ч а л ь н ой  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  с р е д с тв  д о п у с к а е т ся  т о л ь ко  в  с л у ч а ях  
их  д о с т р о й к и,  д о о б о р у д о в а н и я,  р е к о н с т р у к ц ии  и  ч а с т и ч н ой  л и к в и¬
д а ц и и.  У в е л и ч е н ие  (у м е н ь ш е н и е)  п е р в о н а ч а л ь н ой  с т о и м о с ти  о с¬
н о в н ых  ф о н д ов  о т н о с и т ся  в  т е ч е н ие  г о да  на  д о б а в о ч н ый  к а п и т ал  
п р е д п р и я т и я. 

В о с с т а н о в и т е л ь н у ю  с т о и м о с т ь  о п р е д е л я ют  с  п о м о щ ью  у с т а н а в¬
л и в а е м о го  и н д е к са  ц е н;  ц ен  на  а н а л о г и ч н ые  в и ды  п р о д у к ц и и,  по  
к о т о р ым  у же  о п р е д е л е на  в о с с т а н о в и т е л ь н ая  с т о и м о с т ь;  у к р у п н е н¬
н ых  к о э ф ф и ц и е н т ов  и з м е н е н ия  ц е н.  В  ц е л ях  п р и в е д е н ия  с т о и м о с ти  
о с н о в н ых  ф о н д ов  в  с о о т в е т с т в ие  с  и з м е н и в ш и м и ся  э к о н о м и ч е с к и¬
ми  и  т е х н и ч е с к и ми  у с л о в и я ми  п р о и з в о д с т ва  п е р и о д и ч е с ки  о с у щ е¬
с т в л я е т ся  их  п е р е о ц е н к а.  Ц е ль  п е р е о ц е н ки  —  п р и в е д е н ие  в  с о о т в е т¬
с т в ие  ф а к т и ч е с к ой  п о т р е б и т е л ь н ой  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  с р е д с тв  (их  
с п о с о б н о с ти  к  р е а л ь н о му  п р о и з в о д с т в е н н о му  п р о ц е с с у)  с  их  ц е н о й. 

П е р е о ц е н и в а ть  о б ъ е к ты  о с н о в н ых  с р е д с тв  о р г а н и з а ц ии  и м е ют  
п р а во  не  ч а ще  о д н о го  р а за  в  г од  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  п у т ем  
и н д е к с а ц ии  их  с т о и м о с ти  и ли  п р я м о го  п е р е с ч е та  по  д о к у м е н т а л ь но  
п о д т в е р ж д е н н ым  р ы н о ч н ым  ц е н ам  с  о т н е с е н и ем  в о з н и к а ю щ их  р а з¬
н иц  на  д о б а в о ч н ый  к а п и т а л. 

О ц е н о ч н ой  в е л и ч и н ой  о с н о в н ых  ф о н д ов  с л у ж ит  т а к же  п е р в о н а¬
ч а л ь н ая  (в о с с т а н о в и т е л ь н а я)  с т о и м о с ть  с  у ч е т ом  и з н о с а,  и ли  о с т а ¬
т о ч н а я  с т о и м о с т ь  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д о в.  В  н а с т о я¬
щ ее  в р е мя  на  о с н о ве  э т о го  м е т о да  о ц е н ки  с т о и м о с ть  о с н о в н ых  
ф о н д ов  о т р а ж а е т ся  в  б у х г а л т е р с к ом  б а л а н с е. 
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В ы с о к ая  д и н а м и ка  и з м е н е н ия  у с л о в ий  ф у н к ц и о н и р о в а н ия  о с¬
н о в н ых  ф о н д ов  в  р е ф о р м и р у е м ой  э к о н о м и к е,  п р о д о л ж а ю щ и е ся  
п р о ц е с сы  п р и в а т и з а ц ии  н е р е д ко  т р е б у ют  о ц е н ки  о с н о в н ых  ф о н д ов  
п о р ы н о ч н о й  с т о и м о с т и . 

М о ж ет  и с п о л ь з о в а т ь ся  т а к же  л и к в и д а ц и о н н а я  с т о и м о с т ь ,  к о т о р ая  
у с т а н а в л и в а е т ся  л и к в и д а ц и о н н ой  к о м и с с и ей  в  с л у ч ае  л и к в и д а ц ии  
о с н о в н ых  ф о н д ов  и ли  по  д р у г им  о с н о в а н и я м,  п р е д у с м о т р е н н ым  
з а к о н о д а т е л ь с т в о м. 

Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  д а ет  в о з м о ж н о с ть  д о с т а т о ч но  п о д р о б¬
но  п р о а н а л и з и р о в а ть  н а л и ч и е,  с о с т о я н ие  и  и з м е н е н ие  в а ж н е й ш е го  
э л е м е н та  п р о и з в о д с т в е н н о го  п о т е н ц и а ла  п р е д п р и я т ия  — е го  о с н о в н ых  
с р е д с т в.  П о л н о та  и  д о с т о в е р н о с ть  р е з у л ь т а т ов  а н а л и за  о с н о в н ых  
с р е д с тв  во  м н о г ом  з а в и с ит  от  с т е п е ни  д е т а л и з а ц ии  и с х о д н ой  и н¬
ф о р м а ц и и.  По  д а н н ым  п р и л о ж е н ия  к  б а л а н су  п р о в о д и т ся  г о р и з о н¬
т а л ь н ый  и  в е р т и к а л ь н ый  а н а л из  д в и ж е н ия  о с н о в н ых  с р е д с т в. 

А н а л из  и с п о л ь з о в а н ия  о с н о в н ых  с р е д с тв  т р а д и ц и о н но  н а ч и н а ют  
с  о ц е н ки  д и н а м и ки  (к ак  в  с т о и м о с т н о м,  т ак  и  в  н а т у р а л ь н ом  в ы р а¬
ж е н и я х)  о с н о в н ых  ф о н д о в,  о ц е н ки  их  с т р у к т у р ы,  а  т а к же  с р а в н е н ия  
п о к а з а т е л е й,  х а р а к т е р и з у ю щ их  э ф ф е к т и в н о с ть  их  и с п о л ь з о в а н ия  за  
р а з л и ч н ые  п е р и о д ы. 

В е л и ч и на  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  п р е д п р и я т ия  на  
к о н ец  п е р и о да  б у д ет  р а в н а: 

ф  = ф  + фн ов  _ фВ Ь 1б  

г де  Фк г  — о с н о в н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  ф о н ды  на  к о н ец  г о д а; 

Ф н г  — о с н о в н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  ф о н ды  на  н а ч а ло  г о д а; 

ф н ов  — о с н о в н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  ф о н д ы,  в в е д е н н ые  в  о т ч е т н ом  
п е р и о де  (г о д у ); 

фв ыб  — о с н о в н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  ф о н д ы,  в ы б ы в ш ие  в  о т ч е т н ом  
п е р и о де  (г о д у ). 

О с н о в ой  р а с ч е т ов  я в л я е т ся  о п р е д е л е н ие  с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  

(Ф с о)  о с н о в н ых  ф о н д о в.  О на  о п р е д е л я е т ся  д е л е н и ем  п о л о в и ны  с т о и

м о с ти  о с н о в н ых  ф о н д ов  на  н а ч а ло  г о да  (Ф н ) ,  п о л н ых  в е л и ч ин  с т о и м о

с ти  на  н а ч а ло  к а ж д о го  п о с л е д у ю щ е го  к в а р т а ла  ( Ф к 2  + Ф К з  + Ф к  )  и  

п о л о в и ны  ее  в е л и ч и ны  на  к о н ец  г о да  (Ф к )  на  4  (к о л и ч е с т во  к в а р т а¬
л ов  в  г о д у ): 

Ф Ф  
+ Ф к  + Ф к  + Ф к  + — ^ 

2

  к 2  к з  К4  2 

Ф с г   4  •  
Э т от  п о к а з а т е ль  и с п о л ь з у е т ся  т а к ж е,  н а п р и м е р,  п ри  р а с ч е т ах  

ф о н д о о т д а ч и,  н а л о га  на  и м у щ е с т во  п р е д п р и я т ий  и  п ри  и с с л е д о в а¬
н ии  д и н а м и ки  о с н о в н ых  ф о н д ов  (о с н о в н ых  с р е д с т в)  п р е д п р и я т и я. 
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Д ля  х а р а к т е р и с т и ки  с о с т о я н ия  о с н о в н ых  ф о н д о в,  их  д и н а м и ки  
и  т е х н и ч е с к о го  с о с т о я н ия  р а с с ч и т ы в а ют  с л е д у ю щ ие  п о к а з а т е л и. 

К о э ф ф и ц и е н т  в ы б ы т и я  о с н о в н ы х  ф о н д о в  (К в )  — о т н о ш е н ие  с т о и¬
м о с ти  в ы б ы в ш их  за  д а н н ый  п е р и од  (о б ы ч но  г о д)  о с н о в н ых  ф о н д ов  
(Ф в )  к  их  с т о и м о с ти  на  н а ч а ло  п е р и о да  (Ф н ) : 

фв  

К  в

  =  , 
в ф  

н  

т .е. 

С т о и м о с т ь  в ы б ы в ш и х  О Пф  С т о и м о с т ь  О Пф  н а н а ч а л о  п е р и о д а  

О б р а т н ая  в е л и ч и на  х а р а к т е р и з у ет  ф а к т и ч е с к ий  с р ок  с л у ж бы  
(э к с п л у а т а ц и и)  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д о в. 

К о э ф ф и ц и е н т  о б н о в л е н и я  о с н о в н ы х  ф о н д о в  (К ,б) — ч а с т н ое  от д е¬
л е н ия  с т о и м о с ти  в в е д е н н ых  в  д а н н ом  п е р и о де  о с н о в н ых  ф о н д ов  
( Ф н )  на  с т о и м о с ть  о с н о в н ых  ф о н д ов  в  к о н це  а н а л и з и р у е м о го  п е¬
р и о да  (Ф к ): 

ф  

ф  ' 

т .е. 

С т о и м о с т ь  п о с т у п и в ш и х  О П ф  

С т о и м о с т ь  О П ф  н а к о н е ц  п е р и о д а  

К о э ф ф и ц и е н т  п р и р о с т а  ( К п р)  о с н о в н ых  ф о н д ов  р а с с ч и т ы в а е т ся  
по  ф о р м у л е: 

С у м м а  п р и р о с т а  О ПФ  
К пр  =  . 

С т о и м о с т ь  О П Ф н а н а ч а л о  п е р и о д а  
Д ля  х а р а к т е р и с т и ки  о б н о в л е н ия  о с н о в н ых  ф о н д ов  м о ж но  т а к же  

и с ч и с л я ть  и н д е кс  с о о т н о ш е н ия  к о э ф ф и ц и е н т ов  о б н о в л е н ия  и  в ы¬
б ы т ия  о с н о в н ых  ф о н д о в: 

v  фн ов /Ф  

ф в ыб /ф  
нп  

К о э ф ф и ц и е н т  и н т е н с и в н о с т и  о б н о в л е н и я  о с н о в н ы х  п р о и з в о д с т в е н ¬
н ы х  ф о н д о в  ( К и н т)  и с ч и с л я е т ся  по  ф о р м у л е: 

К и нт  =  Ф в ы б /Ф н о в

Э т от  п о к а з а т е ль  х а р а к т е р и з у ет  т е м пы  т е х н и ч е с к о го  п р о г р е с с а. 
Е с ли  т е м пы  в ы б ы т ия  о с н о в н ых  ф о н д ов  и  п р о и з в о д с т в е н н ых  м о щ¬
н о с т ей  н а м н о го  в ы ше  т е м п ов  их  в в о д а,  то  э то  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  
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«с т а р е н и и»  п р и м е н я е м ой  т е х н и ки  —  у в е л и ч е н ии  с р о к ов  э к с п л у а т а
ц ии  м а ш ин  и  о б о р у д о в а н ия  с в е рх  э к о н о м и ч е с ки  ц е л е с о о б р а з н ых  
п р е д е л о в. 

Д ля  о п р е д е л е н ия  в о з р а с т н о го  с о с т а ва  ф о н д ов  р а с с ч и т ы в а ют  к о 
э ф ф и ц и е н ты  и з н о са  и  г о д н о с т и,  х а р а к т е р и з у ю щ ие  с о о т в е т с т в е н но  
д о лю  и з н о ш е н н ой  и  д о лю  г о д н ой  к  э к с п л у а т а ц ии  ч а с ти  о с н о в н ых  
ф о н д о в.  К о э ф ф и ц и е н т  и з н о с а  о с н о в н ы х  ф о н д о в  ( К и з н)  —  э то  о т н о ш е
н ие  с у м мы  и з н о са  (И)  к  п е р в о н а ч а л ь н ой  (б а л а н с о в о й)  с т о и м о с ти  
( фп с)  о с н о в н ых  ф о н д о в: 

К =  — 
К и зн  ф  •  

К о э ф ф и ц и е н т  г о д н о с т и  о с н о в н ы х  ф о н д о в  ( К г о д н)  п р е д с т а в л я ет  с о
б ой  с о о т н о ш е н ие  р а з н и цы  м е ж ду  п е р в о н а ч а л ь н ой  с т о и м о с т ью  ( Ф п с) 
и  с у м м ой  и з н о са  (И)  о с н о в н ых  ф о н д ов  к  их  п е р в о н а ч а л ь н ой  с т о и¬
м о с т и.  Э т от  к о э ф ф и ц и е нт  х а р а к т е р и з у ет  к а ч е с т в е н н ое  с о с т о я н ие  
(п р о и з в о д с т в е н н ую  с п о с о б н о с т ь)  о с н о в н ых  ф о н д ов  на  о п р е д е л е н¬
н ую  д а т у: 

Ф П С    И  
К г о дн  .  ' 

т .е. 

К   1  К  

г о дн  1  ^ и зн  •  

У в е л и ч е н ие  к о э ф ф и ц и е н та  и з н о са  о з н а ч а ет  у х у д ш е н ие  с о с т о я
н ия  о с н о в н ых  ф о н д ов  п р е д п р и я т и я.  П ри  э т ом  с л е д у ет  у ч и т ы в а т ь, 
ч то  д а н н ый  к о э ф ф и ц и е нт  не  о т р а ж а ет  ф а к т и ч е с к ой  и з н о ш е н н о с ти  
о с н о в н ых  ф о н д о в,  а  к о э ф ф и ц и е нт  г о д н о с ти  не  д а ет  т о ч н ой  о ц е н ки  
их  т е к у щ ей  с т о и м о с т и,  н а п р и м ер  п ри  к о н с е р в а ц ии  о б о р у д о в а н и я. 
ф и з и ч е с ки  в  э т ом  с л у ч ае  о с н о в н ые  с р е д с т ва  не  и з н а ш и в а ю т с я,  но  
о б щ ая  с у м ма  их  и з н о са  у в е л и ч и в а е т с я. 

Т е к у щ ая  с т о и м о с т н ая  о ц е н ка  о с н о в н ых  ф о н д ов  з а в и с ит  от  р я да  
ф а к т о р о в,  в  ч а с т н о с т и,  от  с о с т о я н ия  к о н ъ ю н к т у ры  р ы н к а,  и  п о¬
э т о му  м о ж ет  о т л и ч а т ь ся  от  о ц е н к и,  п о л у ч е н н ой  п ри  п о м о щи  к о ¬
э ф ф и ц и е н та  г о д н о с т и.  На  с у м му  и з н о са  о с н о в н ых  ф о н д ов  б о л ь¬
ш ое  в л и я н ие  о к а з ы в а ет  п р и н я т ая  на  п р е д п р и я т ии  с и с т е ма  н а ч и с¬
л е н ия  а м о р т и з а ц и и.  П ри  с у щ е с т в у ю щ ей  в  н а с т о я щ ее  в р е мя  
с и с т е ме  у ч е та  и  о т ч е т н о с ти  к о э ф ф и ц и е н ты  и з н о са  и  г о д н о с ти  д а¬
ют  л и шь  у с л о в н ую  о ц е н ку  с о с т о я н ия  о с н о в н ых  ф о н д ов  в  о б щ ей  
м а с се  о с н о в н ых  с р е д с т в,  ч то  с у щ е с т в е н но  о г р а н и ч и в а ет  в о з м о ж¬
н о с ть  э т их  п о к а з а т е л ей  д ля  а н а л и з а.  В  ц е л ях  р а с ш и р е н ия  и м е ю¬
щ и х ся  в о з м о ж н о с т ей  в  у ч е те  с л е д у ет  о т д е л ь но  в ы д е л я ть  и з н ос  по  
а к т и в н ой  и  п а с с и в н ой  ч а с т ям  о с н о в н ых  с р е д с т в,  а  е ще  л у ч ше  — 
по  к л а с с и ф и к а ц и о н н ым  г р у п п а м. 
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4.4.  О б о р о т н ые  с р е д с т ва  о р г а н и з а ц и й,  х а р а к т е р и с т и ка  
к р у г о о б о р о та  и о б о р о т а,  а н а л из  с т р у к т у ры  

О б о р о т н ы е  с р е д с т в а  (т е к у щ и е  а к т и в ы )  —  э то  с р е д с т в а,  а в а н с и¬
р у е м ые  о р г а н и з а ц и ей  в  о б о р о т н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  ф о н ды  и  ф о н¬
ды  о б р а щ е н и я,  о б е с п е ч и в а ю щ ие  п р о и з в о д с т в е н н ый  п р о ц е с с,  в се  
т е к у щ ие  о п е р а ц ии  в  т е ч е н ие  к а ж д о го  ц и к л а.  Х а р а к т е р н ы ми  о с о б е н¬
н о с т я ми  о б о р о т н ых  с р е д с тв  я в л я ю т ся  с л е д у ю щ ие  п р и з н а к и: 

•  п о л н ое  п о т р е б л е н ие  в  т е ч е н ие  о д н о го  п р о и з в о д с т в е н н о го  
ц и к ла  и  п о л н ый  п е р е н ос  с в о ей  с т о и м о с ти  на  в н о вь  с о з д а н¬
н ую  п р о д у к ц и ю; 

•  н а х о ж д е н ие  в  п о с т о я н н ом  о б о р о т е; 
•  п о с т о я н н ое  и з м е н е н ие  ф о р мы  с  д е н е ж н ой  на  т о в а р н ую  и  с  

т о в а р н ой  на  д е н е ж н ую  в  т е ч е н ие  о д н о го  о б о р о т а. 
Н а ч а ло  л ю б ой  п р е д п р и н и м а т е л ь с к ой  д е я т е л ь н о с ти  т р е б у ет  о п¬

р е д е л е н н ой  с у м мы  н а л и ч н ых  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  к о т о р ые  з а т ем  п р е¬
в р а щ а ю т ся  в  п р о и з в о д с т в е н н ые  р е с у р сы  (и ли  т о в а ры  д ля  п р о д а ж и ). 
Р е с у р сы  п е р е р а б а т ы в а ю т ся  в  п р о ц е с се  п р о и з в о д с т ва  и  в  д а л ь н е й ш ем  
р е а л и з у ю т ся  в  в и де  г о т о в ой  п р о д у к ц и и.  В  р е з у л ь т а те  у  п р е д п р и я т ия  
в о з н и к а ют  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  и  д е н е ж н ые  с р е д с т в а.  В е сь  
п р о ц е сс  п р о и з в о д с т ва  и  о т б о ра  с р е д с тв  м о ж но  в ы р а з и ть  с л е д у ю щ ей  
с х е м о й: 

Т о в а п  ( 1 )

  Т о в ар  ( 2 ) 

Д е н ь г и  (1)  г  \  —  П р о и з в о д с т в о  (г о т о в ая  Д е н ь г и  (2) 
(р е с у р с ы )  п р о д у к ц и я ) 

О с о б е н н о с т ью  о б о р о т н ых  с р е д с тв  я в л я е т ся  т о,  ч то  в  у с л о в и ях  
н о р м а л ь н ой  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о ни  не  р а с х о д у ю т с я,  а  а в а н¬
с и р у ю т ся  в  р а з л и ч н ые  в и ды  т е к у щ их  з а т р ат  п р е д п р и я т и я,  в о з в р а щ а¬
я сь  п о с ле  з а в е р ш е н ия  к а ж д о го  о б о р о та  к  с в о ей  и с х о д н ой  в е л и ч и н е. 

С о о т н о ш е н ие  м е ж ду  о т д е л ь н ы ми  э л е м е н т а ми  о б о р о т н ых  с р е д с тв  
о п р е д е л я ет  их  с т р у к т у ру  (т а б л.  4.6). 

Т а б л и ца  4.6 
С т р у к т у ра  о б о р о т н ых  а к т и в ов  

О б о р о т н ы е с р е д с т в а  

О б о р о т н ы е  
п р о и з в о д с т в е н н ы е ф о н д ы  

Ф о н д ы  
о б р а щ е н и я  

П р о и з в о д с т в е н н ые  з а п а сы  
Н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т во  
Р а с х о ды  б у д у щ их  п е р и о д ов  
Г о т о в ая  п р о д у к ц ии  

Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  
Д е н ь ги  в к а с се  и на р а с ч е т н ом  с ч е те  

Т а к им  о б р а з о м,  о б о р о т н ый  к а п и т ал  п р е д п р и я т ия  п р е д с т а в л я ет  
с о б ой  с р е д с т в а,  в л о ж е н н ые  в  о б о р о т н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  ф о н ды  
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и  ф о н ды  о б р а щ е н и я,  к о т о р ые  с о в е р ш а ют  н е п р е р ы в н ый  к р у г о о б о р от  
в  п р о ц е с се  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я. 

П о м и мо  д е л е н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  по  ф у н к ц и о н а л ь н ой  р о ли  в  
п р о ц е с се  п р о и з в о д с т ва  (о б о р о т н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  ф о н ды  и  ф о н¬
ды  о б р а щ е н и я)  в  п р а к т и ке  п л а н и р о в а н и я,  у ч е та  и  а н а л и за  в ы д е л я ют  
г р у п пы  в  з а в и с и м о с ти  о т: 

•  м а т е р и а л ь н о в е щ е с т в е н н о го  с о д е р ж а н ия  —  п р е д м е ты  т р у да  
(с ы р ь е,  м а т е р и а л ы,  т о п л и во  и  д р .),  г о т о в ая  п р о д у к ц ия  и  т о в а¬
р ы,  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  и  с р е д с т ва  в  р а с ч е т а х; 

•  и с т о ч н и к ов  ф о р м и р о в а н ия  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  —  с о б с т в е н¬
н ый  о б о р о т н ый  к а п и т ал  и  з а е м н ый  о б о р о т н ый  к а п и т а л; 

•  п р а к т и ки  к о н т р о л я,  п л а н и р о в а н ия  и  у п р а в л е н ия  —  н о р м и¬
р у е м ые  и  н е н о р м и р у е м ые  о б о р о т н ые  с р е д с т в а.  На  п р е д п р и¬
я т ии  м о г ут  б ы ть  н о р мы  на  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а п а с ы,  п о л у¬
ф а б р и к а ты  с о б с т в е н н о го  п р о и з в о д с т в а,  г о т о в ую  п р о д у к ц ию  
на  с к л а д е; 

•  л и к в и д н о с ти  (с к о р о с ти  п р е в р а щ е н ия  в  д е н е ж н ые  с р е д с т в а)  — 
а б с о л ю т но  л и к в и д н ые  с р е д с т в а,  б ы с т ро  р е а л и з у е м ые  о б о р о т¬
н ые  с р е д с т в а,  м е д л е н но  р е а л и з у е м ые  о б о р о т н ые  с р е д с т в а; 

•  с т е п е ни  р и с ка  в л о ж е н ия  к а п и т а ла  —  о б о р о т н ый  к а п и т ал  с  
м и н и м а л ь н ым  р и с к ом  в л о ж е н и й:  д е н е ж н ые  с р е д с т в а,  к р а т к о¬
с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я;  о б о р о т н ый  к а п и т ал  с  м а л ым  
р и с к ом  в л о ж е н и й:  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  (за  в ы ч е т ом  
с о м н и т е л ь н о й ),  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а п а сы  (за  в ы ч е т ом  з а л е¬
ж а л ы х ),  о с т а т ки  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  и  т о в а р ов  (за  в ы ч е т ом  не  
п о л ь з у ю щ и х ся  с п р о с о м );  о б о р о т н ый  к а п и т ал  со  с р е д н им  р и с¬
к о м  в л о ж е н и й:  м а л о ц е н н ые  и  б ы с т р о и з н а ш и в а ю щ и е ся  п р е д м е¬
т ы,  н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т в о,  р а с х о ды  б у д у щ их  п е р и о д о в ); 
о б о р о т н ый  к а п и т ал  с  в ы с о к им  р и с к ом  в л о ж е н и й:  с о м н и т е л ь н ая  
д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь,  з а л е ж а л ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а п а¬
с ы,  г о т о в ая  п р о д у к ц ия  и  т о в а р ы,  не  п о л ь з у ю щ и е ся  с п р о с о м. 

ф и н а н с о в ое  п о л о ж е н ие  п р е д п р и я т ия  н а х о д и т ся  в  н е п о с р е д с т¬
в е н н ой  з а в и с и м о с ти  от  т о г о,  н а с к о л ь ко  б ы с т ро  с р е д с т в а,  в л о ж е н¬
н ые  в  о б о р о т н ые  а к т и в ы,  п р е в р а щ а ю т ся  в  р е а л ь н ые  д е н ь г и.  Р о ст  
н е п л а т е ж ей  з а т р у д н я ет  р и т м и ч н ую  д е я т е л ь н о с ть  п р е д п р и я т ия  (з а¬
к у п ку  с ы р ь я,  о п л а ту  т р у да  и  д р у г ие  р а с х о д ы,  п р о и з в о д и м ые  из  в ы¬
р у ч к и)  и  в е д ет  к  у в е л и ч е н ию  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и.  В  то  же  
в р е мя  и з л и ш н ее  о т в л е ч е н ие  с р е д с тв  в  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а п а с ы, 
н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т в о,  г о т о в ую  п р о д у к ц ию  и  т .д.  п р и в о д ит  к  
о м е р т в л е н ию  р е с у р с ов  и  н е э ф ф е к т и в н о му  и с п о л ь з о в а н ию  о б о р о т¬
н о го  к а п и т а л а. 

П е р и о д,  в  т е ч е н ие  к о т о р о го  с о в е р ш а е т ся  п о л н ый  к р у г о о б о р от  
о б о р о т н ых  с р е д с т в,  н а ч и н ая  с  м о м е н та  п о с т у п л е н ия  м а т е р и а л ов  на  
с к л ад  до  м о м е н та  п о с т у п л е н ия  д е н ег  за  р е а л и з о в а н н ую  п р о д у к ц и ю, 
н а з ы в а е т ся  п р о и з в о д с т в е н н о к о м м е р ч е с к и м  ц и к л о м . 
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П р о и з в о д с т в е н н ы й  ц и к л  —  э то  п е р и од  от  м о м е н та  п о с т у п л е н ия  
м а т е р и а л ов  на  с к л ад  до  м о м е н та  о т г р у з ки  п о к у п а т е лю  п р о д у к ц и и, 
к о т о р ая  б ы ла  и з г о т о в л е на  из  д а н н ых  м а т е р и а л о в. 

Ф и н а н с о в ы й  ц и к л  —  п е р и од  от  м о м е н та  о п л а ты  с ч е т ов  п о с т а в
щ и к ов  м а т е р и а л ов  (п о г а ш е н ие  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и)  до  
м о м е н та  п о л у ч е н ия  д е н ег  за  р е а л и з о в а н н ую  п р о д у к ц ию  (п о г а ш е н ие  
д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  п о к у п а т е л е м ).  Ф и н а н с о в ый  ц и кл  —  э то  
п е р и од  о б о р о та  ч и с т о го  о б о р о т н о го  к а п и т а л а.  Ч ем  б о л ь ше  ф и н а н
с о в ый  ц и к л,  т ем  н и же  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  и  т ем  в ы
ше  п о т р е б н о с ть  в  о б о р о т н ых  с р е д с т в а х.  Д ля  о ц е н ки  д л и т е л ь н о с ти  
н а з в а н н ых  ц и к л ов  и с п о л ь з у ю т ся  п о к а з а т е ли  о б о р а ч и в а е м о с ти  э л е¬
м е н т ов  о б о р о т н о го  к а п и т а л а. 

П р е д с т а в им  п р о и з в о д с т в е н н о к о м м е р ч е с к ий  ц и кл  в  в и де  с л е
д у ю щ ей  с х е мы  (р и с.  4.1). 

П р о и з в о д с т в е н н ый  
ц и кл  (1) 

П е р и од  
_  о т с р о ч ки  

п л а т е ж ей  (3) 

П е р и од  
к о н в е р с ии  д е б и т о р с к ой  

з а д о л ж е н н о с ти  (2) 

П о к у п ка  
с ы р ья  

О п л а та   О т г р у з ка   П о л у ч е н ие  д е н ег  
г о т о в ой   за  г о т о в ую  

п р о д у к ц ии   п р о д у к ц ию  

Ф и н а н с о в ый  ц и кл  (4) 

Ц и кл  

к о н в е р с ии  
д е н е ж н ых  
с р е д с тв  

(4) 

П е р и од  
к о н в е р с ии  
з а п а с ов  

(1) 

П е р и од  
к о н в е р с ии  
д е б и т о р с к ой  
з а д о л ж е н н о с ти  

(2) 

П е р и од  
о т с р о ч ки  
п л а т е ж ей  

(3) 

Р и с.  4.1.  П р о и з в о д с т в е н н о к о м м е р ч е с к ий  ц и кл  

Д ля  о п р е д е л е н ия  в р е м е ни  п р о и з в о д с т в е н н о к о м м е р ч е с к о го  ц и к ла  
р а с с ч и т ы в а е т ся  п е р и од  о б о р а ч и в а е м о с ти  и ли  с р е д н яя  п р о д о л ж и т е л ь¬
н о с ть  о т р е з ка  в р е м е ни  по  о т д е л ь н ым  э л е м е н т ам  о б о р о т н о го  к а п и т а л а: 

•  п е р и од  о б о р а ч и в а е м о с ти  з а п а с ов  с ы р ья  и  м а т е р и а л о в,  т .е.  п р о¬
д о л ж и т е л ь н о с ть  п е р и о д а,  в  т е ч е н ие  к о т о р о го  с ы р ье  и  м а т е¬
р и а лы  н а х о д я т ся  на  с к л а де  п е р ед  п е р е д а ч ей  в  п р о и з в о д с т в о; 
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•  п е р и од  о б о р а ч и в а е м о с ти  з а п а с ов  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  —  п р о
д о л ж и т е л ь н о с ть  п е р и о д а,  в  т е ч е н ие  к о т о р о го  г о т о в ая  п р о д у к
ц ия  н а х о д и т ся  на  с к л а де  п е р ед  р е а л и з а ц и е й; 

•  п е р и од  о б о р а ч и в а е м о с ти  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  —  п р о¬
д о л ж и т е л ь н о с ть  к р е д и т н о го  п е р и о д а,  и ли  в р е мя  м е ж ду  п р о¬
д а ж ей  п р о д у к ц ии  и  п о с т у п л е н и ем  д е н е ж н ых  с р е д с тв  за  э ту  
п р о д у к ц и ю; 

•  п е р и од  о б о р а ч и в а е м о с ти  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  — 
в р е мя  м е ж ду  п о к у п к ой  м а т е р и а л ов  и  п л а т е ж а ми  п о с т а в щ и к а. 

На  о с н о ве  э т их  п о к а з а т е л ей  о б о р а ч и в а е м о с ти  р а с с ч и т ы в а е т ся  
п е р и од  о б о р о та  д е н е ж н ых  с р е д с тв  к ак  р а з н о с ть  м е ж ду  д л и т е л ь н о¬
с т ью  о б о р а ч и в а е м о с ти  з а п а с ов  и  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  с  о д¬
н ой  с т о р о н ы,  и  п р о д о л ж и т е л ь н о с т ью  о б о р а ч и в а е м о с ти  к р е д и т о р¬
с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  — с  д р у г ой  с т о р о н ы. 

П р е д п о л о ж и м,  ч то  о р г а н и з а ц ия  п о к у п а ет  с ы р ье  и  м а т е р и а лы  в  
к р е д ит  с р о к ом  на  15  м е с .,  д е р ж ит  их  на  с к л а де  в  т е ч е н ие  1  м е с .,  а  
з а т ем  в ы д а ет  в  п р о и з в о д с т в о.  П р о и з в о д с т в е н н ый  ц и кл  о ч е нь  к о р о¬
т о к,  о д н а ко  г о т о в ая  п р о д у к ц ия  п е р ед  п р о д а ж ей  х р а н и т ся  на  с к л а де  
в  т е ч е н ие  1 м е с.  С р ок  к р е д и та  д ля  д е б и т о р ов  —  2  м е с.  П е р и од  о б о
р о та  д е н е ж н ых  с р е д с тв  с о с т а в и т: 

м е с. 
П е р и од  о б о р а ч и в а е м о с ти  з а п а с ов  с ы р ья  и  м а т е р и а л ов  1,0 

м и н у с  
П е р и од  о б о р а ч и в а е м о с ти  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  
п о с т а в щ и к ам  1,5 

п л ю с  
П е р и од  о б о р а ч и в а е м о с ти  з а п а с ов  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  1,0 

п л ю с  
П е р и од  о б о р а ч и в а е м о с ти  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  2,0 

р а в н о  
П е р и од  о б о р о та  д е н е ж н ых  с р е д с тв  2,5 

Е с ли  у в е л и ч и в а е т ся  п е р и од  о б о р а ч и в а е м о с ти  з а п а с ов  л и бо  д е б и¬
т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  то  в о з р а с т а ет  о б щ ая  с т о и м о с ть  з а п а с ов  и ли  
о б щ ая  с у м ма  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и.  Е с ли  с о к р а щ а е т ся  с р ок  
к р е д и т а,  п р е д о с т а в л е н н о го  п о с т а в щ и к а м и,  то  у м е н ь ш а е т ся  с у м ма  
к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и.  В  р е з у л ь т а те  э т их  и з м е н е н ий  в о з р а с¬
т а ют  в е л и ч и на  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  и  п е р и од  о б о р о та  д е н е ж н ых  
с р е д с т в. 

М е т о ды  р а с ч е та  и  о ц е н ки  э к о н о м и ч е с к ой  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  
о б о р о т н ых  с р е д с тв  Э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  
х а р а к т е р и з у е т ся  д в у мя  ф а к т о р а м и: 

•  р о с т ом  о б о р а ч и в а е м о с ти  о б о р о т н о го  к а п и т а л а; 
•  с н и ж е н и ем  п о т р е б н о с ти  в  о б о р о т н ых  с р е д с т в ах  на  1 р у б ль  о б ъ¬

е ма  в ы п у с ка  п р о д у к ц и и. 
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Р о ст  о б о р а ч и в а е м о с ти  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  с п о с о б с т в у ет  е го  
э к о н о м ии  (с о к р а щ е н ию  п о т р е б н о с ти  в  о б о р о т н ом  к а п и т а л е ),  п р и¬
р о с ту  о б ъ е м ов  п р о д у к ц ии  и  в  к о н е ч н ом  с ч е те  у в е л и ч е н ию  п о л у ч а е¬
м ой  п р и б ы л и. 

В  р е з у л ь т а те  у с к о р е н ия  о б о р о та  в ы с в о б о ж д а ю т ся  в е щ е с т в е н н ые  
э л е м е н ты  о б о р о т н ых  с р е д с т в,  м е н ь ше  т р е б у е т ся  з а п а с ов  с ы р ь я,  м а т е¬
р и а л о в,  т о п л и в а,  з а д е л ов  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  и  п р .,  а  с л е¬
д о в а т е л ь н о,  в ы с в о б о ж д а ю т ся  и  д е н е ж н ые  р е с у р с ы,  р а н ее  в л о ж е н н ые  
в  э ти  з а п а сы  и  з а д е л ы.  В ы с в о б о ж д е н н ые  д е н е ж н ые  р е с у р сы  о т к л а д ы¬
в а ю т ся  на  р а с ч е т н ом  с ч е те  п р е д п р и я т и я,  в  р е з у л ь т а те  ч е го  у л у ч ш а¬
е т ся  е го  ф и н а н с о в ое  с о с т о я н и е,  у к р е п л я е т ся  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь. 

По  р е з у л ь т а т ам  о б о р а ч и в а е м о с ти  р а с с ч и т ы в а ют  с у м му  э к о н о м ии  
о б о р о т н ых  с р е д с тв  (а б с о л ю т н ое  и ли  о т н о с и т е л ь н ое  в ы с в о б о ж д е н и е) 
и ли  с у м му  их  д о п о л н и т е л ь н о го  п р и в л е ч е н и я. 

Д ля  о п р е д е л е н ия  в е л и ч и ны  п р и р о с та  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  за  с ч ет  
у в е л и ч е н ия  о б о р а ч и в а е м о с ти  о б о р о т н ых  с р е д с тв  (п ри  п р о ч их  р а в н ых  
у с л о в и я х)  в о с п о л ь з у е м ся  з а в и с и м о с т ью  о б ъ е ма  р е а л и з а ц ии  п р о д у к¬
ц ии  п р е д п р и я т ия  (N)  от  с р е д н ей  в е л и ч и ны  о б о р о т н ых  с р е д с т в,  н е
о б х о д и м ых  д ля  ф у н к ц и о н и р о в а н ия  п р е д п р и я т ия  (Ес р) : 

N  =  ' Е с р, 

г де  _К об — к о л и ч е с т во  о б о р о т ов  о б о р о т н ых  с р е д с т в,  т .е.  к о э ф ф и ц и е нт  о б о

р а ч и в а е м о с ти  о б о р о т н ых  с р е д с т в, р а в н ый  К об  =  N  . 
Е ср  

О б о з н а ч им  ч е р ез  AN  п р и р о ст  п р о д у к ц ии  за  с ч ет  у с к о р е н ия  о б о¬
р а ч и в а е м о с ти  о б о р о т н ых  с р е д с т в.  Д ля  о п р е д е л е н ия  е го  в е л и ч и ны  
м о ж но  в о с п о л ь з о в а т ь ся  м е т о д ом  ц е п н ых  п о д с т а н о в ок  и ли  и н т е г р а л ь¬
н ым  м е т о д о м. 

М е т о д  ц е п н ы х  п о д с т а н о в о к .  У ч и т ы в а я,  ч то  и з м е н е н ие  ч и с ла  
о б о р о т ов  я в л я е т ся  и н т е н с и в н ым  ф а к т о р о м,  в л и я ю щ им  на  п р и р о ст  
(у м е н ь ш е н и е)  о б ъ е м ов  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и,  р а с ч е ты  п р о в о д я т ся  
с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

A N K o 5  = A K о б  • Е с р! > 

г де  ANv  = A N v   A N v  — п р и р о ст  о б ъ е м ов  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  
Л о б  Л о б1  Л о бо  

п р е д п р и я т ия  за  с ч ет  р о с та  о б о р а ч и в а е м о
с ти  о б о р о т н ых  с р е д с т в; 

А Коб  = К 0gj    К —  у в е л и ч е н ие  за о т ч е т н ый  п е р и од  ч и с ла о б о¬
р о т ов  о б о р о т н ых  с р е д с т в. 

И с п о л ь з уя  и н т е г р а л ь н ы й  м е т о д ,  н а х о д и м: 
А Ко б  • А Бс о  

А ^ Ко б  =А К об  • Б сР 1  +  Р  

2 
I 

за о т ч е т н ый  п е р и о д. 

г де  А Ес р  = Е с р 1    Е с р о  — и з м е н е н ие  с р е д н ей  в е л и ч и ны  о б о р о т н ых  с р е д с тв  
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Э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  з а к л ю ч а е т ся  
не  т о л ь ко  в  у с к о р е н ии  их  о б о р а ч и в а е м о с т и,  но  и  в  с н и ж е н ии  с е б е
с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  за  с ч ет  э к о н о м ии  н а т у р а л ь н о в е щ е с т в е н н ых  
э л е м е н т ов  о б о р о т н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  и  и з д е р ж ек  о б р а
щ е н и я.  П о с к о л ь ку  о б о б щ а ю щ и ми  п о к а з а т е л я ми  э ф ф е к та  и  э ф ф е к
т и в н о с ти  р а б о ты  п р о м ы ш л е н н ых  п р е д п р и я т ий  я в л я е т ся  у р о в е нь  
п р и б ы ли  и  о б щ ей  р е н т а б е л ь н о с т и,  с л е д у ет  о п р е д е л и ть  в л и я н ие  и с¬
п о л ь з о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  на  э ти  п о к а з а т е л и. 

Д ля  о ц е н ки  в л и я н ия  о б о р а ч и в а е м о с ти  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  на  
п р и р а щ е н ие  п р и б ы ли  в о с п о л ь з у е м ся  с о о т н о ш е н и е м: 

А Пк о б  = П о  • / к о б    П о  = По ( / к о б   1 ), 

г де  По  — п р и б ы ль  за б а з о в ый  п е р и о д; 
!к о б

  —  и н д е кс  р о с та ч и с ла  о б о р о т ов  о б о р о т н ых  с р е д с т в. 

О б о р о т н ый  к а п и т ал  о б е с п е ч и в а ет  о б о р от  в с ех  р е с у р с ов  на  п р е д
п р и я т и и.  П о т р е б н о с ть  в  с о в о к у п н ом  о б о р о т н ом  к а п и т а ле  (т е к у щ их  
о б о р о т н ых  а к т и в а х)  н а р я ду  с  м а с ш т а б а ми  п р о и з в о д с т ва  о п р е д е л я е т
ся  в р е м е н ем  е го  о б о р о т а.  С о к р а щ е н ие  э т о го  в р е м е ни  п о з в о л я ет  п о¬
в ы с и ть  э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с т в,  у в е л и¬
ч и ть  их  о т д а чу  (р е н т а б е л ь н о с т ь ). 

К р у г о о б о р от  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  с в я з ан  с  о с у щ е с т в л е н и ем  в с е¬
го  к о м п л е к са  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц ий  п о: 

•  п о к у п ке  с ы р ья  и  м а т е р и а л о в,  к о м п л е к т у ю щ их  и з д е л и й.  В  п р о
ц е с се  э т их  о п е р а ц ий  о б р а з у е т ся  к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь; 

•  о п л а те  т р у д а,  к о г да  т а к же  о б р а з у е т ся  н о р м а л ь н ая  к р е д и т о р¬
с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь; 

•  о п л а те  у с л уг  с т о р о н н их  о р г а н и з а ц ий  и  к р е д и т н ым  п л а т е ж а м; 
•  о т г р у з ке  и  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  и  у с л у г,  п ри  к о т о р ых  в о з¬

н и к а ет  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь; 
•  у п л а те  н а л о г ов  и  р а с ч е т ов  с  н а л о г о в ы ми  о р г а н а м и. 
С  э т ой  ц е л ью  п ри  п р о в е д е н ии  а н а л и за  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь¬

з о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  п р о в о д ят  а н а л из  з а в и с и м о с ти  р е н т а¬
б е л ь н о с ти  о б о р о т н ых  с р е д с тв  от  п о к а з а т е л ей  о б о р а ч и в а е м о с ти  о б о¬
р о т н ых  с р е д с тв  и  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д аж  (Rn p) .  П о с л е д н ий  п о к а з а¬
т е ль  р а с с ч и т ы в а ют  к ак  с о о т н о ш е н ие  п р и б ы ли  от  р е а л и з а ц ии  
п р о д у к ц ии  ( П р е а л)  к  о б ъ е му  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  

D

  Пр е ал  
Rnp  = —  •  

Р е н т а б е л ь н о с ть  о б о р о т н ых  с р е д с тв  и с ч и с л я е т ся  по  ф о р м у ле  

Пр е ал  Пр е ал  N 
ко б  = —Е  = —N  ~Е ~' 
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Т а к им  о б р а з о м,  р е н т а б е л ь н о с ть  о б о р о т н ых  с р е д с тв  (Я э б)  п р я мо  
п р о п о р ц и о н а л ь на  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д аж  и  о б о р а ч и в а е м о с ти  о б о¬
р о т н ых  с р е д с т в.  Э т от  в ы в од  и м е ет  б о л ь ш ое  з н а ч е н ие  д ля  в ы р а б о т ки  
с т р а т е г ии  п р е д п р и я т ия  по  п о в ы ш е н ию  ф и н а н с о в ой  э ф ф е к т и в н о с ти  
о б о р о т н ых  с р е д с т в. 

У  п р е д п р и я т ия  е с ть  д ва  п у ти  р е ш е н ия  э т ой  з а д а ч и:  и ли  р о ст  
р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д а ж,  и ли  у в е л и ч е н ие  о б о р а ч и в а е м о с ти  о б о р о т¬
н ых  с р е д с т в.  О ба  н а п р а в л е н ия  д а ют  м а к с и м а л ь н ый  э ф ф е кт  в  их  
о п т и м а л ь н ом  с о ч е т а н ии  в  к о н к р е т н ых  у с л о в и ях  д е я т е л ь н о с ти  п р е д¬
п р и я т и я.  П ри  э т ом  с л е д у ет  у ч и т ы в а т ь,  ч то  о б о р о т н ые  с р е д с т ва  в ы¬
с т у п а ют  н а и б о л ее  а к т и в н ой  ч а с т ью  о б щ е го  к а п и т а ла  п р е д п р и я т ия  и  
от  их  э ф ф е к т и в н о го  и с п о л ь з о в а н ия  во  м н о г ом  з а в и с ит  о б щ ая  р е н¬
т а б е л ь н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  к а п и т а ла  п р е д п р и я т ия  в  ц е л о м.  Ч ем  б о л ь¬
ше  д о ля  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  в  е го  о б щ ем  о б ъ е м е,  т ем  б о л ее  о щ у т и мо  
в л и я н ие  э т о го  ф а к т о р а.  На  п р а к т и ке  п о в ы ш е н ие  у р о в ня  ф и н а н с о в ой  
э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  в ы с т у п а ет  в а ж¬
н ым  р е з е р в ом  р о с та  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  п р е д п р и я т и й. 

П ри  а н а л и зе  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р о т н о го  к а п и т а¬
ла  н е о б х о д и мо  п р о а н а л и з и р о в а ть  в се  с о с т а в л я ю щ ие  о п е р а ц и о н н о го  
и  ф и н а н с о в о го  ц и к л о в,  в ы я в и ть  р е з е р вы  у с к о р е н ия  о б о р а ч и в а е м о¬
с ти  о б о р о т н ых  с р е д с т в. 

У с к о р е н ие  о б р а щ е н ия  о б о р о т н ых  а к т и в ов  и  с о к р а щ е н ие  в р е м е¬
ни  ф и н а н с о в о го  ц и к ла  з а в и с ит  от  м н о ж е с т ва  ф а к т о р о в,  с в я з а н н ых  
п р е ж де  в с е го  с: 

•  с о к р а щ е н и ем  п е р и о да  о б о р о та  з а п а с ов  с ы р ья  и  м а т е р и а л о в: 

Д  С р е д н я я  в е л и ч и н а  з а п а с о в  _ 
3  О д н о д н е в н ы й  о б о р о т  п о с е б е с т о и м о с т и  ' 

•  с о к р а щ е н и ем  п е р и о да  о б о р о та  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и: 

С р е д н я я  д е б и т о р с к а я  з а д о л ж е н н о с т ь  
д з  О д н о д н е в н ы й  о б о р о т  п о  р е а л и з а ц и и  п р о д у к ц и и  

В р е мя  о п е р а ц и о н н о го  ц и к ла  з а в и с и т,  к р о ме  т о г о,  от  с о к р а щ е¬
н ия  п е р и о да  о б о р о та  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и: 

С р е д н я я  к р е д и т о р с к а я  з а д о л ж е н н о с т ь  
к з  О д н о д н е в н ы й  о б о р о т  п о о п л а т е  п о с т а в о к  с ы р ь я  и  м а т е р и а л о в  

В се  ф а к т о р ы,  в л и я ю щ ие  на  э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  о б о¬
р о т н ых  а к т и в ов  п р е д п р и я т и я,  м о ж но  о б ъ е д и н и ть  в  т ри  к р у п н ых  б л о к а: 

I  — п р о и з в о д с т в е н н о т е х н о л о г и ч е с к и е,  в о з д е й с т в у ю щ ие  на  з а п а с ы; 
I I  — о р г а н и з а ц и о н н о р а с ч е т н ы е,  о п р е д е л я ю щ ие  в е л и ч и ну  д е б и т о р

с к ой  з а д о л ж е н н о с т и; 
I I I  — к р е д и т н о о р г а н и з а ц и о н н ы е,  о п р е д е л я ю щ ие  о б ъ ем  п р и в л е ч е

н ия  в  о б о р от  р е с у р с ов  в  в и де  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и. 
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А н а л и т и ч е с к ая  р а б о та  на  п р е д п р и я т ии  д о л ж на  б ы ть  н а п р а в л е на  
на  в ы я в л е н ие  в о з м о ж н о с т ей  у с к о р е н ия  о б о р о та  по  э т им  в а ж н е й ш им  
н а п р а в л е н и я м. 

4.5.  С и с т е ма  п о к а з а т е л ей  о б о р а ч и в а е м о с ти  
о б о р о т н ых  а к т и в ов  

Д ля  о ц е н ки  о б о р а ч и в а е м о с ти  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  и с п о л ь з у ю т ся  
с л е д у ю щ ие  п о к а з а т е л и. 

1.  К о э ф ф и ц и е н т  о б о р а ч и в а е м о с т и . 
По  д а н н ым  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  э т от  п о к а з а т е ль  м о ж но  

р а с с ч и т а ть  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

с т р .010  ф .2 
K 0g  =  . 

0,5  (с т р. 290  б а л . н .г . + с т р .  290  б а л .  к .г .) 
К о э ф ф и ц и е нт  о б о р а ч и в а е м о с ти  п о к а з ы в а ет  к о л и ч е с т во  о б о р о

т о в,  с о в е р ш а е м ых  о б о р о т н ым  к а п и т а л ом  за  о п р е д е л е н н ый  п е р и о д, 
и  х а р а к т е р и з у ет  о б ъ ем  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  на  1  р у б л ь,  в л о¬
ж е н н ый  в  о б о р о т н ые  с р е д с т в а. 

2.  Д л и т е л ь н о с т ь  о д н о г о  о б о р о т а : 

_  Т    

К об  

г де  ?0б  — д л и т е л ь н о с ть  п е р и о да  о б р а щ е н ия  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  (в д н я х ); 
Т  — о т ч е т н ый  п е р и од  (в д н я х ). 

3.  К о э ф ф и ц и е н т  з а к р е п л е н и я  о б о р о т н ы х  с р е д с т в : 

Ке  
К об  

К о э ф ф и ц и е нт  з а к р е п л е н ия  (и ли  з а г р у з к и)  о б о р о т н ых  с р е д с тв  — 
п о к а з а т е л ь,  о б р а т н ый  к о э ф ф и ц и е н ту  о б о р а ч и в а е м о с т и,  и с п о л ь з у е т¬
ся  д ля  п л а н и р о в а н ия  и  п о к а з ы в а ет  в е л и ч и ну  о б о р о т н ых  с р е д с тв  на  
1  р у б ль  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц и и. 

Т о р г о в ые  о р г а н и з а ц ии  п ри  р а с ч е те  п о к а з а т е л ей  о б о р а ч и в а е м о¬
с ти  и с п о л ь з у ют  п о к а з а т е ль  р е а л и з а ц ии  т о в а р ов  в  п р о д а ж н ых  ц е н ах  
в м е с то  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц и и. 

У с к о р е н ие  о б о р а ч и в а е м о с ти  к а п и т а ла  с п о с о б с т в у ет  с о к р а щ е н ию  
п о т р е б н о с ти  в  о б о р о т н ом  к а п и т а ле  (а б с о л ю т н ое  в ы с в о б о ж д е н и е ),  п р и¬
р о с ту  о б ъ е м ов  п р о д у к ц ии  (о т н о с и т е л ь н ое  в ы с в о б о ж д е н и е)  и,  з н а ч и т, 
у в е л и ч е н ию  п о л у ч а е м ой  п р и б ы л и.  В  р е з у л ь т а те  у л у ч ш а е т ся  ф и н а н с о¬
в ое  с о с т о я н ие  п р е д п р и я т и я,  у к р е п л я е т ся  е го  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь. 

З а м е д л е н ие  о б о р а ч и в а е м о с ти  т р е б у ет  п р и в л е ч е н ия  д о п о л н и т е л ь¬
н ых  с р е д с тв  д ля  п р о д о л ж е н ия  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  п р е д¬
п р и я т ия  х о тя  бы  на  у р о в не  п р о ш л о го  п е р и о д а. 
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О с н о в н ы ми  ф а к т о р а м и,  в л и я ю щ и ми  на  в е л и ч и ну  и  с к о р о с ть  
о б о р о та  о б о р о т н ых  с р е д с тв  п р е д п р и я т и я,  я в л я ю т с я: 

•  м а с ш т аб  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т ия  (м а л ый  б и з н е с,  с р е д н и й, 
к р у п н ы й ); 

•  х а р а к т ер  б и з н е са  и ли  д е я т е л ь н о с т и,  т .е.  о т р а с л е в ая  п р и н а д¬
л е ж н о с ть  п р е д п р и я т ия  (т о р г о в л я,  п р о м ы ш л е н н о с т ь,  с т р о и¬
т е л ь с т во  и  т .д .); 

•  д л и т е л ь н о с ть  п р о и з в о д с т в е н н о го  ц и к ла  (к о л и ч е с т во  и  п р о¬
д о л ж и т е л ь н о с ть  т е х н о л о г и ч е с к их  о п е р а ц ий  по  п р о и з в о д с т ву  
п р о д у к ц и и,  о к а з а н ию  у с л у г,  в ы п о л н е н ию  р а б о т ); 

•  к о л и ч е с т во  и  р а з н о о б р а з ие  п о т р е б л я е м ых  в и д ов  р е с у р с о в; 
•  г е о г р а ф ия  п о т р е б и т е л ей  п р о д у к ц ии  и  г е о г р а ф ия  п о с т а в щ и к ов  

и  с м е ж н и к о в; 
•  с и с т е ма  р а с ч е т ов  за  т о в а р ы,  р а б о т ы,  у с л у г и; 
•  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  к л и е н т о в; 
•  к а ч е с т во  б а н к о в с к о го  о б с л у ж и в а н и я; 
•  т е м пы  р о с та  п р о и з в о д с т ва  и  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и; 
•  д о ля  д о б а в л е н н ой  с т о и м о с ти  в  ц е не  п р о д у к т а; 
•  у ч е т н ая  п о л и т и ка  п р е д п р и я т и я; 
•  к в а л и ф и к а ц ия  м е н е д ж е р о в; 
•  и н ф л я ц и я. 
О б щ ую  с у м му  а б с о л ю т н о го  в ы с в о б о ж д е н ия  о б о р о т н ых  с р е д с т в, 

и ли  их  з а г р у з ки  в  о б о р о т,  м о ж но  о п р е д е л и ть  по  д а н н ым  в т о р о го  
р а з д е ла  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н с а.  Р а з н и ца  о б щ ей  в е л и ч и ны  о б о р о т н ых  
а к т и в ов  на  н а ч а ло  и  к о н ец  г о да  (к в а р т а л а,  м е с я ц а)  п о к а ж ет  о б щ ее  
и з м е н е н ие  их  в  о б о р о те  п р е д п р и я т ия  за  а н а л и з и р у е м ый  п е р и о д. 

Б о л ь ш ое  з н а ч е н ие  д ля  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р о т¬
н ых  с р е д с тв  и м е ет  р а с ч ет  о т н о с и т е л ь н о го  в ы с в о б о ж д е н ия  о б о р о т н ых  
с р е д с т в. 

В ы с в о б о ж д е н ие  (п р и в л е ч е н и е)  о б о р о т н ых  с р е д с тв  из  о б о р о та  
о п р е д е л я е т ся  по  ф о р м у ле  

АЕ = Е 0  • IN

    E i , 

г де  А Е  —  в е л и ч и на  о т н о с и т е л ь н ой  э к о н о м ии  (—)  (п р и в л е ч е н и я)  (+) 
о б о р о т н о го  к а п и т а л а; 

Ej ,  EQ — с о о т в е т с т в е н но  с р е д н яя  в е л и ч и на  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  п р е д

п р и я т ия  за о т ч е т н ый  и  б а з и с н ый  п е р и о д ы; 

I N  —  и н д е кс  (к о э ф ф и ц и е н т)  р о с та  п р о д у к ц ии  (в  о т н о с и т е л ь н ых  

е д и н и ц а х ). 

В ы с в о б о ж д е н ие  (п р и в л е ч е н и е)  о б о р о т н ых  с р е д с тв  в  р е з у л ь т а те  
и з м е н е н ия  п р о д о л ж и т е л ь н о с ти  о б о р о та  р а с с ч и т ы в а ю т ся  по  ф о р м у ле  

АЕ  =  (t06L

    tO60

  )  • по д н1 > 

г де  t Q g i , t 0 0 o  — д л и т е л ь н о с ть  о д н о го  о б о р о та  о б о р о т н ых  с р е д с тв  (в д н я х ); 

по д н  — о д н о д н е в н ый  о б ъ ем р е а л и з а ц ия  п р о д у к ц и и. 
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В е л и ч и ну  п р и р о с та  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  за  с ч ет  у с к о р е н ия  о б о р о¬
та  о б о р о т н ых  с р е д с тв  (п ри  п р о ч их  р а в н ых  у с л о в и я х)  м о ж но  о п р е д е¬
л и т ь,  п р и м е н яя  м е т од  ц е п н ых  п о д с т а н о в о к: 

А ^об  = (К о б! "К о б о )'  E i . 

О т н о с и т е л ь н ая  э к о н о м ия  (в л о ж е н и е)  о б о р о т н ых  с р е д с тв  п о к а¬
з ы в а е т,  н а с к о л ь ко  ф а к т и ч е с к ая  в е л и ч и на  о б о р о т н ых  с р е д с тв  (Ej) 
м е н ь ше  (б о л ь ш е)  т ой  их  в е л и ч и н ы,  к о т о р ая  п о н а д о б и л а сь  бы  п р е д¬
п р и я т ию  в  а н а л и з и р у е м ом  п е р и о де  и с х о дя  из  у с л о в ий  их  и с п о л ь з о¬
в а н ия  в  б а з о в ом  г о ду  (к в а р т а л е,  м е с я ц е ).  В  э т их  ц е л ях  б а з о в ая  в е¬
л и ч и на  о б о р о т н ых  с р е д с тв  (E0)  к о р р е к т и р у е т ся  на  т е мп  р о с та  (с н и¬
ж е н и я)  о б ъ е ма  р е а л и з а ц и и. 

В о з м о ж но  т а к же  о п р е д е л е н ие  ч а с т н ых  п о к а з а т е л ей  о б о р а ч и в а е¬
м о с т и,  п ри  э т ом  в м е с то  о б щ ей  с у м мы  о б о р о т н ых  а к т и в ов  и с п о л ь¬
з у ю т ся  о т д е л ь н ые  с о с т а в л я ю щ ие  э л е м е н т ы.  Ч а с т н ые  п о к а з а т е ли  
м о г ут  б ы ть  р а с с ч и т а ны  по  о с о б о му  о б о р о т у. 

В  к а ч е с т ве  о с о б о го  о б о р о та  и с п о л ь з у ю т ся  п о к а з а т е л и:  д ля  м а т е¬
р и а л ь н ых  з а п а с ов  —  в е л и ч и на  их  р а с х о да  на  п р о и з в о д с т в о;  д ля  н е¬
з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  —  п о с т у п л е н ие  т о в а р ов  на  с к л а д;  д ля  
г о т о в ой  п р о д у к ц ии  —  о т г р у з ка  п р о д у к ц ии  по  ф а к т и ч е с к ой  с е б е¬
с т о и м о с т и;  д ля  о т г р у ж е н н ой  п р о д у к ц ии  —  ее  р е а л и з а ц ия  по  о т п у с к¬
н ым  ц е н а м. 

Н а р я ду  с  к о э ф ф и ц и е н т ом  о б о р а ч и в а е м о с ти  о п р е д е л я ют  т а к же  
п о к а з а т е ль  д л и т е л ь н о с ти  о б о р о та  з а п а с ов  в  д н ях  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

С р е д н и е  х  Д л и т е л ь н о с т ь  
о с т а т к и  з а п а с о в  а н а л и з и р у е м о г о  п е р и о д а  

В ы р у ч к а  о т  р е а л и з а ц и и  

П о к а з а т е ли  д л и т е л ь н о с ти  о б о р о та  м о г ут  б ы ть  р а с с ч и т а ны  т а к же  
о т д е л ь но  по  п р о и з в о д с т в е н н ым  з а п а с ам  (т .е.  с ы р ью  и  м а т е р и а л а м) 
и  н е з а в е р ш е н н о му  п р о и з в о д с т в у.  Т а к им  о б р а з ом  м о ж ет  б ы ть  п р о в е¬
д е на  д а л ь н е й ш ая  д е т а л и з а ц ия  с в о д н о го  п о к а з а т е ля  з а п а с о в. 

Д ля  р а с ч е та  о т н о с и т е л ь н о го  у р о в ня  з а п а са  в  д н ях  в  к а ч е с т ве  
ф а к т и ч е с к о го  о б о р о та  п р и н и м а ю т с я: 

•  по  с ы р ь ю ,  о с н о в н ы м  м а т е р и а л а м  и  п о к у п н ы м  п о л у ф а б р и к а т а м , 
а  т а к же  по  в с п о м о г а т е л ь н ым  м а т е р и а л ам  и  т о п л и ву  —  их  р а с¬
х од  на  п р о и з в о д с т во  за  о т ч е т н ый  п е р и од  на  о с н о в а н ии  д а н н ых  
о т ч е т н о с ти  о  з а т р а т ах  на  п р о и з в о д с т в о; 

•  по  н е з а в е р ш е н н о м у  п р о и з в о д с т в у  —  в ы п у ск  п р о д у к ц ии  в  о т ч е т¬
н ом  п е р и о де  по  ф а к т и ч е с к ой  с е б е с т о и м о с т и; 

•  по  г о т о в о й  п р о д у к ц и и  — с е б е с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц и и. 
З а т ем  ф а к т и ч е с к ий  з а п ас  в  д н ях  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о да  по  

с о о т в е т с т в у ю щ е му  в и ду  м а т е р и а л ь н ых  о б о р о т н ых  с р е д с тв  с о п о с т а в¬
л я е т ся  с  н о р м а т и в ом  з а п а са  в  д н ях  и  с  д а н н ы ми  за  п р е д ы д у щ ий  
п е р и о д,  в ы я в л я ю т ся  о т к л о н е н ия  и  их  п р и ч и н ы. 
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Д л и т е л ь н о с т ь  о б о р о т а  п р о и з в о д с т в е н н ы х  з а п а с о в ,  в  д н я х,  о п р е д е¬
л я е т ся  по  ф о р м у ле  

Д  _  ПЗ  •  Т  
Д о пз  =  ^  ' 

г де  ПЗ  — с р е д н яя  в е л и ч и на  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  (т ы с. р у б .); 
S  — с е б е с т о и м о с ть  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и,  р а б о т,  у с л уг  (т ы с. р у б .). 

Д л и т е л ь н о с т ь  о б о р а ч и в а е м о с т и  н е з а в е р ш е н н о г о  п р о и з в о д с т в а ,  о з¬
н а ч а ю щ ая  п р о д о л ж и т е л ь н о с ть  в р е м е н и,  н е о б х о д и м о го  д ля  п р е в р а¬
щ е н ия  п о л у ф а б р и к а т ов  в  г о т о в ую  п р о д у к ц и ю,  о п р е д е л я е т ся  а н а л о¬
г и ч но  п р е д ы д у щ е му  п о к а з а т е лю  (в  ч и с л и т е ле  в е л и ч и на  п р о и з в о д с т¬
в е н н ых  з а п а с ов  и з м е н я е т ся  на  н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т в о ). 

П е р и о д  о б о р а ч и в а е м о с т и  з а п а с о в  г о т о в о й  п р о д у к ц и и  р а в ен  п р о¬
д о л ж и т е л ь н о с ти  в р е м е н и,  в  т е ч е н ие  к о т о р о го  г о т о в ая  п р о д у к ц ия  
п о п а д а ет  к  п о к у п а т е л ю. 

Д л и т е л ь н о с ть  о б о р а ч и в а е м о с ти  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  р а с с ч и т ы в а¬
е т ся  по  ф о р м у ле  

гг   Г П "  Т  

г де  ГП  — с р е д н яя  в е л и ч и на  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  (т ы с. р у б .). 

С о к р а щ е н ие  э т о го  п о к а з а т е ля  м о ж ет  о з н а ч а ть  у в е л и ч е н ие  с п р о¬
са  на  п р о д у к ц ию  п р е д п р и я т и я,  у в е л и ч е н ие  —  з а т о в а р и в а н ие  г о т о¬
в ой  п р о д у к ц и ей  в  с в я зи  со  с н и ж е н и ем  с п р о с а,  т р у д н о с ти  со  с б ы¬
т о м.  П ри  п р о в е д е н ии  о п е р а т и в н о го  а н а л и за  з а п а с ов  г о т о в ой  п р о¬
д у к ц ии  н е о б х о д и мо  о п р е д е л и т ь,  с о о т в е т с т в у ют  ли  о с т а т ки  г о т о в ой  
п р о д у к ц ии  н о р м а т и в а м. 

Д е т а л ь н ый  а н а л из  с в е р х н о р м а т и в н ых  з а п а с ов  т о в а р н о м а т е¬
р и а л ь н ых  ц е н н о с т ей  (Т М Ц)  п р о в о д и т ся  по  в и д ам  Т МЦ  и  м е с т ам  их  
х р а н е н ия  на  о с н о ве  к а р т о ч ек  с к л а д с к о го  у ч е т а,  и н в е н т а р и з а ц и о н¬
н ых  в е д о м о с т е й,  а н а л и т и ч е с к о го  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а.  В  с л у ч ае  о т¬
с у т с т в ия  р а з р а б о т а н н ых  н о рм  з а п а с ов  п р и м е н я е т ся  к о с в е н н ый  м е т од  
их  о ц е н к и,  к о т о р ый  з а к л ю ч а е т ся  в  с л е д у ю щ е м.  По  д а н н ым  с к л а д¬
с к о го  у ч е та  о с т а т ки  по  о т д е л ь н ым  в и д ам  Т МЦ  с о п о с т а в л я ю т ся  по  
н е с к о л ь к им  м е с я ч н ым  д а т а м,  а  т а к же  с  их  м е с я ч н ы м,  к в а р т а л ь н ым  
и ли  п о л у г о д о в ым  р а с х о д о м.  П ри  т а к ом  с р а в н е н ии  с р а зу  в и д н о,  по  
к а к им  в и д ам  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  о с т а т ки  н е п о д в и ж н ы,  а  по  к а¬
к им  п р е в ы ш а ют  к в а р т а л ь н ый  и  д а же  п о л у г о д о в ой  р а с х о д.  И з л и ш¬
н ие  и  н е и с п о л ь з о в а н н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а п а сы  в ы я в л я ю т ся  т ем  
п о л н е е,  ч ем  по  б о л ее  р а з в е р н у т ой  н о м е н к л а т у ре  м а т е р и а л ь н ых  ц е н¬
н о с т ей  п р о в о д и т ся  а н а л и з. 

П ри  а н а л и зе  о с т а т к ов  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  и  п о л у ф а б р и¬
к а т ов  п у т ем  р а с с м о т р е н ия  и н в е н т а р и з а ц и о н н ых  и  о б о р о т н ых  в е д о м о¬
с т ей  в ы я в л я ют  д е т а ли  и  п о л у ф а б р и к а т ы,  не  о т н о с я щ и е ся  к  т е к у щ е му  
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п р о ц е с су  п р о и з в о д с т в а,  у с т а н а в л и в а ют  н о м е ра  п р и о с т а н о в л е н н ых  
з а к а з о в,  а  т а к же  з а к а з о в,  з а д е р ж а в ш и х ся  в  п р о и з в о д с т ве  и з за  н е¬
к о м п л е к т н о с ти  и  д р у г их  н е п о л а д о к.  На  о с н о ве  п р о в е д е н н о го  а н а л и¬
за  о п р е д е л я е т ся  с т о и м о с ть  и з л и ш н их  и  н е н у ж н ых  ц е н н о с т ей  и  н а¬
м е ч а ю т ся  п у ти  их  и с п о л ь з о в а н и я. 

С  ц е л ью  о п р е д е л е н ия  м о б и л ь н о с ти  з а п а с ов  р а с с ч и т ы в а е т ся  к о ¬
э ф ф и ц и е нт  н а к о п л е н ия  з а п а с ов  ( К н а к)  к ак  о т н о ш е н ие  с у м м а р н ой  
с т о и м о с ти  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  м а л о ц е н н ых  и  б ы с т р о и з н а ш и¬
в а ю щ и х ся  п р е д м е т ов  и  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  к  с т о и м о с ти  
г о т о в ой  п р о д у к ц ии  и  т о в а р о в: 

К  =  ПЗ +  НП  

г де  К н ак  — к о э ф ф и ц и е нт  н а к о п л е н ия  з а п а с о в; 

Э т от  к о э ф ф и ц и е нт  х а р а к т е р и з у ет  у р о в е нь  м о б и л ь н о с ти  з а п а с ов  
Т М Ц,  к о т о р ый  п ри  о п т и м а л ь н ом  в а р и а н те  д о л ж ен  б ы ть  м е н ь ше  1. 
Но  э то  с о о т н о ш е н ие  с п р а в е д л и во  т о л ь ко  в  т ом  с л у ч а е,  е с ли  п р о¬
д у к ц ия  п р е д п р и я т ия  к о н к у р е н т о с п о с о б на  и  п о л ь з у е т ся  с п р о с о м. 

В е л и ч и на  к о э ф ф и ц и е н та  б о л ь ше  1  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  н а л и ч ии  
с в е р х н о р м а т и в н ых  з а п а с ов  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т е й.  П ри  
э т ом  о с н о в н ы ми  п р и ч и н а ми  о б р а з о в а н ия  с в е р х н о р м а т и в н ых  о с т а т¬
к о в  м о г ут  я в л я т ь с я: 

•  п о  п р о и з в о д с т в е н н ы м  з а п а с а м  —  с н и ж е н ие  в ы п у с ка  по  о т д е л ь¬
н ым  в и д ам  п р о д у к ц ии  и  о т к л о н е н ия  ф а к т и ч е с к о го  р а с х о да  м а¬
т е р и а л ов  от  н о р м,  и з л и ш не  и  н е и с п о л ь з у е м ые  м а т е р и а л ь н ые  
ц е н н о с т и,  н е р а в н о м е р н ое  п о с т у п л е н ие  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в; 

•  п о  н е з а в е р ш е н н о м у  п р о и з в о д с т в у  —  а н н у л и р о в а н ие  п р о и з в о д¬
с т в е н н ых  з а к а з ов  (д о г о в о р о в ),  у д о р о ж а н ие  с е б е с т о и м о с ти  
п р о д у к ц и и,  н е д о с т а т ки  в  п л а н и р о в а н ии  и  о р г а н и з а ц ии  п р о и з¬
в о д с т в а,  н е д о п о с т а в ки  п о к у п н ых  п о л у ф а б р и к а т ов  и  к о м п л е к¬
т у ю щ их  и з д е л ий  и  д р .; 

•  п о  г о т о в о й  п р о д у к ц и и  —  п а д е н ие  с п р о са  на  о т д е л ь н ые  в и ды  
и з д е л и й,  н и з к ое  к а ч е с т во  п р о д у к ц и и,  н е р и т м и ч н ый  в ы п у ск  
г о т о в ой  п р о д у к ц и и,  з а д е р ж ка  о т г р у з к и,  т р а н с п о р т н ые  з а т р у д¬
н е н ия  и  д р. 

А н а л из  д е б и т о р с к ой  и  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  А н а л из  с о с т о я н ия  
д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  н а ч и н а ют  с  о б щ ей  о ц е н ки  д и н а м и ки  ее  
о б ъ е ма  в  ц е л о м,  з а т ем  п р о в о д и т ся  а н а л из  по  о т д е л ь н ым  с т а т ь я м, 
о п р е д е л я е т ся  д о ля  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  в  о б о р о т н ых  а к т и
в а х,  а н а л и з и р у е т ся  ее  с т р у к т у р а.  О п р е д е л я е т ся  у д е л ь н ый  в ес  д е б и

ПЗ  
НП  
ГП  
т  

п р о и з в о д с т в е н н ые  з а п а с ы; 
н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т в о; 
г о т о в ая  п р о д у к ц и я; 
т о в а р ы. 
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т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  п л а т е жи  по  к о т о р ой  о ж и д а ю т ся  в  т е ч е н ие  
г о д а,  о ц е н и в а е т ся  д и н а м и ка  э т о го  п о к а з а т е ля  и  п р о в о д и т ся  п о с л е
д у ю щ ий  а н а л из  к а ч е с т в е н н о го  с о с т о я н ия  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о
с ти  с  ц е л ью  о ц е н ки  в ы я в л е н ия  н е о п р а в д а н н ой  (с о м н и т е л ь н о й)  з а
д о л ж е н н о с т и.  На  о с н о ве  о п е р а т и в н ой  о т ч е т н о с ти  п р о и з в о д и т ся  р а н
ж и р о в а н ие  з а д о л ж е н н о с ти  по  с р о к ам  о п л а ты  с ч е т о в,  к о т о р ые  
к л а с с и ф и ц и р у ю т ся  по  г р у п п а м:  с р ок  о п л а ты  не  н а с т у п и л,  п р о с р о ч ка  
от  1 до  30  д н ей  (до  1 м е с я ц а ),  от  31  до  90  д н ей  (от  1 до  3  м е с я ц е в ), 
от  91  до  180  д н ей  (от  3  до  6  м е с я ц е в ),  от  181  до  360  д н ей  (от  6  м е
с я ц ев  до  1 г о д а ),  от  360  д н ей  и  б о л ее  (б о л ее  1  г о д а ). 

К  о п р а в д а н н ой  о т н о с и т ся  з а д о л ж е н н о с т ь,  с р ок  п о г а ш е н ия  к о ¬
т о р ой  не  н а с т у п ил  л и бо  с о с т а в л я ет  м е н ее  о д н о го  м е с я ц а.  Р е чь  и д ет  
о  п р о с р о ч е н н ой  з а д о л ж е н н о с ти  п о к у п а т е л ей  и  з а к а з ч и к о в.  Н а л и ч ие  
с о м н и т е л ь н ой  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  н е р а¬
ц и о н а л ь н ой  п о л и т и ке  п р е д п р и я т ия  по  п р е д о с т а в л е н ию  о т с р о ч ки  в  
р а с ч е т ах  с  п о к у п а т е л я м и,  с о з д а ет  р е а л ь н ую  у г р о зу  н е п л а т е ж е с п о с о б¬
н о с ти  п р е д п р и я т и я к р е д и т о ра  и  о с л а б л я ет  л и к в и д н о с ть  е го  б а л а н с а. 

С о м н и т е л ь н ая  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  м о ж ет  и м е ть  м е с то  и  
по  д р у г им  с т а т ь ям  а к т и ва  б а л а н с а:  «Т о в а ры  о т г р у ж е н н ы е»  и  «П р о
ч ие  о б о р о т н ые  а к т и в ы ».  Т а к,  в  с т а т ью  «Т о в а ры  о т г р у ж е н н ы е»  м о г ут  
в к л ю ч а ть  н е о п р а в д а н н ую  д е б и т о р с к ую  з а д о л ж е н н о с ть  в  в и д е: 

•  о т г р у ж е н н ых  т о в а р ов  и  с д а н н ых  р а б от  по  р а с ч е т н ым  д о к у¬
м е н т а м,  не  п е р е д а н н ым  в  б а нк  на  и н к а с с о,  по  к о т о р ым  и с¬
т е к ли  с р о к и,  у с т а н о в л е н н ые  д ля  с д а чи  д о к у м е н т ов  в  о б е с п е¬
ч е н ие  с с у д; 

•  о т г р у ж е н н ых  т о в а р ов  и  с д а н н ых  р а б от  по  р а с ч е т н ым  д о к у¬
м е н т а м,  не  о п л а ч е н н ым  в  с р ок  п о к у п а т е л я ми  и  з а к а з ч и к а м и. 

С т а т ья  «П р о ч ие  о б о р о т н ые  а к т и в ы»  м о ж ет  в к л ю ч а ть  н е д о с т а чи  
и  п о т е ри  от  п о р чи  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т е й,  не  с п и с а н н ых  
с  б а л а н са  в  у с т а н о в л е н н ом  п о р я д к е. 

У х у д ш е н ие  с о с т о я н ия  р а с ч е т ов  с  п о к у п а т е л я ми  и  р о ст  н е о п р а в¬
д а н н ой  з а д о л ж е н н о с ти  п о д т в е р ж д а е т ся  у д л и н е н и ем  с р е д н е го  с р о ка  
и н к а с с и р о в а н ия  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и. 

У в е л и ч е н ие  с т а т ей  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  м о ж ет  я в л я т ь ся  
с л е д с т в и е м: 

•  н е о с м о т р и т е л ь н ой  к р е д и т н ой  п о л и т и ки  п р е д п р и я т ия  по  о т¬
н о ш е н ию  к  п о к у п а т е л я м,  н е р а з б о р ч и в о го  в ы б о ра  п а р т н е р о в; 

•  н а с т у п л е н ия  н е п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  и  д а же  б а н к р о т с т ва  н е к о¬
т о р ых  п о т р е б и т е л е й; 

•  с л и ш к ом  в ы с о к их  т е м п ов  н а р а щ и в а н ия  о б ъ е ма  п р о д а ж; 
•  т р у д н о с т ей  с  р е а л и з а ц и ей  п р о д у к ц и и. 
Р е з к ое  с о к р а щ е н ие  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  м о ж ет  о б ъ я с¬

н я т ь ся  в о з н и к н о в е н и ем  н е г а т и в н ых  м о м е н т ов  во  в з а и м о о т н о ш е н и¬
ях  с  к л и е н т а ми  (с о к р а щ е н ие  п р о д аж  в  к р е д и т,  п о т е ря  п о т р е б и т е л ей  
п р о д у к ц и и ). 
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В  з а в и с и м о с ти  от  в ы в о д о в,  с д е л а н н ых  из  а н а л и за  д е б и т о р с к ой  з а¬
д о л ж е н н о с ти  по  с р о к ам  о б р а з о в а н и я,  н е о б х о д и мо  п р о а н а л и з и р о в а ть  
к р е д и т н ую  п о л и т и ку  п р е д п р и я т и я.  С у м ма  з а д о л ж е н н о с т и,  п р о х о д я щ ая  
по  с ч е т а м,  и м е ет  к а к о й то  с м ы сл  л и шь  до  т ех  п о р,  п о ка  с у щ е с т в у ет  
в е р о я т н о с ть  ее  п о л у ч е н и я.  От  п р о д о л ж и т е л ь н о с ти  п е р и о да  п о г а ш е н ия  
д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  з а в и с ит  д о ля  б е з н а д е ж н ых  д о л г о в. 

По  п р и ч и н ам  о б р а з о в а н ия  р а з л и ч а ют  с р о ч н ую  и  п р о с р о ч е н н ую  
д е б и т о р с к ую  з а д о л ж е н н о с т ь.  С р о ч н ая  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  
в о з н и к а ет  в с л е д с т в ие  п р и м е н я е м ых  ф о рм  р а с ч е т о в.  П р о с р о ч е н н ая  
д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  в к л ю ч а ет  н е о п л а ч е н н ые  в  с р ок  п о к у п а¬
т е л я ми  с ч е та  по  о т г р у ж е н н ым  т о в а р ам  и  с д а н н ым  р а б о т а м;  р а с ч е ты  
за  т о в а р ы,  п р о д а н н ые  в  к р е д ит  и  не  о п л а ч е н н ые  в  с р о к;  в е к с е л я,  по  
к о т о р ым  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  не  п о с т у п и ли  в  с р о к,  и  д р. 

С  ц е л ью  о п р е д е л е н ия  к о н к р е т н ых  п р и ч ин  о б р а з о в а н ия  с о м н и¬
т е л ь н ой  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  п р о в о д и т ся  в н у т р е н н ий  а н а л из  
с у м мы  э т ой  з а д о л ж е н н о с ти  по  д е б и т о р ам  и  с р о к ам  в о з н и к н о в е н и я, 
о с н о в а н н ый  на  о п е р а т и в н ых  д а н н ых  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а. 

Д ля  о ц е н ки  о б о р а ч и в а е м о с ти  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  и с¬
п о л ь з у ют  с л е д у ю щ ие  п о к а з а т е л и. 

1. К о э ф ф и ц и е н т  о б о р а ч и в а е м о с т и  д е б и т о р с к о й  з а д о л ж е н н о с т и  (К д3) : 

с т р .  010  ф . 2 

0,5(с т р.  230  н а ч  + с т р .  230  к о н  + с т р .  240  н а ч  + с т р .  240  к о н .)' 

г де  Np  — в ы р у ч ка  от р е а л и з а ц и и,  т ы с. р у б .; 

ДЗ  — с р е д н яя  в е л и ч и на  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  т ы с.  р у б.  (по  
с т р.  230  и 240  б а л а н с а ). 

К о э ф ф и ц и е нт  о б о р а ч и в а е м о с ти  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  п о¬
к а з ы в а ет  р а с ш и р е н ие  и ли  с н и ж е н ие  в е л и ч и ны  к о м м е р ч е с к о го  к р е д и¬
т а,  п р е д о с т а в л я е м о го  п р е д п р и я т и е м.  Е с ли  п ри  р а с ч е те  к о э ф ф и ц и е н та  
в ы р у ч ка  от  р е а л и з а ц ии  с ч и т а е т ся  по  п е р е х о ду  п р а ва  с о б с т в е н н о с т и, 
то  у в е л и ч е н ие  к о э ф ф и ц и е н та  о з н а ч а ет  с о к р а щ е н ие  п р о д аж  в  к р е д и т, 
а  е го  с н и ж е н ие  с в и д е т е л ь с т в у ет  об  у в е л и ч е н ии  о б ъ е ма  п р е д о с т а в л я е¬
м о го  к р е д и т а. 

2.  П е р и о д  п о г а ш е н и я  д е б и т о р с к о й  з а д о л ж е н н о с т и  

Д П ДЗ    К —> 
К Д З  

г де  Д П ДЗ  — д л и т е л ь н о с ть  п о г а ш е н ия  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  (д н и ); 

Т  — к о л и ч е с т во д н ей  а н а л и з и р у е м о го  п е р и о д а. 

Э т от  п о к а з а т е ль  м о ж ет  б ы ть  р а с с ч и т ан  с л е д у ю щ им  м е т о д о м: 

П е р и о д  о б о р о т а  Д е б и т о р с к а я  з а д о л ж е н н о с т ь  

д е б ит о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  =  О б ъ е м  р е а л и з а ц и и /360  . 
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Ч ем  п р о д о л ж и т е л ь н ее  п е р и од  п о г а ш е н и я,  т ем  в ы ше  р и ск  ее  н е п о¬
г а ш е н и я.  Д а н н ый  п о к а з а т е ль  с л е д у ет  р а с с м а т р и в а ть  по  х о з я й с т в у ю¬
щ им  с у б ъ е к т а м,  в и д ам  п р о д у к ц и и,  у с л о в и ям  р а с ч е т о в,  т .е.  у с л о в и ям  
з а к л ю ч е н ия  с д е л о к. 

О б ъ ем  с к р ы т ой  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  к о т о р ый  м о ж ет  
в о з н и к н у ть  в с л е д с т в ие  п р е д в а р и т е л ь н ой  о п л а ты  м а т е р и а л ов  п о¬
с т а в щ и к ам  б ез  с о о т в е т с т в у ю щ ей  их  о т г р у з ки  п р е д п р и я т ию  в ы я в л я ют  
на  о с н о ве  а н а л и за  и  о ц е н ки  с о с т о я н ия  р а с ч е т ов  по  д а н н ым  а н а л и¬
т и ч е с к о го  у ч е т а. 

3.  Д о л я  д е б и т о р с к о й  з а д о л ж е н н о с т и  в  о б щ е м  о б ъ е м е  о б о р о т н ы х  
с р е д с т в  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  ф о р м у ле  

dm  = f  .  ю о. 

Ч ем  в ы ше  э т от  п о к а з а т е л ь,  т ем  м е н ее  м о б и л ь на  с т р у к т у ра  и м у¬
щ е с т ва  п р е д п р и я т и я. 

4.  Д о л я  с о м н и т е л ь н о й  з а д о л ж е н н о с т и  в  с о с т а в е  д е б и т о р с к о й  з а 
д о л ж е н н о с т и  dCд з  (%)  о п р е д е л я е т ся  по  ф о р м у ле  

СЗ  

^С ДЗ  =  Д  •  ЮС  

г де СЗ  — с о м н и т е л ь н ая  з а д о л ж е н н о с ть  (т ы с. р у б .). 

Э т от  п о к а з а т е ль  х а р а к т е р и з у ет  «к а ч е с т в о»  д е б и т о р с к ой  з а д о л¬
ж е н н о с т и.  Т е н д е н ц ия  к  е го  р о с ту  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  с н и ж е н ии  л и к¬
в и д н о с т и. 

В е с ь ма  а к т у а л ь н ым  в  э т ом  с л у ч ае  я в л я е т ся  в о п р ос  о  с о п о с т а в и¬
м о с ти  д е б и т о р с к ой  и  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и. 

С о п о с т а в л е н ие  д е б и т о р с к ой  и  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  п о¬
з в о л я ет  в ы я в и ть  п р и ч и ны  о б р а з о в а н ия  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и. 
Е с ли  п е р и од  о б о р о та  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  п р е в ы ш а ет  п е¬
р и од  о б о р о та  д е б и т о р с к о й,  то  п р е д п р и я т ие  р а ц и о н а л ь но  и с п о л ь з у ет  
с р е д с т в а,  т .е.  в р е м е н но  п р и в л е к а ет  в  о б о р от  с р е д с тв  б о л ь ш е,  ч ем  
о т в л е к а ет  от  о б о р о т а.  В  то  же  в р е мя  с л е д у ет  у ч е с т ь,  ч то  к р е д и т о р¬
с к ую  з а д о л ж е н н о с ть  п р е д п р и я т ие  о б я з а но  п о г а ш а ть  н е з а в и с и мо  от  
с о с т о я н ия  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и. 

З а к л ю ч и т е л ь н ым  э т а п ом  а н а л и з а,  к ак  п р а в и л о,  я в л я е т ся  п р и н я¬
т ие  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н ий  и  в н е д р е н ие  к о м п л е к са  м е р о п р и я т ий  
по  у п р а в л е н ию  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т ь ю.  В  к а ч е с т ве  п р и м е ра  
м о ж но  р е к о м е н д о в а ть  с л е д у ю щ ие  м е р о п р и я т и я. 

1.  К о н т р о ль  за  с о с т о я н и ем  р а с ч е т ов  с  п о к у п а т е л я ми  и  с о о т н о¬
ш е н и ем  д е б и т о р с к ой  и  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  т ак  к ак  з н а¬
ч и т е л ь н ое  п о в ы ш е н ие  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  с о з д а ет  у г р о зу  
ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  п р е д п р и я т ия  и  т р е б у ет  п р и в л е ч е н ия  д о¬
п о л н и т е л ь но  д о р о г о с т о я щ их  и с т о ч н и к ов  ф и н а н с и р о в а н и я. 
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2.  С  ц е л ью  у м е н ь ш е н ия  р и с ка  н е у п л а ты  о д н им  и ли  н е с к о л ь к и
ми  к р у п н ы ми  п о к у п а т е л я ми  —  р а с ш и р е н ие  к р у га  п о т р е б и т е л ей  
п р о д у к ц ии  п р е д п р и я т и я. 

3.  И с п о л ь з о в а н ие  с и с т е мы  с к и д ок  п ри  д о л г о с р о ч н ой  о п л а т е. 
М е т о д и ка  а н а л и за  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  а н а л о г и ч на  м е

т о д и ке  а н а л и за  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и.  А н а л из  п р о в о д и т ся  на  
о с н о в а н ии  д а н н ых  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е та  р а с ч е т ов  с  п о с т а в щ и к а ми  
и  с  п р о ч и ми  к р е д и т о р а м и. 

О с н о в н ы ми  з а д а ч а ми  а н а л и за  я в л я ю т с я: 
•  о ц е н ка  и  а н а л из  д и н а м и ки  и  с т р у к т у ры  к р е д и т о р с к ой  з а д о л¬

ж е н н о с ти  по  с у м ме  и  к р е д и т о р а м; 
•  в ы д е л е н ие  с у м мы  п р о с р о ч е н н ой  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о¬

с т и,  в  т ом  ч и с ле  с р о ч н о й,  о ц е н ка  ф а к т о р о в,  п о в л и я в ш их  на  
ее  о б р а з о в а н и е; 

•  о п р е д е л е н ие  с у мм  ш т р а ф н ых  с а н к ц и й,  в о з н и к ш их  в  р е з у л ь т а¬
те  о б р а з о в а н ия  п р о с р о ч е н н ой  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и. 

С р о ки  п р о в е д е н ия  а н а л и за  з а д о л ж е н н о с ти  д е т а л и з и р у ю т ся  в  з а¬
в и с и м о с ти  от  п о с т а в л е н н ых  з а д а ч. 

В  п р о ц е с се  а н а л и за  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  р а с с ч и т ы в а ю т¬
ся  и  о ц е н и в а ю т ся  в  д и н а м и ке  п о к а з а т е ли  о б о р а ч и в а е м о с ти  к р е д и¬
т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  к о т о р ые  х а р а к т е р и з у ют  ч и с ло  о б о р о т ов  
э т ой  з а д о л ж е н н о с ти  в  т е ч е н ие  а н а л и з и р у е м о го  п е р и о д а. 

К о э ф ф и ц и е н т  о б о р а ч и в а е м о с т и  =  В ы р у ч к а  о т  р е а л и з а ц и и  п р о д у к ц и и  

к р е д и т о р с к о й  з а д° л же н н° с т и  С р е д н я я  в е л и ч и н а  к р е д и т о р с к о й  

и ли  

К о б .к р .з а д о л. 

з а д о л ж е н н о с т и  (з а  г о д ,  к в а р т а л ) 

с т р .010  ф .2 

0,5(с т р .  620  н .г . б а л а н с а    с т р .  620  к .г .  б а л а н с а ) 

К о г да  о ц е н и в а е т ся  к о э ф ф и ц и е нт  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  
п е р ед  п о с т а в щ и к а м и,  то  в м е с то  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  
и с п о л ь з у е т ся  п о к а з а т е ль  с т о и м о с ти  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т. 

В  з а к л ю ч е н ие  а н а л и за  п р о в о д и т ся  с р а в н е н ие  к р е д и т о р с к ой  з а¬
д о л ж е н н о с ти  по  т а к им  п о к а з а т е л я м,  к а к: 

•  т е мп  р о с т а,  %; 
•  о б о р а ч и в а е м о с ть  в  о б о р о т а х; 
•  о б о р а ч и в а е м о с ть  в  д н я х. 
На  э т ой  о с н о ве  п р о г н о з и р у ю т ся  п е р с п е к т и вы  п р е д п р и я т и я,  е го  

ф и н а н с о в ое  п о л о ж е н и е,  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  и  т .п. 
По  р е з у л ь т а т ам  а н а л и за  р е к о м е н д у ют  п р о в о д и ть  с л е д у ю щ ие  м е¬

р о п р и я т и я. 
1.  С л е д и ть  за  с о о т н о ш е н и ем  к р е д и т о р с к ой  и  д е б и т о р с к ой  з а¬

д о л ж е н н о с т и.  З н а ч и т е л ь н ое  п р е в ы ш е н ие  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о¬
с ти  с о з д а ет  у г р о зу  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  п р е д п р и я т и я,  д ля  п о
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г а ш е н ия  в о з н и к а ю щ ей  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  т р е б у ет  п р и¬
в л е ч е н ия  д о п о л н и т е л ь н ых  и с т о ч н и к ов  ф и н а н с и р о в а н и я. 

2.  К о н т р о л и р о в а ть  с о с т о я н ие  р а с ч е т ов  по  п р о с р о ч е н н ым  з а д о л¬
ж е н н о с т я м. 

3.  В  у с л о в и ях  и н ф л я ц ии  в с я к ая  о т с р о ч ка  п л а т е жа  п р и в о д ит  к  
т о м у,  ч то  п р е д п р и я т ие  р е а л ь но  п о л у ч а ет  л и шь  ч а с ть  с т о и м о с ти  в ы¬
п о л н е н н ых  р а б о т,  и  н а о б о р о т.  П о э т о му  н е о б х о д и мо  р а с ш и р и ть  с и с¬
т е му  а в а н с о в ых  п л а т е ж е й,  с в о е в р е м е н но  в ы я в л я ть  н е д о п у с т и м ые  
в и ды  д е б и т о р с к ой  и  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  к  к о т о р ым  о т н о¬
с я т с я:  п р о с р о ч е н н ая  з а д о л ж е н н о с ть  п о с т а в щ и к а м,  в  б ю д ж ет  и  д р .; 
к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  по  п р е т е н з и я м;  с в е р х н о р м а т и в н ая  з а д о л¬
ж е н н о с ть  по  у с т о й ч и в ым  п а с с и в а м;  т о в а ры  о т г р у ж е н н ы е,  не  о п л а ч е н¬
н ые  в  с р о к;  п о с т а в щ и ки  и  п о к у п а т е ли  по  п р е т е н з и я м;  з а д о л ж е н н о с ть  
по  р а с ч е т ам  в о з м е щ е н ия  м а т е р и а л ь н о го  у щ е р б а;  з а д о л ж е н н о с ть  по  
с т а т ье  «П р о ч ие  д е б и т о р ы ». 

4.6.  Р а с ч ет  и о ц е н ка в е л и ч и ны  с о б с т в е н н ых  
о б о р о т н ых  с р е д с тв  и ч и с т ых  о б о р о т н ых  а к т и в о в. 

А н а л из э ф ф е к т и в н о с ти  п р и в л е ч е н ия  з а е м н ых  с р е д с тв  

И с т о ч н и к а ми  ф о р м и р о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  я в л я ю т ся  с о б¬
с т в е н н ы е,  з а е м н ые  и  д о п о л н и т е л ь но  п р и в л е ч е н н ые  с р е д с т в а.  И н¬
ф о р м а ц ия  о  р а з м е р ах  с о б с т в е н н ых  и с т о ч н и к ов  с р е д с тв  п р е д с т а в л е на  
в  р а з д е ле  б а л а н са  «К а п и т ал  и  р е з е р в ы»  и  в  р а з д е ле  I  п р и л о ж е н ия  к  
г о д о в о му  б а л а н с у,  а  и н ф о р м а ц ия  о  з а е м н ых  и  п р и в л е ч е н н ых  и с т о ч¬
н и к ах  с р е д с тв  — в  р а з д е ле  V  п а с с и ва  б а л а н с а,  а  т а к же  в  р а з д е л ах I I , 
I I I  и  V I I I  п р и л о ж е н ия  к  г о д о в о му  б а л а н с у. 

За  с ч ет  с о б с т в е н н ых  и с т о ч н и к ов  ф о р м и р у е т с я,  к ак  п р а в и л о, 
м и н и м а л ь н ая  с т а б и л ь н ая  ч а с ть  о б о р о т н ых  с р е д с т в.  Н а л и ч ие  с о б с т¬
в е н н ых  о б о р о т н ых  с р е д с тв  п о з в о л я ет  п р е д п р и я т ию  с в о б о д но  м а н е в¬
р и р о в а т ь,  п о в ы ш а ть  р е з у л ь т а т и в н о с ть  и  у с т о й ч и в о с ть  с в о ей  д е я¬
т е л ь н о с т и.  Ф о р м и р о в а н ие  о б о р о т н ых  с р е д с тв  п р о и с х о д ит  в  м о м е нт  
о р г а н и з а ц ии  п р е д п р и я т и я,  к о г да  с о з д а е т ся  е го  у с т а в н ый  ф о н д.  И с¬
т о ч н и к ом  ф о р м и р о в а н ия  в  э т ом  с л у ч ае  с л у ж ат  с р е д с т ва  у ч р е д и т е л ей  
п р е д п р и я т и я.  В д а л ь н е й ш ем  м и н и м а л ь н ая  п о т р е б н о с ть  п р е д п р и я т ия  
в  о б о р о т н ых  с р е д с т в ах  п о к р ы в а е т ся  за  с ч ет  т а к их  с о б с т в е н н ых  и с т о ч¬
н и к о в,  к ак  п р и б ы л ь,  у с т а в н ый  к а п и т ал  и  ц е л е в ое  ф и н а н с и р о в а н и е. 

Г л а в н ую  р о ль  в  о б е с п е ч е н ии  т е к у щ ей  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  
о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  и г р а ет  н а л и ч ие  с о б с т в е н н ых  о б о р о т н ых  
с р е д с тв  (С О С ),  т .е.  с о б с т в е н н ых  с р е д с т в,  в л о ж е н н ых  в  о б о р о т н ые  
а к т и в ы.  С о б с т в е н н ые  о б о р о т н ые  с р е д с т ва  д о л ж ны  к ак  м и н и м ум  
п о к р ы в а ть  з а п а сы  и ли  н о р м и р у е м ые  о б о р о т н ые  с р е д с т в а. 

С о б с т в е н н ые  о б о р о т н ые  с р е д с т ва  (С О С)  о п р е д е л я ю т ся  по  д а н¬
н ым  б а л а н са  к ак  р а з н о с ть  м е ж ду  д о л г о с р о ч н ы ми  п а с с и в а ми  (с о б с т
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в е н н ым  к а п и т а л о м,  д о л г о с р о ч н ы ми  о б я з а т е л ь с т в а м и,  д о х о д а ми  б у¬
д у щ их  п е р и о д о в)  и  в н е о б о р о т н ы ми  а к т и в а м и: 

С ОС  =  с т р о ки  490,  590,  640    с т р. 190. 

На  п е р в ом  э т а пе  а н а л и за  р а с с м а т р и в а е т ся  д и н а м и ка  с о б с т в е н¬
н ых  о б о р о т н ых  с р е д с т в,  о п р е д е л я ю т ся  а б с о л ю т н ые  и  о т н о с и т е л ь н ые  
о т к л о н е н ия  п о к а з а т е ля  от  п л а на  и  ф а к т и ч е с к их  д а н н ых  п р о ш л ых  
л е т.  В  д а л ь н е й ш ем  п ри  а н а л и зе  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  п р о в о¬
д и т ся  с р а в н е н ие  в е л и ч и ны  с о б с т в е н н ых  о б о р о т н ых  с р е д с тв  с  п о¬
т р е б н о с т ью  п р е д п р и я т ия  в  з а п а с а х.  С р а в н е н ие  т е м п ов  р о с та  э т их  
п о к а з а т е л ей  п о з в о л я ет  с у д и ть  об  о б е с п е ч е н н о с ти  п р е д п р и я т ия  с о б¬
с т в е н н ы ми  о б о р о т н ы ми  с р е д с т в а м и. 

На  в т о р ом  э т а пе  а н а л и за  п р о в о д и т ся  о ц е н ка  ф а к т о р о в,  в л и я ю¬
щ их  на  у р о в е нь  С О С. В  к а ч е с т ве  ф а к т о р ов  в ы с т у п а ют  с т р у к т у р н ые  
э л е м е н т ы,  ф о р м и р у ю щ ие  I I I р а з д ел  б а л а н са  «К а п и т ал  и  р е з е р в ы », 
I V  р а з д ел  б а л а н са  «Д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т в а »,  а  т а к же  в н е о б о¬
р о т н ые  а к т и вы  п р е д п р и я т и я. 

Д ля  о п р е д е л е н ия  д о ли  у ч а с т ия  с о б с т в е н н ых  с р е д с тв  в  ф о р м и р о¬
в а н ии  о б о р о т н ых  а к т и в ов  п р е д п р и я т ия  р а с с ч и т ы в а ю т ся  с л е д у ю щ ие  
п о к а з а т е л и. 

1.  К о э ф ф и ц и е н т  о б е с п е ч е н н о с т и  п р е д п р и я т и я  с о б с т в е н н ы м и  о б о 
р о т н ы м и  с р е д с т в а м и .  Он р а с с ч и т ы в а е т ся  по  ф о р м у ле  

К о б  _  с т р о к и  490 + 590 + 640   с т р .190 
К  о б е сп  —

  n n n  •  
с т р .290 

П ри  з н а ч е н ии  д а н н о го  к о э ф ф и ц и е н та  м е н ь ше  0,1  с т р у к т у ра  б а¬
л а н са  м о ж ет  б ы ть  п р и з н а на  н е у д о в л е т в о р и т е л ь н о й,  а  п р е д п р и я т ие  
н е п л а т е ж е с п о с о б н ым  в  с о о т в е т с т в ии  с  «М е т о д и ч е с к и ми  п о л о ж е н и я¬
ми  по  о ц е н ке  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  п р е д п р и я т ий  и  у с т а н о в л е н ию  
н е у д о в л е т в о р и т е л ь н ой  с т р у к т у ры  б а л а н с а»  от  12 а в г у с та  1994 г. №  31Р, 
р а з р а б о т а н н ы ми  Ф е д е р а л ь н ым  у п р а в л е н и ем  по  д е л ам  о  н е с о с т о я¬
т е л ь н о с ти  (б а н к р о т с т в е)  п ри Г о с к о м и м у щ е с т ва  РФ  (Ф У Д Н ). 

2.  К о э ф ф и ц и е н т  о б е с п е ч е н н о с т и  м а т е р и а л ь н ы х  з а п а с о в  с о б с т в е н ¬
н ы м и  о б о р о т н ы м и  с р е д с т в а м и  о п р е д е л я е т ся  т а к: 

Кз а л  _  с т р о к и  490 + 590 + 640   с т р . 190 

с т р .210 

г де  с т р . 210 а к т и ва  — «З а п а с ы ». 

Д а н н ый  к о э ф ф и ц и е нт  п о к а з ы в а е т,  в  к а к ой  с т е п е ни  м а т е р и а л ь¬
н ые  з а п а сы  п о к р ы ты  с о б с т в е н н ы ми  и с т о ч н и к а ми  и  не  н у ж д а ю т ся  в  
п р и в л е ч е н ии  з а е м н ы х.  С ч и т а е т с я,  ч то  э т от  к о э ф ф и ц и е нт  д о л ж ен  
и з м е н я т ь ся  в  п р е д е л ах  0,6...0,8,  т .е.  60—80%  з а п а с ов  п р е д п р и я т ия  
д о л ж ны  ф о р м и р о в а т ь ся  из  с о б с т в е н н ых  и с т о ч н и к о в. 

У р о в е нь  р а с с м а т р и в а е м о го  п о к а з а т е ля  о ц е н и в а е т ся  п р е ж де  в с е го  
в  з а в и с и м о с ти  от  м а т е р и а л ь н ых  з а п а с ов  о р г а н и з а ц и й.  Е с ли  их  в е л и
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ч и на  з н а ч и т е л ь но  в ы ше  о б о с н о в а н н ой  п о т р е б н о с т и,  то  с о б с т в е н н ые  
о б о р о т н ые  с р е д с т ва  м о г ут  п о к р ы ть  л и шь  ч а с ть  м а т е р и а л ь н ых  з а п а¬
с о в,  т .е.  п о к а з а т е ль  б у д ет  м е н ь ше  е д и н и ц ы.  И,  н а о б о р о т,  п ри  н е¬
д о с т а т о ч н о с ти  у  о р г а н и з а ц ий  м а т е р и а л ь н ых  з а п а с ов  д ля  б е с п е р е¬
б о й н о го  о с у щ е с т в л е н ия  с в о ей  д е я т е л ь н о с ти  п о к а з а т е ль  м о ж ет  б ы ть  
в ы ше  е д и н и ц ы,  но  э то  в р яд  ли  м о ж но  с ч и т а ть  п р и з н а к ом  х о р о ш е го  
ф и н а н с о в о го  с о с т о я н и я. 

3.  К о э ф ф и ц и е н т  м а н е в р е н н о с т и : 

К  =  с т р о к и  490 + 590 + 640    с т р .190 
м ан  ~  с т р о к и  490  + 590 + 640  ' 

Э т от  к о э ф ф и ц и е нт  п о к а з ы в а е т,  к а к ая  ч а с ть  с о б с т в е н н ых  с р е д с тв  
н а х о д и т ся  в  м о б и л ь н ой  ф о р м е,  п о з в о л я ю щ ей  о т н о с и т е л ь но  с в о б о д¬
но  м а н е в р и р о в а ть  т а к и ми  с р е д с т в а м и.  О п т и м а л ь н ым  д ля  д а н н о го  
к о э ф ф и ц и е н та  с ч и т а е т ся  з н а ч е н ие  0,5. 

У р о в е нь  к о э ф ф и ц и е н та  м а н е в р е н н о с ти  з а в и с ит  от  х а р а к т е ра  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и й.  В  ф о н д о е м к их  п р о и з в о д с т в ах  е го  н о р¬
м а л ь н ая  в е л и ч и на  д о л ж на  б ы ть  н и ж е,  ч ем  в  м а т е р и а л о е м к и х,  т ак  
к ак  в  п о д о б н ом  с л у ч ае  з н а ч и т е л ь н ая  ч а с ть  с о б с т в е н н ых  с р е д с тв  я в¬
л я е т ся  и с т о ч н и к ом  п о к р ы т ия  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д о в. 
С  ф и н а н с о в ой  т о ч ки  з р е н ия  ч ем  в ы ше  к о э ф ф и ц и е нт  м а н е в р е н н о¬
с т и,  т ем  л у ч ше  ф и н а н с о в ое  с о с т о я н ие  о р г а н и з а ц и й. 

К о э ф ф и ц и е н ты  а н а л и з и р у ю т ся  в  д и н а м и к е,  с р а в н и в а ю т ся  с  у с¬
т а н о в л е н н ы ми  н о р м а т и в а ми  и  м о г ут  б ы ть  и с п о л ь з о в а ны  п ри  п р о в е¬
д е н ии  к о м п л е к с н ой  о ц е н ки  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  п р е д п р и я т и я. 

П о к а з а т е ль  ч и с т о го  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  (Ч О К)  о п р е д е л я е т ся  
к ак  р а з н о с ть  м е ж ду  т е к у щ и ми  о б о р о т н ы ми  а к т и в а ми  (за  м и н у с ом  
с у м мы  з а д о л ж е н н о с ти  у ч а с т н и к ов  по  в з н о с ам  в  у с т а в н ый  к а п и т а л) 
и  т е к у щ и ми  п а с с и в а м и,  в к л ю ч а ю щ и ми  к р а т к о с р о ч н ые  к р е д и ты  и  
з а й м ы,  к р е д и т о р с к ую  з а д о л ж е н н о с т ь,  з а д о л ж е н н о с ть  п е р ед  у ч а с т¬
н и к а ми  (у ч р е д и т е л я м и)  по  в ы п л а те  д о х о д о в,  р е з е р вы  п р е д с т о я щ их  
п л а т е ж ей  и  п р о ч ие  к р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т в а: 

Ч ОК  =  с т р .  290  (за  м и н у с ом  с у м мы  з а д о л ж е н н о с ти  у ч а с т н и к ов  
по  в з н о с ам  в  У К)  — с у м ма  с т р о к  610,  620,  630,  650,  660. 

А б с о л ю т н ая  в е л и ч и на  ч и с т о го  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  к ак  м е ра  
л и к в и д н о с ти  м о ж ет  б ы ть  и с п о л ь з о в а на  в  с о о т н о ш е н ии  с  т а к и ми  
п о к а з а т е л я м и,  к ак  в е л и ч и на  а к т и в ов  и  о б ъ ем  р е а л и з а ц и и. 

В р е м е н н ые  д о п о л н и т е л ь н ые  п о т р е б н о с ти  в  о б о р о т н ых  с р е д с т в ах  
о б е с п е ч и в а ю т ся  п р и в л е ч е н и ем  з а е м н ых  и с т о ч н и к о в:  б а н к о в с к их  и  
к о м м е р ч е с к их  к р е д и т о в,  з а й м о в,  и н в е с т и ц и о н н о го  в к л а да  р а б о т н и¬
к о в  п р е д п р и я т и я,  а  т а к же  и с т о ч н и к о в,  п р и р а в н е н н ых  к  с о б с т в е н н ым  
с р е д с т в а м,  т ак  н а з ы в а е м ых  у с т о й ч и в ых  п а с с и в о в.  Э ти  с р е д с т в а,  к о т о¬
р ые  не  п р и н а д л е ж ат  п р е д п р и я т и ю,  но  п о с т о я н но  н а х о д я т ся  в  е го  о б о¬
р о т е,  с л у ж ат  и с т о ч н и к ом  ф о р м и р о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  в  с у м ме  
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их  м и н и м а л ь н о го  о с т а т к а.  К  н им  о т н о с я т с я:  м и н и м а л ь н ая  п е р е х о
д я щ ая  из  м е с я ца  в  м е с яц  з а д о л ж е н н о с ть  по  о п л а те  т р у да  р а б о т н и
к о в  п р е д п р и я т и я,  м и н и м а л ь н ая  п е р е х о д я щ ая  з а д о л ж е н н о с ть  п е р ед  
б ю д ж е т ом  и  в н е б ю д ж е т н ы ми  ф о н д а м и,  с р е д с т ва  к р е д и т о р о в,  п о л у¬
ч е н н ые  в  к а ч е с т ве  п р е д о п л а ты  за  п р о д у к ц ию  (р а б о т ы,  у с л у г и ),  и  д р. 

З а е м н ые  с р е д с т ва  д ля  ф и н а н с и р о в а н ия  о б о р о т н ых  а к т и в ов  п р е д
с т а в л я ют  с о б ой  в  о с н о в н ом  к р а т к о с р о ч н ые  к р е д и ты  б а н к а,  с  п о м о щ ью  
к о т о р ых  у д о в л е т в о р я ю т ся  в р е м е н н ые  д о п о л н и т е л ь н ые  п о т р е б н о с ти  
в  о б о р о т н ых  с р е д с т в а х. 

О с н о в н ы ми  н а п р а в л е н и я ми  п р и в л е ч е н ия  к р е д и т ов  д ля  ф о р м и¬
р о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  я в л я ю т с я:  к р е д и т о в а н ие  с е з о н н ых  з а п а¬
с ов  с ы р ь я,  м а т е р и а л ов  и  з а т р а т,  с в я з а н н ых  с  с е з о н н ым  п р о ц е с с ом  
п р о и з в о д с т в а;  в р е м е н н ое  в о с п о л н е н ие  н е д о с т а т ка  с о б с т в е н н ых  о б о
р о т н ых  с р е д с т в;  о с у щ е с т в л е н ие  р а с ч е т ов  и  о п о с р е д о в а н ие  п л а т е ж¬
н о го  о б о р о т а. 

К р а т к о с р о ч н ые  с с у ды  м о г ут  п р е д о с т а в л я т ь ся  п р а в и т е л ь с т в е н¬
н ы ми  у ч р е ж д е н и я м и,  ф и н а н с о в ы ми  к о м п а н и я м и,  к о м м е р ч е с к и ми  
б а н к а м и,  ф а к т о р и н г о в ы ми  к о м п а н и я м и. 

Н а р я ду  с  б а н к о в с к и ми  к р е д и т а ми  и с т о ч н и к а ми  ф и н а н с и р о в а н ия  
о б о р о т н ых  с р е д с тв  я в л я ю т ся  к о м м е р ч е с к ие  к р е д и ты  д р у г их  п р е д¬
п р и я т ий  и  о р г а н и з а ц и й,  о ф о р м л е н н ые  в  в и де  з а й м о в,  в е к с е л е й,  т о¬
в а р н ых  к р е д и т ов  и  а в а н с о в ых  п л а т е ж е й. 

И н в е с т и ц и о н н ый  в з н ос  (в к л а д)  р а б о т н и к ов  —  э то  д е н е ж н ый  
в з н ос  р а б о т н и ка  в  р а з в и т ие  э к о н о м и ч е с к о го  с у б ъ е к та  п од  о п р е д е л е н¬
н ый  п р о ц е н т.  И н т е р е сы  с т о р он  о ф о р м л я ю т ся  д о г о в о р ом  и ли  П о л о¬
ж е н и ем  об  и н в е с т и ц и о н н ом  в к л а д е. 

П р а в и л ь н ое  с о о т н о ш е н ие  м е ж ду  с о б с т в е н н ы м и,  з а е м н ы ми  и  п р и¬
в л е ч е н н ы ми  и с т о ч н и к а ми  ф о р м у л и р о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  и г р а ет  
в а ж н ую  р о ль  в  у к р е п л е н ии  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  п р е д п р и я т и я. 

В  п р о ц е с се  а н а л и за  о ц е н и в а е т ся  п о т р е б н о с ть  п р е д п р и я т ия  в  
о б о р о т н ых  с р е д с т в а х,  к о т о р ая  з а т ем  с р а в н и в а е т ся  с  в е л и ч и н ой  и м е ю¬
щ и х ся  ф и н а н с о в ых  и с т о ч н и к о в.  П ри  э т ом  а н а л из  и с т о ч н и к ов  ф о р¬
м и р о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  в к л ю ч а ет  не  т о л ь ко  о ц е н ку  их  д и н а¬
м и к и,  но  р а с с м о т р е н ие  их  с т р у к т у ры  в  ц е л ом  по  в и д ам  и с т о ч н и к ов  
и  д е т а л и з а ц ию  в н у т р е н н ей  с т р у к т у ры  о т д е л ь н ых  и с т о ч н и к ов  по  
к о м п о н е н т а м. 

О п р е д е л е н ие  ц е л е с о о б р а з н о с ти  п р и в л е ч е н ия  т о го  и ли  и н о го  ф и¬
н а н с о в о го  и с т о ч н и ка  п р о в о д и т ся  на  о с н о ве  с р а в н е н ия  п о к а з а т е л ей  
р е н т а б е л ь н о с ти  в л о ж е н ий  д а н н о го  в и да  и  с т о и м о с ти  (ц е н ы)  э т о го  
и с т о ч н и к а.  О с о б е н но  а к т у а л ь н ой  э та  п р о б л е ма  я в л я е т ся  д ля  з а е м¬
н ых  с р е д с т в. 

В о п р ос  об  и с т о ч н и к ах  ф о р м и р о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  в а ж ен  
е ще  с  о д н ой  п о з и ц и и.  К о н ъ ю н к т у ра  р ы н ка  п о с т о я н но  м е н я е т с я,  п о¬
э т о му  п о т р е б н о с ти  п р е д п р и я т ия  в  о б о р о т н ых  с р е д с т в ах  н е с т а б и л ь н ы. 
П о к р ы ть  э ти  п о т р е б н о с ти  т о л ь ко  за  с ч ет  с о б с т в е н н ых  и с т о ч н и к ов  
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с т а н о в и т ся  п р а к т и ч е с ки  н е в о з м о ж н ы м.  П р и в л е к а т е л ь н о с ть  р а б о ты  
п р е д п р и я т ия  за  с ч ет  с о б с т в е н н ых  и с т о ч н и к ов  у х о д ит  на  в т о р ой  
п л а н.  О п ыт  п о к а з ы в а е т,  ч то  в  б о л ь ш и н с т ве  с л у ч а ев  э ф ф е к т и в н о с ть  
и с п о л ь з о в а н ия  з а е м н ых  с р е д с тв  о к а з ы в а е т ся  б о л ее  в ы с о к о й,  ч ем  
с о б с т в е н н ы х. 

П о э т о му  о с н о в н ой  з а д а ч ей  у п р а в л е н ия  п р о ц е с с ом  ф о р м и р о в а¬
н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  я в л я е т ся  о б е с п е ч е н ие  э ф ф е к т и в н о с ти  п р и¬
в л е ч е н ия  з а е м н ых  с р е д с т в. 

4.7.  А н а л из  и о ц е н ка л и к в и д н о с ти  б у х г а л т е р с к о го  
б а л а н с а,  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц ии  

П од  л и к в и д н о с т ь ю  б а л а н с а  о р г а н и з а ц ий  п о н и м а е т ся  с п о с о б н о с ть  
п о к р ы в а ть  о б я з а т е л ь с т ва  а к т и в а м и,  с р ок  п р е в р а щ е н ия  к о т о р ых  в  
д е н е ж н ую  ф о р му  с о о т в е т с т в у ет  с р о ку  п о г а ш е н ия  о б я з а т е л ь с т в.  Л и к¬
в и д н о с ть  о з н а ч а ет  б е з у с л о в н ую  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  и  
п р е д п о л а г а ет  п о с т о я н н ое  р а в е н с т во  м е ж ду  ее  а к т и в а ми  и  о б я з а т е л ь с т¬
в а ми  о д н о в р е м е н но  по  д в ум  п а р а м е т р а м:  по  о б щ ей  с у м м е,  по  с р о к ам  
п р е в р а щ е н ия  в д е н ь ги  (а к т и в ы)  и  с р о к ам  п о г а ш е н ия  (о б я з а т е л ь с т в а ). 

А н а л из  л и к в и д н о с ти  б а л а н са  з а к л ю ч а е т ся  в  с о п о с т а в л е н ии  
с р е д с тв  по  а к т и в у,  с г р у п п и р о в а н н ых  по  с т е п е ни  л и к в и д н о с ти  и  р а с¬
п о л о ж е н н ых  в  п о р я д ке  у б ы в а н и я,  с  о б я з а т е л ь с т в а ми  по  п а с с и в у,  о б ъ¬
е д и н е н н ы ми  по  с р о к ам  их  п о г а ш е н ия  в  п о р я д ке  в о з р а с т а н ия  с р о к о в. 

Р а з л и ч а ю т: 
•  т е к у щ у ю  л и к в и д н о с т ь  —  с о о т в е т с т в ие  к р а т к о с р о ч н ой  к р е д и¬

т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  и  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и; 
•  р а с ч е т н у ю  л и к в и д н о с т ь  —  с о о т в е т с т в ие  г р у пп  а к т и ва  и  п а с с и¬

ва  по  с р о к ам  их  о б о р а ч и в а е м о с ти  в  у с л о в и ях  н о р м а л ь н о го  
ф у н к ц и о н и р о в а н ия  о р г а н и з а ц и и; 

•  с р о ч н у ю  л и к в и д н о с т ь  —  с п о с о б н о с ть  к  п о г а ш е н ию  о б я з а¬
т е л ь с тв  п ри  л и к в и д а ц ии  о р г а н и з а ц и и. 

В  з а в и с и м о с ти  от  с т е п е ни  л и к в и д н о с т и,  т .е.  с к о р о с ти  п р е в р а¬
щ е н ия  в  д е н е ж н ые  с р е д с т в а,  а к т и вы  о р г а н и з а ц ии  р а з д е л я ю т ся  на  
с л е д у ю щ ие  г р у п п ы. 

1.  Н а и б о л е е  л и к в и д н ы е  а к т и в ы  (А 1): 
•  с у м мы  по  в с ем  с т а т ь ям  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  к о т о р ые  м о г ут  

б ы ть  и с п о л ь з о в а ны  д ля  п р о в е д е н ия  р а с ч е т ов  н е м е д л е н н о; 
•  к р а т к о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  (ц е н н ые  б у м а г и ). 

А1  =  с т р.  260  +  с т р.  250. 

2.  Б ы с т р о р е а л и з у е м ы е  а к т и в ы  (А 2)  —  а к т и в ы,  д ля  о б р а щ е н ия  
к о т о р ых  в  н а л и ч н ые  с р е д с т ва  т р е б у е т ся  о п р е д е л е н н ое  в р е м я: 

•  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  (п л а т е жи  по  к о т о р ой  о ж и д а ю т ся  в  
т е ч е н ие  12  м е с я ц ев  п о с ле  о т ч е т н ой  д а т ы ); 

•  п р о ч ие  д е б и т о р с к ие  а к т и в ы. 
А2  =  с т р.  240  +  с т р.  270. 
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3.  М е д л е н н о р е а л и з у е м ы е  а к т и в ы  (A3)  —  н а и м е н ее  л и к в и д н ые  
а к т и в ы: 

•  з а п а с ы,  к р о ме  с т р о ки  «Р а с х о ды  б у д у щ их  п е р и о д о в »; 
•  н а л ог  на  д о б а в л е н н ую  с т о и м о с ть  по  п р и о б р е т е н н ым  ц е н н о с т я м; 
•  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  (п л а т е жи  по  к о т о р ой  о ж и д а ю т ся  

б о л ее  ч ем  ч е р ез  12  м е с я ц ев  п о с ле  о т ч е т н ой  д а т ы ). 

A3  =  с т р о ки  210  +  220  +  230. 

4.  Т р у д н о р е а л и з у е м ы е  а к т и в ы  (А 4).  В  э ту  г р у п пу  в к л ю ч а ю т ся  в се  
с т а т ьи  р а з д е ла  I  б а л а н са  «В н е о б о р о т н ые  а к т и в ы »,  к о т о р ые  п р е д н а¬
з н а ч е ны  д ля  и с п о л ь з о в а н ия  в  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  в  т е ч е¬
н ие  д о с т а т о ч но  д л и т е л ь н о го  п е р и о д а. 

А4  =  с т р.  190. 

П е р в ые  т ри  г р у п пы  а к т и в ов  м е н я ю т ся  в  т е ч е н ие  х о з я й с т в е н н о го  
п е р и о да  и  о т н о с я т ся  к  т е к у щ им  а к т и в ам  о р г а н и з а ц и й.  О ни  б о л ее  
л и к в и д н ы,  ч ем  о с т а л ь н ое  и м у щ е с т в о. 

О б я з а т е л ь с т ва  о р г а н и з а ц ий  (с т а т ьи  п а с с и ва  б а л а н с а)  т а к же  г р у п¬
п и р у ю т ся  в  ч е т ы ре  г р у п пы  и  р а с п о л а г а ю т ся  по  с т е п е ни  с р о ч н о с ти  
их  о п л а т ы. 

1.  Н а и б о л е е  с р о ч н ы е  о б я з а т е л ь с т в а  (П 1): 
•  к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь; 
•  з а д о л ж е н н о с ть  у ч а с т н и к ам  (у ч р е д и т е л я м)  по  в ы п л а те  д о х о д о в; 
•  п р о ч ие  к р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т в а; 
•  с с у д ы,  не  п о г а ш е н н ые  в  с р о к. 

Ш  =  с т р.  620  +  с т р.  630  +  с т р.  660. 

2.  К р а т к о с р о ч н ы е  п а с с и в ы  (П 2): 
•  к р а т к о с р о ч н ые  з а й мы  и  к р е д и т ы; 
•  п р о ч ие  з а й м ы,  п о д л е ж а щ ие  п о г а ш е н ию  в  т е ч е н ие  12  м е с я ц ев  

п о с ле  о т ч е т н ой  д а т ы. 

П2  =  с т р.  610. 

3. Д о л г о с р о ч н ы е  п а с с и в ы  (П 3). 
В  г р у п пу  в х о д ят  д о л г о с р о ч н ые  к р е д и ты  и  з а й мы  с т а т ьи  I V  р а з¬

д е ла  б а л а н с а. 

П3  =  с т р.  590. 

4.  П о с т о я н н ы е  п а с с и в ы  (П 4): 
•  э то  с т а т ьи  I I I р а з д е ла  б а л а н са  «К а п и т ал  и  р е з е р в ы »; 
•  о т д е л ь н ые  с т а т ьи  р а з д е ла  V  б а л а н са  «К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а¬

т е л ь с т в а »,  не  в о ш е д ш ие  в  п р е д ы д у щ ие  г р у п п ы,  —  д о х о ды  б у¬
д у щ их  п е р и о д о в. 

Д ля  с о х р а н е н ия  б а л а н са  а к т и ва  и  п а с с и ва  и т ог  д а н н ой  г р у п¬
пы  с л е д у ет  у м е н ь ш и ть  на  с у м му  по  с т а т ье  «Р а с х о ды  б у д у щ их  п е¬
р и о д о в ». 

П4  =  с т р.  490  +  с т р.  640. 
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На  п е р в ой  с т а д ии  а н а л и за  у к а з а н н ые  г р у п пы  а к т и в ов  и  п а с с и в ов  
с о п о с т а в л я ю т ся  в  а б с о л ю т н ом  в ы р а ж е н и и.  Б а л а нс  с ч и т а е т ся  л и к в и д¬
н ым  п ри  у с л о в ии  т а к их  с о о т н о ш е н ий  г р у пп  а к т и в ов  и  о б я з а т е л ь с т в: 

А1 > Ш  А2 > П2  A3  > П 3  А 4  > П 4. 

П ри  э т о м,  е с ли  в ы п о л н е ны  т ри  с л е д у ю щ ие  у с л о в и я: 

А1 > П 1;  А2 > П 2;  A3  >  П 3, 

т .е.  т е к у щ ие  а к т и вы  п р е в ы ш а ют  в н е ш н ие  о б я з а т е л ь с т ва  о р г а н и з а¬
ц и й,  то  о б я з а т е л ь но  в ы п о л н я е т ся  и  п о с л е д н ее  н е р а в е н с т во  

А4 < П 4, 

к о т о р ое  п о д т в е р ж д а ет  н а л и ч ие  у  о р г а н и з а ц ий  с о б с т в е н н ых  о б о р о т¬
н ых  с р е д с т в.  В се  э то  о з н а ч а ет  с о б л ю д е н ие  м и н и м а л ь н о го  у с л о в ия  
ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с т и. 

Н е в ы п о л н е н ие  о д н о го  из  п е р в ых  т р ех  н е р а в е н с тв  с в и д е т е л ь с т в у¬
ет  о  н а р у ш е н ии  л и к в и д н о с ти  б а л а н с а.  П ри  э т ом  н е д о с т а т ок  с р е д с тв  
по  о д н ой  г р у п пе  а к т и в ов  не  к о м п е н с и р у е т ся  их  и з б ы т к ом  по  д р у г ой  
г р у п п е,  т ак  к ак  к о м п е н с а ц ия  м о ж ет  б ы ть  л и шь  по  с т о и м о с т и,  а  в  
р е а л ь н ой  п л а т е ж н ой  с и т у а ц ии  м е н ее  л и к в и д н ые  а к т и вы  не  м о г ут  
з а м е н и ть  б о л ее  л и к в и д н ы е. 

С р а в н е н ие  п е р в ой  и  в т о р ой  г р у пп  а к т и в ов  (н а и б о л ее  л и к в и д н ых  
а к т и в ов  и  б ы с т р о р е а л и з у е м ых  а к т и в о в)  с  п е р в ы ми  д в у мя  г р у п п а ми  
п а с с и в ов  (н а и б о л ее  с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва  и  к р а т к о с р о ч н ые  п а с с и¬
в ы)  п о к а з ы в а ет  т е к у щ ую  л и к в и д н о с т ь,  т .е.  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  и ли  
н е п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  в  п е р и од  п р о в е д е н ия  а н а л и з а. 

С р а в н е н ие  т р е т ь ей  г р у п пы  а к т и в ов  и  п а с с и в ов  (м е д л е н н о р е а л и з у е
м ых  а к т и в ов  с  д о л г о с р о ч н ы ми  о б я з а т е л ь с т в а м и)  п о к а з ы в а ет  п е р с п е к¬
т и в н ую  л и к в и д н о с т ь,  т .е.  п р о г н оз  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц и й. 

О ц е н им  л и к в и д н о с ть  р а н ее  р а с с м о т р е н н о го  б а л а н са  (т а б л.  4.7). 
На  м о м е нт  с о с т а в л е н ия  б а л а н са  е го  н е л ь зя  п р и з н а ть  л и к в и д¬

н ы м,  т ак  к ак  т о л ь ко  д ва  из  с о о т н о ш е н ий  г р у пп  а к т и в ов  и  п а с с и в ов  
о т в е ч а ют  у с л о в и ям  л и к в и д н о с т и. 

За  о т ч е т н ый  п е р и од  у в е л и ч и л ся  п л а т е ж н ый  н е д о с т а т ок  н а и б о л ее  
л и к в и д н ых  а к т и в о в.  О ж и д а е м ые  п о с т у п л е н ия  от  д е б и т о р ов  п р е в ы¬
с и ли  в е л и ч и ну  к р а т к о с р о ч н ых  к р е д и т о в,  а  в е л и ч и на  з а п а с ов  п р е в ы¬
с и ла  д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т в а.  О д н а к о,  н е с м о т ря  на  и м е ю щ и й ся  
п л а т е ж н ый  и з л и ш ек  по  э т им  г р у п п а м,  он  по  п р и ч и не  н и з к ой  л и к¬
в и д н о с ти  з а п а с ов  в р яд  ли  с м о ж ет  б ы ть  н а п р а в л ен  на  п о к р ы т ие  н е¬
д о с т а т ка  с р е д с тв  д ля  п о г а ш е н ия  н а и б о л ее  с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с т в. 

В  т е ч е н ие  о т ч е т н о го  п е р и о да  у  о р г а н и з а ц ии  с н и з и л ся  о б ъ ем  
р е а л и з а ц и и,  ч то  п р и в е ло  к  о б р а з о в а н ию  с в е р х н о р м а т и в н ых  з а п а с о в, 
п р и ч ем  ч а с ть  э т их  з а п а с ов  с о с т а в л я ли  с ы р ье  и  м а т е р и а л ы,  п р и о б р е¬
т е н н ые  на  з а е м н ые  с р е д с т в а.  У в е л и ч и л а сь  т а к же  д е б и т о р с к ая  з а д о л¬
ж е н н о с ть  о р г а н и з а ц и и.  П о д о б н ые  п р е д п о л о ж е н ия  п о д т в е р ж д а ю т ся  
д и н а м и к ой  в т о р ой  и  т р е т ь ей  г р у пп  а к т и в ов  и  п а с с и в о в. 
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Т а б л и ца  4.7 
А н а л из л и к в и д н о с ти  б а л а н са  (т ы с. р у б .) 

А к т и в  
Н а  н а ч а л о  

п е р и о д а  
Н а  к о н е ц  
п е р и о д а  

П а с с и в  
Н а  н а ч а л о  

п е р и о д а  
Н а  к о н е ц  
п е р и о д а  

П л а т е ж н ы й  и з л и ш е к  
(н е д о с т а т о к ) 

А к т и в  
Н а  н а ч а л о  

п е р и о д а  
Н а  к о н е ц  
п е р и о д а  

П а с с и в  
Н а  н а ч а л о  

п е р и о д а  
Н а  к о н е ц  
п е р и о д а  н а  н а ч а л о  

п е р и о д а  
н а  к о н е ц  
п е р и о д а  

1  2  3  4  5  6  7  8 

Н а и б о л ее  л и к в и д н ые  
а к т и вы   113  138 

Н а и б о л ее  с р о ч н ые  
о б я з а т е л ь с т ва   1721,5  1911  168,5  1773 

Б ы с т р о р е а л и з у е м ые  
а к т и вы   151  290 

К р а т к о с р о ч н ые  п а с¬
с и вы   1194  1031,5  1043  741,5 

М е д л е н н о р е а л и з у е
м ые  а к т и вы   1721  1652 

Д о л г о с р о ч н ые  п а с с и вы  
300  300  +  1421  +  1352 

Т р у д н о р е а л и з у е м ые  
а к т и вы   2478,5  3362 

П о с т о я н н ые  п а с с и вы  
1248  3086  + 1230,5  +276 

Б а л а нс  
(с т р.  1+2+3+4)*  4463,5  5462 

Б а л а нс  
(с т р.  1+2+3+4)  4463,5  6328,5 

*Б а л а нс у м е н ь ш ен на с у м му р а с х о д ов б у д у щ их п е р и о д о в. 
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В т о р ым  э т а п ом  а н а л и за  я в л я е т ся  р а с ч ет  ф и н а н с о в ых  к о э ф ф и
ц и е н т ов  л и к в и д н о с ти  п у т ем  с о п о с т а в л е н ия  о т д е л ь н ых  г р у пп  а к т и
в ов  с  к р а т к о с р о ч н ы ми  п а с с и в а ми  на  о с н о ве  д а н н ых  б а л а н с а.  Т р а
д и ц и о н но  р а с ч е ты  н а ч и н а ют  с  о п р е д е л е н ия  к о э ф ф и ц и е н та  а б с о
л ю т н ой  л и к в и д н о с ти  (К а д ),  к о т о р ый  р а с с ч и т ы в а е т ся  к ак  о т н о ш е н ие  
н а и б о л ее  л и к в и д н ых  а к т и в ов  к  с у м ме  н а и б о л ее  с р о ч н ых  о б я з а¬
т е л ь с тв  и  к р а т к о с р о ч н ых  п а с с и в ов  (с у м ма  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н
н о с ти  и  к р а т к о с р о ч н ых  к р е д и т о в ): 

{с т р .  250  + с т р .  260) 
К  ад  =  . 

{с т р. 610  + с т р. 620  + с т р. 630  + с т р.  660) 
Н о р м а л ь н ое  о г р а н и ч е н ие  — К ^  =  > 0,2—0,5.  К о э ф ф и ц и е нт  п о

к а з ы в а е т,  к а к ая  ч а с ть  т е к у щ ей  з а д о л ж е н н о с ти  м о ж ет  б ы ть  п о г а ш е на  
в  б л и ж а й ш ее  в р е м я,  ч то  я в л я е т ся  о д н им  из  у с л о в ий  п л а т е ж е с п о¬
с о б н о с т и. 

Е с ли  ф а к т и ч е с к ие  з н а ч е н ия  к о э ф ф и ц и е н та  у к л а д ы в а ю т ся  в  у к а¬
з а н н ый  д и а п а з о н,  то э то о з н а ч а е т,  ч то в  с л у ч ае  п о д д е р ж а н ия  о с т а т¬
к а  д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  у р о в не  о т ч е т н ой  д а ты  (в  о с н о в н ом  за  с ч ет  
о б е с п е ч е н ия  р а в н о м е р н о го  п о с т у п л е н ия  п л а т е ж ей  от  п а р т н е р ов  по  
б и з н е с у)  и м е ю щ а я ся  к р а т к о с р о ч н ая  з а д о л ж е н н о с ть  м о ж ет  б ы ть п о¬
г а ш е на  за 2—5 д н ей  (т а б л. 4.8). 

Т а б л и ца  4.8 
О с н о в н ые  п о к а з а т е ли  л и к в и д н о с ти  

П о к а з а т е л и  
Р а с ч е т н а я  
ф о р м у л а  

Н о р м а т и в н о е  
з н а ч е н и е  

1.  К о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д
н о с ти  

ТА  

К О  
> 2 

2.  К о э ф ф и ц и е нт  к р и т и ч е с к ой  
(п р о м е ж у т о ч н о й)  л и к в и д н о с ти  

ДС + К ФВ + ДЗ  

К О  
> 1 

3.  К о э ф ф и ц и е нт  а б с о л ю т н ой  л и к
в и д н о с ти  

ДС + К ФВ  

К О  
> 0,2—0,5 

К о э ф ф и ц и е нт  к р и т и ч е с к ой  л и к в и д н о с ти  (и ли  п р о м е ж у т о ч н ый  
к о э ф ф и ц и е нт  п о к р ы т и я)  р а с с ч и т ы в а е т ся  к ак  ч а с т н ое  от  д е л е н ия  
в е л и ч и ны  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  к р а т к о с р о ч н ых  ц е н н ых  б у м аг  и  р а с ч е¬
т ов  на с у м му  к р а т к о с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с тв  о р г а н и з а ц и й. 

В  э т ом  с л у ч ае  к  с у м ме  а к т и в о в,  и с п о л ь з у е м ых  д ля  п о г а ш е н ия  
к р а т к о с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с т в,  д о б а в л я ют  к р а т к о с р о ч н ую  д е б и т о р с к ую  
з а д о л ж е н н о с ть  и  о п р е д е л я ют  л и бо  в о з м о ж н о с ть  п о л н о го  п о к р ы т ия  
к р а т к о с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с тв  э т и ми  а к т и в а м и,  л и бо  д о лю  о б я з а¬
т е л ь с т в,  к о т о р ые  м о г ут  б ы ть  п о к р ы ты  в д а н н ой  с и т у а ц и и. 
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К о э ф ф и ц и е нт  к р и т и ч е с к ой  л и к в и д н о с ти  о т р а ж а ет  п р о г н о з и р у е
м ые  п л а т е ж н ые  с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц ии  п ри  у с л о в ии  с в о е в р е м е н
н о го  п р о в е д е н ия  р а с ч е т ов  с  д е б и т о р а м и.  Т е о р е т и ч е с ки  о п р а в д а н н ые  
о ц е н ки  э т о го  к о э ф ф и ц и е н та  «  0,8. 

К  =  II A с т р о к и  210,  220,  230 

к р и т .л ик    с т р о к и  610 + 620 + 630 + 660  ' 

На  з а к л ю ч и т е л ь н ом  э т а пе  а н а л и за  р а с с ч и т ы в а ют  к о э ф ф и ц и е нт  
т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  (и ли  к о э ф ф и ц и е нт  п о к р ы т и я ),  к о т о р ый  о п р е
д е л я е т ся  к ак  о т н о ш е н ие  в с ех  о б о р о т н ых  с р е д с тв  (т е к у щ их  а к т и в о в) 
(р а з д ел  I I  б а л а н с а)  за  в ы ч е т ом  н а л о га  на  д о б а в л е н н ую  с т о и м о с ть  по  
п р и о б р е т е н н ым  ц е н н о с т ям  (с т р.  220)  и  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и, 
п л а т е жи  по  к о т о р ой  о ж и д а ю т ся  б о л ее  ч ем  ч е р ез  12  м е с я ц ев  п о с ле  
о т ч е т н ой  д а ты  (с т р.  230),  к  т е к у щ им  о б я з а т е л ь с т в ам  (с у м ма  с т р ок  
610  +  620  +  630  +  660): 

К  ПА с т р о к и  220,  230 
т к  ~  с т р о к и  610 + 620 + 630 + 660  ' 

С у м му  а к т и в о в,  и с п о л ь з у е м ых  д ля  р а с ч е та  п р е д ы д у щ е го  к о э ф¬
ф и ц и е н т а,  у в е л и ч и в а ют  на  в е л и ч и ну  з а п а с ов  (с т р.  210  б а л а н с а ).  К о¬
э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  п о к а з ы в а е т,  в  к а к ой  с т е п е ни  т е¬
к у щ ие  а к т и вы  п о к р ы в а ют  к р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т в а.  Он  х а р а к¬
т е р и з у ет  п л а т е ж н ые  в о з м о ж н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  о ц е н и в а е м ые  п ри  
у с л о в ии  не  т о л ь ко  с в о е в р е м е н н ых  р а с ч е т ов  с  д е б и т о р а ми  и  б л а г о¬
п р и я т н ой  р е а л и з а ц ии  г о т о в ой  п р о д у к ц и и,  но  и  п р о д а жи  в  с л у ч ае  
н у ж ды  п р о ч их  э л е м е н т ов  м а т е р и а л ь н ых  о б о р о т н ых  с р е д с т в.  У р о в е нь  
к о э ф ф и ц и е н та  п о к р ы т ия  з а в и с ит  от  о т р а с ли  п р о и з в о д с т в а,  д л и т е л ь¬
н о с ти  п р о и з в о д с т в е н н о го  ц и к л а,  с т р у к т у ры  з а п а с ов  и  з а т р а т.  Н о р¬
м а л ь н ым  з н а ч е н и ем  д ля  д а н н о го  п о к а з а т е ля  с ч и т а е т ся  2. 

В ы п о л н е н ие  э т о го  н о р м а т и ва  о р г а н и з а ц и ей  о з н а ч а е т,  ч то  на  
к а ж д ый  р у б ль  ее  к р а т к о с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с тв  п р и х о д и т ся  не  м е н ь¬
ше  д в ух  р у б л ей  л и к в и д н ых  с р е д с т в.  П р е в ы ш е н ие  у с т а н о в л е н н о го  
н о р м а т и ва  о з н а ч а е т,  ч то  о р г а н и з а ц ия  р а с п о л а г а ет  д о с т а т о ч н ым  о б ъ¬
е м ом  с в о б о д н ых  р е с у р с о в,  ф о р м и р у е м ых  за  с ч ет  с о б с т в е н н ых  и с¬
т о ч н и к о в.  С  т о ч ки  з р е н ия  к р е д и т о р ов  о р г а н и з а ц и и,  п о д о б н ый  в а¬
р и а нт  ф о р м и р о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  я в л я е т ся  н а и б о л ее  п р е д¬
п о ч т и т е л ь н ы м.  Н е в ы п о л н е н ие  у с т а н о в л е н н о го  н о р м а т и ва  с о з д а ет  
у г р о зу  ф и н а н с о в ой  с т а б и л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  в в и ду  р а з л и ч н ой  с т е¬
п е ни  л и к в и д н о с ти  а к т и в ов  и  н е в о з м о ж н о с ти  их  с р о ч н ой  р е а л и з а¬
ц ии  в  с л у ч ае  о д н о в р е м е н н о го  о б р а щ е н ия  к р е д и т о р о в. 

У ч и т ы в а я,  ч то  в  с о с т ав  т е к у щ их  а к т и в ов  в х о д ит  д е б и т о р с к ая  з а¬
д о л ж е н н о с т ь,  ч а с ть  к о т о р ой  я в л я е т ся  с о м н и т е л ь н о й,  а  в  с о с т а ве  з а п а¬
с ов  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т ей  м о г ут  б ы ть  н е л и к в и ды  (о  ч ем  
б ы ло  с к а з а но  в ы ш е ),  в  п р о ц е с се  а н а л и за  н е о б х о д и мо  р а с с м о т р е ть  
с т р у к т у ру  д а н н ых  а к т и в ов  и  п р о в е с ти  их  р а н ж и р о в а н ие  по  с т е п е ни  
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л и к в и д н о с т и.  З н а м е н а т е ль  к о э ф ф и ц и е н та  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  
(к р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва  —  К О)  т а к же  м о ж ет  б ы ть  с т р у к т у р и
р о в ан  по  с р о к ам  п о г а ш е н ия  (с м.  т а б л.  4.8). 

На  р и с.  4.2.  п р е д с т а в л ен  с п е к тр  п о к а з а т е л е й,  к о т о р ые  в  н а и б о
л ее  п о л н ой  м е ре  х а р а к т е р и з у ют  л и к в и д н о с т ь1 . 

Ч и с т ый  о б о р о т н ый  к а п и т ал  (Ч О К) 

К о э ф ф и ц и е н ты  л и к в и д н о с ти  

ТА   ТО  

I 
О б щ ей  л и к в и д
н о с ти  =  Т А /ТО  

Б ы с т р ой  л и к в и д
н о с ти  =  (ТА    З )/ТО  

А б с о л ю т н ой  л и к в и д
н о с ти  =  Д С /ТО  

П е р и од  о б о р о та  
ДЗ  = ДЗ  х  360/В ы р у ч ка  

П е р и од  о б о р о та  
З  = З  х  360/С е б е с т о и м о с ть  

О б о р а ч и в а е м о с ть  т е к у щ их  
а к т и в ов  и т е к у щ их  п а с с и в ов  

К о э ф ф и ц и е нт  о б о р а ч и в а е м о с ти  
д е б и т о р.  з а д о л ж е н н о с ти  

ДЗ  =  В ы р у ч к а /ДЗ  

К о э ф ф и ц и е нт  о б о р а ч и в а е м о с ти  
з а п а с ов  (З)  =  С е б е с т о и м о с т ь /З  

К о э ф ф и ц и е нт  о б о р а ч и в а е м о с ти  к р е д. 
з а д о л ж.  (К З)  =  С е б е с т о и м о с т ь /КЗ  

П е р и од  о б о р о та  
КЗ  =  КЗ  х  360/С е б е с т о и м о с ть  

Р и с.  4.2.  М е т о ды  о ц е н ки  л и к в и д н о с ти  

1  С к о б е л е в а Ж Д П р а к т и к ум  по  ф и н а н с о в о му  а н а л и з у:  У ч е б.  п о с о б и е.  С П б .: 
С П Г У В К, 2000. 
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В  п р о ц е с се  а н а л и за  к р е д и т н о го  р и с ка  н е о б х о д и мо  с о п о с т а в и ть  
к о э ф ф и ц и е н ты  т е к у щ ей  и  к р и т и ч е с к ой  л и к в и д н о с т и. 

К о э ф ф и ц и е нт  п о к р ы т ия  и  к о э ф ф и ц и е нт  к р и т и ч е с к ой  л и к в и д¬
н о с ти  с о д е р ж ат  р а з н ую  и н ф о р м а ц ию  т о л ь ко  в  ч и с л и т е л е,  т ак  к ак  
к о э ф ф и ц и е нт  п о к р ы т ия  в к л ю ч а ет  и  з а п а сы  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ых  
ц е н н о с т е й.  Н о р м а л ь н ым  с л е д у ет  с ч и т а ть  с о о т н о ш е н ие  к о э ф ф и ц и¬
е н та  п о к р ы т ия  и  к о э ф ф и ц и е н та  к р и т и ч е с к ой  л и к в и д н о с ти  —  4/1. 
Е с ли  д а н н ое  с о о т н о ш е н ие  н а р у ш е но  за  с ч ет  у в е л и ч е н ия  к о э ф ф и ц и¬
е н та  п о к р ы т и я,  то  э то  м о ж ет  с в и д е т е л ь с т в о в а ть  о  с у щ е с т в о в а н ии  
с в е р х н о р м а т и в н ых  и  с к р ы т ых  з а п а с ов  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ых  ц е н¬
н о с т е й,  б о л ь ш ом  о б ъ е ме  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  и  т .д .,  а  с л е¬
д о в а т е л ь н о,  и  об  у х у д ш е н ии  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  о р г а н и з а ц и и. 

П о н я т ие  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц ии  В н е ш н им  п р и з н а к ом  ф и н а н
с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  о р г а н и з а ц ии  я в л я е т ся  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь,  к о 
т о р ая  о б у с л о в л е на  с т е п е н ью  о б е с п е ч е н н о с ти  о б о р о т н ых  а к т и в ов  
д о л г о с р о ч н ы ми  и с т о ч н и к а м и.  О на  о п р е д е л я е т ся  в о з м о ж н о с т ью  о р
г а н и з а ц ии  с в о е в р е м е н но  п о г а с и ть  с в ои  п л а т е ж н ые  о б я з а т е л ь с т ва  
н а л и ч н ы ми  д е н е ж н ы ми  р е с у р с а м и.  А н а л из  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  
н е о б х о д им  не  т о л ь ко  д ля  с а м ой  о р г а н и з а ц ии  с  ц е л ью  о ц е н ки  и  п р о г
н о з и р о в а н ия  ее  д а л ь н е й ш ей  ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с т и,  но  и  д ля  ее  
в н е ш н их  п а р т н е р ов  и  п о т е н ц и а л ь н ых  и н в е с т о р о в. 

О ц е н ка  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  о с у щ е с т в л я е т ся  на  о с н о ве  а н а л и за  
л и к в и д н о с ти  т е к у щ их  а к т и в ов  о р г а н и з а ц и и,  их  с п о с о б н о с ти  п р е¬
в р а щ а т ь ся  в  д е н е ж н ую  н а л и ч н о с т ь.  П ри  э т ом  в  о т л и ч ие  от  п л а т е ж е¬
с п о с о б н о с ти  п о н я т ие  л и к в и д н о с ти  я в л я е т ся  б о л ее  ш и р о к им  и  о з н а¬
ч а ет  не  т о л ь ко  т е к у щ ее  с о с т о я н ие  р а с ч е т о в,  но  и  х а р а к т е р и з у ет  с о¬
о т в е т с т в у ю щ ие  п е р с п е к т и вы  р а з в и т и я. 

П о м и мо  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  в  п р о ц е с се  а н а л и за  р а с с м а т р и¬
в а ют  и  д о л г о с р о ч н ую  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь.  П ри  э т ом  в  к а ч е с т ве  п о¬
к а з а т е л я,  о т р а ж а ю щ е го  д о л г о с р о ч н ую  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  о р г а н и¬
з а ц и и,  п р и н и м а ют  о т н о ш е н ие  з а е м н о го  к а п и т а ла  к  с о б с т в е н н о м у, 
и ли  к о э ф ф и ц и е нт  ф и н а н с о в о го  р ы ч а га  (ф и н а н с о в ой  а к т и в н о с т и, 
ф и н а н с о в о го  л е в е р и д ж а ): 

( ^  с т р.  590  + с т р .690)    с т р .640 
К фр  =  . 

с т р. 490 + с т р.  640 

Э т от  к о э ф ф и ц и е нт  х а р а к т е р и з у ет  в о з м о ж н о с ть  п о г а ш е н ия  д о л г о¬
с р о ч н ых  з а й м ов  и  с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  ф у н к ц и о н и р о в а ть  д л и¬
т е л ь н ое  в р е м я.  У в е л и ч е н ие  д о ли  з а е м н о го  к а п и т а ла  в  с т р у к т у ре  к а¬
п и т а ла  с ч и т а е т ся  р и с к о в а н н ы м.  О р г а н и з а ц ия  о б я з а на  с в о е в р е м е н но  
у п л а ч и в а ть  п р о ц е н ты  по  к р е д и т ам  и  п о г а ш а ть  п о л у ч е н н ые  з а й м ы. 
С о о т в е т с т в е н но  ч ем  в ы ше  з н а ч е н ие  д а н н о го  к о э ф ф и ц и е н т а,  т ем  
б о л ь ше  з а д о л ж е н н о с ть  о р г а н и з а ц ий  и  н и же  о ц е н ка  у р о в ня  д о л г о¬
с р о ч н ой  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и. 
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С л е д у ет  о т м е т и т ь,  ч то  к о э ф ф и ц и е нт  ф и н а н с о в о го  р ы ч а га  во  м н о
г ом  ф о р м и р у ет  э ф ф е кт  ф и н а н с о в о го  р ы ч а г а. 

А н а л из  р а с с м о т р е н н ых  к о э ф ф и ц и е н т ов  п р о в о д и т ся  п у т ем  с р а в
н е н ия  с  а н а л о г и ч н ы ми  п о к а з а т е л я ми  п р о ш л ых  л е т,  с  в н у т р и ф и р¬
м е н н ы ми  н о р м а т и в а ми  и  п л а н о в ы ми  п о к а з а т е л я м и,  ч то  п о з в о л я ет  
о ц е н и ть  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  и  п р и н я ть  с о о т в е т с т в у ю щ ие  
у п р а в л е н ч е с к ие  р е ш е н и я,  к ак  о п е р а т и в н ы е,  т ак  и  на  п е р с п е к т и в у. 

О ч е в и д н о,  ч то  в ы с ш ей  ф о р м ой  у с т о й ч и в о с ти  о р г а н и з а ц ии  я в л я¬
е т ся  ее  с п о с о б н о с ть  не  т о л ь ко  в  с р ок  р а с п л а ч и в а т ь ся  по  с в о им  о б я¬
з а т е л ь с т в а м,  но  и  р а з в и в а т ь ся  в  у с л о в и ях  в н у т р е н н ей  и  в н е ш н ей  
с р е д ы.  Д ля  э т о го  о р г а н и з а ц ия  д о л ж на  о б л а д а ть  г и б к ой  с т р у к т у р ой  
ф и н а н с о в ых  р е с у р с ов  и  п ри  н е о б х о д и м о с ти  и м е ть  в о з м о ж н о с ть  
п р и в л е к а ть  з а е м н ые  с р е д с т в а,  с в о е в р е м е н но  в о з в р а щ а ть  в з я т ую  с с у ду  
с  у п л а т ой  п р и ч и т а ю щ и х ся  п р о ц е н т ов  за  с ч ет  п р и б ы ли  и ли  д р у г их  
ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в,  т .е.  б ы ть  к р е д и т о с п о с о б н о й. 

О с н о в н ым  ф а к т о р о м,  ф о р м и р у ю щ им  о б щ ую  п л а т е ж е с п о с о б¬
н о с ть  о р г а н и з а ц и и,  я в л я е т ся  н а л и ч ие  у  н ее  р е а л ь н о го  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а л а.  П о э т о му  п о м и мо  п е р е ч и с л е н н ых  в ы ше  к о э ф ф и ц и е н т ов  
п ри  п р о в е д е н ии  о ц е н ки  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  и с п о л ь з у ют  с л е д у ю¬
щ ие  п о к а з а т е л и: 

•  в е л и ч и ну  с о б с т в е н н о го  о б о р о т н о го  к а п и т а л а; 
•  р а з л и ч н ые  к о э ф ф и ц и е н ты  л и к в и д н о с т и; 
•  с о о т н о ш е н ие  с о б с т в е н н о го  и  з а е м н о го  к а п и т а л о в; 
•  к о э ф ф и ц и е нт  д о л г о с р о ч н о го  п р и в л е ч е н ия  з а е м н ых  с р е д с т в; 
•  к о э ф ф и ц и е нт  о б е с п е ч е н н о с ти  п р о ц е н т ов  по  к р е д и т ам  и  т .д. 
К о м п л е к с н ый  а н а л из  э т их  к о э ф ф и ц и е н т ов  п о з в о л я ет  не  т о л ь ко  

б о л ее  т о ч но  о п р е д е л и ть  ф а к т и ч е с к ий  у р о в е нь  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и, 
но  и  ф о р м и р у ет  б а зу  д ля  п р о г н о з н ых  р а с ч е т о в. 

С  ц е л ью  р а з р а б о т ки  п р о г н о за  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц ии  
р а с с ч и т ы в а ю т ся  к о э ф ф и ц и е н ты  в о с с т а н о в л е н ия  (у т р а т ы)  К в о с ( у Тр) 

п л а т е ж е с п о с о б н о с т и.  Р а с ч ет  п р о и з в о д и т ся  по  ф о р м у ле  

к к  + ̂ (к к
    к н  ) 

К т .л  +  Т  ( 1
  т .л

  1
  т .л ) 

К в ос  (у т р)  =  2  ' 

г де  л ,  КТ л  — к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  с о о т в е т с т в е н но  на  

н а ч а ло  и  к о н ец  п е р и о д а; 
6(3)  — п е р и од  в о с с т а н о в л е н ия  (у т р а т ы)  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и,  м е

с я ц ы;  в  к а ч е с т ве  п е р и о да  в о с с т а н о в л е н ия  п л а т е ж е с п о с о б
н о с ти  п р и н я то  6 м е с я ц е в, п е р и о да у т р а ты  — 3 м е с я ц а. 

Т  — п р о д о л ж и т е л ь н о с ть  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  м е с я ц ы. 

К о э ф ф и ц и е нт  в о с с т а н о в л е н ия  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и,  и м е ю щ ий  
з н а ч е н ие  б о л ь ше  1,  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  н а л и ч ии  в о з м о ж н о с ти  в о с с т а¬
н о в л е н ия  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц ии  в  т е ч е н ие  ш е с ти  м е с я ц е в, 
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а  з н а ч е н ие  к о э ф ф и ц и е н та  м е н ь ше  1  п о к а з ы в а ет  о т с у т с т в ие  т а к ой  
в о з м о ж н о с т и.  К о э ф ф и ц и е нт  у т р а ты  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и,  и м е ю щ ий  
з н а ч е н ие  м е н ь ше  1,  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  н а л и ч ии  т е н д е н ц ий  у т р а ты  
п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  д а н н ы ми  о р г а н и з а ц и я ми  в  т е ч е н ие  т р ех  м е с я ц е в; 
з н а ч е н ие  к о э ф ф и ц и е н та  б о л ь ше  1  г о в о р ит  об  о т с у т с т в ии  п о д о б н ых  
т е н д е н ц ий  в  э т от  п е р и о д.  П р о г н оз  и з м е н е н ия  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  
к р о ме  р а с ч е та  и  о ц е н ки  у к а з а н н ых  в ы ше  к о э ф ф и ц и е н т ов  в к л ю ч а ет  
т а к же  а н а л из  к о э ф ф и ц и е н т ов  л и к в и д н о с ти  и  о ц е н ку  их  д и н а м и к и. 

4.8.  А н а л из  о б е с п е ч е н н о с ти  з а п а с ов  
и с т о ч н и к а ми  их  ф о р м и р о в а н ия  

З а л о г ом  с т а б и л ь н о с ти  п о л о ж е н ия  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я) 
с л у ж ит  е го  ф и н а н с о в ая  у с т о й ч и в о с т ь,  т .е.  т а к ое  с о с т о я н ие  ф и н а н¬
с о в,  к о т о р ое  г а р а н т и р у ет  ее  п о с т о я н н ую  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь.  Т а к ой  
х о з я й с т в у ю щ ий  с у б ъ е кт  за  с ч ет  с о б с т в е н н ых  с р е д с тв  п о к р ы в а ет  в л о¬
ж е н н ые  в  а к т и вы  с р е д с т в а,  не  д о п у с к а ет  н е о п р а в д а н н ой  д е б и т о р с к ой  
и  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т ей  и  р а с п л а ч и в а е т ся  в  с р ок  по  с в о им  
о б я з а т е л ь с т в а м. 

На  у с т о й ч и в о с ть  о р г а н и з а ц ии  о к а з ы в а ют  в л и я н ие  р а з л и ч н ые  
ф а к т о р ы: 

•  п о л о ж е н ие  о р г а н и з а ц ии  на  т о в а р н ом  р ы н к е; 
•  п р о и з в о д с т во  д е ш е в ой  и  п о л ь з у ю щ е й ся  с п р о с ом  п р о д у к ц и и; 
•  п о т е н ц и ал  в  д е л о в ом  с о т р у д н и ч е с т в е; 
•  с т е п е нь  з а в и с и м о с ти  от  в н е ш н их  к р е д и т о р ов  и  и н в е с т о р о в; 
•  н а л и ч ие  п л а т е ж е с п о с о б н ых  д е б и т о р о в; 
•  э ф ф е к т и в н о с ть  х о з я й с т в е н н ых  и  ф и н а н с о в ых  о п е р а ц ий  и  т .д. 
В  з а в и с и м о с ти  от  в л и я н ия  р а з л и ч н ых  ф а к т о р ов  м о ж но  в ы д е л и ть  

с л е д у ю щ ие  в и ды  у с т о й ч и в о с т и. 
В н у т р е н н я я  ф и н а н с о в а я  у с т о й ч и в о с т ь  —  э то  т а к ое  ф и н а н с о в ое  

с о с т о я н ие  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ),  п ри  к о т о р ом  о б е с п е ч и в а е т ся  
с т а б и л ь но  в ы с о к ий  р е з у л ь т ат  ее  ф у н к ц и о н и р о в а н и я.  В  о с н о ве  д о с т и¬
ж е н ия  в н у т р е н н ей  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  л е ж ит  п р и н ц ип  а к т и в¬
н о го  р е а г и р о в а н ия  на  и з м е н е н ие  в н у т р е н н их  и  в н е ш н их  ф а к т о р о в. 

П л а т е ж н а я  у с т о й ч и в о с т ь  — т а к ое  д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  п о т о к о в, 
к о т о р ое  о б е с п е ч и в а ет  п о с т о я н н ое  п р е в ы ш е н ие  п о с т у п л е н ия  с р е д с тв  
(д о х о д о в)  н ад  их  р а с х о д о в а н и ем  (з а т р а т а м и ). 

Ф и н а н с о в а я  у с т о й ч и в о с т ь  о п р е д е л я е т ся  п р е в ы ш е н и ем  д о х о д ов  
н ад  р а с х о д а м и,  о б е с п е ч и в а ет  с в о б о д н ое  м а н е в р и р о в а н ие  д е н е ж н ы ми  
с р е д с т в а ми  и  б е с п е р е б о й н ый  п р о ц е сс  п р о и з в о д с т ва  и  р е а л и з а ц ии  
п р о д у к ц и и.  Ф и н а н с о в ая  у с т о й ч и в о с ть  ф о р м и р у е т ся  в  п р о ц е с се  в с ей  
п р о и з в о д с т в е н н о х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  и  я в л я¬
е т ся  г л а в н ым  к о м п о н е н т ом  ее  о б щ ей  у с т о й ч и в о с т и. 

Ф и н а н с о в ая  у с т о й ч и в о с ть  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  о б е с п е ч и¬
в а ет  ее  р а з в и т ие  на  о с н о ве  р о с та  п р и б ы ли  и  к а п и т а ла  п ри  с о х р а н е
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н ии  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  и  к р е д и т о с п о с о б н о с ти  в  у с л о в и ях  д о п у с¬
т и м о го  у р о в ня  р и с к а.  О на  б а з и р у е т ся  на  о п т и м а л ь н ом  с о о т н о ш е н ии  
м е ж ду  о т д е л ь н ы ми  в и д а ми  а к т и в ов  (о б о р о т н ы ми  и ли  в н е о б о р о т н ы ми  
а к т и в а м и)  и  и с т о ч н и к а ми  их  ф и н а н с и р о в а н ия  (с о б с т в е н н ы ми  и ли  
п р и в л е ч е н н ы ми  с р е д с т в а м и ). 

В  к а ч е с т ве  а б с о л ю т н ых  п о к а з а т е л ей  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  
и с п о л ь з у ют  п о к а з а т е л и,  х а р а к т е р и з у ю щ ие  с т е п е нь  о б е с п е ч е н н о с ти  
з а п а с ов  и  з а т р ат  и с т о ч н и к а ми  их  ф и н а н с и р о в а н и я. 

Д ля  о ц е н ки  с о с т о я н ия  з а п а с ов  и  з а т р ат  и с п о л ь з у ют  д а н н ые  г р у п¬
пы  с т а т ей  «З а п а с ы»  р а з д е ла  I I  а к т и ва  б а л а н с а. 

В  к а ч е с т ве  и с т о ч н и к ов  ф о р м и р о в а н ия  з а п а с ов  в ы с т у п а ют  т ри  о с¬
н о в н ых  п о к а з а т е л я: 

•  с о б с т в е н н ые  о б о р о т н ые  с р е д с т ва  (С О С ); 
•  с о б с т в е н н ые  и  д о л г о с р о ч н ые  з а е м н ые  и с т о ч н и ки  ф о р м и р о в а¬

н ия  з а п а с ов  и  з а т р ат  (С Д ),  о п р е д е л я е м ые  п у т ем  у в е л и ч е н ия  
с о б с т в е н н ых  о б о р о т н ых  с р е д с тв  на  с у м му  д о л г о с р о ч н ых  п а с¬
с и в ов  (р а з д ел  I V п а с с и ва  б а л а н с а ): 

СД  =  С ОС  +  Г Ш; 

•  о б щ ая  в е л и ч и на  о с н о в н ых  и с т о ч н и к ов  ф о р м и р о в а н ия  з а п а с ов  
и  з а т р ат  (О И ),  о п р е д е л я е м ая  п у т ем  у в е л и ч е н ия  п р е д ы д у щ е го  
п о к а з а т е ля  на  с у м му  к р а т к о с р о ч н ых  з а е м н ых  с р е д с тв  (К З С)  — 
с т р.  610  р а з д е ла  V  п а с с и ва  б а л а н с а: 

ОИ  =  СД  +  К З С. 

Т р ем  п о к а з а т е л ям  н а л и ч ия  и с т о ч н и к ов  ф о р м и р о в а н ия  з а п а с ов  
с о о т в е т с т в у ют  т ри  п о к а з а т е ля  о б е с п е ч е н н о с ти  з а п а с ов  и с т о ч н и к а ми  
их  ф о р м и р о в а н и я: 

•  и з л и ш ек  (+)  и ли  н е д о с т а т ок  (—)  с о б с т в е н н ых  о б о р о т н ых  
с р е д с тв  (А С О С ): 

А С ОС  =  С ОС    З, 

г де 3  — з а п а сы  (с т р.  210  р а з д е ла  I I а к т и ва  б а л а н с а ); 

•  и з л и ш ек  (+)  и ли  н е д о с т а т ок  (—)  с о б с т в е н н ых  и  д о л г о с р о ч н ых  
з а е м н ых  и с т о ч н и к ов  ф о р м и р о в а н ия  з а п а с ов  и  з а т р ат  (А С Д ): 

А СД  =  СД    З; 

•  и з л и ш ек  (+)  и ли  н е д о с т а т ок  (—)  о б щ ей  в е л и ч и ны  о с н о в н ых  
и с т о ч н и к ов  ф о р м и р о в а н ия  з а п а с ов  (А О И ): 

А ОИ  =  ОИ    З. 

В ы я в л е н ие  и з л и ш к ов  (и ли  н е д о с т а т к о в)  и с т о ч н и к ов  с р е д с тв  д ля  
п о к р ы т ия  з а п а с ов  и  з а т р ат  п о з в о л я ет  в  с в ою  о ч е р е дь  о п р е д е л и ть  
т ип  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  п р е д п р и я т и я.  П о р я д ок  е го  о п р е д е л е¬
н ия  с л е д у ю щ и й. 

С  п о м о щ ью  п о к а з а т е л ей  А С О С,  А С Д,  А ОИ  (о б о б щ е н но  о б о з н а¬
ч а е т ся  S)  с т р о и т ся  т р е х к о м п о н е н т н ый  п о к а з а т е ль  с л е д у ю щ е го  в и д а: 
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1,  е с ли  S  > О  
2,  е с ли  S  <  О  

и  п р о в о д и т ся  э к с п р е с с а н а л из  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  по  с л е
д у ю щ ей  с х е м е: 

В о з м о ж н ы е  
в а р и а н т ы  А С ОС   АС Д   АО И  

Т и п ф и н а н с о в о й  
у с т о й ч и в о с т и  

1  +  +  +  А б с о л ю т н ая  у с т о й ч и в о с ть  

2   +  +  Н о р м а л ь н ая  у с т о й ч и в о с ть  

3    +  Н е у с т о й ч и в ое  ф и н а н с о в ое  с о с т о я
н ие  

4     К р и з и с н ое ф и н а н с о в ое  с о с т о я н ие  

П р и м е ч а н и е.  «»  — п л а т е ж н ый  н е д о с т а т о к;  «+»  — п л а т е ж н ый  и з л и ш е к. 

Т а к им  о б р а з о м,  д ля  х а р а к т е р и с т и ки  ф и н а н с о в ой  с и т у а ц ии  на  
п р е д п р и я т ии  с у щ е с т в у ют  ч е т ы ре  т и па  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с т и. 

П е р в ый  т ип  —  а б с о л ю т н а я  у с т о й ч и в о с т ь  ф и н а н с о в о го  с о с т о я¬
н и я,  в с т р е ч а ю щ а я ся  в  н а с т о я щ их  у с л о в и ях  р а з в и т ия  э к о н о м и ки  
Р о с с ии  к р а й не  р е д к о,  з а д а е т ся  у с л о в и е м: 

З < С ОС  + К  =?>  S  = (1.1.1), 

г де  К  — к р е д и ты  б а н ка  п од  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с ти  с  у ч е т ом  к р е
д и т ов  п од  т о в а ры  о т г р у ж е н н ые  и  ч а с ти  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о
с т и,  з а ч т е н н ой  б а н к ом  п ри  к р е д и т о в а н и и. 

В т о р ой  т ип  —  н о р м а л ь н а я  у с т о й ч и в о с т ь  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  
п р е д п р и я т и я,  г а р а н т и р у ю щ ая  е го  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь,  с о о т в е т с т в у¬
ет  с л е д у ю щ е му  у с л о в и ю: 

З < С ОС + К,  S  =  {0.1.1}. 

Т р е т ий  т ип  —  н е у с т о й ч и в о е  ф и н а н с о в о е  с о с т о я н и е ,  х а р а к т е р и з у е
м ое  н а р у ш е н и ем  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и,  к о г да  с о х р а н я е т ся  в о з м о ж¬
н о с ть  в о с с т а н о в л е н ия  р а в н о в е с ия  за  с ч ет  п о п о л н е н ия  и с т о ч н и к ов  
с о б с т в е н н ых  с р е д с тв  и  у в е л и ч е н ия  С О С: 

З < С ОС + К + И О Ф Н,  ==  S  =  {0.1.1}, 

г де  И О ФН  — и с т о ч н и к и,  о с л а б л я ю щ ие  ф и н а н с о в ую  н а п р я ж е н н о с ть  (в р е¬
м е н но  с в о б о д н ые  д е н е ж н ые  с р е д с т в а,  п р и в л е ч е н н ые  с р е д с т¬
в а,  к р е д и ты  б а н ка  на  в р е м е н н ое  п о п о л н е н ие  о б о р о т н ых  
с р е д с т в,  п р о ч ие  з а е м н ые  с р е д с т в а ). 

Ф и н а н с о в ая  н е у с т о й ч и в о с ть  с ч и т а е т ся  д о п у с т и м о й,  е с ли  в е л и ч и на  
п р и в л е к а е м ых  д ля  ф о р м и р о в а н ия  з а п а с ов  к р а т к о с р о ч н ых  к р е д и т ов  и  
з а е м н ых  с р е д с тв  не  п р е в ы ш а ет  с у м м а р н ой  с т о и м о с ти  с ы р ь я,  м а т е р и а¬
л ов  и  г о т о в ой  п р о д у к ц и и,  т .е.  в ы п о л н я е т ся  с л е д у ю щ ее  у с л о в и е: 
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Г зс  + э г п  >  К  

[ Знп  +  Зр бп    С Д  > 

г де  Зс  — з а п а сы  с ы р ья и  м а т е р и а л о в; 
З г п  — з а п а сы  г о т о в ой  п р о д у к ц и и; 
К   — к р а т к о с р о ч н ые  к р е д и ты  и з а й мы д ля ф о р м и р о в а н ия  з а п а с о в; 
З н п  — з а п а сы  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т в а; 
З р бп  — р а с х о ды  б у д у щ их  п е р и о д о в. 

Т а к им  о б р а з о м,  м и н и м а л ь н ые  у с л о в ия  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о¬
с ти  м о ж но  в ы р а з и ть  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

р а з д ел  I  а к т и ва  < р а з д ел  IV п а с с и в а; 
р а з д ел  I I а к т и ва  > р а з д ел V  п а с с и в а. 

Ч е т в е р т ый  т ип  —  к р и з и с н о е  ф и н а н с о в о е  с о с т о я н и е ,  п ри  к о т о р ом  
п р е д п р и я т ие  н а х о д и т ся  на  г р а ни  б а н к р о т с т в а,  п о с к о л ь ку  в  д а н н ой  
с и т у а ц ии  д е н е ж н ые  с р е д с т в а,  к р а т к о с р о ч н ые  ц е н н ые  б у м а ги  и д е¬
б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  не  п о к р ы в а ют  е го  к р е д и т о р с к ой  з а д о л¬
ж е н н о с ти  и  п р о с р о ч е н н ых  с с у д: 

З > С ОС  + К + И О ФН  ==  S  = {0.0.0}. 

4.9.  П о к а з а т е ли и ф а к т о р ы  н е п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  
(б а н к р о т с т в а ).  М е т о д и ка их р а с ч е та и а н а л и за  

В  с о о т в е т с т в ии  с  Ф е д е р а л ь н ым  з а к о н ом  РФ от 26  о к т я б ря  2002 г. 
№  127Ф3  «О  н е с о с т о я т е л ь н о с ти  (б а н к р о т с т в е )»  п од  н е с о с т о я т е л ь
н о с т ью  (б а н к р о т с т в о м)  о р г а н и з а ц ии  п о н и м а е т ся  п р и з н а н н ая  а р б и т¬
р а ж н ым  с у д ом  н е с п о с о б н о с ть  д о л ж н и ка  у д о в л е т в о р я ть  т р е б о в а н ия  
к р е д и т о р ов  по  д е н е ж н ым  о б я з а т е л ь с т в ам  и ли  и с п о л н я ть  о б я з а н¬
н о с ть  по у п л а те  о б я з а т е л ь н ых  п л а т е ж е й. 

П р и з н а к а ми  б а н к р о т с т ва  д ля  о р г а н и з а ц ии  с ч и т а е т ся  н е с п о с о б¬
н о с ть  у д о в л е т в о р и ть  т р е б о в а н ия  к р е д и т о р ов  по д е н е ж н ым  о б я з а т е л ь¬
с т в ам  и ли и с п о л н и ть  о б я з а н н о с ть  по  у п л а те  о б я з а т е л ь н ых  п л а т е ж е й, 
е с ли  с о о т в е т с т в у ю щ ие  о б я з а т е л ь с т ва  и ли  о б я з а н н о с ть  не  и с п о л н е ны  
в  т е ч е н ие  т р ех  м е с я ц ев  с д а т ы,  к о г да  о ни д о л ж ны  б ы ть  и с п о л н е н ы. 

В  с о о т в е т с т в ии  с  н а з в а н н ым  в ы ше  З а к о н ом  П р а в и т е л ь с т во  РФ у т
в е р д и ло  «П р а в и ла  п р о в е д е н ия  а р б и т р а ж н ым  у п р а в л я ю щ им  ф и н а н с о
в о го  а н а л и з а»  от 25  и ю ня  2003 г. №  367. Ф и н а н с о в ое  с о с т о я н ие  д о л ж¬
н и ка  п р о в е р я е т ся  на  д а ту  п р о в е д е н ия  а н а л и з а.  П ри  э т ом  п о к в а р т а л ь¬
н о,  не  м е н ее  ч ем за  2л е т н ий  п е р и о д,  п р е д ш е с т в у ю щ ий  в о з б у ж д е н ию  
п р о и з в о д с т ва  по  д е лу  о  н е с о с т о я т е л ь н о с т и,  р а с с ч и т ы в а е т ся  р яд  к о э ф¬
ф и ц и е н т ов  ф и н а н с о в о х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  д о л ж н и к а: 

•  к о э ф ф и ц и е нт  а б с о л ю т н ой  л и к в и д н о с т и; 
•  к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с т и; 
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•  п о к а з а т е ль  о б е с п е ч е н н о с ти  о б я з а т е л ь с тв д о л ж н и ка  е го  а к т и в а м и; 
•  с т е п е нь  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  по  т е к у щ им  о б я з а т е л ь с т в а м. 
К о э ф ф и ц и е н т  т е к у щ е й  л и к в и д н о с т и  х а р а к т е р и з у ет  у р о в е нь  о б щ е го  

п о к р ы т ия  в с е ми  о б о р о т н ы ми  с р е д с т в а ми  п р е д п р и я т ия  с у м мы  с р о ч¬
н ых  о б я з а т е л ь с тв  (к р а т к о с р о ч н ых  к р е д и т ов  и  з а й м о в,  в к л ю ч ая  к р е д и¬
т о р с к ую  з а д о л ж е н н о с т ь)  и  о п р е д е л я ет  о б щ ую  о б е с п е ч е н н о с ть  п р е д¬
п р и я т ия  о б о р о т н ы ми  с р е д с т в а ми  д ля  в е д е н ия  х о з я й с т в е н н ой  д е я¬
т е л ь н о с ти  и  с в о е в р е м е н н о го  п о г а ш е н ия  с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с т в.  Э т от  
к о э ф ф и ц и е нт  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  о т н о ш е н ие  ф а к т и ч е с к ой  с т о и м о с ти  
н а х о д я щ и х ся  в  н а л и ч ии  у  п р е д п р и я т ия  о б о р о т н ых  с р е д с тв  (п р о и з в о д¬
с т в е н н ых  з а п а с о в,  г о т о в ой  п р о д у к ц и и,  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  д е б и т о р¬
с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  и  п р о ч их  о б о р о т н ых  а к т и в о в)  к  н а и б о л ее  с р о ч¬
н ым  е го  о б я з а т е л ь с т в ам  (к р а т к о с р о ч н ым  з а й м ам  и  к р е д и т о р с к ой  з а¬
д о л ж е н н о с т и ): 

К  =  II A   с т р .  230 
т .л  ~  с т р о к и  610 + 620 + 630 + 650 + 660  ' 

г де  II A  — и т ог р а з д е ла  I I а к т и ва  б а л а н са  «О б о р о т н ые  а к т и в ы »; 
с т р.  230  а к т и ва  б а л а н са  — д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь,  п л а т е жи  по  к о 

т о р ой  о ж и д а ю т ся  б о л ее ч ем ч е р ез  12 м е с я ц ев  п о с ле  о т ч е т н ой  
д а т ы; 

с т р.  610  — з а й мы  и  к р е д и т ы; 
с т р.  620  — к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь; 
с т р.  630  — з а д о л ж е н н о с ть  у ч а с т н и к ов  (у ч р е д и т е л е й)  по  в ы п л а те  д и в и¬

д е н д о в; 
с т р.  650  — р а с х о ды  п р е д с т о я щ их  п л а т е ж е й; 
с т р.  660  — п р о ч ие  к р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т в а. 

П о к а з а т е л ь  о б е с п е ч е н н о с т и  о б я з а т е л ь с т в  д о л ж н и к а  е г о  а к т и в а м и  
х а р а к т е р и з у ет  в е л и ч и ну  а к т и в ов  д о л ж н и к а,  п р и х о д я щ и х ся  на  е д и н и цу  
д о л г а,  и  о п р е д е л я е т ся  к ак  о т н о ш е н ие  с у м мы  л и к в и д н ых  и  с к о р р е к¬
т и р о в а н н ых  в н е о б о р о т н ых  а к т и в ов  д о л ж н и ка  к  е го  о б я з а т е л ь с т в а м. 
С к о р р е к т и р о в а н н ые  в н е о б о р о т н ые  а к т и вы  в к л ю ч а ют  с т о и м о с ть  н е¬
м а т е р и а л ь н ых  а к т и в ов  (б ез  д е л о в ой  р е п у т а ц ии  и  о р г а н и з а ц и о н н ых  
р а с х о д о в ),  о с н о в н ых  с р е д с тв  (б ез  к а п и т а л ь н ых  з а т р ат  на  а р е н д у е м ые  
о с н о в н ые  с р е д с т в а ),  н е з а в е р ш е н н ых  к а п и т а л ь н ых  з а т р а т,  д о х о д н ые  
в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с т и,  д о л г о с р о ч н ые  в л о ж е н и я,  п р о¬
ч ие  в н е о б о р о т н ые  а к т и в ы. 

С т е п е н ь  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и  п о  т е к у щ и м  о б я з а т е л ь с т в а м  о п р е
д е л я ет  т е к у щ ую  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц и и,  о б ъ е мы  ее  к р а т¬
к о с р о ч н ых  з а е м н ых  с р е д с тв  и  п е р и од  в о з м о ж н о го  п о г а ш е н ия  т е к у¬
щ ей  з а д о л ж е н н о с ти  п е р ед  к р е д и т о р а ми  за  с ч ет  в ы р у ч к и. 

П ри  н е у д о в л е т в о р и т е л ь н ой  с т р у к т у ре  б а л а н са  д ля  п р о в е р ки  р е¬
а л ь н ой  в о з м о ж н о с ти  у  о р г а н и з а ц ии  в о с с т а н о в и ть  с в ою  п л а т е ж е с п о¬
с о б н о с ть  р а с с ч и т ы в а е т ся  к о э ф ф и ц и е н т  в о с с т а н о в л е н и я  п л а т е ж е с п о ¬
с о б н о с т и  с р о к ом  на  6  м е с я ц ев  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 
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К   к  

(  К  т .л  
К  н  К
  т .л  

ф а к т и ч е с к ое  з н а ч е н ие  к о э ф ф и ц и е н та  т е к у щ ей  л и к в и д н оК К   т /Н  
т .л >  К т .л  

с ти  на  к о н ец  и  н а ч а ло  о т ч е т н о го  п е р и о д а; 
6  — п е р и од  в о с с т а н о в л е н ия  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и,  в  м е с я ц а х; 
Т  — о т ч е т н ый  п е р и о д,  в  м е с я ц а х; 
2 — н о р м а т и в н ое  з н а ч е н ие  к о э ф ф и ц и е н та  т е к у щ ей  л и к в и д н о с т и. 

Е с ли  к о э ф ф и ц и е нт  в о с с т а н о в л е н ия  м е н ь ше  1,  то  э то  с в и д е т е л ь¬
с т в у ет  о  т о м,  ч то  у  о р г а н и з а ц ии  в  б л и ж а й ш ие  6  м е с я ц ев  н ет  р е а л ь¬
н ой  в о з м о ж н о с ти  в о с с т а н о в и ть  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь. 

П ри  з н а ч е н ии  к о э ф ф и ц и е н та  в о с с т а н о в л е н ия  б о л ь ше  1  у  о р г а¬
н и з а ц ии  и м е е т ся  р е а л ь н ая  в о з м о ж н о с ть  в о с с т а н о в и ть  с в ою  п л а т е¬
ж е с п о с о б н о с т ь. 

П ри  у д о в л е т в о р и т е л ь н ой  с т р у к т у ре  б а л а н са  (К т  л  > 2 и  К о б  с с  >  0,1) 
д ля  п р о в е р ки  у с т о й ч и в о с ти  ф и н а н с о в о го  п о л о ж е н ия  р а с с ч и т ы в а е т ся  
к о э ф ф и ц и е н т  в о з м о ж н о й  у т р а т ы  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и  на  с р ок  3  м е¬
с я ца  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

К т  
К т .л  К  

( К тт .л   К т .л  

y i p  2 
г де  3 — о т ч е т н ый  п е р и о д,  в м е с я ц а х. 

З н а ч е н ие  д а н н о го  к о э ф ф и ц и е н та  б о л ь ше  1  о з н а ч а ет  н а л и ч ие  у  
о р г а н и з а ц ии  р е а л ь н ой  в о з м о ж н о с ти  не  у т р а т и ть  п л а т е ж е с п о с о б¬
н о с ть  в  т е ч е н ие  б л и ж а й ш их  т р ех  м е с я ц е в.  Е с ли  к о э ф ф и ц и е нт  у т р а¬
ты  м е н ее  1,  то  э то  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  т о м,  ч то  у  п р е д п р и я т ия  в  б л и¬
ж а й ш ие  3  м е с я ца  и м е е т ся  в о з м о ж н о с ть  у т р а т и ть  п л а т е ж е с п о с о б¬
н о с т ь.  В  т а б л.  4.9  п р и в о д я т ся  п о к а з а т е ли  о ц е н ки  с т р у к т у ры  б а л а н с а. 

Т а б л и ца  4.9 
О ц е н ка  с т р у к т у ры  б а л а н са  

П о к а з а т е л и  Н а н а ч а л о  
г о д а  

Н а к о н е ц  
г о д а  

Н о р м а  
к о э ф ф и ¬
ц и е н т а  

В о з м о ж н о е  
р е ш е н и е (о ц е н к а ) 

1. К о э ф ф и ц и е нт  т е
к у щ ей  л и к в и д н о с ти   1,174  >2 

2.  К о э ф ф и ц и е нт  о б е с¬
п е ч е н н о с ти  с о б с т в е н¬
н ы ми  с р е д с т в а ми  

0,148  0,146  >0,1 
С т р у к т у ра  б а л а н
са  н е у д о в л е т в о р и¬
т е л ь н ая  

3.  К о э ф ф и ц и е нт  в о с¬
с т а н о в л е н ия  п л а т е ж е¬
с п о с о б н о с ти  

—  0,58  >1,0 
У  п р е д п р и я т ия  в  
б л и ж а й ш ее  в р е мя  
н ет  р е а л ь н ой  в о з¬
м о ж н о с ти  в о с с т а
н о в и ть  п л а т е ж е
с п о с о б н о с ть  

4.  К о э ф ф и ц и е нт  у т¬
р а ты  п л а т е ж е с п о с о б¬
н о с ти  п р е д п р и я т ия  

X  X  X 

У  п р е д п р и я т ия  в  
б л и ж а й ш ее  в р е мя  
н ет  р е а л ь н ой  в о з¬
м о ж н о с ти  в о с с т а
н о в и ть  п л а т е ж е
с п о с о б н о с ть  

2 
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В  с л у ч а я х,  к о г да  о р г а н и з а ц ия  (п р е д п р и я т и е)  о к а з а л о сь  н е п л а т е
ж е с п о с о б н ой  в с л е д с т в ие  н а л и ч ия  у  н ее  б о л ь ш ой  н е п о г а ш е н н ой  д е
б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  г о с у д а р с т в а,  п ри  р а с ч е те  к о э ф ф и ц и е н та  
т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  п р о в о д я т ся  к о р р е к т и р о в о ч н ые  р а с ч е т ы. 

На  о с н о в а н ии  д а н н ых  т а б л.  4.10  п р о в о д и т ся  р а с ч ет  к о э ф ф и ц и¬
е н та  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  о р г а н и з а ц ии  и с х о дя  из  п р е д п о л о ж е н ия  
с в о е в р е м е н н о го  п о г а ш е н ия  г о с у д а р с т в е н н ой  з а д о л ж е н н о с ти  п е р ед  
п р е д п р и я т и е м. 

Т а б л и ца  4.10 
С в е д е н ия  о  с т р у к т у ре  г о с у д а р с т в е н н ой  з а д о л ж е н н о с ти  

п е р ед  п р е д п р и я т и ем  
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К т .л  и  ' 

Т О    Ј  р    Z 

i=1 
г де  ТА  — т е к у щ ие  а к т и в ы; 

ТО  — т е к у щ ие  о б я з а т е л ь с т в а; 
Z  — с у м ма  п л а т е ж ей  по  о б с л у ж и в а н ию  з а д о л ж е н н о с ти  г о с у д а р с т ва  

п е р ед  п р е д п р и я т и е м. 

З н а ч е н ие  к о э ф ф и ц и е н та  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  и з м е н я е т с я.  Е с
ли  к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  >  2,  то  н е п л а т е ж е с п о с о б¬
н о с ть  п р е д п р и я т ия  с ч и т а е т ся  н е п о с р е д с т в е н но  с в я з а н н ой  с  з а д о л¬
ж е н н о с т ью  г о с у д а р с т ва  п е р ед  н и м,  а  е с ли  э т от  к о э ф ф и ц и е нт  <  2,  то  
з а в и с и м о с ть  н е п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  п р е д п р и я т ия  от  з а д о л ж е н н о с ти  
г о с у д а р с т ва  п е р ед  н им  п р и з н а е т ся  н е у с т а н о в л е н н о й. 

С у м ма  п л а т е ж ей  по  о б с л у ж и в а н ию  з а д о л ж е н н о с ти  г о с у д а р с т ва  
п е р ед  о р г а н и з а ц и ей  я в л я е т ся  ее  п р я м ы ми  у б ы т к а м и,  в о з н и к ш и ми  
в с л е д с т в ие  н а л и ч ия  э т ой  з а д о л ж е н н о с ти  (Z).  О на  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  
с л е д у ю щ ей  ф о р м у ле  
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г де  n  — к о л и ч е с т во  о б я з а т е л ь с тв  г о с у д а р с т ва  п е р ед  о р г а н и з а ц и ей  (п р е д
п р и я т и е м ); 

р  — о б ъ ем  г о с у д а р с т в е н н ой  з а д о л ж е н н о с ти  по  zм у,  не  и с п о л н е н н о му  
в  с р ок  о б я з а т е л ь с т ву  г о с у д а р с т в а; 

Si  — г о д о в ая  у ч е т н ая  с т а в ка  ЦБ  РФ  на  м о м е нт  в о з н и к н о в е н ия  з а д о л¬
ж е н н о с т и; 

ti  — п е р и од  з а д о л ж е н н о с ти  по  z'м у,  не  и с п о л н е н н о му  в  с р ок  о б я з а т е л ь¬
с т ву  г о с у д а р с т в а. 

П ри  п р о в е д е н ии  р а с ч е т ов  п од  з а д о л ж е н н о с т ью  г о с у д а р с т ва  п е¬
р ед  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и е м)  п о н и м а ю т ся  не  и с п о л ь з о в а н н ые  в  
с р ок  о б я з а т е л ь с т ва  п о л н о м о ч н о го  о р г а на  г о с у д а р с т ва  и с п о л н и т е л ь¬
н ой  в л а с ти  РФ  и ли  с у б ъ е к та  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  по  о п л а те  з а к а¬
з а,  р а з м е щ е н н о го  в  о р г а н и з а ц и и,  от  и с п о л н е н ия  к о т о р о го  о на  в  с и лу  
з а к о н о д а т е л ь с т ва  РФ  и ли  с у б ъ е к та  Ф е д е р а ц ии  не  в п р а ве  о т к а з а т ь с я. 

И н ф о р м а ц и о н н ой  б а з ой  д ля  п р о в е д е н ия  д а н н ых  р а с ч е т ов  я в
л я ю т с я: 

•  с п р а в к а,  с о д е р ж а щ ая  с в е д е н ия  о  с т р у к т у ре  г о с у д а р с т в е н н ой  
з а д о л ж е н н о с ти  п е р ед  о р г а н и з а ц и ей  (т а б л и ц а ); 

•  д о к у м е н т ы,  п о д т в е р ж д а ю щ ие  н а л и ч ие  д а н н ой  з а д о л ж е н н о с ти  
(д о г о в о р о в,  р а с п о р я ж е н ий  п о л н о м о ч н ых  о р г а н ов  г о с у д а р с т¬
в е н н ой  и с п о л н и т е л ь н ой  в л а с ти  РФ  и ли  с у б ъ е к та  Ф е д е р а ц и и ). 

Е с ли  в  у с т а н о в л е н н ый  с р ок  д о к у м е н ты  о р г а н и з а ц и ей  не  п р е д¬
с т а в л е н ы,  то  з а в и с и м о с ть  ее  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  от  з а д о л ж е н н о с ти  
г о с у д а р с т ва  п е р ед  н ей  с ч и т а е т ся  н е у с т а н о в л е н н о й. 

У с т а н о в ив  н е п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  и  н е у д о в л е т в о р и¬
т е л ь н о с ть  с т р у к т у ры  ее  б а л а н с а,  ц е л е с о о б р а з но  п р о в е с ти  д е т а л ь н ый  
а н а л из  п р е д с т а в л е н н ых  д о к у м е н т ов  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и.  Ц е¬
л ью  д а н н о го  э т а па  а н а л и за  я в л я е т ся  в ы я в л е н ие  п р и ч ин  у х у д ш е н ия  
ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  о р г а н и з а ц и и. 

С о г л а с но  М е т о д и ч е с к им  п о л о ж е н и ям  по  о ц е н ке  ф и н а н с о в о го  
с о с т о я н ия  п р е д п р и я т ий  и  у с т а н о в л е н ию  н е у д о в л е т в о р и т е л ь н ой  с т р у к¬
т у ры  б а л а н са  Ф е д е р а л ь н о го  у п р а в л е н ия  по  д е л ам  о  н е с о с т о я т е л ь н о с ти  
(б а н к р о т с т в е)  п ри  Г о с к о м и м у щ е с т ва  РФ  о с н о в н ы ми  п р и ч и н а ми  в о з¬
н и к н о в е н ия  с о с т о я н ия  б а н к р о т с т ва  я в л я ю т ся  с л е д у ю щ и е. 

1.  О б ъ е к т и в н ы е  п р и ч и н ы ,  с о з д а ю щ ие  у с л о в ия  х о з я й с т в о в а н и я: 
•  н е с о в е р ш е н с т во  ф и н а н с о в о й,  д е н е ж н о й,  к р е д и т н о й,  н а л о г о¬

в ой  с и с т е м,  н о р м а т и в н ой  и  з а к о н о д а т е л ь н ой  б а зы  р е ф о р м и¬
р о в а н ия  э к о н о м и к и; 

•  д о с т а т о ч но  в ы с о к ий  у р о в е нь  и н ф л я ц и и. 
2.  С у б ъ е к т и в н ы е  п р и ч и н ы ,  о т н о с я щ и е ся  н е п о с р е д с т в е н но  к  х о¬

з я й с т в о в а н и ю: 
•  н е у м е н ие  п р е д у с м о т р е ть  б а н к р о т с т во  и  и з б е ж а ть  е го  в  б у д у щ е м; 
•  с н и ж е н ие  о б ъ е м ов  п р о д аж  и з за  п л о х о го  и з у ч е н ия  с п р о с а,  о т¬

с у т с т в ия  с б ы т о в ой  с е т и,  р е к л а м ы; 
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•  с н и ж е н ие  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а; 
•  с н и ж е н ие  к а ч е с т ва  и  ц е ны  п р о д у к ц и и; 
•  п р и б л и ж е н ие  ц ен  на  н е к о т о р ые  в и ды  п р о д у к ц ии  к  ц е н ам  на  

а н а л о г и ч н ы е,  но  б о л ее  в ы с о к о к а ч е с т в е н н ые  в и ды  и м п о р т н ой  
п р о д у к ц и и; 

•  н е о п р а в д а н но  в ы с о к ие  з а т р а т ы; 
•  н и з к ая  р е н т а б е л ь н о с ть  п р о д у к ц и и; 
•  с л и ш к ом  д л и т е л ь н ый  ц и кл  п р о и з в о д с т в а; 
•  б о л ь ш ие  д о л г и,  в з а и м н ые  н е п л а т е ж и; 
•  н е у м е н ие  р у к о в о д и т е л ей  с т а р ой  ш к о лы  у п р а в л е н ия  п р и с п о¬

с о б л я т ь ся  к  ж е с т к им  р е а л ь н о с т ям  ф о р м и р о в а н ия  р ы н к а,  п р о¬
я в л я ть  п р е д п р и и м ч и в о с ть  в  н а л а ж и в а н ии  в ы п у с ка  п р о д у к ц и и, 
п о л ь з у ю щ е й ся  п о в ы ш е н н ым  с п р о с о м,  в ы б и р а ть  э ф ф е к т и в¬
н ую  ф и н а н с о в у ю,  ц е н о в ую  и  и н в е с т и ц и о н н ую  п о л и т и к у; 

•  р а з б а л а н с и р о в а н н о с ть  э к о н о м и ч е с к о го  м е х а н и з ма  в о с п р о и з¬
в о д с т ва  к а п и т а ла  п р е д п р и я т и я. 

В  т а б л.  4.11  п р и в е д е ны  т и п и ч н ые  х а р а к т е р и с т и ки  с о с т о я н ия  
п р е д п р и я т и й,  к о т о р ым  у г р о ж а ет  б а н к р о т с т в о. 

В  к а ч е с т ве  п е р в ых  с и г н а л ов  н а д в и г а ю щ е г о ся  б а н к р о т с т ва  м о ж¬
но  р а с с м а т р и в а ть  з а д е р ж ки  с  п р е д с т а в л е н и ем  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о¬
с т и,  п о с к о л ь ку  о н и,  в о з м о ж н о,  с в и д е т е л ь с т в у ют  о  р а б о те  ф и н а н с о¬
в ых  с л у ж б,  а  т а к же  р е з к ие  и з м е н е н ия  в  с т р у к т у ре  б а л а н са  и  о т ч е та  
о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т а х. 

И н ф о р м а ц и я,  с о д е р ж а щ а я ся  в  б а л а н се  и  ф о р м ах  о т ч е т н о с т и,  п р и¬
л а г а е м ых  к  н е м у,  не  п о з в о л я ет  с д е л а ть  и с ч е р п ы в а ю щ ие  в ы в о ды  о  
х а р а к т е ре  и  с т е п е ни  у с т о й ч и в о с ти  ф и н а н с о в о й,  х о з я й с т в е н н ой  и  и н¬
в е с т и ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  Не  в с е г да  м о ж но  в  п о л н ой  
м е ре  в ы я в и ть  и  и с с л е д о в а ть  о т р а с л е в ые  о с о б е н н о с ти  к о н к р е т н ой  о р¬
г а н и з а ц и и.  Д а н н ая  и н ф о р м а ц ия  п о з в о л я ет  л и шь  д а ть  о ц е н ку  д и н а¬
м и ки  и з м е н е н ия  о т д е л ь н ых  п о к а з а т е л ей  ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с т и, 
п р о с л е д и ть  о с н о в н ые  н а п р а в л е н ия  и з м е н е н ия  с т р у к т у ры  б а л а н с а. 

С о д е р ж а н ие  а н а л и за  н е п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я) 
А н а л из  н е п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  п р о в о д ят  
по  с л е д у ю щ ей  с х е м е. 

В н а ч а ле  п р о в о д ят  о ц е н ку  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов  д е я т е л ь н о с ти  
о р г а н и з а ц ии  и  н а п р а в л е н ий  и с п о л ь з о в а н ия  п о л у ч е н н ой  п р и б ы ли  
(«О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х »). 

Е с ли  о р г а н и з а ц ия  у б ы т о ч н а,  у  н ее  о т с у т с т в у ет  и с т о ч н ик  п о п о л¬
н е н ия  с о б с т в е н н ых  с р е д с т в,  н е о б х о д и м ых  д ля  в е д е н ия  н о р м а л ь н ой  
х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и.  Е с ли  х о з я й с т в е н н ая  д е я т е л ь н о с ть  о р¬
г а н и з а ц ии  п р и б ы л ь н а,  то  н е о б х о д и мо  о ц е н и ть  п р о п о р ц и и,  в  к о т о¬
р ых  ч а с ть  п р и б ы ли  н а п р а в л я е т ся  на  п л а т е жи  в  б ю д ж е т,  о т ч и с л е н ия  
в  р е з е р в н ые  ф о н д ы,  в  ф о н ды  н а к о п л е н ия  и  п о т р е б л е н и я.  П ри  э т ом  
н а л и ч ие  з н а ч и т е л ь н ых  о т ч и с л е н ий  в  ф о н ды  п о т р е б л е н ия  м о ж но  
р а с с м а т р и в а ть  к ак  р е з е рв  с о б с т в е н н ых  с р е д с т в,  н е о б х о д и м ый  д ля  
п о п о л н е н ия  о б о р о т н ых  а к т и в о в. 
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Т а б л и ца  4.11 
Т и п и ч н ые  х а р а к т е р и с т и ки  б а н к р о т с т ва  о р г а н и з а ц и и1 

У д е л ь н ы й в е с   Т и п и ч н ы е  х а р а к т е р и с т и к и  
в  г р у п п е  

Т и п   о б с л е д о в а н  Р е н т а б е л ь  С о б с т в е н н ы е   З а е м н ы е   Т е м п ы р о с т а  Н е п о с р е д с т в е н н ы е  
п р е д п р и я т и я   н ы х п р е д п р и ¬

я т и й  
н о с т ь   с р е д с т в а   с р е д с т в а   о б о р о т а   п р и ч и н ы  б а н к р о т с т в а  

1  2  3  4  5  6  7 
I .  Р е н т а б е л ь н ое   62% 
п р е д п р и я т и е: 
«У я з в и м ое  п р е д п р и 30%  С л а б ая   Н е д о с т а т о ч З н а ч и т е л ь н ые   —  М а л е й ш ий  п о в од  (б а н
я т и е»  н ые   к р о т с т во  к л и е н т а,  п о

т е ри  на  к о н к р е т н ой  
с д е л ке  и ли  на  о д н ом  из  
р ы н к ов  с б ы т а) 

«И з л и ш не  а м б и ц и 11%  Н е д о с т а т о ч Д о с т а т о ч н ые   —  Н е у к л о н н ое   С л и ш к ом  р и с к о в а н н ые  
о з н ое  п р е д п р и я т и е»  н ая   п о в ы ш е н ие   м е р о п р и я т ия  (с в е р х

к р у п н ые  и н в е с т и ц ии  
и ли  с д е л к и,  п р и о б р е т е¬
н ие  у б ы т о ч н ых  п р о и з¬
в о д с тв и  т .п .) 

«С о л и д н ое  п р е д п р и 8%  Д о с т а т о ч н ая  З н а ч и т е л ь Н е д о с т а т о ч н ые   Н е у к л о н н ое   С е р ь е з н ая  н е у д а ча  (б а н
я т и е»  н ые   у в е л и ч е н ие   к р о т с т во  о д н о го  из  

(н а и б о л ее  к р у п н ых  к л и¬
е н т ов  п р о в ал  п о п ы т ки  
д и в е р с и ф и к а ц ии  п р о и з¬
в о д с т ва  и ли  д е я т е л ь н о¬
с т и) 

1  С т о я н о в а Е .С . Ф и н а н с о в ый  м е н е д ж м е н т.  М .: П е р с п е к т и в а,  1993.  С.  114,  115. 
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О к о н ч а н и е т а б л .  4.11 
1  2  3  4  1  5  6  7 

«П р е д п р и я т ие  на  
п о д ъ е м е» 

5%  С л а б ая   О с н о в н ых  с р е д с тв  н е д о с т а т о ч
но  

Б у р н ый  р о ст   О б щ е э к о н о м и ч е с к ая  
д е п р е с с и я,  н е б л а г о п р и
я т н ая  р ы н о ч н ая  к о н ъ
ю н к т у ра  

«П р е д п р и я т ие  с  х р о¬
н и ч е с к им  н е д о с т а т к ом  
л и к в и д н ых с р е д с т в» 

4%  У д о в л е т в о¬
р и т е л ь н ая  

Н е д о с т а т о ч¬
н ые  

З н а ч и т е л ь н ые  
(к р а т к о с р о ч н ые  
к р е д и т ы) 

У ж е с т о ч е н ие  ц е л е в о го  
б а н к о в с к о го  к р е д и т о в а¬
н и я,  о с о б е н но  на  ф о не  
р а с т я н у т ых  с р о к ов  к л и¬
е н т с к их  п л а т е ж ей  

«П р е д п р и я т ие  с  ж е¬
с т к ой  с т р у к т у р о й» 

4%  У д о в л е т в о¬
р и т е л ь н ая  

Д о с т а т о ч н ые   Б ы с т р ы е,  в п о¬
с л е д с т в ии  з а¬
м е д л е н н ые  

П е р и од  м и н и м а л ь н ой  
а к т и в н о с ти  (н е в о з м о ж¬
н о с ть  с о к р а щ е н ия  ш т а
т о в,  с н и ж е н ия  з а т р ат  
на  у п р а в л е н и е,  р е о р г а¬
н и з а ц ии  п р е д п р и я т и я) 

I I .  Н е р е н т а б е л ь н ое  
п р е д п р и я т и е: 
В с е,  к р о ме  с т р о и¬
т е л ь н ых  о р г а н и з а ц ий  
и  г о с у д а р с т в е н н ых  
п р е д п р и я т ий  и н ф р а¬
с т р у к т у ры  (т р а н с п о р т, 
с в я з ь, э л е к т р о э н е р г и я) 

38% 

27%  П о с т о я н н ый  
д е ф и ц ит  
л и к в и д н ых  
с р е д с тв  

—  —  —  М а л е й ш ая  з а м и н ка  в  
п о с т у п л е н и ях  (н а п р и¬
м е р, н е о п л а та  в е к с е л я) 

С т р о и т е л ь н ые  о р г а¬
н и з а ц ии  п р е д п р и¬
я т ий  и н ф р а с т р у к т у ры  
(т р а н с п о р т,  с в я з ь, 
э л е к т р о э н е р г и я) 

11%  Н и з к ая  н о р¬
ма  п р и б ы л и, 
п о в ы ш е н н ые  
з а т р а ты  на  
у п р а в л е н ие  

О с н о в н ых  с р е д с тв  н е д о с т а т о ч¬
но  

Н е р и т м и ч н ые  
(д е к р е т н ы е) 

М а л е й ш ая  з а м и н ка  в  
п о с т у п л е н и ях  
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А н а л из  д и н а м и ки  в а л ю ты  б а л а н с а.  В  х о де  а н а л и за  с о п о с т а в л я ю т
ся  д а н н ые  по  в а л ю те  б а л а н са  на  н а ч а ло  и  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а. 
П ри  э т ом  у м е н ь ш е н ие  (в  а б с о л ю т н ом  в ы р а ж е н и и)  в а л ю ты  б а л а н са  
за  о т ч е т н ый  п е р и од  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  с о к р а щ е н ии  о р г а н и з а ц и ей  
х о з я й с т в е н н о го  о б о р о т а,  в  р е з у л ь т а те  ч е го  м о ж ет  в о з н и к н у ть  н е п л а
т е ж е с п о с о б н о с т ь.  С в е р т ы в а н ие  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  т р е б у ет  
п р о в е д е н ия  б о л ее  т щ а т е л ь н о го  а н а л и за  п р и ч и н н о с л е д с т в е н н ых  
с в я з ей  (н а п р и м е р,  с о к р а щ е н ие  п л а т е ж е с п о с о б н о го  с п р о са  на  т о в а ры  
(р а б о т ы,  у с л у г и)  д а н н ой  о р г а н и з а ц и и,  о г р а н и ч е н ие  д о с т у па  на  р ы н ки  
н е о б х о д и м о го  с ы р ь я,  м а т е р и а л ов  и  п о л у ф а б р и к а т о в,  п о с т е п е н н ое  
в к л ю ч е н ие  в  а к т и в н ый  х о з я й с т в е н н ый  о б о р от  д о ч е р н их  к о м п а н ий  
за  с ч ет  м а т е р и н с к ой  и  т .д .). 

В м е с те  с  т е м,  а н а л и з и р уя  у в е л и ч е н ие  в а л ю ты  б а л а н са  за  о т ч е т¬
н ый  п е р и о д,  н е о б х о д и мо  у ч и т ы в а ть  в л и я н ие  п е р е о ц е н ки  о с н о в н ых  
ф о н д ов  в  с л у ч а е,  к о г да  у в е л и ч е н ие  их  с т о и м о с ти  не  с в я з а но  с  р а з¬
в и т и ем  п р о и з в о д с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и.  П ри  у с т о й ч и в ом  у в е л и ч е¬
н ии  х о з я й с т в е н н о го  о б о р о та  о р г а н и з а ц ии  п о и с ки  п р и ч ин  ее  н е п л а¬
т е ж е с п о с о б н о с ти  л е ж ат  в  с ф е ре  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  и  к р е д и т н о
ф и н а н с о в ой  п о л и т и к и,  н е р а ц и о н а л ь н о го  и с п о л ь з о в а н ия  п р и б ы л и,  в  
п р о с ч е т ах  ц е н о в ой  с т р а т е г ии  и  т .д. 

Д ля  ц е л ей  о б е с п е ч е н ия  с о п о с т а в и м о с ти  и с с л е д у е м ых  д а н н ых  по  
с т а т ь ям  и  р а з д е л ам  б а л а н са  на  н а ч а ле  и  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о да  
а н а л из  п р о в о д и т ся  на  о с н о ве  п о к а з а т е л е й,  х а р а к т е р и з у ю щ их  п о д¬
в и ж ки  в  у д е л ь н ых  с о о т н о ш е н и ях  о т д е л ь н ых  с т а т ей  б а л а н са  в  о б щ ей  
с у м ме  в а л ю ты  б а л а н с а. 

О ц е н ка  а к т и в ов  о р г а н и з а ц и и.  А к т и вы  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я) 
и  их  с т р у к т у ра  а н а л и з и р у ю т ся  с  т о ч ки  з р е н ия  к ак  их  у ч а с т ия  в  п р о
и з в о д с т в е,  т ак  и  о ц е н ки  л и к в и д н о с т и.  Н е п о с р е д с т в е н но  в  п р о и з в о д
с т в е н н ом  ц и к ле  у ч а с т в у ю т:  о с н о в н ые  с р е д с т ва  и  н е м а т е р и а л ь н ые  
а к т и в ы,  з а п а сы  и  з а т р а т ы,  д е н е ж н ые  с р е д с т в а.  К  н а и б о л ее  в ы с о
к о л и к в и д н ым  а к т и в ам  о р г а н и з а ц ии  о т н о с я т ся  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  
и  к р а т к о с р о ч н ые  ц е н н ые  б у м а г и;  к  н а и б о л ее  т р у д н о р е а л и з у е м ым  
а к т и в ам  —  о с н о в н ые  ф о н ды  и  п р о ч ие  в н е о б о р о т н ые  а к т и в ы. 

И з м е н е н ие  с т р у к т у ры  а к т и в ов  о р г а н и з а ц ии  в  п о л ь зу  у в е л и ч е н ия  
д о ли  о б о р о т н ых  с р е д с тв  м о ж ет  я в л я т ь ся  с в и д е т е л ь с т в о м: 

•  ф о р м и р о в а н ия  б о л ее  м о б и л ь н ой  с т р у к т у ры  а к т и в о в,  с п о с о б¬
с т в у ю щ ей  у с к о р е н ию  о б о р а ч и в а е м о с ти  с р е д с тв  п р е д п р и я т и я; 

•  о т в л е ч е н ия  ч а с ти  т е к у щ их  а к т и в ов  на  к р е д и т о в а н ие  п о т р е б и¬
т е л ей  т о в а р ов  (р а б от  и  у с л у г)  о р г а н и з а ц и и,  ее  д о ч е р н их  ф и рм  
и  п р о ч их  д е б и т о р о в,  т .е.  ф а к т и ч е с к ой  и м м о б и л и з а ц ии  э т ой  
ч а с ти  о б о р о т н ых  с р е д с тв  из  п р о и з в о д с т в е н н о го  п р о ц е с с а; 

•  с в е р т ы в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ой  б а з ы,  с о к р а щ е н ия  о б ъ е м ов  
р е а л и з а ц и и,  н а р у ш е н ия  р и т м и ч н о с ти  п р о и з в о д с т ва  и  к ак  с л е д¬
с т в ие  —  п о я в л е н ия  с в е р х н о р м а т и в н ых  з а п а с ов  с ы р ья  и  м а т е
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р и а л о в,  г о т о в ой  п р о д у к ц и и,  з а д е л ов  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з¬
в о д с т в а.  Э т о,  е с т е с т в е н н о,  в ы з ы в а ет  р о ст  с о о т в е т с т в у ю щ их  р а с¬
х о д ов  о р г а н и з а ц ии  и  п о д т в е р ж д а е т ся  и з м е н е н и ем  п о к а з а т е л ей  
ф.  2  «О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х »; 

•  и с к а ж е н ия  р е а л ь н ой  о ц е н ки  о с н о в н ых  ф о н д ов  в с л е д с т в ие  
с у щ е с т в у ю щ е го  п о р я д ка  их  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а. 

Д ля  о ц е н ки  п р и ч ин  и з м е н е н ия  п р о п о р ц ий  в  с т р у к т у ре  а к т и в ов  
н е о б х о д и мо  п р о в е с ти  д е т а л ь н ый  а н а л из  р а з д е л ов  и  о т д е л ь н ых  с т а т ей  
а к т и ва  б а л а н са  с  п р и в л е ч е н и ем  д а н н ых  о п е р а т и в н ой  о т ч е т н о с т и. 

А н а л из  с т р у к т у ры  п а с с и в ов  о р г а н и з а ц и и.  О ц е н ка  с т р у к т у ры  п а с
с и ва  б а л а н са  п о з в о л я ет  у с т а н о в и ть  в о з м о ж н ую  п р и ч и ну  ф и н а н с о
в ой  н е у с т о й ч и в о с ти  о р г а н и з а ц и и,  п р и в е д ш ей  к  н е п л а т е ж е с п о с о б н о
с т и.  Э то  м о ж ет  б ы ть  н е р а ц и о н а л ь но  в ы с о к ая  д о ля  з а е м н ых  с р е д с тв  
в  и с т о ч н и к ах  ф и н а н с и р о в а н ия  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и.  П ри  
о п р е д е л е н ии  с о о т н о ш е н ия  с о б с т в е н н ых  и  з а е м н ых  с р е д с тв  в  р я де  
с л у ч а ев  д о л г о с р о ч н ые  к р е д и ты  и  з а й мы  п р и р а в н и в а ю т ся  к  и с т о ч
н и к ам  с о б с т в е н н ых  с р е д с т в. 

К р о ме  т о г о,  с т а т ьи  п а с с и ва  б а л а н с а,  н а п р и м е р,  д о х о ды  б у д у щ их  
п е р и о д о в,  р е з е р вы  п р е д с т о я щ их  р а с х о д ов  и  п л а т е ж е й,  по  с у ти  с в о ей  
я в л я е т ся  и с т о ч н и к а ми  с о б с т в е н н ых  с р е д с т в. 

О д н а ко  п ри  п р о в е д е н ии  о ц е н ки  р а з м е р ов  д о л га  о р г а н и з а ц ии  
о б ъ е к т ом  а н а л и за  в ы с т у п а ет  в ся  с у м ма  з а е м н ых  с р е д с тв  с  п р е д в а р и¬
т е л ь н ой  ее  р а з б и в к ой  по  с р о к ам  в о з в р а т а.  В  э т их  с л у ч а ях  о т д е л ь но  
о ц е н и в а ют  с т р у к т у р у: 

•  д о л г о с р о ч н ых  з а й м ов  и  к р е д и т о в; 
•  к р а т к о с р о ч н ых  з а е м н ых  с р е д с т в; 
•  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  в ы д е л яя  з а д о л ж е н н о с ть  п е р ед  

д р у г и ми  п р е д п р и я т и я м и,  п е р ед  б ю д ж е т ом  и  в н е б ю д ж е т н ы ми  
ф о н д а м и,  по  о п л а те  т р у да  и  т е н д е н ц ии  и з м е н е н и я. 

В ы я в л е н н ый  р о ст  д о ли  з а е м н ых  с р е д с тв  в  и с т о ч н и к ах  о б р а з о в а¬
н ия  а к т и в ов  о р г а н и з а ц и и,  с  о д н ой  с т о р о н ы,  с в и д е т е л ь с т в у ет  об  у с и¬
л е н ии  ф и н а н с о в ой  н е у с т о й ч и в о с ти  и  п о в ы ш е н ии  с т е п е ни  ф и н а н с о¬
в ых  р и с к о в,  а  с  д р у г ой  —  об  а к т и в н ом  п е р е р а с п р е д е л е н ии  (в  у с л о¬
в и ях  и н ф л я ц ии  и  з а д е р ж ек  и с п о л н е н ия  ф и н а н с о в ых  о б я з а т е л ь с т в) 
д о х о д ов  от  к р е д и т о р ов  к  п р е д п р и я т и ю д о л ж н и к у. 

Р а с с м а т р и в ая  и н ф о р м а ц ию  о  к о н к р е т н ых  к р е д и т о р ах  о р г а н и з а¬
ц ии  и  с р о к ах  в ы п о л н е н ия  о б я з а т е л ь с тв  п е р ед  н и ми  ц е л е с о о б р а з но  
с о с т а в и ть  с п и с ок  с  у к а з а н и ем  п о л н о го  н а з в а н и я,  ю р и д и ч е с к о го  а д¬
р е с а,  с р о к ов  и  с у мм  п л а т е ж ей  и  д о ли  д а н н о го  к р е д и та  в  о б щ ей  з а¬
д о л ж е н н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  О с о б ое  в н и м а н ие  у д е л я е т ся  и м е ю щ е й ся  
(и  в о з м о ж н о му  р о с т у)  п р о с р о ч е н н ой  з а д о л ж е н н о с ти  п е р ед  б ю д ж е¬
т ом  и  в н е б ю д ж е т н ы ми  ф о н д а м и. 

Р яд  о р г а н и з а ц ий  о к а з ы в а ю т ся  н е п л а т е ж е с п о с о б н ы ми  в  с в я зи  с  
з а д о л ж е н н о с т ью  г о с у д а р с т в а,  п о э т о му  в  п е р в ую  о ч е р е дь  в ы п о л н я е т ся  
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а н а л из  з а в и с и м о с ти  н е п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  «по  в и н е»  г о с у д а р с т ва  
(о п л а та  г о с з а к а з а,  р а з м е щ е н н о го  в  о р г а н и з а ц и и ). 

Д о с т о и н с т в ом  п р и в е д е н н ой  в ы ше  с х е мы  я в л я ю т ся  п р о с т о та  р а с¬
ч е т ов  на  б а зе  в н е ш н ей  о т ч е т н о с ти  и  н а г л я д н о с ть  п о л у ч а е м ых  р е¬
з у л ь т а т о в.  О д н а ко  д а н н ая  с х е ма  и м е ет  и  с у щ е с т в е н н ые  н е д о с т а т к и, 
к о т о р ые  м о ж но  с в е с ти  к  с л е д у ю щ и м. 

Н е с о в е р ш е н с т во  а л г о р и т ма  р а с ч е та  п о к а з а т е л е й.  К о э ф ф и ц и е нт  
о б е с п е ч е н н о с ти  с о б с т в е н н ы ми  с р е д с т в а ми  ( К )̂  р е а л ь но  о т р а з ит  
с т р у к т у ру  и с т о ч н и к ов  ф о р м и р о в а н ия  о б о р о т н ых  с р е д с т в,  е с ли  в  ч и с
л и т е ле  п о к а з а т е ля  б у д ут  у ч т е ны  д о х о ды  б у д у щ их  п е р и о д о в,  р е з е р вы  
п р е д с т о я щ их  р а с х о д ов  и  п л а т е ж е й. 

К о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  ( К т л)  о т р а з ит  с т е п е нь  п л а¬
т е ж е с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц ии  п ри  у с л о в и и,  ч то  в  ч и с л и т е ле  б у д ут  
у ч т е ны  а к т и в ы,  к о т о р ые  р е а л ь но  о б л а д а ют  д о с т а т о ч н ым  у р о в н ем  
л и к в и д н о с ти  (с  п р и м е н е н и ем  д а н н ых  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е т а ).  К  н им  
на  с е г о д н я ш н ий  д е нь  о т н о с я т ся  н е д в и ж и м о с ть  и  д о л г о с р о ч н ые  ф и¬
н а н с о в ые  в л о ж е н и я.  О д н о в р е м е н но  з н а м е н а т е ль  п о к а з а т е ля  т а к же  
к о р р е к т и р у е т ся  с  у ч е т ом  в о з м о ж н ых  д о с р о ч н ых  т р е б о в а н ий  п о г а¬
ш е н ия  д о л г а,  с у мм  т о в а р н ых  к р е д и т ов  и  а к т и в ов  за  п р о д у к ц и ю, 
п р о и з в о д с т в е н н ый  ц и кл  к о т о р ой  п р е в ы ш а ет  г о д и ч н ый  п е р и о д. 

М о м е н т н ый  х а р а к т ер  р а с с ч и т ы в а е м ы х  п о к а з а т е л е й.  В  о т ч е т н ом  
п е р и о де  з н а ч е н ия  о т д е л ь н ых  п о к а з а т е л ей  м о г ут  с у щ е с т в е н но  о т л и
ч а т ь ся  от  р а с с ч и т а н н ых  по  б а л а н су  на  н а ч а ло  и  к о н ец  п е р и о д а. 

Н а л и ч ие  в з а и м о с в я зи  м е ж ду  п о к а з а т е л я м и.  В  у с л о в и ях  п о л н о го  о т
с у т с т в ия  у  б о л ь ш и н с т ва  о р г а н и з а ц ий  д о л г о с р о ч н о го  д о л га  о ба  п о к а
з а т е л я,  у к а з а н н ые  в ы ш е,  с в я з а ны  м е ж ду  с о б ой  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

К о б  =  ( К т .л   1 )  /   К т .л •  

Э то  о з н а ч а е т,  ч то  к о э ф ф и ц и е нт  о б е с п е ч е н н о с ти  с о б с т в е н н ы ми  
с р е д с т в а ми  не  в ы р а ж а ет  с о б ой  н о в ое  к а ч е с т во  б а л а н са  о р г а н и з а ц ии  
к р о ме  т е к у щ ей  л и к в и д н о с т и. 

Э к с т р а п о л я ц и о н н ый  х а р а к т ер  к о э ф ф и ц и е н та  в о с с т а н о в л е н ия  (у т
р а т ы)  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и.  С о в р е м е н н ая  м е т о д и ка  р а с ч е та  не  п р и
н и м а ет  во  в н и м а н ие  в о з м о ж н о с ти  о с у щ е с т в л е н ия  о р г а н и з а ц и ей  
р а з л и ч н ых  м ер  по  в о с с т а н о в л е н ию  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и.  П о э т о му  
р а с ч ет  э т о го  к о э ф ф и ц и е н та  н у ж но  д е л а ть  на  б а зе  п р о г н о з н ой  ф и
н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  к ак  ч а с т н ое  от  д е л е н ия  п р о г н о з и р у е м ой  в е
л и ч и ны  к о э ф ф и ц и е н та  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  на  ее  н о р м а т и в н ую  
в е л и ч и н у. 

Н е а д е к в а т н о с ть  к р и т и ч е с к их  з н а ч е н ий  п о к а з а т е л ей  р е а л ь н ой  с и
т у а ц и и.  Н о р м а т и в н ое  з н а ч е н ие  к о э ф ф и ц и е н та  т е к у щ ей  л и к в и д н о
с т и,  р а в н ое  2  и  б о л е е,  в з я то  из  м и р о в ой  у ч е т н о а н а л и т и ч е с к ой  
п р а к т и ки  б ез  у ч е та  р е а л ь н ой  с и т у а ц ии  на  о т е ч е с т в е н н ых  п р е д п р и
я т и я х,  к о г да  б о л ь ш и н с т во  из  н их  п р о д о л ж а ет  р а б о т а ть  в  у с л о в и ях  
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з н а ч и т е л ь н о го  д е ф и ц и та  с о б с т в е н н ых  о б о р о т н ых  с р е д с т в.  Н о р м а
т и в н ое  з н а ч е н ие  к о э ф ф и ц и е н та  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  е д и но  д ля  
в с ех  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и й ),  а  с л е д о в а т е л ь н о,  в  н ем  не  у ч т е ны  
о т р а с л е в ые  о с о б е н н о с т и,  т ип п р о и з в о д с т ва  э к о н о м и ч е с к их  с у б ъ е к т о в. 

Б о л ь ш и н с т во  р о с с и й с к их  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и й)  п о д п а д а
ют  п од  о п р е д е л е н ие  б а н к р о т с т в а.  О ч е в и д н о,  ч то п р и н я т ые  к р и т е р ии  
«не  р а б о т о с п о с о б н ы»  и  п од  н их  не  п о д п а д а ют  м н о ж е с т во  п р е д п р и¬
я т и й,  к о т о р ым  р е а л ь но  г р о з ит  п р о ц е д у ра  б а н к р о т с т в а. 

М о д е л и,  х а р а к т е р и з у ю щ ие  п р и з н а ки  в о з м о ж н о го  б а н к р о т с т ва  Н е з а в и
с и мо  от  о ф и ц и а л ь но  р е к о м е н д у е м ых  м е т о д ов  о ц е н ки  н е с о с т о я т е л ь
н о с ти  о р г а н и з а ц ий  п о т р е б н о с ти  в  а н а л и зе  их  ф и н а н с о в о го  с о с т о я
н ия  о б у с л о в л и в а ют  н е о б х о д и м о с ть  и з у ч е н ия  п р и з н а к ов  в о з м о ж н о го  
б а н к р о т с т в а.  О д н им  из  п о к а з а т е л ей  д ля  т а к о го  и з у ч е н ия  м о ж ет  
с л у ж и ть  к о э ф ф и ц и е н т  р и с к а  б а н к р о т с т в а  (К р б )1,  у ч и т ы в а ю щ ий  л и к
в и д н о с ть  и  ф и н а н с о в ую  н е з а в и с и м о с ть  о р г а н и з а ц и и: 

р .  С о о т н о ш е н и е  с о б с т в е н н ы х  и з а е м н ы х  с р е д с т в  

П о с к о л ь ку  з н а ч е н ие  н о р м а т и в н о го  к о э ф ф и ц и е н та  т е к у щ ей  л и к
в и д н о с ти  с о с т а в л я ет  2,  а  р е к о м е н д у е м ый  у р о в е нь  с о о т н о ш е н ия  з а
е м н ых  и  с о б с т в е н н ых  с р е д с тв  р а в ен  1,  то  м и н и м а л ь но  д о п у с т и м ый  
р а з м ер  к о э ф ф и ц и е н та  р и с ка  б а н к р о т с т ва  р а в ен  2.  Е с ли  с о о т н о ш е¬
н ие  не  д о с т и г а ет  2,  то  м о ж но  с д е л а ть  в ы в од  о  т о м, ч то  о р г а н и з а ц ия  
н а х о д и т ся  в  з о не  р и с ка  б а н к р о т с т в а.  Ч ем  н и же  з н а ч е н ие  у к а з а н н о го  
о г р а н и ч е н и я,  т ем  б о л ь ш им  с л е д у ет  с ч и т а ть  р и ск  п о т е н ц и а л ь н ой  
в о з м о ж н о с ти  б а н к р о т с т в а. 

А н а л из  д и н а м и ки  п о д о б н ых  п о к а з а т е л ей  п о з в о л я ет  в ы я в и ть  и  
п р и ч и ны  у к р е п л е н ия  и ли  д е с т а б и л и з а ц ии  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  
о р г а н и з а ц ии  (т а б л.  4.12). 

Т а б л и ца  4.12 
А н а л из  р и с ка  б а н к р о т с т ва  о р г а н и з а ц ии  

П о к а з а т е л и  
Н а  

01.01.05 
Н а  

01.01.06 
О т к л о н е н и е  

(±) 
1. К о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  
л и к в и д н о с ти  

Ко  
т .л  

К 1 
т .л  

К 1  К о  
* ^т .л  т .л  

2.  С о о т н о ш е н ие  з а е м н ых  и  
с о б с т в е н н ых  с р е д с тв  

З К /С К0  З К /С К1  З К /С К1  
  З К /С К0 

3. К о э ф ф и ц и е нт  р и с ка  б а н
к р о т с т ва  (с т р. 1 : с т р. 2) 

К р .б   К р .б   К р .б    К р .б  

1  Б а р и л е н к о В .И ., К у з н е ц о в С И .  и д р. А н а л из  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и:  У ч е б. п о
с о б ие /  П од р е д. В .И. Б а р и л е н к о. М .: К Н О Р У С, 2005. С. 82, 83. 
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М е т о д ом  ц е п н ой  п о д с т а н о в ки  о ц е н им  в л и я н ие  на  р и ск  н е с о
с т о я т е л ь н о с т и: 

а)  и з м е н е н ия  с т е п е ни  ф и н а н с о в ой  н е з а в и с и м о с ти  о р г а н и з а ц и и: 

К о  

д т/  3 . к / с .К  _  К Т .Л  Т/0  . 

р . б  З К / СК   р . б  

б)  и з м е н е н ия  к о э ф ф и ц и е н та  т е к у щ ей  л и к в и д н о с т и: 

К о  
А КК   Т .Л  =  К р б  . 

р .б   р . б  З К / СК  

В  з а р у б е ж н ой  п р а к т и ке  д ля  д и а г н о с т и ки  в е р о я т н о с ти  б а н к р о т
с т ва  п р е д п р и я т ия  н а и б о л ее  ч а с то  и с п о л ь з у ю т ся  м о д е л и  Э .  А л ь т м а н а  
и  У . Б и в е р а .  На  о с н о ве  м о д е ли  А л ь т м а на  в о з м о ж но  о п р е д е л и ть  и н
т е г р а л ь н ый  п о к а з а т е ль  у г р о зы  б а н к р о т с т в а.  У с о в е р ш е н с т в о в а н н ая  
м н о г о ф а к т о р н ая  м о д е ль  и м е ет в и д: 

Z 2  = 0,717 • Xl  + 0,847 • X 2  + 3,107 • X 3  + 0,420 • X 4  + 0,998 •  X5, 

Ч и с т ы й  о б о р о т н ы й  к а п и т а л  
Г Д 6  X  =  ы  ; 

О б щ и е  а к т и в ы  
Р е з е р в н ы й  к а п и т а л  + Н е р а с п р е д е л е н н а я  п р и б ы л ь  

X 2  =  ; 
О б щ и е  а к т и в ы  

П р и б ы л ь  д о н а л о г о о б л о ж е н и я  + П р о ц е н т ы  к  у п л а т е  
X3  =  ; 

О б щ и е  а к т и в ы  
К а п и т а л  и  р е з е р в ы  

X 4  =  ; 
О б щ и е  о б я з а т е л ь с т в а  

В ы р у ч к а  (н е т т о )  о т  п р о д а ж и  
X 5 =  •  

О б щ и е  а к т и в ы  

В  о б щ ем  с л у ч а е,  е с ли  Z2 < 1,23,  то  в е р о я т н о с ть  б а н к р о т с т ва  

о р г а н и з а ц ий  о ч е нь  в ы с о к а.  Е с ли  Z2  л е ж ит  в  п р е д е л ах  1,23 — 2,9, 

то  э то  «з о на  н е в е д е н и я ».  Е с ли  Z2 > 2,9,  то  в е р о я т н о с ть  б а н к р о т с т¬

ва  н е в е л и к а. 
П р е д с т а в л е н н ая  м о д е ль  о ц е н ки  у г р о зы  б а н к р о т с т ва  и м е ет  м е с то  

п ри  п р о г н о з и р о в а н ии  б а н к р о т с т ва  с  р а з н ой  д о л ей  в е р о я т н о с ти  д ля  
р а з л и ч н ых  по в р е м е ни  п е р и о д ов  (т а б л.  4.13). 

Ч е т ы р е х ф а к т о р н ая  м о д е ль  о ц е н ки  у г р о зы  б а н к р о т с т в а: 

Y  = 19,892• Vl  + 0,047V2  + 0,7141V3  + 0,4860V4, 

П р и б ы л ь  (у б ы т к и )  д о  н а л о г о о б л о ж е н и я  
г де  Vi =  ; 

М а т е р и а л ь н ы е  а к т и в ы  (с т р .  120,130,135, 210) 
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v2 

О б о р о т н ы е  а к т и в ы  {с т р .  290) 

Ґ3 

V4 

К р а т к о с р о ч н ы е  п а с с и в ы  {с т р .  690) 

В ы р у ч к а  (н е т т о )  о т  п р о д а ж и  т о в а р о в ,  п р о д у к ц и и  (р а б о т ,  у с л у г ) 

М а т е р и а л ь н ы е  а к т и в ы  

О п е р а ц и о н н ы е  а к т и в ы  (с т р .  300    с т р .  130) 

О п е р а ц и о н н ы е  р а с х о д ы  (С е б е с т о и м о с т ь  п р о д а н н ы х  т о в а р о в , 
к о м м е р ч е с к и е  р а с х о д ы ,  у п р а в л е н ч е с к и е  р а с х о д ы ) 

Т а б л и ца  4.13 
С т е п е нь д о с т о в е р н о с ти  м о д е ли  б а н к р о т с т ва  

М о д е л ь  

В е р о я т 
н о с т ь  

д о о д н о г о  
г о д а ,  % 

В е р о я т ¬
н о с т ь  
д о д в у х  
л е т ,  % 

В е р о я т ¬
н о с т ь  
б о л е е  

д в у х  л е т , 
% 

П р и м е ч а н и е  

У с о в е р ш е н с т в о в а н н ая  
п я т и ф а к т о р н ая   88  66  29 

А д а п т и р о в а на  
к  р о с с и й с к ой  
о т ч е т н о с ти  

Е с ли  Y  > 1,425,  то  с  в е р о я т н о с т ью  95%  м о ж но  г о в о р и ть  о  т о м, 
ч то  в  б л и ж а й ш ий  г од  б а н к р о т с т ва  не  п р о и з о й д ет  и  с  79%н ой  —  не  
п р о и з о й д ет  в  т е ч е н ие  п я ти  л е т. 

В  с о о т в е т с т в ии  с  м о д е л ью  У.  Б и в е ра  д ля  д и а г н о с т и ки  б а н к р о т
с т ва  о р г а н и з а ц ии  и с ч и с л я ю т ся  с л е д у ю щ ие  к о э ф ф и ц и е н т ы: 

1.  К о э ф и ц и е нт  Б и в е р а: 

Ч и с т а я  п р и б ы л ь  +  А м о р т и з а ц и я  
К  Б и в е ра  —  7,  3  •  

З а е м н ы й  к а п и т а л  

2.  К о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с т и: 

О б о р о т н ы е  а к т и в ы  

Т е к у щ и е  о б я з а т е л ь с т в а  

3.  Р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в ов  по  ч и с т ой  п р и б ы л и: 

Ч и с т а я  п р и б ы л ь  
я : 

В е л и ч и н а  а к т и в о в  

4.  К о э ф ф и ц и е нт  ф и н а н с о в ой  з а в и с и м о с т и: 

ЗК  

СК + ЗК  
5.  К о э ф ф и ц и е нт  п о к р ы т ия  а к т и в ов  с о б с т в е н н ы ми  о б о р о т н ы ми  

с р е д с т в а м и: 

С о б с т в е н н ы й  к а п и т а л    В н е о б о р о т н ы е  а к т и в ы  
К п .а   ' 

В е л и ч и н а  а к т и в о в  

154 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



В е р о я т н о с ть  б а н к р о т с т ва  о р г а н и з а ц и и,  о с н о в а н н ая  на  м о д е ли  
Б и в е р а,  п р е д с т а в л е на  в т а б л.  4.14. 

Т а б л и ца  4.14 
В е р о я т н о с ть  р и с ка  б а н к р о т с т ва  п р е д п р и я т ия п о м о д е ли  Б и в е ра  

В е р о я т н о с т ь р и с к а  б а н к р о т с т в а  

П о к а з а т е л ь  
н е з н а ч и ¬
т е л ь н а я  

с р е д н я я  
(в  т е ч е н и е  
б л и ж а й ш и х  

5 л е т ) 

в ы с о к а я  
(в  т е ч е н и е  
б л и ж а й ш е г о  

г о д а ) 

К о э ф ф и ц и е нт  Б и в е ра   0,4—0,45  0,17  0,15 

К о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к
в и д н о с ти  

М е н ее 3,2  М е н ее 2  М е н ее 1 

Р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в ов   0,6—0,8  0,4  0,22 

К о э ф ф и ц и е нт  ф и н а н с о в ой  
з а в и с и м о с ти  

М е н ее 0,37  М е н ее 0,5  М е н ее 0,8 

К о э ф ф и ц и е нт  п о к р ы т ия  а к
т и в ов  с о б с т в е н н ы ми  о б о р о т¬
н ы ми  с р е д с т в а ми  

0,4  М е н ее  0,3  М е н ее 0,06 

У ч е н ы ми  И р к у т с к ой  г о с у д а р с т в е н н ой  э к о н о м и ч е с к ой  а к а д е м ии  
п р е д л о ж е на  с в оя  ч е т ы р е х ф а к т о р н ая  м о д е ль  п р о г н о за  р и с ка  б а н к р о т
с т ва  (м о д е ль  Rс ч е т а ): 

R  = 8,38 • Kl  + K 2 + 0,054 • K 3 + 0,63 • K 4 , 

О б о р о т н ы е  а к т и в ы (с т р .  290) 
г де  K1  =  ; 

О б щ и е  а к т и в ы  (с т р . 300) 
Ч и с т а я  п р и б ы л ь  (у б ы т о к )  о т ч е т н о г о  п е р и о д а  

K 2  =  ; 
С о б с т в е н н ы й  к а п и т а л  (с т р . 490) 

В ы р у ч к а  (н е т т о )  о т п р о д а ж и  т о в а р о в ,  п р о д у к ц и и  (р а б о т ,  у с л у г ) 
K3  =  ; 

О б щ и е  а к т и в ы  (с т р . 300) 
Ч и с т а я  п р и б ы л ь  (у б ы т о к )  о т ч е т н о г о  п е р и о д а  

K 4  =  . 
О п е р а ц и о н н ы е  р а с х о д ы  (с е б е с т о и м о с т ь  п р о д а н н ы х  т о в а р о в , 
к о м м е р ч е с к и е  р а с х о д ы ,  у п р а в л е н ч е с к и е  р а с х о д ы ) 

В е р о я т н о с ть  б а н к р о т с т ва  о р г а н и з а ц ии  в  с о о т в е т с т в ии  со  з н а ч е¬
н и ем  м о д е ли  R о п р е д е л я е т ся  с л е д у ю щ им  о б р а з ом  (т а б л.  4.15). 

П о м и мо  п р е д л о ж е н н ых  с у щ е с т в у ет  м н о ж е с т во  д р у г их  ф а к т о р
н ых  м о д е л е й,  о д н а ко  о с н о в н ая  их  м а с са  не  у ч и т ы в а ет  с п е ц и ф и ку  
р о с с и й с к их  о р г а н и з а ц ий  и,  к ак с л е д с т в и е,  о б л а д а ет  н е в ы с о к ой  д о с
т о в е р н о с т ь ю. 
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Т а б л и ца  4.15 
В е р о я т н о с ть  б а н к р о т с т ва  

З н а ч е н и е  R  В е р о я т н о с т ь б а н к р о т с т в а , % 

М е н ее 0  М а к с и м а л ь н ая  (90—100) 

0—0,18  В ы с о к ая (60—80) 

0,18—0,32  С р е д н яя  (35—50) 

0,32—0,42  Н и з к ая (15—20) 

Б о л ее  0,42  М и н и м а л ь н ая  (до 10) 

О с н о в н ые  т е р м и ны  и  п о н я т ия  

А б с о л ю т н а я  у с т о й ч и в о с т ь  — э то  ф и н а н с о в ое  с о с т о я н ие  п р е д п р и
я т и я,  к о т о р ое  х а р а к т е р и з у е т ся  п р е в ы ш е н и ем  з а п а с о в,  с ф о р м и р о¬
в а н н ых  за  с ч ет  с о б с т в е н н ых  о б о р о т н ых  с р е д с тв  и  к р е д и т ов  б а н ка  
п од  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с т и. 

А б с о л ю т н ы е  п о к а з а т е л и  ф и н а н с о в о й  у с т о й ч и в о с т и  —  п о к а з а т е л и, 
х а р а к т е р и з у ю щ ие  с т е п е нь  о б е с п е ч е н н о с ти  з а п а с ов  и  з а т р ат  и с т о ч¬
н и к а ми  их  ф о р м и р о в а н и я. 

А м о р т и з а ц и я  —  п о с т е п е н н ый  п е р е н ос  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  
с р е д с тв  в  т е ч е н ие  с р о ка  их  п о л е з н о го  и с п о л ь з о в а н ия  на  в н о вь  с о з¬
д а н н ую  п р о д у к ц и ю. 

А н а л и з  и м у щ е с т в е н н о г о  с о с т о я н и я  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к та  — 
о ц е н ка  с т о и м о с ти  е го  а к т и в о в,  и з у ч е н ие  с т р у к т у ры  и м у щ е с т ва  и  ее  
д и н а м и к и. 

А н а л и з  и с т о ч н и к о в  ф о р м и р о в а н и я  и м у щ е с т в а  х о з я й с т в у ю щ е го  
с у б ъ е к та  —  о ц е н ка  с т р у к т у ры  п а с с и в о в,  с о о т н о ш е н ия  с о б с т в е н н ых  
и  з а е м н ых  с р е д с т в,  в л о ж е н н ых  в  и м у щ е с т в о. 

В н е о б о р о т н ы е  а к т и в ы  — с р е д с т в а,  к о т о р ые  и с п о л ь з у ю т ся  о р г а н и
з а ц и ей  б о л ее  г о д а.  О ни  о т р а ж а ю т ся  в  р а з д е ле  I  а к т и ва  и  в к л ю ч а ют  
с л е д у ю щ ие  а г р е г и р о в а н н ые  с т а т ьи  б а л а н с а:  н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы, 
о с н о в н ые  с р е д с т в а,  д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с т и, 
н е з а в е р ш е н н ое  с т р о и т е л ь с т во  и д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я. 

В н у т р е н н я я  с т а в к а  д о х о д н о с т и  (Internal  rate of return,  IRR,  %) — 
д и с к о н т н ая  с т а в к а,  п ри  к о т о р ой  т е к у щ ая  с т о и м о с ть  ч и с т ых  д е н е ж¬
н ых  п о т о к ов  р а в на  т е к у щ ей  с т о и м о с ти  и н в е с т и ц ий  по  п р о е к т у,  т .е. 
NPV  р а в но  н у л ю. 

В н у т р е н н я я  ф и н а н с о в а я  у с т о й ч и в о с т ь  —  э то  т а к ое  ф и н а н с о в ое  
с о с т о я н ие  о р г а н и з а ц и и,  п ри  к о т о р ом  о б е с п е ч и в а е т ся  с т а б и л ь но  в ы¬
с о к ий  р е з у л ь т ат  ее  ф у н к ц и о н и р о в а н и я. 

В о с с т а н о в и т е л ь н а я  с т о и м о с т ь  —  с т о и м о с ть  в о с п р о и з в о д с т ва  
о с н о в н ых  ф о н д ов  в  н о в ых  э к о н о м и ч е с к их  и  т е х н и ч е с к их  у с л о в и я х. 

Д л и т е л ь н о с т ь  п е р и о д а  о б р а щ е н и я  о б о р о т н о г о  к а п и т а л а  —  п е р и од  
о д н о го  о б о р о та  о б о р о т н ых  с р е д с тв  (в д н я х ). 
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Д о л г о с р о ч н а я  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь  о р г а н и з а ц ий  —  о т н о ш е н ие  
з а е м н о го  к а п и т а ла  к  с о б с т в е н н о м у,  и ли  к о э ф ф и ц и е нт  ф и н а н с о в о го  
р ы ч а га  (ф и н а н с о в ой  а к т и в н о с т и,  ф и н а н с о в о го  л е в е р и д ж а ).  Э т от  
к о э ф ф и ц и е нт  х а р а к т е р и з у ет  в о з м о ж н о с ть  п о г а ш е н ия  д о л г о с р о ч н ых  
з а й м ов  и  с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц ий  ф у н к ц и о н и р о в а ть  д л и т е л ь н ое  
в р е м я. 

Д о х о д н о с т ь  п о р т ф е л я  —  п о к а з а т е л ь,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  э ф ф е к¬
т и в н о с ть  в л о ж е н ия  с р е д с тв  и  в о з м о ж н ый  б у д у щ ий  д о х од  и н в е с т о р а. 

Д о х о д н ы е  в л о ж е н и я  в  м а т е р и а л ь н ы е  ц е н н о с т и  о т р а ж а ют  о с н о в¬
н ые  с р е д с т в а,  п р е д н а з н а ч е н н ые  и с к л ю ч и т е л ь но  д ля  п р е д о с т а в л е н ия  
о р г а н и з а ц и ей  за  п л а ту  во  в р е м е н н ое  п о л ь з о в а н ие  с  ц е л ью  п о л у ч е¬
н ия  д о х о да  

И н д е к с  п р и б ы л ь н о с т и  (р е н т а б е л ь н о с т и )  — д о х од  на  е д и н и цу  в л о¬
ж е н н ых  с р е д с т в,  р а с с ч и т ы в а е м ый  к ак  о т н о ш е н ие  т е к у щ ей  с т о и м о¬
с ти  д е н е ж н о го  п о т о ка  д о х о д ов  к  т е к у щ ей  с т о и м о с ти  и н в е с т и ц и о н¬
н ых  з а т р а т. 

И с т о ч н и к и  ф о р м и р о в а н и я  з а п а с о в  —  с о б с т в е н н ые  о б о р о т н ые  
с р е д с т в а,  с о б с т в е н н ые  и  д о л г о с р о ч н ые  з а е м н ые  и с т о ч н и ки  ф о р¬
м и р о в а н ия  з а п а с ов  и  з а т р а т,  о п р е д е л я е м ые  п у т ем  у в е л и ч е н ия  
с о б с т в е н н ых  о б о р о т н ых  с р е д с тв  на  с у м му  д о л г о с р о ч н ых  п а с с и в ов  
(р а з д ел  I V  п а с с и ва  б а л а н с а ),  о б щ ая  в е л и ч и на  о с н о в н ых  и с т о ч н и¬
к о в  ф о р м и р о в а н ия  з а п а с ов  и  з а т р ат  (О И ),  о п р е д е л я е м ая  п у т ем  
у в е л и ч е н ия  п р е д ы д у щ е го  п о к а з а т е ля  на  с у м му  к р а т к о с р о ч н ых  
з а е м н ых  с р е д с тв  (К З С ). 

К о э ф ф и ц и е н т  а б с о л ю т н о й  л и к в и д н о с т и  —  о т н о ш е н ие  н а и б о л ее  
л и к в и д н ых  а к т и в ов  к  с у м ме  н а и б о л ее  с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с тв  и  к р а т¬
к о с р о ч н ых  п а с с и в ов  (с у м ма  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  и  к р а т к о¬
с р о ч н ых  к р е д и т о в ). 

К о э ф ф и ц и е н т  з а к р е п л е н и я  о б о р о т н ы х  с р е д с т в  —  п о к а з а т е л ь,  о б¬
р а т н ый  к о э ф ф и ц и е н ту  о б о р а ч и в а е м о с т и,  п о к а з ы в а ет  в е л и ч и ну  о б о¬
р о т н ых  с р е д с тв  на  1 р у б ль  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц и и. 

К о э ф ф и ц и е н т  н а к о п л е н и я  —  о т н о ш е н ие  с у м м а р н ой  с т о и м о с ти  
п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  м а л о ц е н н ых  и  б ы с т р о и з н а ш и в а ю щ и х ся  
п р е д м е т ов  и  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  к  с т о и м о с ти  г о т о в ой  п р о¬
д у к ц ии  и  т о в а р о в;  х а р а к т е р и з у ет  м о б и л ь н о с ть  з а п а с о в. 

К о э ф ф и ц и е н т  о б е с п е ч е н н о с т и  м а т е р и а л ь н ы х  з а п а с о в  с о б с т в е н ¬
н ы м и  о б о р о т н ы м и  с р е д с т в а м и  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  о т н о ш е н ие  с о б с т¬
в е н н ых  о б о р о т н ых  с р е д с тв  к  с у м ме  з а п а с ов  и  п о к а з ы в а е т,  в  к а к ой  
с т е п е ни  м а т е р и а л ь н ые  з а п а сы  п о к р ы ты  с о б с т в е н н ы ми  и с т о ч н и к а ми  
и  не  н у ж д а ю т ся  в  п р и в л е ч е н ии  з а е м н ых  с р е д с т в.  М о ж ет  м е н я т ь ся  в  
п р е д е л ах  0,6—0,8. 

К о э ф ф и ц и е н т  о б о р а ч и в а е м о с т и  о б о р о т н ы х  с р е д с т в  —  к о л и ч е с т во  
о б о р о т о в,  с о в е р ш а е м ых  о б о р о т н ым  к а п и т а л ом  за  о п р е д е л е н н ый  
п е р и о д;  х а р а к т е р и з у ет  о б ъ ем  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  на  1  р у б л ь, 
в л о ж е н н ый  в  о б о р о т н ые  с р е д с т в а. 
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К о э ф ф и ц и е н т  т е к у щ е й  л и к в и д н о с т и  о т р а ж а ет  с т е п е нь  п о к р ы т ия  
в с ех  т е к у щ их  а к т и в ов  к р а т к о с р о ч н ы ми  о б я з а т е л ь с т в а м и. 

К о э ф ф и ц и е н т  в ы б ы т и я  о с н о в н ы х  ф о н д о в  —  о т н о ш е н ие  с т о и м о¬
с ти  в ы б ы в ш их  за  д а н н ый  п е р и од  о с н о в н ых  ф о н д ов  к  их  с т о и м о с ти  
на  н а ч а ло  п е р и о д а. 

К о э ф ф и ц и е н т  г о д н о с т и  о с н о в н ы х  ф о н д о в  —  с о о т н о ш е н ие  о с т а т о ч¬
н ой  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  ф о н д ов  к  их  п е р в о н а ч а л ь н ой  с т о и м о с т и. 

К о э ф ф и ц и е н т  и з н о с а  о с н о в н ы х  ф о н д о в  —  о т н о ш е н ие  с у м мы  и з¬
н о са  к  п е р в о н а ч а л ь н ой  (б а л а н с о в о й)  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  с р е д с т в. 

К о э ф ф и ц и е н т  о б н о в л е н и я  о с н о в н ы х  ф о н д о в  —  ч а с т н ое  от  д е л е н ия  
с т о и м о с ти  в в е д е н н ых  в  д а н н ом  п е р и о де  о с н о в н ых  ф о н д ов  на  с т о и¬
м о с ть  о с н о в н ых  ф о н д ов  в  к о н це  а н а л и з и р у е м о го  п е р и о д а. 

К о э ф ф и ц и е н т  о б е с п е ч е н н о с т и  о р г а н и з а ц и и  с о б с т в е н н ы м и  о б о р о т ¬
н ы м и  с р е д с т в а м и  п о к а з ы в а ет  р а з м ер  с о б с т в е н н ых  о б о р о т н ых  
с р е д с тв  на  1 р у б ль  о б о р о т н ых  с р е д с т в. 

К о э ф ф и ц и е н т  м а н е в р е н н о с т и ,  р а в н ый  о т н о ш е н ию  с о б с т в е н н ых  
о б о р о т н ых  с р е д с тв  к  с о б с т в е н н о му  к а п и т а лу  к о м п а н и и,  п о к а з ы в а е т, 
к а к ая  ч а с ть  с о б с т в е н н ых  с р е д с тв  н а х о д и т ся  в  м о б и л ь н ой  ф о р м е, 
п о з в о л я ю щ ей  о т н о с и т е л ь но  с в о б о д но  м а н е в р и р о в а ть  э т и ми  с р е д с т¬
в а м и.  О п т и м а л ь н ое  з н а ч е н ие  к о э ф ф и ц и е н та  —  0,5. 

К о э ф ф и ц и е н т  п р и р о с т а  о с н о в н ы х  ф о н д о в  —  ч а с т н ое  от  д е л е н ия  
с т о и м о с ти  п р и р о с та  о с н о в н ых  ф о н д ов  в  д а н н ом  п е р и о де  на  с т о и¬
м о с ть  о с н о в н ых  ф о н д ов  на  н а ч а ло  а н а л и з и р у е м о го  п е р и о д а. 

К о э ф ф и ц и е н т  а б с о л ю т н о й  л и к в и д н о с т и  —  о т н о ш е н ие  н а и б о л ее  
л и к в и д н ых  а к т и в ов  к  с у м ме  н а и б о л ее  с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с тв  и  к р а т¬
к о с р о ч н ых  п а с с и в ов  (с у м ма  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  и  к р а т к о¬
с р о ч н ых  к р е д и т о в );  н о р м а л ь н ое  о г р а н и ч е н ие  К а  л  >  0,2—0,5.  К о э ф¬
ф и ц и е нт  п о к а з ы в а е т,  к а к ая  ч а с ть  т е к у щ ей  з а д о л ж е н н о с ти  м о ж ет  
б ы ть  п о г а ш е на  в  б л и ж а й ш ее  в р е м я,  ч то  я в л я е т ся  о д н им  из  у с л о в ий  
п л а т е ж е с п о с о б н о с т и. 

К о э ф ф и ц и е н т  к р и т и ч е с к о й  л и к в и д н о с т и ,  и ли  к о э ф ф и ц и е нт  п р о¬
м е ж у т о ч н о го  п о к р ы т и я,  р а с с ч и т ы в а е т ся  к ак  ч а с т н ое  от  д е л е н ия  в е¬
л и ч и ны  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  к р а т к о с р о ч н ых  ц е н н ых  б у м аг  и  р а с ч е т ов  
на  с у м му  к р а т к о с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с тв  о р г а н и з а ц и й. 

К о э ф ф и ц и е н т  т е к у щ е й  л и к в и д н о с т и  п о к а з ы в а е т,  в  к а к ой  с т е п е ни  
т е к у щ ие  а к т и вы  п о к р ы в а ют  к р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т в а.  Х а р а к т е¬
р и з у ет  п л а т е ж н ые  в о з м о ж н о с ти  о р г а н и з а ц и й,  о ц е н и в а е м ые  п ри  у с¬
л о в ии  не  т о л ь ко  с в о е в р е м е н н ых  р а с ч е т ов  с  д е б и т о р а ми  и  б л а г о п р и¬
я т н ой  р е а л и з а ц ии  г о т о в ой  п р о д у к ц и и,  но  и  п р о д а жи  в  с л у ч ае  н у ж¬
ды  п р о ч их  э л е м е н т ов  м а т е р и а л ь н ых  о б о р о т н ых  с р е д с т в.  У р о в е нь  
к о э ф ф и ц и е н та  п о к р ы т ия  з а в и с ит  от  о т р а с ли  п р о и з в о д с т в а,  д л и¬
т е л ь н о с ти  п р о и з в о д с т в е н н о го  ц и к л а,  с т р у к т у ры  з а п а с ов  и  з а т р а т. 
Н о р м а л ь н ое  з н а ч е н ие  д а н н о го  п о к а з а т е ля  —  2. 

К о э ф ф и ц и е н т  ф и н а н с о в о г о  р ы ч а г а  (ф и н а н с о в ой  а к т и в н о с т и,  ф и¬
н а н с о в о го  л е в е р и д ж а)  —  о т н о ш е н ие  з а е м н о го  к а п и т а ла  к  с о б с т в е н¬
н о м у.  О т р а ж а ет  д о л г о с р о ч н ую  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц и й. 
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К р и з и с н о е  ф и н а н с о в о е  с о с т о я н и е  —  с о с т о я н и е,  п ри  к о т о р ом  д е¬
н е ж н ые  с р е д с т в а,  к р а т к о с р о ч н ые  ц е н н ые  б у м а ги  и  д е б и т о р с к ая  з а¬
д о л ж е н н о с ть  не  п о к р ы в а ют  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  и  п р о с р о¬
ч е н н ых  с с у д. 

Л и к в и д н о с т ь  б а л а н с а  —  с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  п о к р ы в а ть  
о б я з а т е л ь с т ва  а к т и в а м и,  с р ок  п р е в р а щ е н ия  к о т о р ых  в  д е н е ж н ую  
ф о р му  с о о т в е т с т в у ет  с р о ку  п о г а ш е н ия  о б я з а т е л ь с т в.  О з н а ч а ет  б е з¬
у с л о в н ую  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  и  п р е д п о л а г а ет  п о с т о¬
я н н ое  р а в е н с т во  м е ж ду  ее  а к т и в а ми  и  о б я з а т е л ь с т в а ми  о д н о в р е м е н¬
но  по  о б щ ей  с у м м е,  по  с р о к ам  п р е в р а щ е н ия  в  д е н ь ги  (а к т и в ы)  и  
с р о к ам  п о г а ш е н ия  о б я з а т е л ь с т в. 

Л и к в и д н о с т ь  п о р т ф е л я  и н в е с т и ц ий  —  в о з м о ж н о с ть  б ы с т р о го  
и з м е н е н ия  с о с т а ва  п о р т ф е л я. 

М о д и ф и ц и р о в а н н а я  в н у т р е н н я я  н о р м а  п р и б ы л и  (MIRR)  —  с т а в ка  
д и с к о н т и р о в а н и я,  к о т о р ая  п р и р а в н и в а ет  б у д у щ ую  с т о и м о с ть  д е¬
н е ж н ых  п о с т у п л е н ий  за  п е р и од  п р о е к т а,  р а с с ч и т а н н ую  по  с т а в ке  
ф и н а н с и р о в а н ия  (ц е не  к а п и т а л а ),  к  т е к у щ ей  с т о и м о с ти  и н в е с т и ц ий  
по  п р о е к т у,  и с ч и с л е н н ой  по  с т а в ке  ф и н а н с и р о в а н ия  (ц е не  к а п и т а л а ). 

М о д и ф и ц и р о в а н н ы й  и н д е к с  р е н т а б е л ь н о с т и  (MPI)  о т р а ж а ет  у в е¬
л и ч е н ие  б о г а т с т ва  и н в е с т о р ов  на  е д и н и цу  с т а р т о в ых  о б я з а т е л ь с т в. 

Н е м а т е р и а л ь н ы е  а к т и в ы  —  а к т и вы  к о м м е р ч е с к их  о р г а н и з а ц ий  
(к р о ме  к р е д и т н ы х ),  н а х о д я щ и е ся  у н их  на  п р а ве  с о б с т в е н н о с т и,  х о з я й¬
с т в е н н о го  в е д е н и я,  о п е р а т и в н о го  у п р а в л е н и я,  не  и м е ю щ ие  в е щ е с т в е н¬
н ой  ф о р м ы,  но  п р и н и м а ю щ ие  у ч а с т ие  в  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и. 

Н е с о с т о я т е л ь н о с т ь  (б а н к р о т с т в о )  о р г а н и з а ц и и  —  п р и з н а н н ая  
а р б и т р а ж н ым  с у д ом  н е с п о с о б н о с ть  д о л ж н и ка  у д о в л е т в о р я ть  т р е б о¬
в а н ия  к р е д и т о р ов  по  д е н е ж н ым  о б я з а т е л ь с т в ам  и ли  и с п о л н я ть  о б я¬
з а н н о с ть  по  у п л а те  о б я з а т е л ь н ых  п л а т е ж е й. 

Н е у с т о й ч и в о е  ф и н а н с о в о е  с о с т о я н и е  —  н а р у ш е н ие  п л а т е ж е с п о¬
с о б н о с т и,  п ри  к о т о р ом  с о х р а н я е т ся  в о з м о ж н о с ть  в о с с т а н о в л е н ия  
р а в н о в е с ия  за  с ч ет  п о п о л н е н ия  и с т о ч н и к ов  с о б с т в е н н ых  с р е д с тв  и  
у в е л и ч е н ия  с о б с т в е н н ых  о б о р о т н ых  с р е д с т в. 

Н о р м а л ь н а я  у с т о й ч и в о с т ь  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  о р г а н и з а ц ии  — 
р а в е н с т во  з а п а с ов  с о б с т в е н н ым  о б о р о т н ым  с р е д с т в ам  и  к р е д и т ам  
б а н ка  п од  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с т и. 

О б о р о т н ы е  с р е д с т в а  (т е к у щ и е  а к т и в ы )  —  с р е д с т в а,  а в а н с и р у е¬
м ые  о р г а н и з а ц и ей  в  о б о р о т н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  ф о н ды  и  ф о н ды  
о б р а щ е н и я,  о б е с п е ч и в а ю щ ие  п р о и з в о д с т в е н н ый  п р о ц е с с,  в се  т е к у¬
щ ие  о п е р а ц ии  в  т е ч е н ие  к а ж д о го  ц и к л а. 

О с н о в н ы е  с р е д с т в а  —  ч а с ть  и м у щ е с т ва  о р г а н и з а ц и и,  и с п о л ь з у е¬
м ая  в  к а ч е с т ве  с р е д с тв  т р у д а,  к о т о р ая  не  т е р я ет  с в о ей  м а т е р и а л ь н о
в е щ е с т в е н н ой  ф о р м ы,  ф у н к ц и о н и р у ет  в  т е ч е н ие  д л и т е л ь н о го  в р е¬
м е ни  (н е с к о л ь к их  п р о и з в о д с т в е н н ых  ц и к л о в)  и  п е р е н о с ит  с в ою  
с т о и м о с ть  на  с о з д а в а е м ую  п р о д у к ц ию  п о с т е п е н но  в  в и де  а м о р т и з а¬
ц и о н н ых  о т ч и с л е н и й. 
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О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов — 
п е р в о н а ч а л ь н ая  (в о с с т а н о в и т е л ь н а я)  с т о и м о с ть  за в ы ч е т ом  и з н о с а. 

О т н о с и т е л ь н а я  э к о н о м и я  (в л о ж е н и е )  о б о р о т н ы х  с р е д с т в  п о к а з ы¬
в а е т,  н а с к о л ь ко  ф а к т и ч е с к ая  в е л и ч и на  о б о р о т н ых  с р е д с тв  м е н ь ше  
(б о л ь ш е)  т о й, ч то  п о н а д о б и л а сь  бы  о р г а н и з а ц ии  в  а н а л и з и р у е м ом  
п е р и о де  и с х о дя  из у с л о в ий  ее и с п о л ь з о в а н ия  в  б а з о в ом  п е р и о д е. 

П е р в о н а ч а л ь н а я  с т о и м о с т ь  о с н о в н ых  с р е д с т в,  п р и о б р е т а е м ых  за  
п л а т у,  — с у м ма  ф а к т и ч е с к их  з а т р ат  о р г а н и з а ц ии  на  их  п р и о б р е т е¬
н и е,  с о о р у ж е н ие  и  и з г о т о в л е н и е. 

П е р и о д  о б о р а ч и в а е м о с т и  з а п а с о в  с ы р ь я  и м а т е р и а л о в  —  п р о д о л¬
ж и т е л ь н о с ть  п е р и о д а,  в  т е ч е н ие  к о т о р о го  с ы р ье  и  м а т е р и а лы  н а х о¬
д я т ся  на с к л а де  п е р ед  п е р е д а ч ей  в  п р о и з в о д с т в о. 

П е р и о д  о б о р а ч и в а е м о с т и  з а п а с о в  г о т о в о й  п р о д у к ц и и  — п р о д о л ж и¬
т е л ь н о с ть  п е р и о д а,  в  т е ч е н ие  к о т о р о го  г о т о в ая  п р о д у к ц ия  н а х о д и т¬
ся  на с к л а де  п е р ед  р е а л и з а ц и е й. 

П е р и о д  о б о р а ч и в а е м о с т и  д е б и т о р с к о й  з а д о л ж е н н о с т и  —  п р о д о л¬
ж и т е л ь н о с ть  к р е д и т н о го  п е р и о да  и ли  в р е мя  м е ж ду  п р о д а ж ей  п р о¬
д у к ц ии  и  п о с т у п л е н и ем  д е н е ж н ых  с р е д с тв  за э ту п р о д у к ц и ю. 

П е р и о д  о б о р а ч и в а е м о с т и  з а п а с о в  г о т о в о й  п р о д у к ц и и  р а в ен  п р о¬
д о л ж и т е л ь н о с ти  в р е м е н и,  в  т е ч е н ие  к о т о р о го  г о т о в ая  п р о д у к ц ия  
п о п а д а ет  к  п о к у п а т е л ю. 

П е р и о д  о б о р а ч и в а е м о с т и  к р е д и т о р с к о й  з а д о л ж е н н о с т и  —  в р е мя  
м е ж ду  п о к у п к ой  м а т е р и а л ов  и  п л а т е ж а ми  п о с т а в щ и к а. 

П е р и о д  о б о р о т а  д е н е ж н ы х  с р е д с т в  — р а з н о с ть  м е ж ду  д л и т е л ь н о¬
с т ью  о б о р а ч и в а е м о с ти  з а п а с ов  и д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  и  п р о¬
д о л ж и т е л ь н о с т ью  о б о р а ч и в а е м о с ти  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и. 

П е р и о д  о к у п а е м о с т и  п е р в о н а ч а л ь н ы х  з а т р а т  (payback period)  — 
к о л и ч е с т во  л е т, н е о б х о д и м ых  д ля т о г о,  ч т о бы  с у м ма  д е н е ж н ых п о¬
т о к о в,  п о с т у п а ю щ их  от  р е а л и з а ц ии  п р о е к т а,  с т а ла  р а в на  с у м ме  
с т а р т о в ых  и н в е с т и ц ий  в  п р о е к т. 

П е р и о д  о к у п а е м о с т и  п е р в о н а ч а л ь н ы х  з а т р а т  с у ч е т о м  д и с к о н т и ¬
р о в а н и я  д о х о д о в  у ч и т ы в а ет  в р е м е н н ую  ц е н н о с ть  д е н ег  и  о п р е д е л я е т¬
ся  д е л е н и ем  в е л и ч и ны  и н в е с т и ц ий  на  д и с к о н т и р о в а н н ый  ч и с т ый  
п о т ок  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

П е р с п е к т и в н а я  л и к в и д н о с т ь ,  и л и  п р о г н о з  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и , 
о р г а н и з а ц ий  о п р е д е л я е т ся  с р а в н е н и ем  м е д л е н но  р е а л и з у е м ых  а к т и¬
в ов  с д о л г о с р о ч н ы ми  о б я з а т е л ь с т в а м и. 

П л а т е ж н а я  у с т о й ч и в о с т ь  о р г а н и з а ц ии  —  т а к ое  д в и ж е н ие  д е¬
н е ж н ых  п о т о к о в,  к о т о р ое  о б е с п е ч и в а ет  п о с т о я н н ое  п р е в ы ш е н ие  
п о с т у п л е н ия  с р е д с тв  (д о х о д о в)  н ад их р а с х о д о в а н и ем  (з а т р а т а м и ). 

П о к а з а т е л ь  о б е с п е ч е н н о с т и  о б я з а т е л ь с т в  д о л ж н и ка  е го  а к т и¬
в а ми  х а р а к т е р и з у ет  в е л и ч и ну  а к т и в ов  д о л ж н и к а,  п р и х о д я щ и х ся  на  
е д и н и цу  д о л г а;  о п р е д е л я е т ся  к ак  о т н о ш е н ие  с у м мы  л и к в и д н ых  и  
с к о р р е к т и р о в а н н ых  в н е о б о р о т н ых  а к т и в ов  д о л ж н и ка  к  е го  о б я з а¬
т е л ь с т в а м. 
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П о к а з а т е л ь  ч и с т о г о  о б о р о т н о г о  к а п и т а л а  о п р е д е л я е т ся  к ак  р а з¬
н о с ть  м е ж ду  т е к у щ и ми  о б о р о т н ы ми  а к т и в а ми  (за  м и н у с ом  с у м мы  
з а д о л ж е н н о с ти  у ч а с т н и к ов  по  в з н о с ам  в  У К)  и  т е к у щ и ми  п а с с и в а¬
м и,  в к л ю ч а ю щ и ми  к р а т к о с р о ч н ые  к р е д и ты  и  з а й м ы,  к р е д и т о р с к ую  
з а д о л ж е н н о с т ь,  з а д о л ж е н н о с ть  п е р ед  у ч а с т н и к а ми  (у ч р е д и т е л я м и) 
по  в ы п л а те  д о х о д о в,  р е з е р вы  п р е д с т о я щ их  п л а т е ж ей  и  п р о ч ие  к р а т¬
к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т в а. 

П о р т ф е л ь  и н в е с т и ц и й  —  к а п и т а л,  к о т о р ый  р а з м е щ ен  в  ф и н а н¬
с о в ые  и н с т р у м е н ты  —  р е а л ь н ые  а к т и вы  и  ц е н н ые  б у м а г и,  п р и н о¬
с я щ ие  и н в е с т о ру  д о х о д. 

П р и з н а к а м и  б а н к р о т с т в а  д л я  о р г а н и з а ц и и  с ч и т а е т ся  н е с п о с о б¬
н о с ть  у д о в л е т в о р и ть  т р е б о в а н ия  к р е д и т о р ов  по  д е н е ж н ым  о б я з а¬
т е л ь с т в ам  и ли  и с п о л н и ть  о б я з а н н о с ть  по  у п л а те  о б я з а т е л ь н ых  п л а¬
т е ж е й,  е с ли  с о о т в е т с т в у ю щ ие  о б я з а т е л ь с т ва  и ли  о б я з а н н о с ть  не и с¬
п о л н е ны  в  т е ч е н ие  т р ех  м е с я ц ев  с  д а т ы,  к о г да  о ни  д о л ж ны  б ы ть  
и с п о л н е н ы. 

П р о и з в о д с т в е н н о к о м м е р ч е с к и й  ц и к л  —  п е р и о д,  в  т е ч е н ие  к о т о¬
р о го  с о в е р ш а е т ся  п о л н ый  к р у г о о б о р от  о б о р о т н ых  с р е д с т в,  н а ч и н ая  
с  м о м е н та  п о с т у п л е н ия  м а т е р и а л ов  на  с к л ад  до  м о м е н та  п о с т у п л е¬
н ия  д е н ег  за р е а л и з о в а н н ую  п р о д у к ц и ю. 

П р о и з в о д с т в е н н ы й  ц и к л  — п е р и од  от  м о м е н та  п о с т у п л е н ия  м а т е¬
р и а л ов  на  с к л ад  до  м о м е н та  о т г р у з ки  п о к у п а т е лю  п р о д у к ц и и,  к о т о¬
р ая  б ы ла  и з г о т о в л е на  из д а н н ых  м а т е р и а л о в. 

П р о с р о ч е н н а я  д е б и т о р с к а я  з а д о л ж е н н о с т ь  в к л ю ч а ет  не  о п л а ч е н н ые  
в  с р ок  п о к у п а т е л я ми  с ч е та  по  о т г р у ж е н н ым  т о в а р ам  и  с д а н н ым  р а б о¬
т а м,  р а с ч е ты  за  т о в а р ы,  п р о д а н н ые  в  к р е д ит  и  не  о п л а ч е н н ые  в  с р о к, 
в е к с е л я,  по к о т о р ым  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  не п о с т у п и ли  в  с р о к,  и д р. 

Р а с ч е т н а я  л и к в и д н о с т ь  —  с о о т в е т с т в ие  г р у пп  а к т и ва  и  п а с с и ва  
по  с р о к ам  их  о б о р а ч и в а е м о с ти  в  у с л о в и ях  н о р м а л ь н о го  ф у н к ц и о¬
н и р о в а н ия  о р г а н и з а ц и и. 

Р и с к  п о р т ф е л я  и н в е с т и ц и й  — в е л и ч и на  в о з м о ж н о го  у м е н ь ш е н ия  
р е а л ь н ой  д о х о д н о с ти  п о р т ф е ля  о т н о с и т е л ь но  о ж и д а е м о го  з н а ч е н ия  
э т о го  п о к а з а т е л я,  т .е.  в о з м о ж н ые  д о п о л н и т е л ь н ые  з а т р а ты  и ли п о¬
т е ря  ч а с ти  с р е д с тв  и н в е с т о ра  п ри  о с у щ е с т в л е н ии  с д е л о к.  О д н о в р е¬
м е н но  р и ск  х а р а к т е р и з у ет  т а к же  в о з м о ж н о с ть  п о л у ч е н ия  п о в ы ш е н¬
н о го  д о х о д а,  п о с к о л ь ку  о т к л о н е н ие  ф а к т и ч е с к их  з н а ч е н ий  д о х о д н о¬
с ти  от  о ж и д а е м ых  м о г ут  б ы ть  б л а г о п р и я т н ы ми  д ля  и н в е с т о р а. 

С о б с т в е н н ы е  о б о р о т н ы е  с р е д с т в а  о п р е д е л я ю т ся  по  д а н н ым  б а¬
л а н са  к ак  р а з н о с ть  м е ж ду  д о л г о с р о ч н ы ми  п а с с и в а ми  (с о б с т в е н н ым  
к а п и т а л о м,  д о л г о с р о ч н ы ми  о б я з а т е л ь с т в а м и,  д о х о д а ми  б у д у щ их  
п е р и о д о в)  и  в н е о б о р о т н ы ми  а к т и в а м и.  С о б с т в е н н ые  о б о р о т н ые  
с р е д с т ва  д о л ж ны  к ак м и н и м ум  п о к р ы в а ть  з а п а сы  и ли  н о р м и р у е м ые  
о б о р о т н ые  с р е д с т в а. 

С р е д н е в з в е ш е н н а я  с т а в к а  р е н т а б е л ь н о с т и  (и л и  у ч е т н а я  д о х о д 
н о с т ь  — Accounting  rate  of  return,  ARR)  р а в на  о т н о ш е н ию  с р е д н е
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г о д о в ой  о ж и д а е м ой  ч и с т ой  п р и б ы ли  к  с р е д н е г о д о в о му  о б ъ е му и н¬
в е с т и ц и й. 

С р о ч н а я  л и к в и д н о с т ь  — с п о с о б н о с ть  к  п о г а ш е н ию  о б я з а т е л ь с тв  
п ри  л и к в и д а ц ии  о р г а н и з а ц и й. 

Т е к у щ а я  л и к в и д н о с т ь ,  и л и  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь ,  о п р е д е л я е т ся  
с р а в н е н и ем  н а и б о л ее  л и к в и д н ых  и  б ы с т р о р е а л и з у е м ых  а к т и в ов  с  
н а и б о л ее  с р о ч н ы ми  о б я з а т е л ь с т в а ми  и  к р а т к о с р о ч н ы ми  п а с с и в а м и. 

Т е к у щ а я  с т о и м о с т ь  п о р т ф е л я  —  о с н о в н ой  п о к а з а т е л ь,  р а с с ч и¬
т ы в а е м ый  к ак  с у м ма  т е к у щ ей  с т о и м о с ти  в с ех  и н в е с т и ц и й,  в к л ю¬
ч е н н ых  в  п о р т ф е л ь. 

Т е м п  п р и р о с т а  р е а л ь н ы х  а к т и в о в  х а р а к т е р и з у ет  и н т е н с и в н о с ть  
н а р а щ и в а н ия  и м у щ е с т в а. 

Ф а к т о р и н г  —  р а з н о в и д н о с ть  т о р г о в о к о м и с с и о н н ой  о п е р а ц и и, 
к о т о р ая  в к л ю ч а ет  в  с е бя  и н к а с с и р о в а н ие  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о¬
с т и,  к р е д и т о в а н ие  о б о р о т н о го  к а п и т а л а,  г а р а н т ии  к р е д и т н ых  и в а¬
л ю т н ых  р и с к о в,  а  т а к же  и н ф о р м а ц и о н н о е,  с т р а х о в о е,  б у х г а л т е р с к о е, 
к о н с а л т и н г о в ое  и ю р и д и ч е с к ое  с о п р о в о ж д е н ие  п о с т а в щ и к а.  Ю р и д и ч е¬
с к ую  с у щ н о с ть  о б я з а т е л ь с тв  по  д а н н о му  д о г о в о ру  с о с т а в л я ет  у с т у п ка  
д е н е ж н о го  т р е б о в а н ия  (д о г о в ор  ц е с с и и ),  в  с о о т в е т с т в ии  с  к о т о р ой о д¬
на  с т о р о на  (ф и н а н с о в ый  а г е н т)  п е р е д а ет  и ли о б я з у е т ся  п е р е д а ть  д р у¬
г ой  с т о р о не  (к л и е н т у)  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  в  с ч ет  д е н е ж н о го  т р е б о в а¬
н ия  к л и е н та  (к р е д и т о р а)  к  т р е т ь е му  л и цу  (д о л ж н и к у ),  в ы т е к а ю щ е го  
из  п р е д о с т а в л е н ия  к л и е н т ом  т о в а р о в,  в ы п о л н е н ия  им р а б от  и ли о к а¬
з а н ия  у с л уг  т р е т ь е му  л и ц у,  а  к л и е нт  у с т у п а ет  и ли о б я з у е т ся  у с т у п и ть  
ф и н а н с о в о му  а г е н ту  э то д е н е ж н ое  т р е б о в а н и е. 

Ф и н а н с о в ы е  в л о ж е н и я  о р г а н и з а ц и и  — в л о ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в, 
м а т е р и а л ь н ых  и ли и н ых  ц е н н о с т ей  в  ц е н н ые  б у м а ги  д р у г их  ю р и д и ч е¬
с к их  л и ц,  в п р о ц е н т н ые  о б л и г а ц ии  г о с у д а р с т в е н н ых  и  м у н и ц и п а л ь н ых  
з а й м о в,  в  у с т а в н ые  к а п и т а лы  д р у г их  ю р и д и ч е с к их  л и ц,  а  т а к же  в  
з а й м ы,  п р е д о с т а в л е н н ые  д р у г им  ю р и д и ч е с к им  л и ц а м. 

Ф и н а н с о в а я  у с т о й ч и в о с т ь  — с о с т о я н ие  ф и н а н с о в,  к о т о р ое  г а р а н¬
т и р у ет  п о с т о я н н ую  п л а т е ж е с п о с о б н о с ть  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к т а, 
к о т о р ый  за с ч ет  с о б с т в е н н ых  с р е д с тв  п о к р ы в а ет  в л о ж е н н ые  в  а к т и вы  
с р е д с т в а,  не  д о п у с к а ет  н е о п р а в д а н н ой  д е б и т о р с к ой  и  к р е д и т о р с к ой  
з а д о л ж е н н о с ти  и р а с п л а ч и в а е т ся  в  с р ок  по с в о им  о б я з а т е л ь с т в а м. 

Ц е л е с о о б р а з н о с т ь  п р и в л е ч е н и я  з а е м н ы х  с р е д с т в  к ак  ф и н а н с о в о го  
и с т о ч н и ка  п о к р ы т ия  о б о р о т н ых  а к т и в ов  п р о в о д и т ся  на  о с н о ве  с р а в¬
н е н ия  п о к а з а т е л ей  р е н т а б е л ь н о с ти  з а е м н о го  к а п и т а ла  и  с т о и м о с ти  
(ц е н ы)  э т о го  и с т о ч н и к а. 

Ч и с т а я  т е к у щ а я  с т о и м о с т ь  (Net present value, NPV)  п о к а з ы в а е т, 
н а с к о л ь ко  у в е л и ч и в а е т ся  с т о и м о с ть  о р г а н и з а ц ии  в  р е з у л ь т а те  р е а л и з а¬
ц ии  п р о е к т а;  о п р е д е л я е т ся  к ак  р а з н о с ть  м е ж ду  с у м м ой  д и с к о н т и р о¬
в а н н ых  п о т о к ов  д о х о д ов по г о д ам и п е р в о н а ч а л ь н ы ми  и н в е с т и ц и я м и. 

Э ф ф е к т и в н ы й  п о р т ф е л ь  — п о р т ф е ль  и н в е с т и ц и й,  п о з в о л я ю щ ий  
п о л у ч и ть  н а и б о л ь ш ую  с р е д н юю  (о ж и д а е м у ю)  д о х о д н о с ть  п ри  д а н¬
н ой  с т е п е ни  р и с ка  и ли д о б и т ь ся  м и н и м а л ь н о го  р и с ка  п ри  д а н н ом  
у р о в не  д о х о д н о с т и. 
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А Н А Л ИЗ  О П Е Р А Ц И О Н Н ОЙ  
Д Е Я Т Е Л Ь Н О С ТИ  Э К О Н О М И Ч Е С К О ГО  

С У Б Ъ Е К ТА  ПО  Д А Н Н ЫМ  Ф О Р МЫ  2 
«О Т Ч ЕТ  О  П Р И Б Ы Л ЯХ  И  У Б Ы Т К А Х» 

Э ф ф е к т и в н о с ть  ф и н а н с о в о х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и
з а ц ии  л ю б ой  ф о р мы  с о б с т в е н н о с ти  о ц е н и в а е т ся  ее  р е з у л ь т а т и в н о
с т ь ю.  К о н е ч н ым  ф и н а н с о в ым  р е з у л ь т а т ом  д е я т е л ь н о с ти  я в л я е т ся  
п р и б ы л ь.  Ф о р м и р о в а н ие  п р и б ы ли  —  с л о ж н ый  п р о ц е с с,  в к л ю ч а ю
щ ий  о п е р а ц и о н н ы й,  и н в е с т и ц и о н н ый  и  ф и н а н с о в ый  в и ды  д е я т е л ь¬
н о с т и.  К а ж д ый  из  н их  р о ж д а ет  д о х о ды  и  т р е б у ет  з а т р а т,  н е о б х о д и¬
м ых  д ля  п о л у ч е н ия  д о х о д о в.  В  с р а в н е н ии  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  р о ж
д а ю т ся  п р и б ы ль  и ли  у б ы т ки  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к т а. 

А н а л из  ф.  2  «О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х»  (с м.  п р и л о ж е н ие  2) 
в к л ю ч а ет  с а м о с т о я т е л ь н ые  р а з д е лы  по  а н а л и зу  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  
и  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и,  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с о в,  у ч а с т в у ю щ их  
в  п р о и з в о д с т ве  п р о д у к ц и и,  и  с т е п е ни  их  и с п о л ь з о в а н и я,  с е б е с т о и¬
м о с ти  п р о и з в о д с т ва  и  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и,  о п е р а ц и о н н о му  а н а¬
л и зу  б е з у б ы т о ч н о с ти  п р о д а ж,  и,  н а к о н е ц,  а н а л и зу  п о к а з а т е ля  п р и¬
б ы ли  к ак  п о к а з а т е ля  э ф ф е к та  и  п о к а з а т е ля  р е н т а б е л ь н о с т и,  о т р а
ж а ю щ их  э ф ф е к т и в н о с ть  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

5.1.  А н а л из  п р о и з в о д с т ва  
и р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  

Д ля  к о м м е р ч е с к их  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и й)  п р о и з в о д с т во  
т о в а р ов  и  у с л уг  —  г л а в н ый  и с т о ч н ик  п о л у ч е н ия  п р и б ы л и.  Ч е р ез  
п р о д у к ц ию  (у с л у г и ),  с п р ос  на  н ее  и  ц е ны  п р о и з в о д и т е лю  п о с т у п а¬
ет  с и г н ал  об  э ф ф е к т и в н о с ти  (и ли  н е э ф ф е к т и в н о с т и)  е го  д е я т е л ь¬
н о с т и.  П ри  э т ом  с л е д у ет  у ч и т ы в а т ь,  ч то  о б ъ ем  и  с т р у к т у ра  п р о¬
д у к ц ии  (у с л у г ),  к о т о р ая  в ы п у щ е на  о р г а н и з а ц и ей  (п р е д п р и я т и е м) 
и ли  м о ж ет  б ы ть  в ы п у щ е на  и с х о дя  из  п р о и з в о д с т в е н н ых  м о щ н о¬
с т ей  и  и м е ю щ и х ся  р е с у р с о в,  не  в с е г да  с о о т в е т с т в у ют  р ы н о ч н о му  
с п р о с у.  В  с в я зи  с  э т и м,  а  т а к же  по  д р у г им  п р и ч и н ам  (н е у д о в л е¬
т в о р и т е л ь н ая  р е к л а м а,  п о я в л е н ие  н о в ых  к о н к у р е н т о в,  н о в ых  в и¬
д ов  п р о д у к ц ии  и  у с л у г,  з а м е н я ю щ их  п р о д у к ц ию  д а н н о го  п р е д п р и¬
я т ия  и  д р .)  м о г ут  в о з н и к н у ть  т р у д н о с ти  со  с б ы т о м.  Т а к им  о б р а¬
з о м,  п р о и з в е д е н н ая  п р о д у к ц ия  —  э то  у п р о щ е н н ая  и  н е п о л н ая  
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х а р а к т е р и с т и ка  р е з у л ь т а т а.  Н е о б х о д и мо  не  п р о с то  в ы п у с т и ть  п р о¬
д у к ц и ю,  а  п р о и з в е с ти  т о в а р ы,  н у ж н ые  п о т р е б и т е л ю. 

А н а л из  р а б о ты  п р о м ы ш л е н н ых  п р е д п р и я т ий  н а ч и н а е т ся  с  и з у
ч е н ия  п о к а з а т е л ей  в ы п у с ка  и  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  (р и с.  5.1). 

О б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  
и  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  

К а ч е с т во  т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  

С т р у к т у ра  т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  

Р и т м и ч н о с ть  п р о и з в о д с т ва  
и  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  

Р и с.  5.1.  Н а п р а в л е н ия  и о б ъ е к ты  а н а л и за  
п о к а з а т е л ей  в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  

О с н о в н ы ми  з а д а ч а ми  а н а л и за  я в л я ю т с я: 
•  о ц е н ка  у р о в ня  в ы п о л н е н ия  п л а н а,  д и н а м и ки  п р о и з в о д с т ва  и  

р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и,  о п р е д е л е н ие  в л и я н ия  ф а к т о р ов  на  
и з м е н е н ие  в е л и ч и ны  э т их  п о к а з а т е л е й; 

•  в ы я в л е н ие  в н у т р и х о з я й с т в е н н ых  р е з е р в ов  р о с та  в ы п у с ка  и  
р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и; 

•  р а з р а б о т ка  м е р о п р и я т ий  по  о с в о е н ию  в ы я в л е н н ых  р е з е р в о в. 
П р о и з в о д с т во  п р о д у к ц ии  и з м е р я е т ся  п ри  п о м о щи  н а т у р а л ь н ых  

и  у с л о в н о н а т у р а л ь н ых  п о к а з а т е л е й,  в  е д и н и ц ах  т р у д о е м к о с ти  и  
по  с т о и м о с т и.  О б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  х а р а к т е р и з у е т ся  в а л о в ой  и  ч и с¬
т ой  п р о д у к ц и е й,  о б ъ ем  в ы п у с ка  —  г о т о в ой  и  т о в а р н ой  п р о д у к ц и¬
е й,  о б ъ ем  р е а л и з а ц ии  —  о т г р у ж е н н ой  и  р е а л и з о в а н н ой  т о в а р н ой  
п р о д у к ц и е й. 

В а ж н е й ш и ми  н а т у р а л ь н ы ми  п о к а з а т е л я ми  о б ъ е ма  п р о д у к ц и и, 
р а б от  и  у с л уг  я в л я ю т с я:  н а п р и м е р,  в  с т р о и т е л ь с т ве  —  т о в а р н ая  
с т р о и т е л ь н ая  п р о д у к ц и я,  о б ъ ем  с т р о и т е л ь н о м о н т а ж н ых  р а б о т;  на  
т р а н с п о р те  —  г р у з о о б о р о т,  о б ъ ем  п е р е в о з ок  г р у з ов  и  п а с с а ж и р о в;  в  
т о р г о в ле  —  т о в а р о о б о р о т. 

С х е ма  ф о р м и р о в а н ия  и  а н а л и за  с т о и м о с т н ых  п о к а з а т е л ей  п р о¬
д у к ц ии  на  п р е д п р и я т и ях  п р и в е д е на  на  р и с.  5.2. 

В а л о в а я  п р о д у к ц и я  —  э то  с т о и м о с ть  в с ей  п р о и з в е д е н н ой  п р о д у к¬
ц ии  и  в ы п о л н е н н ых  р а б о т,  в к л ю ч ая  н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т в о. 
В ы р а ж а е т ся  о на  о б ы ч но  в  с о п о с т а в и м ых  ц е н а х. 

Ч а с ть  п р о д у к ц и и,  п р о и з в е д е н н ой  о р г а н и з а ц и ей  (п р е д п р и я т и е м) 
и  р е а л и з о в а н н ой  п о т р е б и т е л я м,  н а з ы в а е т ся  т о в а р н о й .  О на  и с ч и с л я
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е т ся  в  о п т о в ых  (н е и з м е н н ы х)  ц е н ах  с  у ч е т ом  д о п л ат  (с к и д о к ).  Т о
в а р н ая  п р о д у к ц ия  м о ж ет  б ы ть  с р а в н и м ой  и  н е с р а в н и м о й. 

С р е д с т ва  т р у да  

1 
т  

]  [  П р е д м е ты  т р у да  

1_ 

]   [  Т р уд  

Е  
Ф о н д о
о т д а ча  

В е л и ч и на  
о с н о в н ых  
ф о н д ов  

В ы х од  п р о д у к ц ии  
на е д и н и цу  п р е д

м е т ов  т р у да  
(м а т е р и а л о о т д а ч а) 

i   i  i 
В е л и ч и на   П р о и з Ч и с л е н

и з р а с х о д о в о д и т е л ь н о с ть  
в а н н ых   н о с ть   р а б о

п р е д м е т ов   т р у да   т а ю щ их  
т р у да  

Р е а л и з о в а н н ая  т о в а р н ая  п р о д у к ц и я,  р а б о т ы,  у с л у ги  

Р и с.  5.2.  С х е ма  ф о р м и р о в а н ия  и а н а л и за  
с т о и м о с т н ых  п о к а з а т е л ей  п р о д у к ц ии  на  п р е д п р и я т и ях  

Т о в а р н ая  п р о д у к ц ия  о т л и ч а е т ся  от  в а л о в ой  т е м,  ч то  в  н ее  не  
в к л ю ч а ю т ся  о с т а т ки  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  и  в н у т р и х о з я й
с т в е н н ый  о б о р о т.  По  с в о е му  с о с т а ву  на  м н о г их  п р е д п р и я т и ях  в а л о¬
в ая  п р о д у к ц ия  с о в п а д а ет  с  т о в а р н о й,  е с ли  н ет  в н у т р и х о з я й с т в е н н о¬
го  о б о р о та  и  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т в а. 
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О б ъ ем  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  о п р е д е л я е т ся  в  д е й с т в у ю щ их  ц е
н ах  (о п т о в ы х,  д о г о в о р н ы х ),  в к л ю ч а ет  с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  
п р о д у к ц и и,  о т г р у ж е н н ой  и  о п л а ч е н н ой  п о к у п а т е л я ми  (р и с.  5.3). 

1.3.  И з м е н е н ие  о с т а т к ов  г о т о в ой  
п р о д у к ц ии  на  к о н ец  г о да  

1.1.  И з м е н е н ие  о с т а т к ов  г о т о в ой  
п р о д у к ц ии  на  н а ч а ло  п е р и о да  

I 

1.  И з м е н е н ие  о т г р у з ки  п р о д у к ц ии  

2.3.  Н а х о д я щ и х ся  на  о т в е т с т в е н н ом  
х р а н е н ии  у  п о к у п а т е л ей  

2.2.  Не  о п л а ч е н н ых  в  с р ок  
п о к у п а т е л я ми  

2.1.  С р о ки  о п л а ты  к о т о р ых  
не  н а с т у п и ли  

I 
2.  И з м е н е н ие  о с т а т к ов  т о в а р о в, 
о т г р у ж е н н ых  на  н а ч а ло  и  к о н ец  

а н а л и з и р у е м о го  п е р и о да  

Р и с.  5.3.  Сх е ма  ф о р м и р о в а н ия  с т о и м о с ти  
р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  

Д ля  о ц е н ки  п р о и з в е д е н н ой  и  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  по  о т¬
д е л ь н ым  а с с о р т и м е н т н ым  п о з и ц и ям  н а р я ду  со  с т о и м о с т н ы ми  п о к а¬
з а т е л я ми  и с п о л ь з у ю т ся  и  н а т у р а л ь н ые  п о к а з а т е ли  о б ъ е м о в. 

У с л о в н о н а т у р а л ь н ые  п о к а з а т е ли  т ак  ж е,  к ак  и  с т о и м о с т н ы е,  п р и¬
м е н я ю т ся  д ля  о б о б щ е н н ой  х а р а к т е р и с т и ки  о б ъ е м ов  п р о и з в о д с т ва  
п р о д у к ц и и. 

В  у с л о в и ях  р ы н о ч н ой  э к о н о м и ки  р е з у л ь т ат  п р о и з в о д с т ва  б о л ее  
п о л но  о т р а ж а е т ся  п о к а з а т е л я ми  о б ъ е ма  п р о д аж  (в ы р у ч ки  от  р е а л и¬
з а ц ии  п р о д у к ц и и ).  В  п р а к т и ке  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и¬
я т и й)  и с п о л ь з у ю т ся  и  д р у г ие  н а з в а н ия  э т о го  п о к а з а т е ля  —  в ы р у ч ка  
от  р е а л и з а ц и и,  д о х о ды  от  р е а л и з а ц и и,  р е а л и з а ц и я,  о б ъ ем  р е а л и з о¬
в а н н ой  п р о д у к ц и и,  п р о д а ж и.  На  б а зе  э т о го  п о к а з а т е ля  ф о р м и р у е т ся  
п р и б ы ль  к ак  о с н о в н ой  п о к а з а т е ль  э ф ф е к та  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь¬
н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

Р е з у л ь т ат  п р о и з в о д с т ва  в  с т о и м о с т н ой  ф о р ме  в ы р а ж а е т ся  т а к же  
п о к а з а т е л ем  д о б а в л е н н ой  с т о и м о с т и,  к о т о р ый  с в я з ан  с  о б ъ е м ом  р е а¬
л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  д о л ей  д о б а в л е н н ой  с т о и м о с ти  в  в ы р у ч к е. 

Д е я т е л ь н о с ть  л ю б о го  п р е д п р и я т ия  о р и е н т и р о в а на  на  п р о д а ж и, 
п о э т о му  в а ж н ой  с о с т а в н ой  ч а с т ью  э ф ф е к т и в н о с ти  я в л я е т ся  в ы п у ск  
п р о д у к ц и и,  с о о т в е т с т в у ю щ ей  п о т р е б н о с т ям  н а с е л е н ия  и  д р у г их  п р е д
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п р и я т ий  по  с т р у к т у р е,  к о л и ч е с т ву  и  к а ч е с т в у.  Р е з у л ь т ат  п р о и з в о д с т ва  
в  э т ом  с л у ч ае  о т р а ж а е т ся  п о к а з а т е л ем  о б ъ е ма  п р о д а ж. 

И с т о ч н и к а ми  и н ф о р м а ц ии  д ля  а н а л и за  п р о и з в о д с т ва  и  р е а л и з а¬
ц ии  п р о д у к ц ии  я в л я ю т ся  б и з н е с п л ан  п р е д п р и я т и я,  о п е р а т и в н ые  
п л а н ы г р а ф и к и,  о т ч е т н о с ть  ф.  1п  (г о д о в а я)  «О т ч ет  по  п р о д у к ц и и », 
ф.  1п  (к в а р т а л ь н а я)  «К в а р т а л ь н ая  о т ч е т н о с ть  п р о м ы ш л е н н о го  
п р е д п р и я т ия  (о б ъ е д и н е н и я)  о  в ы п у с ке  о т д е л ь н ых  в и д ов  п р о д у к ц ии  
в  а с с о р т и м е н т е »,  ф.  1п  (м е с я ч н а я)  «С р о ч н ая  о т ч е т н о с ть  п р о м ы ш л е н
н о го  п р е д п р и я т ия  (о б ъ е д и н е н и я)  по  п р о д у к ц и и »,  «О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  
у б ы т к а х »,  в е д о м о с ть  16  «Д в и ж е н ие  г о т о в ых  и з д е л и и,  их  о т г р у з ка  и  
р е а л и з а ц и я»  и  д р. 

В д а л ь н е й ш ем  с р а в н и т е л ь н ый  а н а л из  п о к а з а т е л ей  о б ъ е ма  в ы п у с к а, 
р е а л и з а ц ии  и  д и н а м и ки  о с т а т к ов  п р о д у к ц ии  на  с к л а де  п р о в о д и т ся  в  
р а м к ах  т о в а р н о го  б а л а н с а. 

В о з м о ж ны  д ва  в а р и а н та  м е т о д и ки  а н а л и за  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и. 
Е с ли  в ы р у ч ка  на  п р е д п р и я т ии  о п р е д е л я е т ся  по  о т г р у з ке  т о в а р

н ой  п р о д у к ц и и,  то  б а л а нс  т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  б у д ет  и м е ть  в и д: 

Г ПН  +  ТП  =  РП  +  Г ПК . 

О т с ю д а: 
РП  =  Г ПН  +  ТП  —  Г ПК . 

Е с ли  в ы р у ч ка  о п р е д е л я е т ся  п о с ле  о п л а ты  о т г р у ж е н н ой  п р о д у к¬
ц и и,  то  т о в а р н ый  б а л а нс  м о ж но  з а п и с а ть  т а к: 

Г ПН  +  ТП  +  О ТН  =  РП  +  О ТК  +  Г ПК , 

РП  =  Г ПН  +  ТП  +  О ТН  — О ТК  —  Г ПК , 

г де  Г ПН ,  Г ПК  — с о о т в е т с т в е н но  о с т а т ки  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  на  с к л а д ах  на  
н а ч а ло  и  к о н ец  п е р и о д а; 

ТП  — с т о и м о с ть  в ы п у с ка  т о в а р н ой  п р о д у к ц и и; 
РП  — о б ъ ем р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  за о т ч е т н ый  п е р и о д; 
О ТН,  О ТК  — о с т а т ки  о т г р у ж е н н ой  п р о д у к ц ии  на  н а ч а ло  и  к о н ец  п е

р и о д а,  не  о п л а ч е н н ые  п о к у п а т е л я м и. 

Р а с ч ет  в л и я н ия  д а н н ых  ф а к т о р ов  на  о б ъ ем  р е а л и з а ц ии  п р о д у к¬
ц ии  п р о в о д и т ся  с р а в н е н и ем  ф а к т и ч е с к их  у р о в н ей  ф а к т о р н ых  п о к а¬
з а т е л ей  с  п л а н о в ы ми  и  в ы ч и с л е н и ем  а б с о л ю т н ых  и  о т н о с и т е л ь н ых  
п р и р о с т ов  к а ж д о го  из  н и х. 

В  п р о ц е с се  а н а л и за  н е о б х о д и мо  о п р е д е л и ть  п р и ч и ны  о б р а з о в а¬
н ия  с в е р х п л а н о в ых  о с т а т к ов  на  с к л а д а х,  н е с в о е в р е м е н н ой  о п л а ты  
п р о д у к ц ии  п о к у п а т е л я ми  и  р а з р а б о т а ть  к о н к р е т н ые  м е р о п р и я т ия  
по  у с т р а н е н ию  п р и ч и н,  с д е р ж и в а ю щ их  п р о ц е сс  р е а л и з а ц ии  п р о¬
д у к ц ии  и  п о л у ч е н ие  о ж и д а е м ой  (п л а н о в о й)  в ы р у ч к и. 

Н е в ы п о л н е н ие  п л а на  по  д о г о в о р ам  д ля  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и¬
я т и я)  о б о р а ч и в а е т ся  с н и ж е н и ем  о б ъ е м ов  в ы р у ч к и,  п р и б ы л и,  р о с т ом  
ш т р а ф н ых  с а н к ц и й.  К р о ме  т о г о,  в  у с л о в и ях  к о н к у р е н ц ии  х о з я й с т¬
в у ю щ ий  с у б ъ е кт  м о ж ет  у т р а т и ть  р ы н ки  с б ы та  п р о д у к ц и и,  ч то  в ы з о¬
в ет  с п ад  п р о и з в о д с т в а. 
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В  х о де  а н а л и за  н е о б х о д и мо  и з у ч и ть  п р и ч и ны  р о с та  н е о п л а ч е н н ых  
о с т а т к ов  п р о д у к ц и и,  о т г р у ж е н н ой  п о к у п а т е л я м.  Э т от  р о ст  о п р а в д ан  
в  с л у ч а е,  е с ли  с р о ки  о п л а ты  ее  е ще  не  н а с т у п и л и. 

С л е д у ю щ ий  ш аг  а н а л и за  —  о п р е д е л е н ие  в л и я н ия  ф а к т о р ов  на  
в ы п у ск  т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  и  на  о б ъ ем  ее  р е а л и з а ц и и. 

По  э к о н о м и ч е с к о му  с о д е р ж а н ию  в се  ф а к т о ры  м о ж но  о б ъ е д и н и ть  
в  т ри  г р у п п ы: 

1)  о б е с п е ч е н н о с ть  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  т р у д о в ы ми  р е с у р¬
с а ми  и  их  э ф ф е к т и в н ое  и с п о л ь з о в а н и е; 

2)  н а л и ч ие  у  х о з о р г а на  н е о б х о д и м ых  о с н о в н ых  ф о н д о в,  в  т ом  
ч и с ле  м а ш ин  и  о б о р у д о в а н ия  п ри  э ф ф е к т и в н ом  их  и с п о л ь з о в а н и и; 

3)  у к о м п л е к т о в а н н о с ть  с ы р ь ем  и  м а т е р и а л а ми  п ри  р а ц и о н а л ь н ом  
их  и с п о л ь з о в а н и и. 

Д о х о д а ми  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  п р и з н а е т ся  р а с ш и р е н ие  
ее  э к о н о м и ч е с к их  в о з м о ж н о с т ей  в  р е з у л ь т а те  п о с т у п л е н ия  а к т и в ов  
(д е н е ж н ых  с р е д с тв  и  и н о го  и м у щ е с т в а)  и  (и л и)  с в о е в р е м е н н ое  п о¬
г а ш е н ие  о б я з а т е л ь с т в,  п р и в о д я щ ие  к  у в е л и ч е н ию  к а п и т а ла  д а н н ой  
о р г а н и з а ц ии  (за  и с к л ю ч е н и ем  в к л а д ов  у ч а с т н и к ов  —  с о б с т в е н н и к ов  
и м у щ е с т в а ). 

Д о х о ды  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  в  з а в и с и м о с ти  от  х а р а к т е р а, 
у с л о в ий  п о л у ч е н ия  и  н а п р а в л е н ий  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  п о д¬
р а з д е л я ю т ся  в  ф и н а н с о в ом  у ч е те  н а: 

а)  д о х о ды  от  о б ы ч н ых  в и д ов  д е я т е л ь н о с т и; 
б)  о п е р а ц и о н н ые  д о х о д ы; 
в)  в н е р е а л и з а ц и о н н ые  д о х о д ы. 
Д о х о д а м и  о т  о б ы ч н ы х  в и д о в  д е я т е л ь н о с т и  с ч и т а е т ся  в ы р у ч ка  от  

п р о д а жи  п р о д у к ц ии  и  т о в а р о в,  п о с т у п л е н ия  п л а т е ж ей  за  в ы п о л н е н¬
н ые  р а б о т ы,  о к а з а н н ые  у с л у ги  (д а л ее  —  в ы р у ч к а ). 

В  о р г а н и з а ц и я х,  г де  п р е д м е т ом  д е я т е л ь н о с ти  в ы с т у п а ет  п е р е д а¬
ча  за  п л а ту  во  в р е м е н н ое  п о л ь з о в а н ие  с в о их  а к т и в ов  по  д о г о в о ру  
а р е н ды  (л и з и н г а,  к о м и с с ии  и  д р .),  в ы р у ч к ой  с ч и т а е т ся  а р е н д н ая  
п л а т а,  л и з и н г о в ы е,  к о м и с с и о н н ые  и  д р у г ие  п л а т е ж и. 

В  о р г а н и з а ц и я х,  п р е д м е т ом  д е я т е л ь н о с ти  к о т о р ых  я в л я е т ся  п р е¬
д о с т а в л е н ие  за  п л а ту  п р а в,  в о з н и к а ю щ их  из  п а т е н т ов  на  и з о б р е т е¬
н и я,  п р о м ы ш л е н н ые  о б р а з цы  и  д р у г их  в и д ов  и н т е л л е к т у а л ь н ой  
с о б с т в е н н о с т и,  в ы р у ч к ой  с ч и т а ю т ся  п о с т у п л е н и я,  п о л у ч е н ие  к о т о¬
р ых  с в я з а но  с  э т ой  д е я т е л ь н о с т ью  (л и ц е н з и о н н ые  п л а т е жи  (в к л ю ч ая  
р о я л т и)  за  п о л ь з о в а н ие  о б ъ е к т а ми  и н т е л л е к т у а л ь н ой  с о б с т в е н н о с т и ). 

В  о р г а н и з а ц и я х,  п р е д м е т ом  д е я т е л ь н о с ти  к о т о р ых  я в л я е т ся  у ч а¬
с т ие  в  у ч р е д и т е л ь с т ве  п у т ем  в л о ж е н ий  в  у с т а в н ые  к а п и т а лы  д р у г их  
о р г а н и з а ц и й,  в ы р у ч к ой  с ч и т а ю т ся  п о с т у п л е н и я,  п о л у ч е н ие  к о т о р ых  
о б у с л о в л е но  э т ой  д е я т е л ь н о с т ь ю. 

Е с ли  д о х о д ы,  п о л у ч а е м ые  о р г а н и з а ц и ей  от  п р е д о с т а в л е н ия  за  
п л а ту  во  в р е м е н н ое  п о л ь з о в а н ие  с в о их  а к т и в о в,  п р а в,  в о з н и к а ю щ их  
из  п а т е н т ов  на  и з о б р е т е н и я,  п р о м ы ш л е н н ые  о б р а з цы  и  д р у г их  в и д ов  
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и н т е л л е к т у а л ь н ой  с о б с т в е н н о с т и,  и  от  у ч а с т ия  в  у с т а в н ых  к а п и т а л ах  
д р у г их  о р г а н и з а ц ий  не  я в л я ю т ся  п р е д м е т ом  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а¬
ц и и,  то  в  т а к их  с л у ч а ях  о ни  о т н о с я т ся  к  о п е р а ц и о н н ым  д о х о д а м. 

С л е д о в а т е л ь н о,  в  о п е р а ц и о н н ы е  д о х о д ы  в к л ю ч а ю т с я: 
•  п о с т у п л е н и я,  с в я з а н н ые  с  п р е д о с т а в л е н и ем  за  п л а ту  во  в р е¬

м е н н ое  п о л ь з о в а н ие  (в л а д е н и е)  а к т и в ов  о р г а н и з а ц и и; 
•  п о с т у п л е н и я,  о б у с л о в л е н н ые  п р е д о с т а в л е н и ем  за  п л а ту  п р а в, 

в о з н и к а ю щ их  из  п а т е н т ов  на  и з о б р е т е н и я,  п р о м ы ш л е н н ые  
о б р а з цы  и  д р у г их  в и д ов  и н т е л л е к т у а л ь н ой  с о б с т в е н н о с т и; 

•  п о с т у п л е н и я,  в ы з в а н н ые  у ч а с т и ем  в  у с т а в н ых  к а п и т а л ах  д р у¬
г их  о р г а н и з а ц ий  (в к л ю ч ая  п р о ц е н ты  и  и н ые  д о х о ды  по  ц е н¬
н ым  б у м а г а м ); 

•  п р и б ы л ь,  п о л у ч е н н ая  о р г а н и з а ц и ей  к ак  р е з у л ь т ат  д о л е в о го  
у ч а с т ия  в  с о в м е с т н ой  д е я т е л ь н о с ти  (по  д о г о в о ру  п р о с т о го  т о¬
в а р и щ е с т в а ); 

•  п о с т у п л е н ия  от  п р о д а жи  о с н о в н ых  с р е д с тв  и  и н ых  а к т и в о в, 
о т л и ч н ых  от  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (к р о ме  и н о с т р а н н ой  в а л ю т ы ), 
п р о д у к ц и и,  т о в а р о в; 

•  п р о ц е н т ы,  п о л у ч е н н ые  за  п р е д о с т а в л е н ие  в  п о л ь з о в а н ие  д е¬
н е ж н ых  с р е д с тв  о р г а н и з а ц и и,  а  т а к же  п р о ц е н ты  за  и с п о л ь з о¬
в а н ие  б а н к ом  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  н а х о д я щ и х ся  на  с ч е те  о р г а¬
н и з а ц ии  в  э т ом  б а н к е. 

В н е р е а л и з а ц и о н н ы м и  д о х о д а м и  с ч и т а ю т с я: 
•  п о л у ч е н н ые  ш т р а ф ы,  п е н и,  н е у с т о й ки  за  н а р у ш е н ие  у с л о в ий  

д о г о в о р о в; 
•  б е з в о з м е з д н ые  а к т и в ы,  п о л у ч е н н ые  в  т ом  ч и с ле  по  д о г о в о ру  

д а р е н и я; 
•  в о з м е щ е н ие  п р и ч и н е н н ых  о р г а н и з а ц ии  у б ы т к о в; 
•  п р и б ы ль  п р о ш л ых  л е т,  в ы я в л е н н ая  в  о т ч е т н ом  г о д у; 
•  с у м мы  к р е д и т о р с к ой  и  д е п о н е н т с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  по  к о ¬

т о р ым  и с т ек  с р ок  и с к о в ой  д а в н о с т и; 
•  к у р с о в ые  р а з н и ц ы; 
•  с у м мы  д о о ц е н ки  а к т и в о в; 
•  п р о ч ие  в н е р е а л и з а ц и о н н ые  д о х о д ы. 
Ч р е з в ы ч а й н ы м и  д о х о д а м и  с ч и т а ю т ся  п о с т у п л е н и я,  в о з н и к а ю щ ие  

к ак  п о с л е д с т в ия  ч р е з в ы ч а й н ых  о б с т о я т е л ь с тв  х о з я й с т в е н н ой  д е я¬
т е л ь н о с ти  (с т и х и й н о го  б е д с т в и я,  п о ж а р а,  а в а р и и,  н а ц и о н а л и з а ц ии  и  
т .п .):  с т р а х о в ое  в о з м е щ е н и е,  с т о и м о с ть  м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т е й, 
о с т а ю щ и х ся  от  с п и с а н ия  не  п р и г о д н ых  к  в о с с т а н о в л е н ию  и  д а л ь¬
н е й ш ей  э к с п л у а т а ц ии  а к т и в о в,  и  т .п. 

Д о х о д ы  б у д у щ и х  п е р и о д о в  с о с т о ят  и з: 
•  д о х о д о в,  п о л у ч е н н ых  в  с ч ет  б у д у щ их  п е р и о д о в; 
•  б е з в о з м е з д н ых  п о с т у п л е н и й; 
•  п р е д с т о я щ их  п о с т у п л е н ий  з а д о л ж е н н о с ти  по  н е д о с т а ч а м,  в ы¬

я в л е н н ым  в  п р о ш л ые  п е р и о д ы; 
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•  р а з н и цы  м е ж ду  с у м м о й,  п о д л е ж а щ ей  в з ы с к а н ию  с  в и н о в н ых  
л и ц,  и  б а л а н с о в ой  с т о и м о с т ью  по н е д о с т а ч ам  ц е н н о с т е й; 

•  п о с т у п л е н ий  по  с о м н и т е л ь н ым  и  б е з н а д е ж н ым  д о л г ам  и п р. 

5.2.  В ы р у ч ка от р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  
и м е т о ды ее о ц е н к и.  С и с т е ма ц ен на п р о д у к ц ию  

В ы р у ч ка  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г)  х а р а к т е р и з у ет  
з а в е р ш е н ие  к р у г о о б о р о та  п р о и з в о д с т в е н н о го  ц и к ла  п р е д п р и я т и я, 
в о з в р ат  а в а н с и р о в а н н ых  п р о и з в о д с т ву  м а т е р и а л ь но  в о п л о щ е н н ых  
с р е д с тв  в  д е н е ж н ой  ф о р ме  и  н а ч а ло  н о в о го  ц и к ла  о б о р о та  в с ех  
с р е д с т в.  К о л е б а н ия  в  о б ъ е ме  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  о к а з ы в а ют  
н а и б о л ее  ч у в с т в и т е л ь н ое  в о з д е й с т в ие  на  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  д е я¬
т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я. 

К  ф а к т о р а м,  п од  в о з д е й с т в и ем  к о т о р ых  п р о и с х о д ят  и з м е н е н ия  
с у м мы  в ы р у ч ки  от р е а л и з а ц и и,  о т н о с я т с я: 

•  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  р е а л и з а ц и и; 
•  в а р ь и р о в а н ие  о т п у с к н ых  ц ен на р е а л и з о в а н н ую  п р о д у к ц и ю. 
О б щ ий  р о ст  (с н и ж е н и е)  в ы р у ч ки  от р е а л и з а ц ии  м о ж но  п р е д с т а¬

в и ть  в  в и де  с у м мы  ф а к т о р н ых  о т к л о н е н ий  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

А В  =  В 1    В 0  =  A B Q  +  A B P  +  A B C, 

г де  Вх  — в ы р у ч ка  о т ч е т н о го  г о д а; 
Во  — в ы р у ч ка  б а з и с н о го  г о д а; 
ABQ — о т к л о н е н ие  в р е з у л ь т а те  и з м е н е н ия  о б ъ е ма  р е а л и з а ц и и; 
А ВР  — о т к л о н е н ие  в  р е з у л ь т а те  и з м е н е н ия  о т п у с к н ых  ц ен на  р е а л и з о

в а н н ую  п р о д у к ц и ю; 
ABC  — о т к л о н е н ие  в р е з у л ь т а те  и з м е н е н ия  с т р у к т у ры  р е а л и з а ц и и. 

П ри  э т ом  в ы р у ч ку  (В)  п р е д с т а в им  к ак  п р о и з в е д е н ие  ц е ны  р е а¬
л и з а ц ии  (Р ) на  о б ъ ем  р е а л и з а ц ии  (Q). 

Т о г да  в ы р у ч ка  б а з и с н о го  г о да  б у д ет  р а в на  

80  =  Ро  •  Qo, 
а  в ы р у ч ка  т е к у щ е го  г о да  

81  =  Pi  •  Qi , 
г де  Р од — ц е на р е а л и з а ц ии  с о о т в е т с т в е н но  б а з и с н о го и т е к у щ е го  г о д а; 

Qo,i  — о б ъ ем р е а л и з а ц ии  б а з и с н о го и т е к у щ е го  г о д а. 

И с х о дя  из  э т о го  р а с ч ет  в л и я н ия  и з м е н е н ий  о б ъ е ма  р е а л и з а ц ии  
(п ри  Р =  const)  на  к о л е б а н ие  в ы р у ч ки  в ы п о л н я е т ся  по  ф о р м у ле  

A B Q l  =  Ро  •  Qi    Ро  •  Qo =  Ро • ( Qi    Qo) =  Ро •  AQ. 

Р а с ч ет  в л и я н ия  на  ц е ну  р е а л и з а ц ии  (п ри  Q =  const)  на  и з м е н е¬
н ие  в ы р у ч ки  п р о и з в о д и т ся  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

А В Р1  =  Р1  •  Qo   Ро  •  Qo =  Qo •  (Pi    Ро)  =  Qo •  AP. 

В  х о де  а н а л и за  о п р е д е л я е т ся  в л и я н ие  т а к о го  ф а к т о р а,  к ак  и з м е¬
н е н ия  в  с т р у к т у ре  р е а л и з а ц и и.  П ри э т ом  у с т а н а в л и в а е т ся  у д е л ь н ый  
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в ес  о т д е л ь н ых  а с с о р т и м е н т н ых  п о з и ц ий  в  о б щ ем  о б ъ е ме  р е а л и з а
ц ии  в  б а з и с н ом  и  а н а л и з и р у е м ом  п е р и о д ах  и  на  э т ой  о с н о ве  р а с¬
с ч и т ы в а е т ся  в л и я н ие  с т р у к т у р н ых  с д в и г ов  на  о б щ ий  о б ъ ем  р е а л и¬
з а ц и и.  Н е д о п о л у ч е н н ая  в ы р у ч ка  в  р е з у л ь т а те  и з м е н е н ий  а с с о р т и¬
м е н та  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  о ц е н и в а е т ся  о т р и ц а т е л ь н о, 
с в е р х п л а н о в ая  в ы р у ч ка  —  п о л о ж и т е л ь н о.  П ри  б о л ее  д е т а л ь н ом  а н а¬
л и зе  н е о б х о д и ма  б о л ее  к о н к р е т н ая  о ц е н ка  с т р у к т у р н ых  с д в и г о в. 

П ри  п р о в е д е н ии  а н а л и за  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц ии  н е о б х о д и мо  
у д е л я ть  п р и с т а л ь н ое  в н и м а н ие  ц е н о в о му  ф а к т о р у. 

Ц е н а  — э то  к о л и ч е с т во  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (и ли  д р у г их  т о в а р ов  и  
у с л у г ),  за  к о т о р ое  п р о д а в ец  с о г л а с ен  п р о д а т ь,  а  п о к у п а т е ль  г о т ов  
к у п и ть  е д и н и цу  т о в а ра  и ли  у с л у г и.  В  д е н е ж н ой  ф о р ме  ц е на  в ы р а¬
ж а ет  с т о и м о с ть  е д и н и цы  т о в а ра  (у с л у г и ). 

О п т о в ая  ц е на  на  п р о д у к ц ию  п р о м ы ш л е н н о с ти  п р е д с т а в л я ет  с о¬
б ой  ц е н у,  по  к о т о р ой  п р о д у к ц ия  п р е д п р и я т ия  р е а л и з у е т ся  в с ем  к а¬
т е г о р и ям  п о т р е б и т е л ей  (к р о ме  н а с е л е н и я)  н е з а в и с и мо  от  ф о рм  с о б¬
с т в е н н о с т и.  Ц е на  на  п о т р е б и т е л ь с к ие  т о в а ры  и с п о л ь з у е т ся  д ля  р е а¬
л и з а ц ии  т о в а р ов  в  р о з н и ч н ой  т о р г о в ой  с е ти  н а с е л е н ию  и  
о р г а н и з а ц и я м.  К р о ме  т о г о,  ц е на  я в л я е т ся  в а ж н е й ш им  ф а к т о р о м, 
о п р е д е л я ю щ им  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я. 

В  о б щ ем  в и де  м е х а н и зм  ф о р м и р о в а н ия  ц ен  в ы г л я д ит  с л е д у ю¬
щ им  о б р а з о м. 

О п т о в ая  ц е на  п р е д п р и я т ия  р а с с ч и т ы в а е т ся  п у т ем  д о б а в л е н ия  к  
с у м м а р н ой  с е б е с т о и м о с ти  (И)  п л а н и р у е м ой  п р и б ы ли  (з а т р а т н ый  
м е т од  ц е н о о б р а з о в а н и я ): 

Ц  =  И  +  П. 

П ри  э т ом  с е б е с т о и м о с ть  о п р е д е л я е т ся  к ак  с у м ма  з а т р ат  по  о т¬
д е л ь н ым  в и д ам  п о т р е б л е н н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с о в: 

И  =  М  +  А  +  U, 

г де  М  — м а т е р и а л ы; 
А  — а м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с л е н и я; 
U  — о п л а та  т р у д а. 

У с т а н о в л е н ие  ц ен  по  с т а д и ям  ц е н о о б р а з о в а н ия  о т р а ж а ет  к о л и¬
ч е с т в е н н ую  в з а и м о с в я зь  м е ж ду  ц е н а м и,  с к л а д ы в а ю щ и м и ся  по  м е ре  
п р о д в и ж е н ия  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г)  от  п р о и з в о д и т е ля  к  к о н е ч н о му  
п о т р е б и т е л ю.  На  к а ж д ой  п р е д ы д у щ ей  с т а д ии  д в и ж е н ия  т о в а р ов  ц е¬
на  я в л я е т ся  э л е м е н т ом  ц е ны  к а ж д ой  п о с л е д у ю щ ей  с т а д и и.  Ф о р м и¬
р о в а н ие  р а з л и ч н ых  в и д ов  ц ен  в  п р о ц е с се  д в и ж е н ия  т о в а р ов  (р а б о т, 
у с л у г)  п р е д с т а в л е но  в  т а б л.  5.1. 

О п т о в ы е  ц е н ы  и з г о т о в и т е л я  ф о р м и р у ю т ся  на  с т а д ии  п р о и з в о д¬
с т ва  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г ).  О ни  я в л я ю т ся  п р о м е ж у т о ч н ы м и,  д о л ж¬
ны  к о м п е н с и р о в а ть  з а т р а ты  п р о и з в о д и т е ля  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г) 
на  и з г о т о в л е н ие  и  р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц ии  и  о б е с п е ч и в а ть  п л а н и¬
р у е м ую  п р и б ы л ь. 
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Т а б л и ца  5.1 
С х е ма  ф о р м и р о в а н ия  ц ен в п р о ц е с се  д в и ж е н ия  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г) 

Э л е м е н т ы  ц е н  

С е б е с т о 
и м о с т ь  

п р о и з в о д 
с т в а  

и  р е а л и 
з а ц и и  

т о в а р о в  
(р а б о т , 
у с л у г ) 

П р и 
б ы л ь  
и з г о 
т о 

в и т е 
л я  

К о с в е н н ы е  
н а л о г и  

П о с р е д н и ч е с к а я  н а д б а в к а   Т о р г о в а я  н а д б а в к а  
С е б е с т о 
и м о с т ь  

п р о и з в о д 
с т в а  

и  р е а л и 
з а ц и и  

т о в а р о в  
(р а б о т , 
у с л у г ) 

П р и 
б ы л ь  
и з г о 
т о 

в и т е 
л я  

а к ц и з ы   Н Д С   и з д е р ж к и  
п о с р е д н и ¬

к а  

п р и б ы л ь  
п о с р е д ¬

н и к а  

Н Д С  
п о с р е д ¬

н и к а  

и з д е р ж к и  
т о р ¬
г о в л и  

п р и б ы л ь  
т о р ¬
г о в л и  

Н Д С  
т о р ¬
г о в л и  

Ц е ны о п т о в ые  
и з г о т о в и т е ля  

Ц е ны о п т о в ые  о т п у с к н ые  

Ц е ны о п т о в ые  з а к у п ки  

Ц е ны р о з н и ч н ые  

О п т о в ы е  ц е н ы  о т п у с к н ы е  с о д е р ж ат  в  с е бе  п о м и мо  ц ен  и з г о т о в и
т е ля  т а к же  к о с в е н н ые  н а л о ги  —  а к ц из  и  н а л ог  на  д о б а в л е н н ую  
с т о и м о с т ь. 

За  п р е д е л а ми  п р е д п р и я т и я п р о и з в о д и т е ля  о п р е д е л я ю т ся  о т п у 
с к н ы е  ц е н ы  п о с р е д н и к о в ,  о п т о в ы х  и  р о з н и ч н ы х  т о р г о в ы х  о р г а н и з а ц и й , 
в к л ю ч а ю щ и е,  с о о т в е т с т в е н н о,  с н а б ж е н ч е с к о с б ы т о в ую  н а д б а в ку  п о
с р е д н и к о в,  о п т о в ую  н а д б а в ку  т о р г о в ых  о р г а н и з а ц ий  и  р о з н и ч н ую  
т о р г о в ую  н а д б а в к у.  В е л и ч и на  т о р г о в ых  н а д б а в ок  р е г у л и р у е т ся  м е¬
с т н ы ми  а д м и н и с т р а ц и я м и. 

О п т о в ы е  ц е н ы  з а к у п к и  о б р а з у ю т ся  на  с т а д ии  п о с р е д н и ч е с к ой  
д е я т е л ь н о с т и.  П о м и мо  о п т о в ой  о т п у с к н ой  ц е ны  на  н их  «н а к р у ч и
в а ю т с я»  п о с р е д н и ч е с к ие  н а д б а в ки  (с к и д к и ).  Э ти  ц е ны  с о з д а ют  б л а
г о п р и я т н ые  ф и н а н с о в ые  у с л о в ия  д ля  р а б о ты  п о с р е д н и ч е с к о го  з в е¬
н а.  П о с р е д н и ч е с к ая  с к и д ка  (н а д б а в к а)  в  о т е ч е с т в е н н ой  п р а к т и ке  
н о с ит  р а з н ые  н а з в а н ия  (н а п р и м е р,  с н а б ж е н ч е с к о с б ы т о в ая  с к и д ка  
и ли  н а д б а в к а,  к о м и с с и о н н ое  в о з н а г р а ж д е н ие  и ли  с б ор  и  т .д .).  Но  
во  в с ех  с л у ч а ях  —  э то  ц е на  за  у с л у ги  п о с р е д н и ка  по  п р о д в и ж е н ию  
т о в а ра  от  п р о и з в о д и т е ля  к  п о т р е б и т е л ю. 

В  а б с о л ю т н ом  в ы р а ж е н ии  п о с р е д н и ч е с к ая  с к и д ка  и  н а д б а в ка  
с о в п а д а ю т,  п о с к о л ь ку  и с ч и с л я ю т ся  к ак  р а з н и ца  м е ж ду  д в у мя  ц е н а¬
м и.  Р а з н и ца  м е ж ду  п о н я т и я ми  «с к и д к а»  и  «н а д б а в к а»  п о я в л я е т с я, 
к о г да  о ни  в ы с т у п а ют  в  о т н о с и т е л ь н ом  (п р о ц е н т н о м)  и з м е р е н и и.  В  
т а к ом  с л у ч ае  н а д б а в ка  —  э то  н а ч и с л е н ие  на  ц е ну  п р и о б р е т е н ия  т о¬
в а ра  у  п о с т а в щ и к а,  а  с к и д ка  —  д о ля  к о н е ч н ой  ц е ны  р е а л и з а ц ии  
т о в а ра  п о к у п а т е л ю,  о с т а ю щ а я ся  в  р а с п о р я ж е н ии  п о с р е д н и к а. 

П о с р е д н и ч е с к ая  с к и д ка  (н а д б а в к а)  и с п о л ь з у е т ся  д ля  к о м п е н с а ц ии  
и з д е р ж ек  о б р а щ е н ия  п о с р е д н и к а,  у п л а ты  им  Н ДС  и  о б р а з о в а н ия  
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п р и б ы л и.  С т а в ки  Н ДС  д ля  п о с р е д н и ч е с к их  о р г а н и з а ц ий  у с т а н о в л е
ны  в  п р о ц е н т ах  к  п о с р е д н и ч е с к ой  с к и д ке  (н а д б а в к е ). 

В о з м о ж ны  д ва  в а р и а н та  р а с ч е та  о п т о в ой  ц е ны  з а к у п к и. 
По  п е р в о му  в а р и а н ту  о на  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  р а з н и цу  м е ж ду  

ц е н ой  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  п о с р е д н и к ом  п о т р е б и т е лю  (п р е д
п р и я т и ю п о т р е б и т е л ю,  д р у г о му  п о с р е д н и к у,  т о р г о в ой  о р г а н и з а
ц и и)  и  ц е н о й,  по  к о т о р ой  т о в ар  к у п л ен  у  п о с т а в щ и ка  (и з г о т о в и т е л я, 
п о с р е д н и к а ). 

По  в т о р о му  (н а и б о л ее  р а с п р о с т р а н е н н о м у)  в а р и а н ту  о п т о в ая  ц е¬
на  з а к у п ки  р а с с ч и т ы в а е т ся  к ак  с у м ма  с о с т а в л я ю щ их  ее  э л е м е н т о в. 

Р о з н и ч н ы е  ц е н ы  у с т а н а в л и в а ю т ся  в  с ф е ре  р о з н и ч н ой  т о р г о в л и. 
П о м и мо  о п т о в ых  ц ен  з а к у п ки  в  р о з н и ч н ые  ц е ны  в х о д ят  т о р г о в ые  
с к и д ки  (н а д б а в к и ).  О ни  с о з д а ют  н е о б х о д и м ые  у с л о в ия  д ля  п р и
б ы л ь н ой  р а б о ты  р о з н и ч н ой  т о р г о в л и. 

Ф р а н к и р о в а н ие  ц ен  Г р у п п и р о в ка  ц ен  по  т р а н с п о р т н ой  с о с т а в л я ю щ ей  
в с е ц е ло  з а в и с ит  от  п о р я д ка  о п л а ты  т р а н с п о р т н ых  р а с х о д о в.  На  
п р а к т и ке  э то  в ы р а ж а е т ся  в  с и с т е ме  ф р а н к и р о в а н ия  ц е н.  Т е р м ин  
«ф р а н к о»  о з н а ч а е т,  до  к а к о го  п у н к та  по  ц е п о ч ке  п р о д в и ж е н ия  п р о
д у к ц ии  от  и з г о т о в и т е ля  к  п о т р е б и т е лю  т р а н с п о р т н ые  р а с х о ды  в к л ю
ч а ю т ся  в  ц е н у. 

В  с о в р е м е н н ой  п р а к т и ке  ц е н о о б р а з о в а н ия  п р и м е н я е т ся  с и с т е ма  
ц ен  «ф р а н к о»  (т а б л.  5.2).  Т а к,  п ри  ц е не  ф р а н к о с к л ад  п о с т а в щ и ка  
в се  р а с х о ды  по  д о с т а в ке  п р о д у к ц ии  со  с к л а да  п о с т а в щ и ка  до  к о ¬
н е ч н о го  п у н к та  н а з н а ч е н ия  о п л а ч и в а ет  п о к у п а т е ль  с в е рх  ц е ны  п р и¬
о б р е т е н ия  т о в а р а.  П ри  т а к ой  ц е не  п о т р е б и т е ли  з а и н т е р е с о в а ны  в  
м и н и м и з а ц ии  т р а н с п о р т н ых  р а с х о д о в,  п о к у п ке  т о в а р ов  в  б л и з л е¬
ж а щ их  г е о г р а ф и ч е с к их  п у н к т а х. 

Т а б л и ца  5.2 
С х е ма  ф р а н к и р о в а н ия  ц ен  

Р а с х о д ы ,  в к л ю ч а е м ы е в ц е н у п р о д у к ц и и  

Ц е н а   Д о с т а в к а   П о г р у з к а   Т р а н с п о р  В ы г р у з к а   Д о с т а в к а  
п р о д у к ц и и   н а с т а н ц и ю  в в а г о н ы  т и р о в к а   и з в а г о н о в  о т  с т а н ц и и  
н а с к л а д е  о т п р а в л е н и я   н а с т а н ц и и  д о с т а н ц и и  н а с т а н ц и и  д о с к л а д а  

п о с т а в щ и к а   о т п р а в л е н и я   н а з н а ч е н и я   н а з н а ч е н и я   п о т р е би т е л я  

Ф р а н к о
с к л ад  

Ф р а н к о с т а н ц ия  

Ф р а н к о в а г о н с т а н ц ия  о т п р а в л е н ия  

Ф р а н к о в а г о н с т а н ц ия  н а з н а ч е н ия  

Ф р а н к о с т а н ц ия  н а з н а ч е н ия  

Ф р а н к о с к л ад  п о т р е б и т е ля  
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В  р ы н о ч н ой  э к о н о м и ке  р а с п р о с т р а н е ны  д ве  с и с т е мы  ц е н:  р е г у
л и р у е м ые  и  с в о б о д н ые  (д о г о в о р н ые  и ли  р а в н о в е с н ы е ).  Р е г у л и р у е¬
м ые  ц е ны  п р и м е н я ю т ся  в  о с н о в н ом  в  о т р а с л ях  с  е с т е с т в е н н ой  м о¬
н о п о л и ей  и  в  н е к о т о р ых  д р у г и х. 

У с т а н о в л е н ие  ц ен  по  с т е п е ни  у ч а с т ия  г о с у д а р с т ва  в  ц е н о о б р а з о в а н ии  
Р ы н о ч н ы е  ц е н ы  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г)  —  ц е н ы,  с к л а д ы в а ю щ и е ся  в  
п р о ц е с се  в з а и м о о т н о ш е н ий  с у б ъ е к т ов  ц е н о о б р а з о в а н ия  на  р ы н ке  
п од  в л и я н и ем  к о н ъ ю н к т у р ы. 

По  у с л о в и ям  ф о р м и р о в а н ия  р ы н о ч н ые  ц е ны  д е л я т ся  на  с в о б о д¬
н ы е,  м о н о п о л ь н ые  и  д е м п и н г о в ы е. 

С в о б о д н ы е  ц е н ы  —  э то  ц е н ы,  к о т о р ые  с к л а д ы в а ю т ся  в  у с л о в и ях  
с в о б о д н ой  к о н к у р е н ц ии  п од  в л и я н и ем  с п р о са  и  п р е д л о ж е н и я. 

М о н о п о л ь н ы е  ц е н ы  (в ы с о к и е,  н и з к и е)  —  э то  ц е н ы,  ф о р м и р у ю¬
щ и е ся  в  у с л о в и ях  д о м и н и р у ю щ е го  п о л о ж е н ия  о д н о го  и ли  н е с к о л ь¬
к их  с у б ъ е к т ов  ц е н о о б р а з о в а н и я.  Т а к ие  ц е ны  и с п о л ь з у ю т ся  д ля  и з¬
в л е ч е н ия  м а к с и м а л ь но  в ы с о к ой  п р и б ы л и. 

Д е м п и н г о в ы е  ц е н ы  —  э то  ц е н ы,  у р о в е нь  к о т о р ых  с о з н а т е л ь но  з а¬
н и ж ен  о д н им  и ли  н е с к о л ь к и ми  с у б ъ е к т а ми  ц е н о о б р а з о в а н ия  в  
с р а в н е н ии  со  с л о ж и в ш и м ся  р ы н о ч н ым  у р о в н е м.  И с п о л ь з у ю т ся  о ни  
к ак  с р е д с т во  в ы д а в л и в а н ия  к о н к у р е н т ов  с  р ы н ка  и  у в е л и ч е н ия  о б ъ¬
е м ов  п р о д а ж.  К ак  п р а в и л о,  т а к ие  ц е ны  н и же  и з д е р ж ек  п р о и з в о д с т¬
в а.  П о с ле  у х о да  к о н к у р е н та  с  р ы н ка  п р о и с х о д ит  р е з к ое  «в з в и н ч и в а¬
н и е»  ц е н ы,  п о к р ы в а ю щ ее  не  т о л ь ко  д е м п и н г о в ые  п о т е р и,  но  и  д о¬
п о л н и т е л ь н ую  м о н о п о л ь н ую  п р и б ы л ь. 

Р е г у л и р у е м ы е  ц е н ы  с к л а д ы в а ю т ся  на  р ы н ке  в  п р о ц е с се  п р я м о го  
г о с у д а р с т в е н н о го  в м е ш а т е л ь с т ва  и  п о д р а з д е л я ю т ся  на  ф и к с и р о в а н¬
н ые  и  п р е д е л ь н ые  ц е н ы. 

Ф и к с и р о в а н н ы е  ц е н ы  —  р е г у л и р у е м ые  ц е н ы,  у с т а н о в л е н н ые  а в¬
т о р и т а р но  на  о п р е д е л е н н ом  у р о в не  (у с т а н а в л и в а ю т с я,  н а п р и м е р,  в  
в и де  т а р и ф н ой  с т а в ки  на  п р и р о д н ый  г а з,  э л е к т р о  и  т е п л о э н е р г и ю, 
п е р е в о з ку  г р у з ов  ж е л е з н о д о р о ж н ым  т р а н с п о р т о м ).  П о к р ы в а ю т ся  за  
с ч ет  с р е д с тв  г о с у д а р с т в е н н о го  б ю д ж е та  и  с о ц и а л ь н ых  т р а н с ф е р т о в. 

П р е д е л ь н ы е  ц е н ы  —  р е г у л и р у е м ые  ц е н ы,  о г р а н и ч е н н ые  н и ж н им  
и ли  в е р х н им  п р е д е л о м,  п р е д е л ь н ы ми  р а з м е р а ми  с н а б ж е н ч е с к о
с б ы т о в ых  и ли  т о р г о в ых  н а д б а в о к,  и с х о дя  из  п р е д е л ь н о го  у р о в ня  
р е н т а б е л ь н о с т и. 

К  г о с у д а р с т в е н н ым  м е т о д ам  р е г у л и р о в а н ия  ц ен  о т н о с я т ся  п р е д¬
в а р и т е л ь н ое  у в е д о м л е н ие  об  и з м е н е н ии  ц ен  и  их  д е к л а р и р о в а н и е. 

Р а з л и ч а ют  с л е д у ю щ ие  м е т о ды  ц е н о о б р а з о в а н и я: 
•  з а т р а т н ые  м е т о ды  ц е н о о б р а з о в а н и я,  о с н о в а н н ые  п р е и м у щ е¬

с т в е н но  на  у ч е те  и з д е р ж ек  п р о и з в о д с т ва  и  р е а л и з а ц ии  п р о¬
д у к ц и и; 

•  п а р а м е т р и ч е с к ие  м е т о ды  ц е н о о б р а з о в а н и я,  б а з и р у ю щ и е ся  на  
у ч е те  т е х н и к о э к о н о м и ч е с к их  п а р а м е т р ов  т о в а р о в. 
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В  у с л о в и ях  р ы н ка  о б о с н о в а н ие  ц ен  с т р о и т ся  на  и с п о л ь з о в а н ии  
в с ей  с о в о к у п н о с ти  ц е н о в ых  м е т о д ов  (р и с.  5.4). 

Ц е н о в ые  м е т о ды  

i 
З а т р а т н ые  на  б а зе  

+  '   + 
п о л н ых  

и з д е р ж ек  
н о р м а т и в н ых  

и з д е р ж ек  
п р я м ых  

и з д е р ж ек  

1 
П а р а м е т р и ч е с к ие  на  б а зе  

Е  

у д е л ь н ых  
и з д е р ж ек  

б а л л ов   р е г р е с с ии  

п р я м ых  с т а н д а р т н ых  
и з д е р ж ек  

Р и с.  5.4.  М е т о ды  ф о р м и р о в а н ия  ц ен на т о в а ры  

О б о с н о в а н н ый  в ы б ор  ц е ны  и  м е т о да  ее  ф о р м и р о в а н и я,  н а п р а в
л е н н ый  на  д о с т и ж е н ие  м а к с и м а л ь н ой  п р и б ы л и,  о п р е д е л я ет  ц е н о в ую  
с т р а т е г ию  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ). 

5.3.  П р о и з в о д с т в е н н ые  р е с у р сы  
и их р о ль в п р о и з в о д с т ве  п р о д у к ц ии  

П р о ц е сс  п р о и з в о д с т ва  е с ть  р е з у л ь т ат  в з а и м о д е й с т в ия  в е щ е с т
в е н н ых  и  т р у д о в ых  р е с у р с о в.  В е щ е с т в е н н ы е  р е с у р с ы  в ы с т у п а ют  л и бо  
в  в и де  с р е д с тв  т р у да  (о б о р у д о в а н и я,  м а ш ин  и  м е х а н и з м о в,  з д а н ий  и  
с о о р у ж е н и й,  т р а н с п о р т н ых  с р е д с т в ),  л и бо  в  в и де  п р е д м е т ов  т р у да  
(т о п л и в о,  с ы р ь е,  д р у г ие  м а т е р и а л ь н ые  р е с у р с ы ),  и с п о л ь з у е м ых  в  
п р о и з в о д с т ве  т о в а р ов  и  у с л уг  и  д о с т а в ке  их  к о н е ч н о му  п о т р е б и т е л ю. 
Т р у д о в ы е  р е с у р с ы  — э то  р а б о т н и к и,  о б л а д а ю щ ие  с о в о к у п н о с т ью  ф и¬
з и ч е с к их  и  д у х о в н ых  с п о с о б н о с т е й,  п р о ф е с с и о н а л ь н ы ми  з н а н и я ми  
и  у ч а с т в у ю щ ие  в  п р о ц е с се  п р о и з в о д с т в а.  В  х о де  с в о е го  ф у н к ц и о н и¬
р о в а н ия  п р е д п р и я т ия  м о г ут  и с п о л ь з о в а ть  п р и р о д н ые  р е с у р с ы, 
п р е д с т а в л я ю щ ие  ч а с ть  е с т е с т в е н н ой  п р и р о ды  (в о д н ые  р е с у р с ы, 
з е м л я,  л е са  и  д р .).  Д ля  т е к у щ ей  д е я т е л ь н о с т и,  а  т а к же  д ля  р а з в и т ия  
п р о и з в о д с т ва  п р е д п р и я т ия  р а с п о л а г а ют  ф и н а н с о в ы ми  р е с у р с а м и, 
т .е.  д е н е ж н ы ми  с р е д с т в а м и,  н а х о д я щ и м и ся  в  их  р а с п о р я ж е н и и. 
Б о л ь ш ую  р о ль  п р и о б р е т а ет  т а к ой  ф а к т ор  п р о и з в о д с т в а,  к ак  и н ф о р¬
м а ц и о н н ые  р е с у р с ы. 

175 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



В е щ е с т в е н н ые  р е с у р с ы,  н е о б х о д и м ые  д ля  п р о и з в о д с т в е н н о го  
п р о ц е с с а,  о б р а з у ют  п р о и з в о д с т в е н н ы е  ф о н д ы  п р е д п р и я т и я.  В  т е о р ии  
и  п р а к т и ке  р ы н о ч н ой  э к о н о м и ки  и с п о л ь з у е т ся  п о н я т ие  «к а п и т а л ». 
П ри  э т ом  р а з л и ч а ют  р е а л ь н ый  и  ф и н а н с о в ый  (д е н е ж н ы й)  к а п и т а¬
л ы.  Р е а л ь н ы й  к а п и т а л  —  о б о р у д о в а н и е,  м а ш и ны  и  д р у г ие  с р е д с т ва  
п р о и з в о д с т ва  —  э то  п р о и з в о д с т в е н н о э к о н о м и ч е с к и е  р е с у р с ы .  Д е н е ж н ые  
с р е д с т ва  —  ф и н а н с о в ый  к а п и т а л,  к о т о р ый  м о ж ет  б ы ть  и с п о л ь з о в ан  
д ля  з а к у п ки  с р е д с тв  п р о и з в о д с т ва  и  к ак  т а к о в ой  н и ч е го  не  п р о и з¬
в о д и т.  В  то  же  в р е мя  д ля  э ф ф е к т и в н ой  о р г а н и з а ц ии  п р о ц е с са  р а с¬
ш и р е н н о го  в о с п р о и з в о д с т ва  к ак  и н д и в и д у а л ь н о го  (м и к р о у р о в е н ь ), 
т ак  и  о б щ е с т в е н н о го  (м а к р о у р о в е н ь)  о д и н а к о во  н е о б х о д и мы  р е а л ь¬
н ый  и  ф и н а н с о в ый  к а п и т а л ы. 

В а ж н ой  з а д а ч ей  я в л я е т ся  н а и б о л ее  п о л н ое  и с п о л ь з о в а н ие  р е¬
с у р с о в.  В  э к о н о м и ч е с к ой  л и т е р а т у ре  в ы д е л я ют  д ве  в о з м о ж н ые  
о ц е н ки  у ч а с т ия  э к о н о м и ч е с к их  р е с у р с ов  в  п р о и з в о д с т ве  —  их  п р и¬
м е н е н ие  и  п о т р е б л е н и е.  П р и м е н е н н ы е  р е с у р с ы  —  э то  а в а н с и р о в а н н ые  
и з д е р ж ки  д ля  о с у щ е с т в л е н ия  п р о ц е с са  п р о и з в о д с т в а.  О ни  п р е д с т а в¬
л я ют  с о б ой  к а п и т ал  (о с н о в н ые  и  о б о р о т н ые  ф о н д ы)  и  р а б о ч ую  с и¬
лу  (с о в о к у п н ое  к о л и ч е с т во  р а б о т н и к о в,  з а н я т ых  в  п р о и з в о д с т в е ). 
Р е с у р с ы ,  п о т р е б л е н н ы е  в  п р о ц е с с е  п р о и з в о д с т в а ,  ф о р м и р у ют  о б щ ие  
т е к у щ ие  и з д е р ж ки  на  п р о и з в о д с т во  п р о д у к ц ии  и  п р е д с т а в л я ют  с о¬
б ой  о т д е л ь н ые  э л е м е н ты  э т их  р а с х о д ов  —  з а т р а ты  ж и в о го  т р у да  в  
в и де  з а р а б о т н ой  п л а т ы,  о с н о в н о го  к а п и т а ла  в  в и де  а м о р т и з а ц и и, 
м а т е р и а л ь н ые  з а т р а т ы,  о б щ е ф и р м е н н ые  н а к л а д н ые  р а с х о ды  (е с ли  
их  в ы д е л я ть  о т д е л ь н ой  г р у п п о й ). 

О б ъ е к т и в н ое  с у щ е с т в о в а н ие  н а з в а н н ых  д в ух  ф о рм  о ц е н ки  р е¬
с у р с ов  о б у с л о в л е но  з а к о н а ми  в о с п р о и з в о д с т в а. 

О д на  из  з а д ач  ф и н а н с о в о го  у ч е та  —  р а ц и о н а л ь н ое  у п р а в л е н ие  
п р о и з в о д с т в е н н ы ми  р е с у р с а м и.  Л ю б ой  п р о ц е сс  и  о р г а н и з а ц ия  ф у н к¬
ц и о н и р у ют  в  у с л о в и ях  о г р а н и ч е н н ых  р е с у р с о в,  а  п о т о му  п е р ед  
у п р а в л е н и ем  р е с у р с а ми  в с е г да  с т о ит  п р о б л е ма  в ы б о ра  н а и б о л ее  
э ф ф е к т и в н о го  с о ч е т а н ия  р е с у р с о в,  в о з м о ж н о с ти  з а м е ны  о п р е д е л е н н о¬
го  к о л и ч е с т ва  о д н о го  р е с у р са  н е о б х о д и м ым  в  д а н н ых  у с л о в и ях  к о л и¬
ч е с т в ом  д р у г их  р е с у р с о в.  В  у с л о в и ях  о г р а н и ч е н н ых  р е с у р с ов  п р е д¬
п р и я т ие  м о ж ет  н а и б о л ее  р а ц и о н а л ь но  д е й с т в о в а ть  п ри  э ф ф е к т и в¬
н ом  и с п о л ь з о в а н ии  к а ж д о го  в и да  р е с у р с о в.  И с с л е д о в а н ие  ч а с т н ой  
р е з у л ь т а т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  о т д е л ь н ых  в и д ов  р е с у р с ов  и  з а т р а т, 
р а ц и о н а л ь н ых  п р е д е л ов  в з а и м о з а м е н я е м о с ти  р е с у р с ов  я в л я е т ся  
в а ж н ым  а с п е к т ом  у ч е т а. 

П р о п о р ц ии  м е ж ду  в е щ е с т в е н н ы ми  р е с у р с а ми  и  ж и в ым  т р у д ом  
о б у с л о в л е ны  с п е ц и ф и к ой  п р о и з в о д с т в а,  у р о в н ем  п р и м е н я е м ой  т е х¬
н и к и,  т е х н о л о г и и,  о р г а н и з а ц ии  п р о и з в о д с т ва  и  т р у д а,  с о о т н о ш е н и¬
ем  э к с т е н с и в н ых  и  и н т е н с и в н ых  ф а к т о р ов  р а з в и т ия  п р о и з в о д с т в а. 

В  п р о ц е с се  у п р а в л е н ия  с л е д у ет  у ч и т ы в а т ь,  ч то  и з м е н е н ие  ч а с т¬
н ой  р е з у л ь т а т и в н о с ти  р а з л и ч н ых  р е с у р с ов  м о ж ет  б ы ть  п р о т и в о р е
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ч и в ы м.  Т а к,  р о ст  р е з у л ь т а т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  ж и в о го  т р у да  
д о с т и г а е т ся  с т р у к т у р н ы ми  с д в и г а м и,  с о п р о в о ж д а ю щ и м и ся  у в е л и ч е¬
н и ем  д о ли  о с н о в н о го  к а п и т а ла  (о с н о в н ых  ф о н д о в)  и  в  р я де  с л у ч а ев  
с т а б и л ь н о с т ью  и ли  д а же  с н и ж е н и ем  е го  о т д а ч и,  о с о б е н но  в  к р а т к о¬
с р о ч н ом  п л а н е.  О д н а ко  в з а и м н ые  р а з н о н а п р а в л е н н ые  и з м е н е н ия  
ч а с т н ой  р е з у л ь т а т и в н о с ти  м о г ут  б ы ть  ч а с т ью  с т р а т е г ии  б и з н е са  в  
ц е л о м,  у ч и т ы в а ю щ ей  в з а и м о з а м е н я е м о с ть  р е с у р с ов  и  н а п р а в л е н н ой  
на  р а ц и о н а л и з а ц ию  с т р у к т у ры  с о в о к у п н о с ти  р е с у р с ов  и  п о в ы ш е н ие  
их  э ф ф е к т и в н о с т и. 

На  с т р у к т у ру  и  ч а с т н ую  р е з у л ь т а т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р¬
с ов  о р г а н и з а ц ии  з н а ч и т е л ь н ое  в л и я н ие  о к а з ы в а ют  в н е ш н ие  ф а к т о¬
ры  —  р ы н ки  р е с у р с о в,  п р е д л о ж е н ие  и  с п р ос  на  о т д е л ь н ые  в и ды  
р е с у р с ов  и  у р а в н о в е ш и в а ю щ ие  их  ц е н ы.  Н а п р и м е р,  с  р о с т ом  ц ен  
на  т о п л и в н о э н е р г е т и ч е с к ие  р е с у р сы  с у щ е с т в е н но  м е н я е т ся  с т р у к¬
т у ра  в е щ е с т в е н н ых  р е с у р с ов  и  с о о т в е т с т в у ю щ их  з а т р ат  по  п р о ц е с¬
с а м,  а  т а к же  у р о в е нь  э ф ф е к т и в н о с ти  по  б и з н е су  в  ц е л о м:  п о в ы ш а¬
е т ся  д о ля  з а т р ат  на  т о п л и в н о э н е р г е т и ч е с к ие  р е с у р сы  и  с н и ж а е т ся  
р е з у л ь т а т и в н о с ть  их  и с п о л ь з о в а н и я.  Д ля  с о х р а н е н ия  у р о в ня  с о в о¬
к у п н ой  э ф ф е к т и в н о с ти  б и з н е са  т р е б у ю т ся  р е с у р с о с б е р е г а ю щ ая  т е х¬
н и ка  и  т е х н о л о г и я,  п ри  э т ом  р о ст  о с н о в н о го  к а п и т а ла  б у д ет  с о п р о¬
в о ж д а т ь ся  э к о н о м и ей  з а т р ат  на  т о п л и во  и  э н е р г и ю. 

По  х а р а к т е ру  и с п о л ь з о в а н ия  р а з л и ч а ют  э к с т е н с и в н ый  и  и н т е н¬
с и в н ый  х а р а к т ер  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с о в.  Х а¬
р а к т е р и с т и к а ми  э к с т е н с и в н о с ти  р а з в и т ия  я в л я ю т ся  к о л и ч е с т в е н н ые  
п о к а з а т е ли  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с о в:  ч и с л е н н о с ть  р а б о т а ю щ и х,  их  
с р е д н яя  о п л а та  т р у д а,  с т о и м о с ть  и  в е л и ч и на  и з р а с х о д о в а н н ых  п р е д¬
м е т ов  т р у д а,  в е л и ч и на  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н и й,  с т о и м о с т ь, 
к о л и ч е с т в е н н ые  и  т е х н и ч е с к ие  х а р а к т е р и с т и ки  о с н о в н ых  п р о и з в о д¬
с т в е н н ых  и  а в а н с и р о в а н н ых  о б о р о т н ых  с р е д с т в. 

К  п о к а з а т е л ям  и н т е н с и в н о с ти  о т н о с я т ся  к а ч е с т в е н н ые  п о к а з а¬
т е ли  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с о в:  п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  т р у да  (и ли  о б¬
р а т н ый  е му  п о к а з а т е ль  — т р у д о е м к о с ть  п р о д у к ц и и );  з а р п л а т о о о т д а ча  
(и ли  о б р а т н ый  п о к а з а т е ль  —  з а р п л а т о е м к о с т ь );  ф о н д о о т д а ча  (с о о т¬
в е т с т в е н но  ф о н д о е м к о с ть  п р о д у к ц и и );  к о л и ч е с т во  о б о р о т ов  о б о¬
р о т н ых  с р е д с тв  (о б р а т н ый  п о к а з а т е ль  —  к о э ф ф и ц и е нт  з а к р е п л е н ия  
о б о р о т н ых  с р е д с т в ). 

К о н е ч н ые  р е з у л ь т а ты  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  (о б ъ ем  п р о¬
д у к ц ии  в  н а т у р а л ь н ом  и  с т о и м о с т н ом  в ы р а ж е н и и,  з а т р а ты  на  п р о¬
и з в о д с т в о)  с к л а д ы в а ю т ся  п од  в л и я н и ем  в з а и м о д е й с т в ия  п р о и з в о д¬
с т в е н н ых  р е с у р с о в,  п р е д с т а в л е н н ых  п о к а з а т е л я ми  их  и н т е н с и в н о го  
и  э к с т е н с и в н о го  и с п о л ь з о в а н ия  (р и с.  5.5). 

О п р е д е л е н н ое  с о о т в е т с т в ие  п р и м е н е н н ых  п о т р е б л е н н ых  р е с у р с ов  
м о ж но  н а б л ю д а ть  по  в е л и ч и не  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  и  д о ле  м а т е р и¬
а л ь н ых  з а т р а т,  а  т а к же  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к ов  и  о п л а те  их  т р у д а. 
З н а ч и т е л ь н ая  в е л и ч и на  о с н о в н о го  к а п и т а ла  с л а бо  к о р р е л и р у ет  с  
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н е в ы с о к ой  д о л ей  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н ий  в  о б щ ей  с у м ме  п р и¬
м е н е н н ых  р е с у р с о в. 

П о к а з а т е ли  э к с т е н с и в н о го  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с ов  

„Ч и с л е н н о с ть  
р а б о т н и к ов  

С р е д н яя  
з а р а б о т н ая  

п л а та  о д н о го  
р а б о т н и ка  

Ф о нд  о п л а ты  
т р у да  

С т о и м о с ть  
о с н о в н ых  
с р е д с тв  

А м о р т и з а
ц и о н н ые  

о т ч и с л е н ия  

Н о р ма  
а м о р т и з а ц ии  

С т о и м о с ть  
м а т е р и а л ь н ых  

р е с у р с ов  

К о л и ч е с т во  М  
и с п о л ь з о в а н н ых  

м а т е р и а л ов  

Н о р м а т и вы  
з а т р ат  

м а т е р и а л ов  

С т о и м о с ть  
о б о р о т н ых  

с р е д с тв  
в  ц е л ом  

С т о и м о с ть  
о т д е л ь н ых  
э л е м е н т ов  
о б о р о т н ых  

с р е д с тв  

 •  Т р у д о е м к о с ть  п р о д у к ц ии   П р о и з в о д и т е л ь н о с ть  т р у да   • < 

З а р п л а т о е м к о с ть  п р о д у к ц ии   З а р п л а т о о т д а ча   • М  

 •  Ф о н д о е м к о с ть  п р о д у к ц ии   Ф о н д о о т д а ча   • М  

 •  А м о р т и з а ц и о е м к о с ть   О б о р а ч и в а е м о с ть  о б о р о т н ых   < 
(п р о и з в е д е н ие  н о р мы  а м о р т и з а ц ии   с р е д с тв  
на  ф о н д о е м к о с т ь) 

К о э ф ф и ц и е нт  з а к р е п л е н ия   < 
о б о р о т н ых  с р е д с тв  

З а т р а ты  на  п р о и з в о д с т во   О б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц ии  

П о к а з а т е ли  и н т е н с и в н о го  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с ов  

Р и с .  5.5.  С х е ма  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с о в  
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В  с т р у к т у ре  п о к а з а т е л ей  р е з у л ь т а т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  п р о¬
и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с ов  м о ж но  в ы д е л и ть  с л е д у ю щ ие  г р у п пы  в з а и¬
м о с в я з е й,  о т р а ж а ю щ их  с у щ н о с ть  и  з а к о н о м е р н о с ти  на  у р о в не  о т¬
д е л ь н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  п р о ц е с с ов  и  о р г а н и з а ц ии  в  ц е л о м: 

•  о т д е л ь н ые  в и ды  р е с у р с ов  в з а и м о с в я з а ны  и  в з а и м о з а м е н я е м ы, 
ч то  о п р е д е л я ет  в з а и м о о б у с л о в л е н н о с ть  д и ф ф е р е н ц и р о в а н н ых  
п о к а з а т е л ей  р е з у л ь т а т и в н о с т и; 

•  х а р а к т ер  у ч а с т ия  р е с у р с ов  в  п р о ц е с се  о п р е д е л я ет  р а з л и ч ие  и  
с в я зь  п р и м е н е н н ых  и  п о т р е б л е н н ых  р е с у р с ов  (з а т р а т ),  т .е. 
о б ъ е к т и в н ое  с у щ е с т в о в а н ие  и  в з а и м о с в я зь  п о к а з а т е л ей  э ф¬
ф е к т и в н о с ти  п р и м е н е н н ых  и  п о т р е б л е н н ых  р е с у р с о в; 

•  о б о б щ а ю щ ие  п о к а з а т е ли  р е з у л ь т а т и в н о с ти  с в я з а ны  м е ж ду  с о¬
б ой  и  с к л а д ы в а ю т ся  п од  в л и я н и ем  ч а с т н ых  п о к а з а т е л ей  р е¬
з у л ь т а т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  о т д е л ь н ых  в и д ов  р е с у р с о в. 

Р а с с м о т р е н н ые  п о к а з а т е л и,  р а с с ч и т а н н ые  на  о с н о ве  р а з н ых  п о¬
к а з а т е л ей  р е з у л ь т а т а,  с т р у к т у р но  с в я з а ны  м е ж ду  с о б о й. 

5.4.  А н а л из  и с п о л ь з о в а н ия  
о с н о в н ых  с р е д с тв  

О б щ ая  с х е ма  а н а л и за  о с н о в н ых  с р е д с тв  п р е д с т а в л е на  на  р и с.  5.6. 
А н а л из  о с н о в н ых  с р е д с тв  в к л ю ч а ет  р а с ч ет  п о к а з а т е л ей  и с п о л ь¬

з о в а н ия  о с н о в н ых  с р е д с тв  и  о б о р у д о в а н и я. 
В а ж н ой  ч а с т ью  а н а л и за  я в л я е т ся  о ц е н ка  с т е п е ни  и с п о л ь з о в а н ия  

п р о и з в о д с т в е н н ых  м о щ н о с т ей  п р е д п р и я т ия  и  а н а л из  а к т и в н ой  ч а с¬
ти  ф о н д о в,  в  т ом  ч и с ле  о т д е л ь н ых  в и д ов  м а ш ин  и  о б о р у д о в а н и я. 

П од  п р о и з в о д с т в е н н о й  м о щ н о с т ь ю  п р е д п р и я т ия  п о д р а з у м е в а е т ся  
м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ый  в ы п у ск  п р о д у к ц ии  п ри  д о с т и г н у т ом  и ли  
н а м е ч е н н ом  у р о в не  т е х н и к и,  т е х н о л о г ии  и  о р г а н и з а ц ии  п р о и з в о д¬
с т в а.  С т е п е нь  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  м о щ н о с т ей  х а р а к¬
т е р и з у е т ся  с л е д у ю щ и ми  к о э ф ф и ц и е н т а м и: 

Ф а к т и ч е с к и й  и л и  п л а н о в ы й  о б ъ е м  
О б щ и й  п р о и з в о д с т в а  п р о д у к ц и и  

к°э ф фици е н т  С р е д н е г о д о в а я  п р о и з в о д с т в е н н а я  
м о щ н о с т ь  п р е д п р и я т и я  

В  п р о ц е с се  а н а л и за  р а с с м а т р и в а ют  с л е д у ю щ ие  г р у п пы  о б о р у¬
д о в а н и я:  н а л и ч н ое  и  у с т а н о в л е н н ое  (с д а н н ое  в  э к с п л у а т а ц и ю ); 
о б о р у д о в а н и е,  к о т о р ое  ф а к т и ч е с ки  и с п о л ь з у е т ся  в  п р о и з в о д с т в е, 
т .е.  р а б о т а ю щ е е,  и  к о т о р ое  н а х о д и т ся  в  р е м о н те  и  на  м о д е р н и з а¬
ц и и;  р е з е р в н ое  о б о р у д о в а н и е.  Н а и б о л ь ш ий  э ф ф е кт  д о с т и г а е т с я, 
е с ли  п е р в ые  т ри  г р у п пы  о б о р у д о в а н ия  п р и б л и з и т е л ь но  о д и н а к о¬
вы  по  в е л и ч и н е. 

Д ля  х а р а к т е р и с т и ки  с т е п е ни  п р и в л е ч е н ия  о б о р у д о в а н ия  в  п р о¬
и з в о д с т во  р а с с ч и т ы в а ют  с л е д у ю щ ие  п о к а з а т е л и. 
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О с н о в н ые  с р е д с т ва  п р е д п р и я т и й:  с т р у к т у р а, 
и з н о с, а м о р т и з а ц и я, п о р я д ок  п е р е о ц е н ки  

Р а с ч ет  
о т н о с и т е л ь н о го  

о т к л о н е н ия  
(э к о н о м ии  и ли  
п е р е р а с х о д а) 

о с н о в н ых  с р е д с тв  

А н а л из  в л и я н ия  
ф о н д о о т д а чи  

о с н о в н ых  с р е д с тв  
на  п р и р а щ е н ие  

о б ъ е ма  
п р о д у к ц ии  

А н а л из  
в л и я н ия  

ф о н д о о т д а чи  
о с н о в н ых  

с р е д с тв  на  
п р и р а щ е н ие  

п р и б ы ли  

А н а л из  в л и я н ия  
ф о н д о е м к о с ти  

п р о д у к ц ии  
на  п р и р а щ е н ие  
р е н т а б е л ь н о с ти  

а к т и в ов  
п р е д п р и я т ия  

I 
П у ти  у л у ч ш е н ия  и с п о л ь з о в а н ия  о с н о в н ых  с р е д с тв  

Р и с.  5.6.  О б щ ая  с х е ма  а н а л и за  о с н о в н ых  с р е д с тв  

К о э ф ф и ц и е нт  и с п о л ь з о в а н ия  н а л и ч н о го  о б о р у д о в а н и я: 

К о л и ч е с т в о  и с п о л ь з у е м о г о  о б о р у д о в а н и я  

К о л и ч е с т в о  н а л и ч н о г о  о б о р у д о в а н и я  

К о э ф ф и ц и е нт  и с п о л ь з о в а н ия  у с т а н о в л е н н о го  о б о р у д о в а н и я: 

К у  К о л и ч е с т в о  и с п о л ь з у е м о г о  о б о р у д о в а н и я  
и сп  К о л и ч е с т в о  у с т а н о в л е н н о г о  о б о р у д о в а н и я  

К о э ф ф и ц и е нт  и с п о л ь з о в а н ия  п а р ка  о б о р у д о в а н и я: 

 ̂ к о л и ч е с т в о  р а б о т а ю щ е г о  о б о р у д о в а н и я  
К И П  

 ̂ К о л и ч е с т в о  н а л и ч н о г о  о б о р у д о в а н и я  

Р а з н о с ть  м е ж ду  к о л и ч е с т в ом  н а л и ч н о го  и  р а б о т а ю щ е го  о б о р у¬
д о в а н и я,  у м н о ж е н н ая  на  п л а н о в ую  с р е д н е г о д о в ую  в ы р а б о т ку  п р о¬
д у к ц ии  на  е д и н и цу  о б о р у д о в а н и я,  —  э то  п о т е н ц и а л ь н ый  р е з е рв  
р о с та  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц ии  за  с ч ет  у в е л и ч е н ия  к о л и ч е с т ва  д е й¬
с т в у ю щ е го  о б о р у д о в а н и я. 
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С т е п е нь  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  м о щ н о с т ей  ( K W ) 

п р е д с т а в л я ет  с о б ой  о т н о ш е н ие  ф а к т и ч е с к о го  и ли  п л а н о в о го  о б ъ е ма  
п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц ии  к  с р е д н е г о д о в ой  п р о и з в о д с т в е н н ой  м о щ¬
н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

В  х о де  а н а л и за  и з у ч а е т ся  д и н а м и ка  э т о го  п о к а з а т е л я,  о п р е д е л я¬
е т ся  с о о т в е т с т в ие  ф а к т и ч е с к их  п о к а з а т е л ей  е го  п л а н о в о му  у р о в н ю, 
п р о в о д и т ся  о ц е н ка  п р и ч ин  е го  и з м е н е н и я.  П ри  э т ом  о с н о в н ое  в н и¬
м а н ие  у д е л я е т ся  а н а л и зу  а к т и в н ой  ч а с ти  о с н о в н ых  ф о н д о в,  о ц е н ке  
п о к а з а т е л е й,  х а р а к т е р и з у ю щ их  д и н а м и ку  о б о р у д о в а н и я,  в р е мя  р а б о¬
т ы,  м о щ н о с т ь,  э ф ф е к т и в н о с ть  е го  и с п о л ь з о в а н и я. 

Д ля  х а р а к т е р и с т и ки  с т е п е ни  э к с т е н с и в н ой  з а г р у з ки  о б о р у д о в а
н ия  и з у ч а е т ся  б а л а нс  в р е м е ни  е го  р а б о т ы.  Он  в к л ю ч а е т: 

•  к а л е н д а р н ый  ф о нд  в р е м е ни  —  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ое  в р е мя  
р а б о ты  о б о р у д о в а н ия  (к о л и ч е с т во  к а л е н д а р н ых  д н ей  в  о т ч е т
н ом  п е р и о де  у м н о ж а е т ся  на  24  ч  и  на  к о л и ч е с т во  е д и н иц  у с
т а н о в л е н н о го  о б о р у д о в а н и я ); 

•  р е ж и м н ый  ф о нд  в р е м е ни  (к о л и ч е с т во  е д и н иц  у с т а н о в л е н н о го  
о б о р у д о в а н ия  у м н о ж а е т ся  на  к о л и ч е с т во  р а б о ч их  д н ей  о т ч е т¬
н о го  п е р и о да  и  на  к о л и ч е с т во  ч а с ов  е ж е д н е в н ой  р а б о ты  с  
у ч е т ом  к о э ф ф и ц и е н та  с м е н н о с т и ); 

•  п л а н о в ый  ф о нд  —  в р е мя  р а б о ты  о б о р у д о в а н ия  по  п л а н у;  о т¬
л и ч а е т ся  от  р е ж и м н о го  в р е м е н ем  н а х о ж д е н ия  о б о р у д о в а н ия  в  
п л а н о в ом  р е м о н те  и  на  м о д е р н и з а ц и и; 

•  ф а к т и ч е с к ий  ф о нд  о т р а б о т а н н о го  в р е м е н и. 
С р а в н е н ие  ф а к т и ч е с к о го  и  п л а н о в о го  к а л е н д а р н ых  ф о н д ов  в р е¬

м е ни  п о з в о л я ет  у с т а н о в и ть  с т е п е нь  в ы п о л н е н ия  п л а на  по  в в о ду  
о б о р у д о в а н ия  в  э к с п л у а т а ц ию  по  к о л и ч е с т ву  и  с р о к а м;  к а л е н д а р н о¬
го  и  р е ж и м н о го  —  в о з м о ж н о с ти  л у ч ш е го  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р у д о в а¬
н ия  за  с ч ет  п о в ы ш е н ия  к о э ф ф и ц и е н та  с м е н н о с т и,  а  р е ж и м н о го  и  
п л а н о в о го  —  р е з е р вы  в р е м е ни  за  с ч ет  с о к р а щ е н ия  з а т р ат  в р е м е ни  
на  р е м о н т. 

Д ля  х а р а к т е р и с т и ки  и с п о л ь з о в а н ия  в р е м е ни  р а б о ты  о б о р у д о в а¬
н ия  п р и м е н я ю т ся  с л е д у ю щ ие  к о э ф ф и ц и е н т ы. 

К о э ф ф и ц и е нт  и с п о л ь з о в а н ия  к а л е н д а р н о го  ф о н да  в р е м е н и: 

к   Т ф  

К к .ф    Т  ' 
Т  к  

К о э ф ф и ц и е нт  и с п о л ь з о в а н ия  р е ж и м н о го  ф о н да  в р е м е н и: 

К р .ф    —  •  
р  

К о э ф ф и ц и е нт  и с п о л ь з о в а н ия  п л а н о в о го  ф о н да  в р е м е н и: 

К п .ф    Т " "' 
Т  п  
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У д е л ь н ый  в ес  п р о с т о ев  в  к а л е н д а р н ом  ф о н д е: 

уд  = ™ 
т  к  

г де  Т ф,  Тп,  Г р,  Т к  — с о о т в е т с т в е н но  ф а к т и ч е с к и й,  п л а н о в ы й,  р е ж и м н ый  и  
к а л е н д а р н ый  ф о н ды  р а б о ч е го  в р е м е ни  о б о р у д о в а н и я; 

ПР  — п р о с т ои  о б о р у д о в а н и я. 

А н а л и з и р у е м ые  к о э ф ф и ц и е н ты  п о з в о л я ют  и с ч и с л я ть  п о к а з а т е л и, 
х а р а к т е р и з у ю щ ие  э к с т е н с и в н ое  и  и н т е н с и в н ое  и с п о л ь з о в а н ие  о б о¬
р у д о в а н и я: 

1)  э к с т е н с и в н ую  з а г р у з ку  о б о р у д о в а н ия  п о к а з ы в а ет  к о э ф ф и ц и е нт  

и с п о л ь з о в а н ия  п л а н о в о го  ф о н да  в р е м е ни  ( К п ф) ,  к о т о р ый  н а з ы в а е т

ся  т а к же  к о э ф ф и ц и е н т ом  э к с т е н с и в н ой  з а г р у з ки  о б о р у д о в а н и я; 

2)  и н т е н с и в н ую  з а г р у з ку  о б о р у д о в а н и я,  т .е.  в ы п у ск  п р о д у к ц ии  
за  е д и н и цу  в р е м е ни  в  с р е д н ем  на  о д ну  м а ш и ну  (м а ш и н о ч а с ),  о т
р а ж а ет  к о э ф ф и ц и е нт  и н т е н с и в н ой  з а г р у з ки  о б о р у д о в а н ия  ( К и н т) : 

К и нт  ,,75  ' 
С В п л  

г де  С В ф,  С В дд — с о о т в е т с т в е н но  ф а к т и ч е с к ая  и  п л а н о в ая  с р е д н е ч а с о в ая  

в ы р а б о т к а. 

О б о б щ а ю щ ий  п о к а з а т е л ь,  к о м п л е к с но  х а р а к т е р и з у ю щ ий  и с п о л ь
з о в а н ие  о б о р у д о в а н и я,  —  э то  к о э ф ф и ц и е нт  и н т е г р а л ь н ой  н а г р у з к и. 
Он  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  п р о и з в е д е н ие  к о э ф ф и ц и е н т ов  э к с т е н с и в н ой  
и  и н т е н с и в н ой  з а г р у з ки  о б о р у д о в а н и я: 

^и нт  14п .ф  '  14и нт •  

В  п р о ц е с се  а н а л и за  и з у ч а ю т ся  д и н а м и ка  э т их  п о к а з а т е л е й,  в ы¬
п о л н е н ие  п л а на  и  п р и ч и ны  их  и з м е н е н и я. 

По  г р у п п ам  о д н о р о д н о го  о б о р у д о в а н ия  р а с с ч и т ы в а е т ся  и з м е н е
н ие  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц ии  за  с ч ет  к о л и ч е с т в а,  э к с т е н с и в¬
н о с ти  и  и н т е н с и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р у д о в а н ия  по  с л е д у ю щ ей  
м о д е л и: 

Щ  = К ,  • Д н ,  • К с м.  • П  •  CBt, 

г де  К;  — к о л и ч е с т во  /'го  о б о р у д о в а н и я; 

Д н̂  — к о л и ч е с т во  о т р а б о т а н н ых  д н ей  е д и н и ц ей  о б о р у д о в а н и я; 

К с м,  — к о э ф ф и ц и е нт  с м е н н о с ти  р а б о ты  о б о р у д о в а н и я; 

П ;  — с р е д н яя  п р о д о л ж и т е л ь н о с ть  с м е н ы; 
С В;  — в ы р а б о т ка п р о д у к ц ии  за  1 м а ш и н о ч ас  на  /м т и пе  о б о р у д о в а н и я. 

Р а с ч ет  в л и я н ия  э т их  ф а к т о р ов  п р о и з в о д и т ся  с п о с о б а ми  ц е п н ой  
п о д с т а н о в к и,  а б с о л ю т н ых  и  о т н о с и т е л ь н ых  р а з н и ц. 
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С л е д у ю щ ий  э т ап  а н а л и за  —  и з у ч е н ие  о б е с п е ч е н н о с ти  п р е д п р и¬
я т ия  о с н о в н ы ми  п р о и з в о д с т в е н н ы ми  ф о н д а м и.  О б о б щ а ю щ и ми  п о¬
к а з а т е л я м и,  х а р а к т е р и з у ю щ и ми  т а к ую  о б е с п е ч е н н о с т ь,  я в л я ю т ся  
ф о н д о в о о р у ж е н н о с ть  т р у да  и  т е х н и ч е с к ая  в о о р у ж е н н о с ть  т р у д а. 
П о к а з а т е ль  о б щ е й  ф о н д о в о о р у ж е н н о с т и  т р у д а  fB00p)  р а с с ч и т ы в а е т ся  
о т н о ш е н и ем  с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  п р о м ы ш л е н н о п р о и з в о д с т в е н
н ых  ф о н д ов  ( Ф с р)  к  с р е д н е с п и с о ч н ой  ч и с л е н н о с ти  р а б о ч их  в  н а и
б о л ь ш ую  с м е ну  (Ч р )  (и м е е т ся  в  в и д у,  ч то  р а б о ч и е,  з а н я т ые  в  д р у г их  
с м е н а х,  и с п о л ь з у ют  те  же  с р е д с т ва  т р у д а ): 

Ф  
f  =   р  

/ в о ор  ч  ' 

У р о в е н ь  т е х н и ч е с к о й  в о о р у ж е н н о с т и  т р у д а  о п р е д е л я е т ся  о т н о¬
ш е н и ем  с т о и м о с ти  п р о и з в о д с т в е н н о го  о б о р у д о в а н ия  к  с р е д н е с п и¬
с о ч н о му  ч и с лу  р а б о ч их  в  н а и б о л ь ш ую  с м е н у.  Т е м пы  р о с та  т е х н и ч е¬
с к ой  в о о р у ж е н н о с ти  т р у да  с о п о с т а в л я ю т ся  с  т е м п а ми  р о с та  п р о и з¬
в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а.  Д ля  э ф ф е к т и в н о го  р а з в и т ия  о р г а н и з а ц ии  
н е о б х о д и м о,  ч т о бы  т е м пы  р о с та  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  о п е р е¬
ж а ли  т е м пы  р о с та  т е х н и ч е с к ой  в о о р у ж е н н о с ти  т р у д а. 

П о к а з а т е ль  ф о н д о в о о р у ж е н н о с ти  м о ж ет  б ы ть  о п р е д е л ен  к ак  в  
р а с ч е те  на  о б щ ую  ч и с л е н н о с ть  п е р с о н а л а,  т ак  и  в  р а с ч е те  на  ч и с¬
л е н н о с ть  р а б о т н и к ов  о с н о в н о го  п р о и з в о д с т в а.  С р а в н е н ие  т е м п ов  
р о с та  э т их  п о к а з а т е л ей  д а ет  в о з м о ж н о с ть  с у д и ть  о  в л и я н ии  и з м е н е¬
н ий  в  с т р у к т у ре  ч и с л е н н о с ти  п е р с о н а ла  на  о б е с п е ч е н н о с ть  о с н о в¬
н ы ми  ф о н д а ми  п ри  их  н е и з м е н н ом  к о л и ч е с т в е. 

Д ля  о б о б щ а ю щ ей  х а р а к т е р и с т и ки  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а¬
н ия  о с н о в н ых  с р е д с тв  с л у ж ат  п о к а з а т е ли  ф о н д о о т д а ч и,  ф о н д о е м к о¬
с т и,  р е н т а б е л ь н о с ти  ф о н д о в,  у д е л ь н ых  к а п и т а л ь н ых  в л о ж е н ий  на  
о д ин  р у б ль  п р и р о с та  п р о д у к ц и и.  Р а с с ч и т ы в а е т ся  т а к же  о т н о с и т е л ь¬
н ая  э к о н о м ия  (д о п о л н и т е л ь н ая  п о т р е б н о с т ь ),  в о з н и к а ю щ ая  в  р е¬
з у л ь т а те  и з м е н е н ия  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц и и. 

П о к а з а т е ль  ф о н д о о т д а ч и  (/0Тд)  х а р а к т е р и з у ет  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  
(и ли  р е а л и з а ц и и)  п р о д у к ц ии  (у с л у г)  —  N,  п р и х о д я щ е й ся  на  р у б ль  
с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  ф о н д ов  ( Ф с р) : 

/ 0 Т Д  Ф о р' 

Ф о н д о о т д а чу  м о ж но  р а с с ч и т а ть  т а к же  по  п р и б ы ли  п р е д п р и я т и я. 
Т о г да  э т от  п о к а з а т е ль  б у д ет  о т р а ж а ть  ф и н а н с о в ую  о т д а чу  ф о н д о в. 
П о к а з а т е ль  ф о н д о о т д а чи  м о ж ет  б ы ть  о п р е д е л ен  к ак  в  ц е л ом  по  
в с ей  м а с се  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  с р е д с тв  п р е д п р и я т и я,  т ак  и  
по  их  а к т и в н ой  ч а с т и.  П ри  р а с ч е те  п о к а з а т е л ей  ф о н д о о т д а чи  и с¬
х о д н ые  д а н н ые  п р и в о д ят  в  с о п о с т а в и м ый  в и д.  О б ъ ем  п р о д у к ц ии  
к о р р е к т и р у е т ся  на  и з м е н е н ие  о п т о в ых  ц ен  и  с т р у к т у р н ых  с д в и г о в,  а  
с т о и м о с ть  о с н о в н ых  ф о н д ов  — на  их  п е р е о ц е н к у. 
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На  в е л и ч и ну  и  д и н а м и ку  ф о н д о о т д а чи  в л и я ют  м н о г ие  ф а к т о р ы, 
з а в и с я щ ие  и  не  з а в и с я щ ие  от  п р е д п р и я т и я,  к о т о р ые  в  д а л ь н е й ш ем  
м о г ут  б ы ть  с г р у п п и р о в а н ы,  к ак  п о к а з а но  на  р и с.  5.7. 

Ф о н д о о т д а ча  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  

Ф о н д о о т д а ча  а к т и в н ой  
ч а с ти  ф о н д ов  

£ 
И з м е н е н ие  с т р у к т у ры  

о б о р у д о в а н ия  

И з м е н е н ие  д о ли  а к т и в н ой  
ч а с ти  ф о н д ов  

И з м е н е н ие  в р е м е ни  
р а б о ты  о б о р у д о в а н ия  

Ц е л о д н е в н ые  п р о с т ои  

К о э ф ф и ц и е нт  с м е н н о с ти  

В н у т р и с м е н н ые  п р о с т ои  

1 
И з м е н е н ие  в ы р а б о т ки  

о б о р у д о в а н ия  

I 
В н е д р е н ие  м е р о п р и я т ий  
по  с о в е р ш е н с т в о в а н ию  

т е х н о л о г ии  и  о р г а н и з а ц ии  
п р о и з в о д с т ва  

С о ц и а л ь н ые  ф а к т о ры  

Р и с.  5.7.  Ф а к т о р ы,  о п р е д е л я ю щ ие  у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  

Ф а к т о р а ми  п е р в о го  у р о в н я,  в л и я ю щ и ми  на  ф о н д о о т д а чу  о с н о в
н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д о в,  я в л я ю т с я:  и з м е н е н ие  д о ли  а к т и в
н ой  ч а с ти  ф о н д ов  в  о б щ ей  их  с у м м е;  и з м е н е н ие  ф о н д о о т д а чи  а к¬
т и в н ой  ч а с ти  ф о н д о в: 

Л/0 о тд  
.  f  а к т  

г де  AFa 

о тд  

и з м е н е н ие д о ли  а к т и в н ой  ч а с ти  о с н о в н ых  ф о н д о в; 

 ф о н д о о т д а ча  а к т и в н ой  ч а с ти  о с н о в н ых  ф о н д о в. 

А н а л из  п о к а з а т е ля  ф о н д о о т д а чи  п р о в о д и т ся  м е т о д ом  ц е п н ых  
п о д с т а н о в о к. 

П ри  п р о в е д е н ии  р а с ч е т ов  н е о б х о д и мо  у ч и т ы в а ть  т а к же  и  б о л ее  
г л у б о к ие  п р о ц е с с ы,  о п о с р е д у ю щ ие  э ф ф е к т и в н ое  и с п о л ь з о в а н ие  
о с н о в н ых  ф о н д о в.  А н а л и з и р уя  ф о н д о о т д а ч у,  и  ч и с л и т е л ь,  и  з н а м е¬
н а т е ль  д р о би  м о ж но  р а з д е л и ть  на  с р е д н е с п и с о ч н ую  ч и с л е н н о с ть  
п е р с о н а ла  (Ч р ) ,  ч то  д а ст  в о з м о ж н о с ть  у с т а н о в и ть  п р я м ую  з а в и с и
м о с ть  ф о н д о о т д а чи  от  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  (П т )  и  о б р а т н ую  
з а в и с и м о с ть  от  ф о н д о в о о р у ж е н н о с ти  р а б о т н и к о в: 

184 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



f    p 

N/Чр  п т  

Ф /Ч  Ф  
с р'  р  ср  

О т с ю да  я с н о,  ч то  в с я к ая  п р и о б р е т а е м ая  т е х н и ка  д о л ж на  о б е с п е
ч и в а ть  г о р а з до  б о л ь ш ий  р о ст  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  по  с р а в н е н ию  
с  д и н а м и к ой  ц е ны  на  о б о р у д о в а н и е.  О д н а ко  н е о б х о д и мо  з а м е т и т ь, 
ч то  д о с т и ж е н ие  д а н н о го  у с л о в ия  в о з м о ж но  в  с л у ч а е,  е с ли  с т р у к т у ра  
с е б е с т о и м о с ти  не  д е ф о р м и р о в а на  и  д о ля  ж и в о го  т р у да  (з а р а б о т н ой  
п л а т ы)  д о с т а т о ч но  в е л и ка  в  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц и и. 

П ри  п р о в е д е н ии  п л а н о в о а н а л и т и ч е с к их  р а с ч е т ов  и  о п р е д е л е
н ий  в о з м о ж н о с т ей  п о в ы ш е н ия  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  о с¬
н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  в  к а ч е с т ве  б а з о в о го  п о к а з а т е ля  
п р и н и м а ют  у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  о т ч е т н о го  п е р и о д а.  В  д а л ь н е й ш ем  
э т от  п о к а з а т е ль  к о р р е к т и р у ют  п у т ем  п р и м е н е н ия  с о о т в е т с т в у ю щ их  
к о э ф ф и ц и е н т о в,  о т р а ж а ю щ их  в л и я н ие  о с н о в н ых  п л а н и р у е м ых  ф а к
т о р о в.  Э ти  к о э ф ф и ц и е н ты  р а с с ч и т ы в а ют  в  п р о ц е с се  к а ч е с т в е н н ой  и  
к о л и ч е с т в е н н ой  о ц е н ки  ф а к т о р о в,  к о т о р ая  п р е д ш е с т в у ет  р а с ч е ту  
п л а н о в ых  п о к а з а т е л е й.  В  к а ч е с т ве  о с н о в н ых  ф а к т о р о в,  в л и я ю щ их  
на  у р о в е нь  ф о н д о о т д а ч и,  р а с с м а т р и в а ю т: 

а)  у д е л ь н ый  в ес  а к т и в н ой  ч а с ти  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  

ф о н д ов  (dFa); 

б)  к о э ф ф и ц и е нт  э к с т е н с и в н о го  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р у д о в а н ия  

(К э к с ), 
в)  к о э ф ф и ц и е нт  и н т е н с и в н о го  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р у д о в а н ия  

( К и н т) ; 

г)  к о э ф ф и ц и е нт  и с п о л ь з о в а н ия  п а р ка  о б о р у д о в а н ия  (К И П ). 
В  э т ом  с л у ч ае  п л а н и р у е м ый  у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  о п р е д е л я е т ся  

на  б а зе  ф а к т и ч е с к ой  ф о н д о о т д а чи  за  о т ч е т н ый  п е р и о д,  с к о р р е к т и¬
р о в а н н ой  на  р а с ч е т н ое  в л и я н ие  о с н о в н ых  п л а н и р у е м ых  ф а к т о р о в, 
по  ф о р м у ле  

f п л  =  fф  ±  V  Af. 
J о тд  J о тд —   ̂ 4/1  ' 

п=1 
г де  /О Тд  — п л а н и р у е м ый  у р о в е нь  ф о н д о о т д а ч и,  р у б .; 

/о тд  — у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  в о т ч е т н ом  г о д у,  р у б .; 

i 
 ̂ Afi  — п р и р о ст  п л а н и р у е м ой  ф о н д о о т д а чи  за  с ч ет  и з м е н е н ия  п о в ы

п =1 
ш е н ия  э ф ф е к т и в н о с ти  о с н о в н ых  ф о н д о в,  р у б. 

(  г  Л  
П р и р о ст  п л а н и р у е м ой  ф о н д о о т д а чи   о п р е д е л я е т ся  к ак  X  Л /о тд  

а л г е б р а и ч е с к ая  с у м ма  п р и р о с т ов  у р о в ня  ф о н д о о т д а чи  за  с ч ет  о т
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д е л ь н ых  ф а к т о р о в.  Р а с ч ет  и з м е н е н ия  ф о н д о о т д а чи  за  с ч ет  и з м е н е
н ия  о т д е л ь н ых  ф а к т о р ов  п р о в о д и т ся  с  п о м о щ ью  и н д е к с н о го  м е т о да  
в  с л е д у ю щ ем  п о р я д к е. 

И з м е н е н ие  у р о в ня  ф о н д о о т д а чи  за  с ч ет  и з м е н е н ия  у д е л ь н о го  
в е са  а к т и в н ой  ч а с ти  о с н о в н ых  ф о н д ов  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  с л е д у ю
щ ей  ф о р м у л е: 

=  ( d T U I     d | ) / О тд  ф > 

г де  4/^  — и з м е н е н ие  ф о н д о о т д а чи  по  а к т и в н ой  ч а с т и,  р у б .; 

ф  — У д е л ь н ый  в ес  с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  а к т и в н ой  ч а с ти  о с н о в

н ых ф о н д ов  в о т ч е т н ом  п е р и о д е,  %; 

dJjj   —  п л а н и р у е м ая  в е л и ч и на  т о го же  п о к а з а т е л я,  %; 

/О пт  — ф о н д о о т д а ча  по  а к т и в н ой  ч а с ти  в о т ч е т н ом  п е р и о де  (по  с р е д н е
и 1Дф  

г о д о в ым  в е л и ч и н а м ),  р у б. 
Б о л ее  с л о ж н ая  м е т о д и ка  и с п о л ь з у е т ся  п ри  о п р е д е л е н ии  и з м е

н е н ий  ф о н д о о т д а чи  за  с ч ет  и з м е н е н ия  ф а к т о р ов  э ф ф е к т и в н о го  и с
п о л ь з о в а н ия  о б о р у д о в а н и я.  В  э т ом  с л у ч ае  р а с ч е ты  с о в е р ш а ю т ся  в  
т а к ой  п о с л е д о в а т е л ь н о с т и: 

1)  р а с ч ет  п л а н и р у е м о го  и з м е н е н ия  о б ъ е ма  о с н о в н ых  ф о н д ов  
в с л е д с т в ие  п л а н и р у е м о го  и з м е н е н ия  ф а к т о р ов  и с п о л ь з о в а н ия  о б о¬
р у д о в а н ия  (по  к а ж д о му  ф а к т о ру  о т д е л ь н о ); 

2)  р а с ч ет  п л а н и р у е м о го  у р о в ня  ф о н д о о т д а чи  в  р е з у л ь т а те  п л а н и¬
р у е м о го  и з м е н е н ия  о б ъ е м ов  о с н о в н ых  ф о н д ов  (по  к а ж д о му  ф а к т о ру  
о т д е л ь н о ); 

3)  р а с ч ет  п л а н и р у е м о го  и з м е н е н ия  у р о в ня  ф о н д о о т д а чи  по  
с р а в н е н ию  с  ф о н д о о т д а ч ей  о т ч е т н о го  п е р и о да  (по  к а ж д о му  ф а к т о¬
ру  о т д е л ь н о ). 

Д ля  о ц е н ки  в л и я н ия  на  п л а н и р у е м ый  у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  к о 
э ф ф и ц и е н та  и с п о л ь з о в а н ия  п а р ка  о б о р у д о в а н ия  р а с с ч и т ы в а е т с я: 

а)  и з м е н е н ие  о б ъ е м ов  о с н о в н ых  ф о н д ов  за  с ч ет  и з м е н е н ия  к о ¬
э ф ф и ц и е н та  и с п о л ь з о в а н ия  п а р ка  о б о р у д о в а н и я: 

f 
J  _  К И ПП Л  

V  К И Пф  
К , 

г де  AFК И П  — и з м е н е н ие  о б ъ е ма  о с н о в н ых  ф о н д ов  в  р е з у л ь т а те  и з м е н е н ия  

к о э ф ф и ц и е н та  и с п о л ь з о в а н ия  п а р к а,  т ы с. р у б .; 
Гф  —  о б ъ ем  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  в  о т ч е т н ом  п е¬

р и о д е,  т ы с. р у б .; 
К И Пф  — к о э ф ф и ц и е нт  и с п о л ь з о в а н ия  п а р ка  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  в о т¬

н о с и т е л ь н ых  е д и н и ц а х; 
К И П цд  — п л а н и р у е м ая  в е л и ч и на  к о э ф ф и ц и е н та  и с п о л ь з о в а н ия  п а р ка  в  

о т н о с и т е л ь н ых  е д и н и ц а х; 
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К  —  у д е л ь н ый  в ес  с т а т ьи  «Р а б о ч ие  м а ш и ны  и  о б о р у д о в а н и е»  в  
о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ах  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  в  
о т н о с и т е л ь н ых  е д и н и ц а х; 

б)  у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  с  у ч е т ом  и з м е н е н ия  д а н н о го  ф а к т о р а: 

/К ИП  
К И П  

г де  /К ИП — у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  с  у ч е т ом  и з м е н е н ия  к о э ф ф и ц и е н та  и с¬
п о л ь з о в а н ия  п а р к а; 

Лф  — о б ъ ем  п р о д у к ц ии  (р а б о т)  в о т ч е т н ом  п е р и о д е,  т ы с. р у б .; 

в)  и з м е н е н ие  у р о в ня  п л а н и р у е м ой  ф о н д о о т д а чи  за  с ч ет  и з м е н е¬
н ия  к о э ф ф и ц и е н та  и с п о л ь з о в а н ия  п а р ка  о б о р у д о в а н ия  по  с р а в н е¬
н ию  с  ф о н д о о т д а ч ей  о т ч е т н о го  п е р и о д а: 

А/ К ИП  =  / К ИП    /о т дф > 

г де  А /К ИП — и з м е н е н ие  у р о в ня  ф о н д о о т д а чи  за  с ч ет  и з м е н е н ия  к о э ф ф и ц и¬
е н та  и с п о л ь з о в а н ия  п а р к а,  р у б .; 

/К ИП  — у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  с  у ч е т ом  и з м е н е н ия  к о э ф ф и ц и е н та  и с¬
п о л ь з о в а н ия  п а р к а,  р у б .; 

/о т Дф  — ф о н д о о т д а ча  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  р у б. 

Д ля  о ц е н ки  в л и я н ия  на  п л а н и р у е м ый  у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  к о ¬
э ф ф и ц и е н та  э к с т е н с и в н о го  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р у д о в а н ия  р а с с ч и т ы¬
в а ю т с я: 

а)  и з м е н е н ие  о б ъ е м ов  о с н о в н ых  ф о н д ов  за  с ч ет  и з м е н е н ия  к о ¬
э ф ф и ц и е н та  э к с т е н с и в н о с т и: 

ш  э кс  J  ф  
К  э  

1
К  э  

• К , 

г де  AF,,, 

ф  

э к сф  

э к спл  

К  

и з м е н е н ие  о б ъ е м ов  о с н о в н ых  ф о н д ов  за  с ч ет  и з м е н е н ия  к о¬
э ф ф и ц и е н та  э к с т е н с и в н о го  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р у д о в а н и я, 
т ы с.  р у б .; 

о б ъ ем  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  в  о т ч е т н ом  п е¬

р и о д е,  т ы с. р у б .; 
к о э ф ф и ц и е нт  э к с т е н с и в н о го  и с п о л ь з о в а н ия  о б о р у д о в а н ия  в  

о т ч е т н ом  п е р и о д е,  в о т н о с и т е л ь н ых  е д и н и ц а х; 
п л а н и р у е м ая  в е л и ч и на  к о э ф ф и ц и е н та  э к с т е н с и в н о с т и,  в  о т¬
н о с и т е л ь н ых  е д и н и ц а х; 

  у д е л ь н ый  в ес  с т а т ьи  «Р а б о ч ие  м а ш и ны  и  о б о р у д о в а н и е»  в  
о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ах  в  о т ч е т н ом  п е р и о д е,  в  
о т н о с и т е л ь н ых  е д и н и ц а х; 
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б)  у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  с  у ч е т ом  и з м е н е н ия  к о э ф ф и ц и е н та  э к с¬
т е н с и в н о с т и: 

о тд  

э кс  
о тд   у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  с  у ч е т ом  и з м е н е н ия  к о э ф ф и ц и е н та  э к с¬

т е н с и в н о с т и,  р у б .; 
Лф  — о б ъ ем  п р о д у к ц ии  (р а б о т)  в о т ч е т н ом  п е р и о д е, т ы с. р у б .; 
Г ф  — о б ъ ем  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  в  о т ч е т н ом  п е¬

р и о д е,  т ы с. р у б .; 

AF3KC  — и з м е н е н ие  о б ъ е ма  о с н о в н ых  ф о н д ов  за  с ч ет  и з м е н е н ия  к о¬

э ф ф и ц и е н та  э к с т е н с и в н о с т и,  т ы с. р у б .; 

в)  и з м е н е н ие  у р о в ня  п л а н и р у е м ой  ф о н д о о т д а чи  за  с ч ет  и з м е¬
н е н ия  к о э ф ф и ц и е н та  э к с т е н с и в н о с ти  по  с р а в н е н ию  с  ф о н д о о т д а¬
ч ей  о т ч е т н о го  п е р и о д а: 

Д /оЭ   ./о тд  f c о т Дф  ' 

г д е  ч /т  

/о т дф  

и з м е н е н ие  у р о в ня  ф о н д о о т д а чи  за  с ч ет  и з м е н е н ия  к о э ф ф и ц и¬

е н та  э к с т е н с и в н о с т и,  р у б .; 

ф о н д о о т д а ча  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  р у б. 

Б о л ь ш ое  в л и я н ие  на  и з м е н е н ие  у р о в ня  ф о н д о о т д а чи  о к а з ы в а ет  
и з м е н е н ие  п о к а з а т е л ей  в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  в  р а с ч е те  на  о д ин  с т а¬
н о к,  т .е.  и н т е н с и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  и м е ю щ е г о ся  о б о р у д о в а н и я. 
Д ля  о ц е н ки  в л и я н ия  на  п л а н и р у е м ый  у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  э т о го  
ф а к т о ра  р а с с ч и т ы в а ю т с я: 

а)  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  о с н о в н ых  ф о н д ов  за  с ч ет  и з м е н е н ия  в ы¬
п у с ка  п р о д у к ц ии  на  о д ин  с т а н о к: 

A F N  1

Qф  
К , 

г де  AFN 

К  

и з м е н е н ие  о б ъ е ма  о с н о в н ых  ф о н д ов  за с ч ет  и з м е н е н ия  в ы п у с ка  
п р о д у к ц ии  на  о д ин  с т а н о к,  т ы с. р у б .; 
о б ъ ем о с н о в н ых  ф о н д ов  в о т ч е т н ом  п е р и о д е,  т ы с. р у б .; 
ф а к т и ч е с к ий  в ы п у ск п р о д у к ц и и,  в н а т у р а л ь н ых  е д и н и ц а х; 
п л а н и р у е м ый  в ы п у ск  п р о д у к ц ии  на  о д ин  с т а н о к,  в  н а т у р а л ь¬
н ых  е д и н и ц а х; 
у д е л ь н ый  в ес  с т а т ьи  «Р а б о ч ие  м а ш и ны  и  о б о р у д о в а н и е»  в  о с¬
н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ах  в  о т ч е т н ом  п е р и о д е,  в  о т н о¬
с и т е л ь н ых  е д и н и ц а х; 
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б)  у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  с  у ч е т ом  и з м е н е н ия  д а н н о го  ф а к т о р а: 

Jar. 
Fb  ± 4 $ д  

г де  f 

о тд   у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  с  у ч е т ом  и з м е н е н ия  в е л и ч и ны  в ы п у с ка  

п р о д у к ц и и,  р у б .; 
Лф  — о б ъ ем  п р о д у к ц ии  (р а б о т)  в о т ч е т н ом  п е р и о д е,  т ы с. р у б .; 

в)  и з м е н е н ие  у р о в ня  п л а н и р у е м ой  ф о н д о о т д а чи  за  с ч ет  и з м е н е
н ия  в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  на  о д ин  с т а н ок  по  с р а в н е н ию  с  ф о н д о о т¬
д а ч ей  о т ч е т н о го  п е р и о д а: 

A f о тд   fQ    f 
о тд  о  

о т дф ' 

г д е  А /О Тд   и з м е н е н ие  у р о в ня  ф о н д о о т д а чи  за  с ч ет  и з м е н е н ия  в ы п у с ка  

п р о д у к ц ии  на  о д ин  с т а н о к,  р у б .; 

/о т Дф  — ф о н д о о т д а ча  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  р у б. 

Д ля  о ц е н ки  в л и я н ия  ф а к т о ра  о б н о в л е н ия  о с н о в н ых  п р о и з в о д
с т в е н н ых  ф о н д ов  на  п л а н и р у е м ый  у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  р а с с ч и¬
т ы в а ю т с я: 

а)  с н и ж е н ие  н е о б х о д и м о го  о б ъ е ма  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  
ф о н д ов  в с л е д с т в ие  р о с та  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  н о в о го  о б о р у д о в а н и я: 

1

П Н  

П С Т  

• К , 

Г ДЕ  A F^   с н и ж е н ие  о б ъ е ма  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  

в с л е д с т в ие р о с та  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  н о в о го  с т а н к а,  р у б .; 

 о б ъ ем  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  о т ч е т н о го  г о¬

д а,  р у б .; 

 п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  с т а н ка  с о о т в е т с т в е н но  н о в ой  и  с т а р ой  

м а р к и,  в н а т у р а л ь н ых  е д и н и ц а х; 
у д е л ь н ый  в ес  с т о и м о с ти  н о в ых  с т а н к ов  в  с т о и м о с ти  г р у п¬
пы  с т а т ьи  «Р а б о ч ие  м а ш и ны  и  о б о р у д о в а н и е »; 

б)  р о ст  о б ъ е ма  о с н о в н ых  ф о н д ов  за  с ч ет  р о с та  с т о и м о с ти  (ц е н ы) 
н о в о го  о б о р у д о в а н и я: 

П р '  П р  

К  

AF" 
о бн  

г д е  ^ о бн   р о ст  о б ъ е м ов  о с н о в н ых  ф о н д ов  за  с ч ет  р о с та  с т о и м о с ти  о б о

р у д о в а н и я; 
F H ,  FC T  — с т о и м о с ть  е д и н и цы  н о в о го  и  с т а р о го  о б о р у д о в а н и я; 
n  — ч и с ло  н о в ых  с т а н к о в; 
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в)  у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  с  у ч е т ом  в л и я н ия  ф а к т о ра  о б н о в л е н и я: 

г)  и з м е н е н ие  у р о в ня  п л а н и р у е м ой  ф о н д о о т д а чи  за  с ч ет  о б н о в¬
л е н ия  о б о р у д о в а н и я: 

д f о бн  =  f  ±  f0 6H 
^   о тд  J о т дф  — ./ о тд  •  

С у м м а р н ое  и з м е н е н ие  п л а н и р у е м ой  ф о н д о о т д а чи  о п р е д е л я е т ся  
по  ф о р м у ле  

t  A/Z  = А /0

ц

т д ±4/0?™ ± Afg,  ± А /<

П р  ± А /0Т ДН. 

В  с л у ч ае  ч а с т и ч н ой  р е а л и з а ц ии  и з л и ш н их  о с н о в н ых  ф о н д ов  
в л и я н ие  н е р е а л и з о в а н н о го  и з л и ш ка  о с н о в н ых  ф о н д ов  на  п л а н и р у е¬
м ый  у р о в е нь  ф о н д о о т д а чи  о п р е д е л я е т ся  по  ф о р м у ле  

f ' 
./о т   F  +  F 

1  n  I J H. H 

г де  / О тд  — п л а н и р у е м ый  у р о в е нь  ф о н д о о т д а ч и,  т ы с. р у б .; 

N  — п л а н и р у е м ый  о б ъ ем  п р о д у к ц ии  (р а б о т ),  т ы с. р у б .; 
F n  — п л а н и р у е м ый  о б ъ ем  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д о в, 

т ы с.  р у б .; 
F H H  — н е р е а л и з о в а н н ый  и з л и ш ек  о с н о в н ых  ф о н д о в,  т ы с. р у б. 

В д а л ь н е й ш ем  у р о в е нь  п л а н и р у е м ой  ф о н д о о т д а чи  м о ж ет  с л у ж и т ь: 
•  д ля  о п р е д е л е н ия  о б щ ей  в е л и ч и ны  п л а н о в ых  з а т р ат  в  ч а с ти  

и с п о л ь з о в а н ия  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  п ри  р а с¬
ч е т ах  п л а н о в ой  с е б е с т о и м о с т и; 

•  в  к а ч е с т ве  э к о н о м и ч е с к их  о р и е н т и р ов  п ри  о п р е д е л е н ии  о т п у
с к н ой  ц е ны  на  в ы п у с к а е м ую  п р о д у к ц и ю; 

•  д ля  к о н т р о ля  п ри  п р о в е д е н ии  э к с п е р т и зы  п р о е к т н о с м е т н ой  
д о к у м е н т а ц ии  и  а н а л и за  д и н а м и ки  с м е т н ой  с т о и м о с ти  п л а¬
н и р у е м ых  р а б о т. 

П ри  э т ом  в  к а ч е с т ве  б а з о в о го  р а с ч е т н о го  п о к а з а т е ля  п ри  о п р е¬
д е л е н ии  п л а н и р у е м о го  у р о в ня  з а т р ат  на  п р и о б р е т е н ие  и  с о д е р ж а н ие  
о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  п р и н и м а е т ся  у р о в е нь  ф о н д о¬
е м к о с ти  п р о и з в о д и м ой  п р о д у к ц ии  (р а б о т ),  к о т о р ый  я в л я е т ся  п о к а
з а т е л е м,  о б р а т н ым  ф о н д о о т д а ч е,  и  р а с с ч и т ы в а е т ся  к ак  о т н о ш е н ие  
с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  ф о н д ов  к  п л а н и р у е м о му  о б ъ е му  в ы п у с ка  
п р о д у к ц ии  (п р о в о д и м ых  р а б о т ): 

1  Ф  
/ е мк  

f N 
Jо т д  1  * ] пл  
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И с х о дя  из  э т о го  

Ф  =  f  • N ^ п л  J  е м к  ^ *п л' 

г де  /е мк — ф о н д о е м к о с ть  в ы п у с к а е м ой  п р о д у к ц ии  (р а б о т ); 
./о тд  — ф о н д о о т д а ча  в ы п у с к а е м ой  п р о д у к ц ии  (р а б о т ); 

Ф п л  — п л а н и р у е м ый  у р о в е нь  с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  ф о н д о в; 
Nа л  — п л а н и р у е м ый  о б ъ ем  в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  (р а б о т ). 

П о к а з а т е ль  ф о н д о е м к о с ти  и с п о л ь з у е т ся  т а к же  д ля  п л а н и р о в а
н ия  и  о п р е д е л е н ия  д о п о л н и т е л ь н ой  п о т р е б н о с ти  и ли  э к о н о м ии  о с
н о в н ых  ф о н д ов  и с х о дя  из  п о к а з а т е л ей  п л а на  и  р е з у л ь т а т ов  р а н ее  
п р о и з в е д е н н о го  а н а л и з а. 

В  с л у ч ае  п о в ы ш е н ия  ф о н д о е м к о с ти  и  у в е л и ч е н ия  п о т р е б н о с ти  в  
ф о н д ах  о р г а н и з а ц ия  д о л ж на  п р о а н а л и з и р о в а ть  п р и ч и ны  э т о го  у в е
л и ч е н ия  (с н и ж е н ие  о б ъ е м ов  п р о д у к ц ии  и  у х у д ш е н ие  з а г р у з ки  о б о
р у д о в а н и я,  р о ст  е го  с т о и м о с т и,  д о п у с т и м,  в  р е з у л ь т а те  п е р е о ц е н ки  
и  т .п .)  и  о п р е д е л и ть  и с т о ч н и ки  п о к р ы т ия  э т ой  д о п о л н и т е л ь н ой  п о¬
т р е б н о с т и. 

П ри  с н и ж е н ии  ф о н д о е м к о с ти  и  у м е н ь ш е н ии  п о т р е б н о с ти  в  о с¬
н о в н ых  ф о н д ах  н е о б х о д и мо  у с т а н о в и т ь,  не  п о я в и т ся  ли  в  т а к ом  с л у ч ае  
и з л и ш н ее  и ли  н е д о з а г р у ж е н н ое  о б о р у д о в а н и е.  В  о б о их  с л у ч а ях  — 
э то  у в е л и ч е н ие  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  в  ч а с ти  п о с т о я н н ых  з а¬
т р а т,  а  с л е д о в а т е л ь н о,  с н и ж е н ие  п р и б ы л и. 

О т н о с и т е л ь н ая  э к о н о м ия  и ли  у в е л и ч е н ие  ф о н д о е м к о с ти  о п р е
д е л я е т ся  к а к: 

+А Эл   /е м к ф ак  . / е м кп л  N 

1 V IH I   J 

г де  /1,, ,,  ,  — с о о т в е т с т в е н но  п л а н о в ая и ф а к т и ч е с к ая  ф о н д о е м к о с т ь; 

N§  > Nnsl  — с о о т в е т с т в е н но  ф а к т и ч е с к ий  и  п л а н о в ый  о б ъ ем  п р о¬

д у к ц и и. 

Э к о н о м ия  и ли  д о п о л н и т е л ь н ая  п о т р е б н о с ть  в  о с н о в н ых  с р е д с т¬
в а х,  в ы з в а н н ая  р о с т ом  о б ъ е ма  п р о д у к ц и и,  м о ж ет  б ы ть  р а с с ч и т а на  
с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

±АЭ = Ф ф

р   Ф   Nt, 
N I H I 

г де  Ф ™,  Ффр  — с о о т в е т с т в е н но  п л а н о в ая  и ф а к т и ч е с к ая  с т о и м о с ть  ф о н д о в. 

В а ж н ым  э т а п ом  а н а л и за  я в л я е т ся  о ц е н ка  в л и я н ия  и з м е н е н ия  
п о к а з а т е л ей  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  о с н о в н ых  с р е д с тв  на  и з¬
м е н е н ие  п р и р о с та  п р о д у к ц ии  в  с т о и м о с т н ом  в ы р а ж е н и и.  Н а и б о л ь
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ш ее  р а с п р о с т р а н е н ие  в  э т ом  с л у ч ае  п о л у ч и ли  а н а л и т и ч е с к ие  р а с ч е т ы, 
х а р а к т е р и з у ю щ ие  в л и я н ие  и з м е н е н ия  с т о и м о с ти  ф о н д ов  и  ф о н д о
о т д а чи  на п р и р о ст  п р о д у к ц и и. 

А н а л из  в л и я н ия  ф а к т о р ов  на  п р и р о ст  п р о д у к ц ии  (на  п р и м е ре  
ф о н д о о т д а ч и)  п р и в е д ен  в т а б л.  5.3. 

Т а б л и ца  5.3 
А н а л из  в л и я н ия ф а к т о р ов на п р и р о ст  п р о д у к ц и и,  т ы с.  р у б. 

П о к а з а т е л и  
У с л о в н ы е  
о б о з н а 
ч е н и я  

Ф о р м у л а  
р а с ч е т а  

Б а з о в ы й  
п е р и о д  

(0) 

О т ч е т 
н ы й  

п е р и о д  
(1) 

О т к л о ¬
н е н и я  

(Д) г р . 5 
— г р . 6 

1  2  3  4  5  6 

П р о д у к ц ии  (о б о
р о т ),  м лн р у б. 

N 21 409  22 287  +878 

О с н о в н ые  п р о и з
в о д с т в е н н ые  
ф о н д ы,  м лн р у б. 

Ф   23 000  23 447  +447 

Ф о н д о о т д а ч а, к о п. 
с т о и м о с ти  ф о н д ов  
на  р у б ль  с т о и м о /о  

С т рЛ  100 
с т р.2 93,08  95,05  + 1,97 

с ти п р о д у к ц ии  

И с п о л ь з уя  д а н н ые  т а б л.  5.3,  н е о б х о д и мо  о ц е н и ть  в л и я н ие  ф а к¬
т о р ов  и з м е н е н ия  в е л и ч и ны  о с н о в н ых  ф о н д ов  и  ф о н д о о т д а чи  на  
и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  (A N =  +878 м лн р у б .). 

С  п о м о щ ью  м е т о да  ц е п н ых  п о д с т а н о в ок  н а х о д и м: 
в л и я н ие  и з м е н е н ия  в е л и ч и ны  о с н о в н ых  ф о н д ов  (в л и я н ие  к о л и¬

ч е с т в е н н о го  ф а к т о р а ): 

AN *  = f0  А Ф = 93,08 • 447 = 416 м лн  р у б .; 

в л и я н ие  и з м е н е н ия  ф о н д о о т д а чи  (в л и я н ие  к а ч е с т в е н н о го  ф а к¬
т о р а ): 

ANf  = Л /о  • Ф 1  = 1,97 • 23 447  = 462 м лн  р у б .; 

с у м м а р н ое  в л и я н ие  ф а к т о р о в: 

A N = ANf  + А Лф  = 416  + 462  = 878  м лн  р у б. 

И с п о л ь з уя  и н т е г р а л ь н ый  м е т о д,  п о л у ч и м: 

в л и я н ие  и з м е н е н ия  в е л и ч и ны  о с н о в н ых  ф о н д ов  (в л и я н ие  к о л и¬
ч е с т в е н н о го  ф а к т о р а ): 

АФ • Af  1,97 • 447 
A N f  = Ф о   Af , +    = 93,08 • 447 +  = 420,5  м лн р у б .; 

7  2  2 
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в л и я н ие  и з м е н е н ия  ф о н д о о т д а чи  (в л и я н ие  к а ч е с т в е н н о го  ф а к т о р а ): 

АФ • A f  1,97 • 447 
А Ыф  =АФ  • f  + — =  1,97• 23 000 +  ̂   ̂ = 457,5 м лн р у б .; 

с у м м а р н ое  в л и я н ие  ф а к т о р о в: 

A N = A N f + AN&  = 420,5 + 457,5 = 878 м лн  р у б. 

5.5. А н а л из и с п о л ь з о в а н ия  т р у д о в ых  р е с у р с ов  

И с т о ч н и к а ми  и н ф о р м а ц ии  д ля  п р о в е д е н ия  а н а л и за  я в л я ю т с я: 
п л ан  э к о н о м и ч е с к о го  и  с о ц и а л ь н о го  р а з в и т ия  п р е д п р и я т и я,  с т а т и¬
с т и ч е с к ая  о т ч е т н о с ть  по  т р у ду  ф.  1т  «О т ч ет  по  т р у д у »,  п р и л о ж е н ие  
к  ф.  1т  «О т ч ет  о  д в и ж е н ии  р а б о ч ей  с и л ы,  р а б о ч их  м е с т »,  ф. 2т  
«О т ч ет  о  к о л и ч е с т ве  р а б о т н и к ов  в  а п п а р а те  у п р а в л е н ия  и  о п л а те  их  
т р у д а »,  д а н н ые  т а б е л ь н о го  у ч ет  и  о т д е ла  к а д р о в. 

А н а л из  о б е с п е ч е н н о с ти  п р е д п р и я т ия  т р у д о в ы ми  р е с у р с а ми  н а¬
ч и н а ют  с  о п р е д е л е н ия  а б с о л ю т н ых  и  о т н о с и т е л ь н ых  п о к а з а т е л ей  
ч и с л е н н о с ти  р а б о т а ю щ и х.  П ри э т ом  р а з л и ч а ют  я в о ч н ую  и  с п и с о ч
н ую  ч и с л е н н о с т ь.  В  я в о ч н у ю  ч и с л е н н о с т ь  в к л ю ч а ют  л и ц,  с о с т о я щ их  
в  с п и с о ч н ом  с о с т а в е,  к о т о р ые  я в и л и сь  на  р а б о т у,  а  т а к же  н а х о д я¬
щ и х ся  в  к о м а н д и р о в к ах  по  з а д а н ию  п р е д п р и я т и я.  Я в о ч н ая  ч и с л е н¬
н о с ть  п р е д п р и я т ия  не д о л ж на  п р е в ы ш а ть  ч и с ло  р а б о ч их  м е с т. 

В  с п и с о ч н у ю  ч и с л е н н о с т ь  в к л ю ч а ю т ся  в се к а т е г о р ии  р а б о т н и к о в, 
на  к о т о р ых  а д м и н и с т р а ц ия  п р е д п р и я т ия  о б я з а на  в е с ти  т р у д о в ые  
к н и ж к и,  а  т а к же  с о в м е с т и т е ли  и  л и ц а,  р а б о т а ю щ ие  по  д о г о в о р ам  
п о д р я да  (п о р у ч е н и я ).  Ч и с л е н н о с ть  п о с л е д н их  в  с п и с о ч н ую  ч и с л е н¬
н о с ть  не  в к л ю ч а е т с я,  но  в  о т д е л ь н ых  с л у ч а ях  о ни у ч и т ы в а ю т ся  н а ¬
р я ду  с  с о с т о я щ и ми  в  с п и с к ах  к ак ц е л ые  е д и н и ц ы.  С п и с о ч н ое  ч и с ло  
у ч и т ы в а ет  т а к же  р а б о т н и к о в,  п о д м е н я ю щ их  в р е м е н но  о т с у т с т в у ю¬
щ и х.  С о о т н о ш е н ие  с п и с о ч н ой  (Ч с)  и  я в о ч н ой  ( Ч я в)  ч и с л е н н о с ти  
н а з ы в а е т ся  к о э ф ф и ц и е н т о м  с п и с о ч н о г о  с о с т а в а  (К п̂ ) ,  к о т о р ый  п о к а¬
з ы в а е т,  н а с к о л ь ко  с п и с о ч н ый  с о с т ав  б о л ь ше  я в о ч н о г о: 

О ч е в и д н о,  ч то э т от  к о э ф ф и ц и е нт  м о ж ет  б ы ть  б о л ь ше  и ли р а в ен  1 
(К п̂  >  1).  О б р а т н ый  в е л и ч и н ой  я в л я е т ся  к о э ф ф и ц и е нт  я в о ч н о го  
с о с т а ва  ( К я в =  1/К п̂  =  Ч я в / Ч с ) ,  к о т о р ый  б у д ет  л и бо  м е н ь ше  1,  л и бо  
р а в ен  1. 

А б с о л ю т н ое  о т к л о н е н ие  ф а к т и ч е с к ой  ч и с л е н н о с ти  р а б о т а ю щ их  
р а с с ч и т ы в а ют  к ак  в  ц е л о м,  т ак  и  по  к а т е г о р и ям  р а б о т а ю щ и х.  В  
т а б л.  5.4  п р и в е д е на  с х е ма  э т о го  р а с ч е т а. 

В е л и ч и на  о т н о с и т е л ь н о го  о т к л о н е н ия  о п р е д е л я е т ся  к ак  р а з н о с ть  
м е ж ду  ф а к т и ч е с к ой  ч и с л е н н о с т ью  р а б о т а ю щ их  и  б а з и с н ой  ч и с л е н¬
н о с т ь ю,  с к о р р е к т и р о в а н н ой  на  к о э ф ф и ц и е н т,  р а в н ый  т е м пу  п р о¬
ц е н та  п р и р о с та  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а.  В  э т ом  с л у ч ае  б у д ет  в ы я в л е на  
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о б е с п е ч е н н о с ть  о р г а н и з а ц ии  р а б о т н и к а ми  на  ф а к т и ч е с ки  в ы п о л¬
н е н н ый  о б ъ ем  п р о и з в о д с т в а. 

Т а б л и ца  5.4 
О т к л о н е н ие  ф а к т и ч е с к ой  ч и с л е н н о с ти  от  п л а н о в ой  

Ч и с л е н н о с т ь   А б с о л ю т н ы й  и з л и ш е к  (+)  и л и  
К а т е г о р и я   п е р с о н а л а  п р е д п р и я т и я  н е д о с т а т о к  (—) р а б о т н и к о в ,  ч е л . 

р а б о т н и к о в  П р е д ы П о   Ф а к т и  п о  п л а н у   ф а к т и  ф а к т и 
д у щ и й   п л а н у   ч е с к и   в  с р а в н е н и и  ч е с к и   ч е с к и  

г о д   с  п р о ш л ы м  в  с р а в н е н и и  в  с р а в 
г о д о м   с  п р о ш л ы м  н е н и и  

(г р .  2  —  г о д о м   с п л а н о м  
—  г р .  1)  (г р .  3  —  (г р .  3 — 

—  г р .  1)  —  г р . 2) 

А   1  2  3  4  5  6 
В е сь  п р о м ы ш л е н н о
п р о и з в о д с т в е н н ый  
п е р с о н ал  
В т ом ч и с л е: 

Р а б о ч ие  
из н и х: 
а)  о с н о в н ые  
б)  в с п о м о г а т е л ь н ые  

А б с о л ю т н ое  и  о т н о с и т е л ь н ое  о т к л о н е н ия  ч и с л е н н о с ти  р а б о т а ю¬
щ их  о п р е д е л я ют  не  т о л ь ко  по  с р а в н е н ию  с  п л а н о м,  но  и  в  д и н а м и к е. 

И з м е н е н ия  в  с п и с о ч н ой  ч и с л е н н о с ти  п е р с о н а ла  п р о и с х о д ят  
в с л е д с т в ие  п р и е ма  на  р а б о ту  и  у в о л ь н е н ия  р а б о т н и к о в.  В  п р о ц е с се  
а н а л и за  о п р е д е л я ют  не  т о л ь ко  о б щ ее  ч и с ло  р а б о т н и к о в,  п р и н я т ых  
и  у в о л е н н ых  за  д а н н ый  п е р и о д,  но  и  у с т а н а в л и в а ют  с т р у к т у ру  р а с п р е¬
д е л е н ия  их  по  и с т о ч н и к ам  п о с т у п л е н ия  и  н а п р а в л е н и ям  в ы б ы т и я. 

И н т е н с и в н о с ть  о б о р о та  к а д р ов  м о ж но  п р о а н а л и з и р о в а ть  с  п о¬
м о щ ью  с л е д у ю щ их  п о к а з а т е л е й. 

К о э ф ф и ц и е н т  и н т е н с и в н о с т и  о б о р о т а  п о  п р и е м у  —  о т н о ш е н ие  
ч и с ла  п р и н я т ых  за  п е р и од  р а б о т н и к ов  (Ч п )  к  их  с р е д н ей  с п и с о ч н ой  
ч и с л е н н о с т и: 

К п  =  Чп  :  Ч с. 

К о э ф ф и ц и е н т  о б о р о т а  п о  в ы б ы т и ю  —  о т н о ш е н ие  ч и с ла  в ы б ы в¬
ш их  за  п е р и од  р а б о т н и к ов  (Ч в)  к  их  с р е д н е му  с п и с о ч н о му  ч и с л у: 

К в
  =  Ч в

  :  Ч с . 

К о э ф ф и ц и е н т  з а м е щ е н и я  —  о т н о ш е н ие  р а з н о с ти  ч и с ла  п р и н я т ых  
и  в ы б ы в ш их  р а б о т н и к ов  к  с р е д н е с п и с о ч н о му  их  ч и с л у: 

К 3  =  (Чп    Ч в )/Ч с. 

Е с ли  р а з н о с ть  в  ч и с л и т е ле  к о э ф ф и ц и е н та  п о л о ж и т е л ь н а,  то  ч и с¬
ло  п р и н я т ых  п р е в ы ш а ет  ч и с ло  в ы б ы в ш и х,  и  к о л и ч е с т во  р а б о т н и
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к о в,  п р и н я т ых  на  р а б о т у,  в о з м е щ а ет  у б ы ль  р а б о ч ей  с и лы  в  с в я зи  с  
у в о л ь н е н и я м и,  а  ч а с ть  п р и н я т ых  и с п о л ь з у е т ся  на  в н о вь  с о з д а н н ых  
р а б о ч их  м е с т а х.  О т р и ц а т е л ь н ое  з н а ч е н ие  к о э ф ф и ц и е н та  с в и д е т е л ь с т¬
в у ет  о  т о м,  ч то  ч и с ло  у в о л е н н ых  п р е в ы ш а ет  ч и с ло  в н о вь  п р и н я т ы х. 
Э то  м о ж ет  б ы ть  с в я з а но  с  с о к р а щ е н и ем  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а,  л и к
в и д а ц и ей  ч а с ти  р а б о ч их  м е ст  и  д р у г и ми  п р и ч и н а м и. 

К о э ф ф и ц и е н т  п о с т о я н с т в а  к а д р о в  —  о т н о ш е н ие  ч и с ла  р а б о т н и¬
к о в,  п р о р а б о т а в ш их  в е сь  о т ч е т н ый  п е р и о д,  к  их  ч и с лу  на  к о н ец  
э т о го  п е р и о д а.  Д а н н ый  к о э ф ф и ц и е нт  д о п о л н я ет  к о э ф ф и ц и е нт  т е¬
к у ч е с ти  и  п р и м е н я е т ся  д ля  о ц е н ки  э ф ф е к т и в н о с ти  к а д р о в ой  п о л и¬
т и ки  п р е д п р и я т и я,  т ак  к ак  не  в ы з ы в а е м ый  о б ъ е к т и в но  н е и з б е ж н ы¬
ми  п р и ч и н а ми  о б о р от  р а б о ч ей  с и лы  п р и в о д ит  к  с н и ж е н ию  э ф ф е к¬
т и в н о с ти  ее  и с п о л ь з о в а н ия  в  п р о и з в о д с т в е. 

Х а р а к т е р и с т и ка  д в и ж е н ия  р а б о ч их  на  о с н о ве  к о э ф ф и ц и е н т ов  
о б о р о та  не  р а с к р ы в а ет  п р и ч ин  в ы б ы т и я.  П ри  а н а л и зе  д в и ж е н ия  
р а б о ч ей  с и лы  н е о б х о д и мо  п о л ь з о в а т ь ся  к о э ф ф и ц и е н т ом  т е к у ч е с т и, 
к о т о р ый  о п р е д е л я е т ся  о т н о ш е н и ем  ч и с ла  р а б о т н и к о в,  у ш е д ш их  с  
п р е д п р и я т ия  по  с о б с т в е н н о му  ж е л а н ию  с  р а з р е ш е н ия  а д м и н и с т р а¬
ц ии  и  у в о л е н н ых  за  н а р у ш е н ие  т р у д о в ой  д и с ц и п л и н ы,  и з за  н е д о с¬
т а т ка  к в а л и ф и к а ц ии  и  по  д р у г им  п о д о б н ым  п р и ч и н а м,  к  с р е д н е¬
с п и с о ч н о му  ч и с лу  р а б о ч их  за  а н а л и з и р у е м ый  п е р и о д. 

К о э ф ф и ц и е н т  т е к у ч е с т и  —  о т н о ш е н ие  ч и с ла  в ы б ы в ш их  за  п е¬
р и од  р а б о т н и к ов  по  п е р е ч и с л е н н ым  в ы ше  п р и ч и н а м,  о т н о с и м ым  к  
т е к у ч е с ти  к а д р ов  (Ч в т) ,  к  с р е д н е му  с п и с о ч н о му  ч и с лу  р а б о т н и к ов  за  
т от  же  п е р и о д: 

К т  =  Ч в т/ Ч с . 

Д а л ее  а н а л и з и р у ют  с т р у к т у ру  к а д р о в.  П ри  э т ом  в е сь  п е р с о н ал  
о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  п о д р а з д е л я е т ся  на  л и ц,  з а н я т ых  в  о с¬
н о в н ой  д е я т е л ь н о с т и,  и  л и ц,  о б р а з у ю щ их  п е р с о н ал  н е о с н о в н ой  
д е я т е л ь н о с т и. 

Н е з а в и с и мо  от  с ф е ры  п р и л о ж е н ия  т р у да  в е сь  п е р с о н ал  о р г а н и¬
з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  п о д р а з д е л я е т ся  на  с л е д у ю щ ие  к а т е г о р и и:  р а¬
б о ч и е,  с л у ж а щ и е,  с п е ц и а л и с ты  и  р у к о в о д и т е л и. 

А н а л из  по  г р у п п ам  р у к о в о д и т е л и,  с п е ц и а л и с ты  и  с л у ж а щ ие  п р о¬
в о д и т ся  на  о с н о ве  с в о д н ых  п о к а з а т е л ей  по  г р у п п ам  в  ц е л о м.  А н а л из  
по  г р у п пе  р а б о ч их  о с у щ е с т в л я е т ся  п у т ем  с т р у к т у р и р о в а н ия  э т ой  
г р у п пы  п е р с о н а л а,  а  т а к же  п р о ф е с с и о н а л ь н о го  и  к в а л и ф и к а ц и о н¬
н о го  с о с т а в а. 

В  с о с т а ве  р а б о ч их  в ы д е л я ют  р а б о ч их  о с н о в н ых  и  в с п о м о г а т е л ь¬
н ы х.  Т а к ое  д е л е н ие  н е о б х о д и мо  п о т о м у,  ч то  р а б о ч ие  с о с т а в л я ют  
н а и б о л ее  м н о г о ч и с л е н н ую  к а т е г о р ию  и  т р у д о в ые  ф у н к ц и и,  в ы п о л¬
н я е м ые  о с н о в н ы ми  и  в с п о м о г а т е л ь н ы ми  р а б о ч и м и,  р а з л и ч н ы,  а  на  
с т а д ии  в н у т р и ф и р м е н н о го  п л а н и р о в а н ия  о п р е д е л е н ие  п о т р е б н о с ти  
в  ч и с л е н н о с ти  р а б о ч их  э т их  г р у пп  о с н о в а но  на  р а з л и ч н ых  п о д х о д а х. 
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К   о с н о в н ы м  о т н о с ят  р а б о ч и х,  н е п о с р е д с т в е н но  з а н я т ых  и з г о т о в
л е н и ем  п р о д у к ц и и,  к  в с п о м о г а т е л ь н ы м  —  р а б о ч и х,  о б с л у ж и в а ю щ их  
т р у д о в ые  п р о ц е с с ы,  в ы п о л н я е м ые  о с н о в н ы ми  р а б о ч и м и. 

С х е ма  а н а л и за  к а д р ов  п р и в е д е на  н и же  в  т а б л.  5.5. 

Т а б л и ца  5.5 
С х е ма  а н а л и за ч и с л е н н о с ти  по  к а т е г о р и ям  п е р с о н а ла  

К а т е г о р и я  
У д е л ь н ы й в е с о т д е л ь н ы х  
к а т е г о р и й р а б о т а ю щ и х  

О т к л о н е н и я ,  % 

п р е д ы п о   ф а к  п л а н —  ф а к т и  ф а к т и 
д у щ и й   п л а н у   т и  п р е д ы д у щ и й   ч е с к и —  ч е с к и  

г о д   ч е с к и   г о д   п р е д ы д у  (п л а н ) 
щ и й г о д  

А   1  2  3  4  5  6 

Р а б о ч ие  
В т ом  ч и с л е: 

а)  о с н о в н ые  
б)  в с п о м о г а

т е л ь н ые  

Р а з н о о б р а з ие  т р у д о в ых  ф у н к ц и й,  в ы п о л н я е м ых  о с н о в н ы ми  и  
в с п о м о г а т е л ь н ы ми  р а б о ч и м и,  т р е б у ет  и з у ч е н ия  с т р у к т у ры  р а б о ч их  
по  п р о ф е с с и я м,  а  в  п р е д е л ах  к а ж д ой  п р о ф е с с ии  —  по  у р о в ню  к в а¬
л и ф и к а ц и и.  П од  п р о ф е с с и ей  п о н и м а ют  о п р е д е л е н н ый  в ид  т р у д о в ой  
д е я т е л ь н о с т и,  о б у с л о в л е н н ый  с о в о к у п н о с т ью  з н а н ий  и  т р у д о в ых  
н а в ы к о в,  п о л у ч е н н ых  р а б о т н и к ом  в  р е з у л ь т а те  с п е ц и а л ь н о го  о б у ч е¬
н ия  и ли  на  п р а к т и к е. 

В  п р е д е л ах  к а ж д ой  п р о ф е с с ии  з а н я ты  р а б о т н и ки  р а з л и ч н ой  
к в а л и ф и к а ц и и.  Е с ли  д ля  с п е ц и а л и с т ов  и  с л у ж а щ их  у р о в е нь  к в а л и¬
ф и к а ц ии  о п р е д е л я е т ся  с п е ц и а л ь н ым  о б р а з о в а н и е м,  а  з а т ем  в  п р о¬
ц е с се  т р у д о в ой  д е я т е л ь н о с ти  к о р р е к т и р у е т ся  по  и т о г ам  п е р и о д и ч е¬
с ки  п р о в о д и м ых  а т т е с т а ц и й,  то  в  о т н о ш е н ии  р а б о ч их  и с х о д н ым  
я в л я е т ся  т а р и ф н ый  р а з р я д,  п р и с в о е н н ый  к а ж д о му  из  н их  по  и т о г ам  
п е р и о д и ч е с ки  п р о в о д и м ых  и с п ы т а н и й.  Г о с у д а р с т во  в  з а к о н о д а т е л ь¬
н ом  п о р я д ке  у с т а н а в л и в а ет  т о л ь ко  м и н и м а л ь н ый  у р о в е нь  о п л а ты  
т р у д а,  к о т о р ый  д о л ж ен  б ы ть  о б е с п е ч ен  р а б о т н и ку  п ри  в ы п о л н е н ии  
им  т р е б у е м ых  ф у н к ц и й. 

И с х о дя  из  р а с ч е т ов  о п р е д е л я ют  и  с д е л ь н ые  р а с ц е н ки  за  в ы
п о л н е н ие  е д и н и цы  л ю б ых  р а б о т,  и с п о л ь з уя  п ри  э т ом  н о р м а т и вы  
з а т р ат  т р у да  на  е д и н и цу  р а б о т ы.  На  п р а к т и ке  т а р и ф н ые  с е т ки  у т
в е р ж д а ю т ся  о т д е л ь но  д ля  с д е л ь щ и к ов  и  п о в р е м е н щ и к ов  (т а р и ф
н ые  с т а в ки  с д е л ь щ и к ов  в ы ш е)  и  д и ф ф е р е н ц и р о в а н но  по  г р у п п ам  
п р о ф е с с ий  (т а б л.  5.6). 
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Т а б л и ца  5.6 
Г р у п пы  р а б о т н и к о в ,  п о  к о т о р ым  р а з р а б а т ы в а ю т ся  т а р и ф н ые  с е т ки  

К а т е 
г о р и и  и  
г р у п п ы  
п е р с о 
н а л а  

Н а л и 
ч и е  н а  
н а ч а л о  
п е р и о ¬

д а  

П о с т у п и л о  з а  п е р и о д   В ы б ы л о  з а  п е р и о д  

в с е г о   в  т о м  ч и с л е  
п о  и с т о ч н и к а м  

в с е г о   в  т о м  ч и с л е  
п о  и с т о ч н и к а м  

в с е г о   в с е г о  

Н а л и  В  т о м  
ч и е н а   ч и с л е  
к о н е ц  р а б о 
п е  т а в ш и х  

р и о д а   в е с ь  
п е р и о д  

Д ля  о ц е н ки  с о о т в е т с т в ия  к в а л и ф и к а ц ии  р а б о ч их  с л о ж н о с ти  в ы
п о л н я е м ых  р а б от  с р а в н и в а ю т ся  с р е д н ие  т а р и ф н ые  р а з р я ды  р а б от  и  
р а б о ч и х,  р а с с ч и т а н н ые  по  с р е д н е в з в е ш е н н ой  а р и ф м е т и ч е с к о й: 

T  I
  T p  • К Р,  _  I

  T p  VPj 

г де  T p  — т а р и ф н ый  р а з р я д; 
KP;  — к о л и ч е с т во  (ч и с л е н н о с т ь)  р а б о ч и х; 

^  KP  — о б щ ая  (с у м м а р н а я)  ч и с л е н н о с т ь; 

VP;  — о б ъ ем р а б от  /'го р а з р я да  к а ж д о го  в и д а. 

Е с ли  ф а к т и ч е с к ий  с р е д н ий  т а р и ф н ый  р а з р яд  р а б о ч их  н и же  
п л а н о в о го  и  н и же  с р е д н е го  т а р и ф н о го  р а з р я да  р а б о т,  то  э то  м о ж ет  
п р и в е с ти  к  в ы п у с ку  м е н ее  к а ч е с т в е н н ой  п р о д у к ц и и.  Е с ли  с р е д н ий  
р а з р яд  р а б о ч их  в ы ше  с р е д н е го  т а р и ф н о го  р а з р я да  р а б о т,  то  р а б о ч им  
н у ж но  п р о и з в о д и ть  д о п л а ту  за  и с п о л ь з о в а н ие  их  на  м е н ее  к в а л и¬
ф и ц и р о в а н н ых  р а б о т а х. 

О п т и м а л ь н ой  б у д ет  с и т у а ц и я,  к о г да  с р е д н ий  р а з р яд  р а б от  б л и
з ок  к  с р е д н е му  р а з р я ду  р а б о ч их  и ли  н е с к о л ь ко  в ы ше  е го  (к о г да  р а¬
б о ч им  д а н н о го  р а з р я да  п о р у ч а ют  в ы п о л н е н ие  р а б от  б о л ее  в ы с о к о го  
р а з р я д а,  ч то  с п о с о б с т в у ет  и  р о с ту  к в а л и ф и к а ц ии  р а б о ч и х ).  В  п о¬
д о б н ых  с л у ч а ях  по  в о з м о ж н о с ти  и з б е г а ют  п о р у ч а ть  в ы п о л н е н ие  
р а б от  н и з ш их  р а з р я д ов  р а б о ч им  б о л ее  в ы с о к о го  р а з р я д а. 

И з у ч е н ие  с о с т а ва  р а б о ч ей  с и лы  п р е д п о л а г а ет  и  п о л у ч е н ие  с о о т
в е т с т в у ю щ их  с т р у к т у р н ых  х а р а к т е р и с т ик  по  р я ду  д е м о г р а ф и ч е с к их  
п р и з н а к ов  (п о л,  в о з р а с т,  у р о в е нь  о б щ е го  и  с п е ц и а л ь н о го  о б р а з о в а н ия  
и  д р .),  п р е д с т а в л я ю щ их  и н т е р ес  с  у ч е т ом  п е р с п е к т ив  и з м е н е н ия  к а д¬
р о в ой  п о л и т и к и,  в о з р а с т н ых  о с о б е н н о с т ей  к а д р о в о го  с о с т а ва  и  т .д. 

По  д а н н ым  о  н а л и ч ии  и  д в и ж е н ии  к а д р ов  в  ц е л ом  и  по  к а т е г о¬
р и ям  и  г р у п п ам  п е р с о н а ла  с т р о и т ся  б а л а нс  д в и ж е н ия  к а д р ов  (б а¬
л а нс  р е с у р с ов  р а б о ч ей  с и л ы ). 

А н а л из  и с п о л ь з о в а н ия  р а б о ч е го  в р е м е ни  В р е м я,  в  т е ч е н ие  к о т о р о го  
р а б о т н ик  о б я з ан  в ы п о л н я ть  п о р у ч е н н ую  р а б о т у,  н а з ы в а е т ся  р а б о
ч им  в р е м е н е м.  Н о р м а л ь н ая  п р о д о л ж и т е л ь н о с ть  р а б о ч е го  в р е м е ни  в  
Р о с с ии  не  м о ж ет  п р е в ы ш а ть  40  ч а с ов  в  н е д е л ю.  Э та  н о р ма  не  м о ж ет  
б ы ть  у в е л и ч е на  ни  с т о р о н а ми  т р у д о в о го  д о г о в о ра  (к о н т р а к т а ),  ни  
по  с о г л а ш е н ию  м е ж ду  а д м и н и с т р а ц и ей  о р г а н и з а ц ии  и  п р о ф с о ю з а м и. 
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К  п о к а з а т е л ям  и с п о л ь з о в а н ия  р а б о ч е го  в р е м е ни  о т н о с я т с я: 
а)  с р е д н е е  ч и с л о  д н е й ,  о т р а б о т а н н ы х  о д н и м  р а б о ч и м  з а  о п р е д е л е н 

н ы й  п е р и о д  (о п р е д е л я е т ся  д е л е н и ем  о б щ е го  к о л и ч е с т ва  о т р а б о т а н
н ых  ч е л о в е к о д н ей  на  с р е д н е с п и с о ч н ое  ч и с ло  р а б о ч и х ); 

б)  с р е д н е е  ч и с л о  ч а с о в ,  о т р а б о т а н н ы х  о д н и м  р а б о ч и м  в  д е н ь ,  т .е. 
с р е д н яя  п р о д о л ж и т е л ь н о с ть  р а б о ч е го  д ня  (и с ч и с л я е т ся  о т н о ш е н и ем  
к о л и ч е с т ва  о т р а б о т а н н ых  ч е л о в е к о ч а с ов  за  г од  к  к о л и ч е с т ву  о т р а¬
б о т а н н ых  ч е л о в е к о д н ей  за  т от  же  п е р и о д; 

в)  с р е д н е е  ч и с л о  ч е л о в е к о ч а с о в ,  о т р а б о т а н н ы х  о д н и м  р а б о ч и м  з а  
о п р е д е л е н н ы й  п е р и о д  (о т н о ш е н ие  о б щ е го  к о л и ч е с т ва  о т р а б о т а н н ых  
ч е л о в е к о ч а с ов  к  с р е д н е с п и с о ч н ой  ч и с л е н н о с ти  р а б о ч и х ). 

П р и в е д е н н ые  п о к а з а т е ли  п о з в о л я ют  с у д и ть  о  в н у т р и с м е н н ых  и  
ц е л о д н е в н ых  п о т е р ях  р а б о ч е го  в р е м е ни  и,  с л е д о в а т е л ь н о,  о  в л и я¬
н ии  э т их  ф а к т о р ов  на  и з м е н е н ие  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а. 

А н а л из  и с п о л ь з о в а н ия  р а б о ч е го  в р е м е ни  о с у щ е с т в л я е т ся  на  о с
н о ве  б а л а н са  р а б о ч е го  в р е м е н и,  к о т о р ый  п р е д с т а в л ен  в  т а б л.  5.7. 

Т а б л и ца  5.7 
Б а л а нс  р а б о ч е го  в р е м е ни  

П о к а з а т е л ь  
К о л в о  

ч е л о в е к о д н е й  
% 

к  и т о г у  

О т р а б о т а н о р а б о ч и м и  

Ц е л о д н е в н ые  п р о с т ои  
Н е я в ки  на р а б о ту  — в с е го  

В т ом ч и с л е: 
о ч е р е д н ые  о т п у с ка  
о т п у с ка  по  у ч е бе  
о т п у с ка  по б е р е м е н н о с ти  и  р о д ам  
б о л е з ни  
п р о ч ие  н е я в к и,  р а з р е ш е н н ые  з а к о н ом  
н е я в ки  с р а з р е ш е н ия  а д м и н и с т р а ц ии  
п р о г у лы  
п р а з д н и ки  и  в ы х о д н ые  

К а л е н д а р н ый  ф о нд  р а б о ч е го  в р е м е ни  

На  о с н о ве  б а л а н са  р а б о ч е го  в р е м е ни  р а с с ч и т ы в а ю т ся  к о э ф ф и¬
ц и е н т ы: 

а)  и с п о л ь з о в а н и я  к а л е н д а р н о г о  в р е м е н и  

Ф а к т и ч е с к и  о т р а б о т а н н о е  в р е м я  
К к в  =  . 

К а л е н д а р н ы й  ф о н д  
П ри  э т ом  к а л е н д а р н ый  ф о нд  в р е м е ни  м о ж но  р а с с ч и т а ть  к ак  в  

ц е л ом  по  п р е д п р и я т и ю,  т ак  и  по  о т д е л ь н ым  г р у п п ам  р а б о т н и к о в. 
Е го  в е л и ч и на  о п р е д е л я е т ся  л и бо  с у м м и р о в а н и ем  с п и с о ч н о го  ч и с ла  
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р а б о т н и к ов  за  в се  к а л е н д а р н ые  д ни  п е р и о д а,  л и бо  у м н о ж е н и ем  
с р е д н е го  с п и с о ч н о го  ч и с ла  р а б о т н и к ов  на  ч и с ло  к а л е н д а р н ых  д н е й. 

Н а до  о т м е т и т ь,  ч то  не  в е сь  о б ъ ем  к а л е н д а р н о го  ф о н да  в р е м е ни  
р а б о т н и к ов  м о ж ет  б ы ть  р е а л ь но  и с п о л ь з о в ан  в  п р о и з в о д с т в е н н ой  
д е я т е л ь н о с т и.  В  с о с т ав  к а л е н д а р н о го  ф о н да  в р е м е ни  к а ж д о го  р а б о т
н и ка  в х о д ят  в ы х о д н ые  и  п р а з д н и ч н ые  д н и;  д ни  о ч е р е д н о го  и  д о п о л
н и т е л ь н ых  о т п у с к о в,  п р е д у с м о т р е н н ые  т р у д о в ым  з а к о н о д а т е л ь с т в о м; 
д ни  н е я в ок  на  р а б о ту  по  б о л е з ни  и  д р у г им  п р и ч и н а м,  п р е д у с м о т¬
р е н н ым  з а к о н о м.  На  р и с.  5.8  п р и в е д е на  с т р у к т у ра  к а л е н д а р н о го  
ф о н да  в р е м е ни  по  п р е д п р и я т ию  в  ц е л о м. 

Т а б е л ь н ый  ф о нд  ч е л о в е к о д н ей  

I 
П р а з д н и ч н ые  и в ы х о д н ые  д ни  

М а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ый  ф о нд  
ч е л о в е к о д н ей  

I 
Я в о ч н ый  ф о нд  ч е л о в е к о д н ей  

I 
Ф а к т и ч е с ки  о т р а б о т а н н ые  

ч е л о в е к о д ни  

О ч е р е д н ые  о т п у с ка  

Ч е л о в е к о д н ей  н е я в ок  

Р и с.  5.8.  С т р у к т у ра  к а л е н д а р н о го  ф о н да  в р е м е ни  

Н а р я ду  с  к а л е н д а р н ым  ф о н д ом  о п р е д е л я ют  т а к же  т а б е л ь н ый  ф о нд  
в р е м е н и: 

Т а б е л ь н ы й  _  К а л е н д а р н ы й  _  П р а з д н и ч н ы е  
ф о н д  в р е м е н и  ф о н д  и в ы х о д н ы е  д н и ' 

З а т ем  р а с с ч и т ы в а ют  к о э ф ф и ц и е нт  е го  и с п о л ь з о в а н и я. 
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Р а з н о с ть  м е ж ду  ч и с л и т е л ем  и  з н а м е н а т е л ем  к о э ф ф и ц и е н т ов  и с¬
п о л ь з о в а н ия  к а л е н д а р н о го  и  т а б е л ь н о го  ф о н д ов  х а р а к т е р и з у ет  р е¬
з е рв  в р е м е н и,  к о т о р ый  м о ж ет  б ы ть  и с п о л ь з о в ан  д ля  у в е л и ч е н ия  
в ы п у с ка  п р о д у к ц и и. 

А н а л из  п о т е р ь,  в ы з в а н н ых  т р а в м а т и з м о м,  п р и ч и ны  н е я в ок  с  
р а з р е ш е н ия  а д м и н и с т р а ц и и,  п р о г у л ы,  их  д и н а м и к у,  м е р ы,  п р и н и¬
м а е м ые  к  их  с н и ж е н ию  и  л и к в и д а ц и и,  п о з в о л я ет  у с т а н о в и ть  р е з е р¬
вы  р а б о ч е го  в р е м е н и. 

В а ж н ым  п о к а з а т е л ем  я в л я е т ся  к о э ф ф и ц и е н т  и с п о л ь з о в а н и я  п р о 
д о л ж и т е л ь н о с т и  р а б о ч е г о  д н я .  Он  р а в ен  о т н о ш е н ию  с р е д н ей  ф а к т и¬
ч е с к ой  у р о ч н ой  п р о д о л ж и т е л ь н о с ти  р а б о ч е го  д ня  к  н о р м а л ь н ой  
п р о д о л ж и т е л ь н о с ти  (т .е.  у с т а н о в л е н н ой  т р у д о в ым  з а к о н о д а т е л ь с т
в о м ).  С р е д н яя  ф а к т и ч е с к ая  у р о ч н ая  п р о д о л ж и т е л ь н о с ть  р а б о ч е го  
д ня  —  э то  ч а с т н ое  от  д е л е н ия  ч и с ла  ф а к т и ч е с ки  о т р а б о т а н н ых  в  
у р о ч н ое  в р е мя  ч е л о в е к о ч а с ов  на  ч и с ло  о т р а б о т а н н ых  ч е л о в е к о
д н ей  (с м. р и с. 5.8). 

Н а р я ду  с  у р о ч н ым  р а б о ч им  в р е м е н ем  и з у ч а е т ся  т а к же  п р о д о л¬
ж и т е л ь н о с ть  н е у р о ч н о го  (с в е р х у р о ч н о г о)  р а б о ч е го  в р е м е н и.  П р о¬
д о л ж и т е л ь н о с ть  у р о ч н о го  и  н е у р о ч н о го  в р е м е ни  р а б о ты  с о с т а в л я ет  
п о л н ую  ф а к т и ч е с к ую  п р о д о л ж и т е л ь н о с ть  р а б о ч е го д н я. 

Д ля  н е к о т о р ых  г р у пп  р а б о ч их  з а к о н о д а т е л ь с т в ом  у с т а н о в л ен  с о
к р а щ е н н ый  р а б о ч ий  д е н ь.  В  с в я зи  с  э т им  р а с с ч и т ы в а ют  н о р м а л ь н ую  
п р о д о л ж и т е л ь н о с ть  р а б о ч е го  д ня  к ак  с р е д н юю  в е л и ч и ну  из  п р о д о л
ж и т е л ь н о с т ей  р а б о ч е го  д н я,  у с т а н о в л е н н ых  д ля  о т д е л ь н ых  г р у пп  
р а б о ч и х,  в з в е ш е н н ую  по ч и с лу  р а б о ч их  с о о т в е т с т в у ю щ их  г р у п п. 

Н а п р и м е р,  в  с п и с о ч н ом  с о с т а ве  р а б о т н и к ов  п р е д п р и я т ия  з н а
ч и т ся  300  р а б о ч и х;  н о р м а л ь н ая  п р о д о л ж и т е л ь н о с ть  р а б о ч е го  д ня  
200  р а б о ч их  с о с т а в л я ет  8  ч а с ов  и  100  р а б о ч их  — 7  ч а с о в.  В  э т ом  
с л у ч ае  н о р м а л ь н ая  п р о д о л ж и т е л ь н о с ть  р а б о ч е го  д ня  (б ез  к о р р е к т и
р о в ки  на п р е д п р а з д н и ч н ые  и  п р е д в ы х о д н ые  д н и) с о с т а в и т: 

8ч  • 200 + 7ч 100 
=  7,67  ч а с а. 

300 
Е с ли  за  о т ч е т н ый  п е р и од  п ри т ом же  с о с т а ве  р а б о ч их  б ы ло  о т

р а б о т а но  7860  ч е л о в е к о д н е й,  59 029  ч е л о в е к о ч а с ов  (в  т ом  ч и с ле  
с в е р х у р о ч но  1260  ч е л о в е к о ч а с о в ),  то  п о л н ая  ф а к т и ч е с к ая  п р о д о л
ж и т е л ь н о с ть  р а б о ч е го  д ня с о с т а в ит  59 029/7860  =  7,51  ч а с а. 

П о к а з а т е ли  и с п о л ь з о в а н ия  р а б о ч е го  в р е м е ни  в  ч е л о в е к о ч а с ах  
п р и м е н я ю т ся  в  а н а л и зе  и п ри р а с ч е те  п о т р е б н о с ти  в  к а д р а х,  т ак к ак  
и с п о л ь з у е м ые  в  т е х н и ч е с к ом  н о р м и р о в а н ии  в е л и ч и ны  —  н о р мы  
в р е м е ни  и  н о р мы  в ы р а б о т ки  —  т а к же  о р и е н т и р о в а ны  на  з а т р а ты  
в р е м е ни  в  ч е л о в е к о ч а с а х.  В  а н а л и т и ч е с к их  р а с ч е т ах  и с п о л ь з у ю т ся  
н о р м а т и вы  в р е м е ни  на  и з г о т о в л е н ие  е д и н и цы  п р о д у к та  и ли  в ы п о л¬
н е н ие  е д и н и ч н ой  о п е р а ц и и,  а  т а к же  н о р м а т и вы  ч и с л е н н о с ти  (н о р
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мы  о б с л у ж и в а н и я,  в ы р а ж а е м ые  ч и с л е н н о с т ью  р а б о ч и х,  н е о б х о д и¬
м ых  д ля  о б с л у ж и в а н ия  т ой  и ли  и н ой  п р о и з в о д с т в е н н ой  о п е р а ц ии  в  
т е ч е н ие  о д н ой  р а б о ч ей  с м е н ы ).  Э ти  же  н о р м а т и вы  и с п о л ь з у ю т ся  
д ля  р а с ч е та  в е л и ч и ны  о п л а ты  т р у да  и  с о о т в е т с т в у ю щ ей  в е л и ч и ны  
з а т р а т,  с в я з а н н ых  с  и с п о л ь з о в а н и ем  ж и в о го  т р у да  в  с о с т а ве  и з д е р¬
ж ек  п р о и з в о д с т ва  (с е б е с т о и м о с т и)  е д и н и цы  п р о д у к ц и и.  П о т р е б¬
н о с ть  в  с п е ц и а л и с т а х,  с л у ж а щ их  и  р у к о в о д и т е л ях  о п р е д е л я е т ся  и с¬
х о дя  из  ш т а т н ых  р а с п и с а н ий  по  р а з н ым  с т р у к т у р н ым  п о д р а з д е л е¬
н и ям  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ). 

В а ж н е й ш им  п о к а з а т е л ем  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  т р у да  
с л у ж ит  п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  т р у д а,  к о т о р ая  и з м е р я е т ся  л и бо  з а т р а¬
т а ми  р а б о ч е го  в р е м е ни  на  п р о и з в о д с т во  е д и н и цы  п р о д у к ц и и,  л и бо  
о б ъ е м ом  п р о д у к ц и и,  п р о и з в е д е н н ым  в  е д и н и цу  в р е м е н и.  В  п р а к т и¬
ке  п л а н и р о в а н ия  и  у ч е та  п р и м е н я ю т ся  о ба  м е т о да  и з м е р е н и я.  У р о¬
в е нь  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  и  е го  д и н а м и ка  о ц е н и в а ю т ся  с  п о м о щ ью  
с и с т е мы  о б о б щ а ю щ и х,  ч а с т н ых  и  в с п о м о г а т е л ь н ых  п о к а з а т е л е й. 

К   о б о б щ а ю щ и м  п о к а з а т е л я м  о т н о с я т ся  с р е д н е г о д о в а я,  с р е д н е¬
д н е в н ая  и  с р е д н е ч а с о в ая  в ы р а б о т ка  о д н им  р а б о ч и м,  а  т а к же  с р е д¬
н е г о д о в ая  в ы р а б о т ка  п р о д у к ц ии  на  о д н о го  р а б о т а ю щ е го  в  с т о и м о¬
с т н ом  в ы р а ж е н и и.  Ч а с т н ы е  п о к а з а т е л и  —  э то  з а т р а ты  в р е м е ни  на  
п р о и з в о д с т во  е д и н и цы  п р о д у к ц ии  (т р у д о е м к о с ть  п р о д у к ц и и)  о п р е¬
д е л е н н о го  в и да  и ли  в ы п у ск  п р о д у к ц ии  о п р е д е л е н н о го  в и да  в  н а т у¬
р а л ь н ом  в ы р а ж е н ии  за  о д ин  ч е л о в е к о д е н ь,  ч е л о в е к о ч ас  и ли  ч е л о¬
в е к о м е с я ц. 

В ы б ор  т ой  и ли  и н ой  е д и н и цы  и з м е р е н ия  р а б о ч е го  в р е м е ни  о п р е¬
д е л я ет  и  р а з л и ч н ое  э к о н о м и ч е с к ое  с о д е р ж а н ие  и з у ч а е м о го  п о к а з а т е¬
ля  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а.  Р а с ч ет  на  о д ин  ч е л о в е к о ч ас  п о к а з ы в а¬
ет  у р о в е нь  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  за  в р е мя  ч и с т ой  р а б о т ы.  Р а с ч ет  
на  о д ин  ч е л о в е к о д е нь  о т р а ж а ет  у р о в е нь  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  с  у ч е¬
т ом  с т е п е ни  и с п о л ь з о в а н ия  р а б о ч е го  в р е м е ни  в  т е ч е н ие  р а б о ч е го  
д н я.  Р а с ч ет  на  о д н о го  с р е д н е с п и с о ч н о го  р а б о ч е го  за  м е с яц  и ли  за  г од  
х а р а к т е р и з у ет  у р о в е нь  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  с  у ч е т ом  с т е п е ни  
и с п о л ь з о в а н ия  в с е го  р а б о ч е го  в р е м е ни  в  т е ч е н ие  м е с я ца  и ли  г о д а, 
т .е.  д а ет  ее  о б о б щ е н н ую  и т о г о в ую  х а р а к т е р и с т и к у. 

В с п о м о г а т е л ь н ые  п о к а з а т е ли  х а р а к т е р и з у ют  з а т р а ты  в р е м е ни  на  
в ы п о л н е н ие  е д и н и цы  о п р е д е л е н н о го  в и да  р а б от  и ли  о б ъ ем  в ы п о л¬
н е н н ых  р а б от  за  е д и н и цу  в р е м е н и. 

В а ж н ым  о б о б щ а ю щ им  п о к а з а т е л ем  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  
я в л я е т ся  с р е д н е г о д о в а я  в ы р а б о т к а  п р о д у к ц и и  о д н и м  р а б о т а ю щ и м . 
В е л и ч и на  е го  з а в и с ит  не  т о л ь ко  от  в ы р а б о т ки  р а б о ч и х,  но  и  от  
у д е л ь н о го  в е са  р а б о ч их  в  о б щ ей  ч и с л е н н о с ти  п е р с о н а л а,  а  т а к же  
от  к о л и ч е с т ва  о т р а б о т а н н ых  и ми  д н ей  и  п р о д о л ж и т е л ь н о с ти  р а б о¬
ч е го  д н я. 

Р а с ч ет  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  о д н о го  р а б о т а ю щ е го  (П р )  п р о и з в о¬
д и т ся  по  с л е д у ю щ ей  ф о р м у ле  
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П р  =  N , р  Ч  

г де  N  —  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  (в ы р а ж а е м ый  п о к а з а т е л е м,  п р и н я т ым  в  д а н н ом  
о б ъ е д и н е н и и)  в н е и з м е н н ых  ц е н а х. 

Т р у д о е м к о с ть  п р о д у к ц ии  ( Т е м к) ,  х а р а к т е р и з у ю щ ая  з а т р а ты  р а б о¬
ч е го  в р е м е ни  на  е д и н и цу  п р о д у к ц и и,  о п р е д е л я е т ся  по  ф о р м у ле  

Т  =  J
е мк  N  ' 

г де  t — о т р а б о т а н н ое  в р е мя  в ч а с а х. 

В  к а ч е с т ве  п р и м е ра  п р и в е д ем  ф о р му  т а б л и ц ы,  с  п о м о щ ью  к о т о¬
р ой  м о ж но  о х а р а к т е р и з о в а ть  р а з л и ч ия  в  у р о в не  и  д и н а м и ке  ч а с о¬
в о й,  д н е в н ой  и  м е с я ч н ой  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  (т а б л.  5.8). 

Т а б л и ца  5.8 
А н а л из  и о ц е н ка  ф а к т о р о в,  в л и я ю щ их  на д и н а м и ку  

п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  

О т ч е т н ы й г о д  

П о к а з а т е л и  №  
с т р о к  

Е д и н и ц а  
и з м е р е 

н и я  

П р е д 
ш е с т 

в у ю щ и й  
г о д  

П л а н   Ф а к 
т и ч е 

с к и  

О т к л о ¬
н е н и я  

о т  
п л а н а  
(+,) 

О т ч е т ¬
н ы й г о д  
в  % к  

п р е д ш е ¬
с т в у ю 

щ е м у г о д у  

А   1  2  3  4  5  6 
В а л о в ая  п р о д у к
ц ия  

1  т ы с. 
р у б. 

С р е д н е с п и с о ч н ая  
ч и с л е н н о с ть  
п пп  

2  ч е л. 

С р е д н е с п и с о ч н ая  
ч и с л е н н о с ть  
р а б о ч их  

3  ч е л. 

О б щ ее  к о л и ч е с т
во ч е л о в е к о д н е й, 
о т р а б о т а н н ых  
р а б о ч и ми  

4  т ы с. 

О б щ ее к о л и ч е с т
во ч е л о в е к о ч а¬
с о в, о т р а б о т а н¬
н ых р а б о ч и ми  

5  т ы с. 

П р о д о л ж и т е л ь¬
н о с ть р а б о ч е го  
д ня  

6  ч  

С р е д н е г о д о в ая  
в ы р а б о т ка  о д н о го  
р а б о т а ю щ е го  
(с т р.  1 : с т р. 2) 

7  р у б. 
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О к о н ч а н и е т а б л . 5.8 

А  1  2  3  4  5  6 

С р е д н е г о д о в ая  
в ы р а б о т ка о д н о
го р а б о ч е го  
(с т р.  1 : с т р. 3) 

8  р у б. 

С р е д н е д н е в н ая  
в ы р а б о т ка о д н о¬
го р а б о ч е го  
(с т р.  1 : с т р. 4) 

9  р у б. 

С р е д н е ч а с о в ая  
в ы р а б о т ка о д н о¬
го р а б о ч е го  
(с т р.  1 : с т р. 5) 

10  р у б. 

С р е д н ее ч и с ло  
д н е й, о т р а б о¬
т а н н ых о д н им  
р а б о ч им  
(с т р.  4 : с т р. 3) 

11  д ни  

У д е л ь н ый в ес  
р а б о ч их в с о с т а
ве р а б о т а ю щ их  
(с т р. 3 : с т р. 2) 

12  о т н. е д. 

С р е д н ее ч и с ло  
ч а с о в, о т р а б о¬
т а н н ых о д н им  
р а б о ч им  
(с т р. 5 :  с т р. 3) 

13  ч  

Ф а к т и ч е с к ая  р а з н и ца  м е ж ду  в ы р а б о т к ой  на  о д н о го  р а б о ч е го  за  
г од  и  с р е д н е д н е в н ой  в ы р а б о т к ой  о б ъ я с н я е т ся  о т к л о н е н и я ми  к о л и¬
ч е с т ва  о т р а б о т а н н ых  д н ей  по  с р а в н е н ию  с  п л а н о м.  Ц е л о д н е в н ые  
п о т е ри  р а б о ч е го  в р е м е ни  м о г ут  б ы ть  в ы з в а ны  т а к и ми  п р и ч и н а м и, 
к ак  п р е д о с т а в л е н ие  д о п о л н и т е л ь н ых  о т п у с к о в,  о т в л е ч е н ие  р а б о ч ей  
с и л ы,  ц е л о д н е в н ые  п р о с т ои  в  с в я зи  с  п е р е б о я ми  в  с н а б ж е н ии  м а т е¬
р и а л а ми  и ли  н е я в ки  на  р а б о ту  б ез  у в а ж и т е л ь н ых  п р и ч ин  и  т .д.  Р а з¬
н и ца  м е ж ду  с р е д н е д н е в н ой  и  с р е д н е ч а с о в ой  в ы р а б о т к ой  о б ъ я с н я е т¬
ся  о т к л о н е н и я ми  п р о д о л ж и т е л ь н о с ти  р а б о ч е го  д н я.  В н у т р и с м е н н ые  
п о т е ри  р а б о ч е го  в р е м е ни  в ы з ы в а ю т ся  т е х н и ч е с к ой  н е и с п р а в н о с т ью  
о б о р у д о в а н и я,  о р г а н и з а ц и о н н ы ми  н е п о л а д к а м и,  о т с у т с т в и ем  н е о б¬
х о д и м ых  и н с т р у м е н т о в,  ч е р т е ж е й,  п о т е р я ми  р а б о ч е го  в р е м е ни  по  
в и не  р а б о ч е го  и  т .п.  У в е л и ч е н ие  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  в  р е з у л ь т а те  
с о к р а щ е н ия  п о т е рь  р а б о ч е го  в р е м е ни  м о ж но  о п р е д е л и ть  у м н о ж е н и¬
ем  о т к л о н е н ия  от  п л а на  ф а к т и ч е с к о го  ч и с ла  д н е й,  о т р а б о т а н н ых  
в с е ми  р а б о ч и м и,  на  п л а н о в ую  в е л и ч и ну  с р е д н ей  в ы р а б о т к и.  Н е д о¬
п о л у ч е н н ый  о б ъ ем  п р о д у к ц ии  за  с ч ет  с в е р х п л а н о в ых  в н у т р и с м е н
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н ых  п о т е рь  р а б о ч е го  в р е м е ни  о п р е д е л я е т ся  к ак  п р о и з в е д е н ие  в е л и
ч и ны  э т их  п о т е рь  в  ч а с ах  на  п л а н о в ую  с р е д н е ч а с о в ую  в ы р а б о т к у. 

П ри  п р о в е д е н ии  ф а к т о р н о го  а н а л и за  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  
в ы д е л я ют  с л е д у ю щ ие  у к р у п н е н н ые  г р у п пы  ф а к т о р о в:  п о в ы ш е н ие  
т е х н и ч е с к о го  у р о в ня  п р о и з в о д с т в а;  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  и  с т р у к т у ры  
п р о и з в о д с т в а;  с о в е р ш е н с т в о в а н ие  у п р а в л е н и я,  о р г а н и з а ц ии  п р о и з¬
в о д с т ва  и  т р у д а;  о т р а с л е в ые  ф а к т о р ы. 

Р а с с м о т р им  о с н о в н ые  ф а к т о р ы1 ,  в л и я н ие  к о т о р ых  н а и б о л ее  
ч а с то  а н а л и з и р у е т ся  в  п р а к т и ке  п о д о б н ых  р а с ч е т о в. 

1.  О ц е н к а  в л и я н и я  п о в ы ш е н и я  т е х н и ч е с к о г о  у р о в н я  п р о и з в о д с т в а  
н а  и з м е н е н и е  п р о и з в о д и т е л ь н о с т и  т р у д а .  П о в ы ш е н ие  т е х н и ч е с к о го  
у р о в ня  п р о и з в о д с т ва  п р о я в л я е т ся  в  р а з л и ч н ых  ф о р м а х:  с о в е р ш е н с т¬
в о в а н ии  п а р ка  о б о р у д о в а н и я,  м е х а н и з а ц ии  и  а в т о м а т и з а ц ии  п р о и з¬
в о д с т в е н н ых  п р о ц е с с о в,  в н е д р е н ии  п р о г р е с с и в н ой  т е х н о л о г ии  и  д р. 
О ц е н ку  в л и я н ия  т е х н и ч е с к о го  у р о в ня  п р о и з в о д с т ва  на  и з м е н е н ие  
п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  в  п р а к т и ке  р а с ч е т ов  п р о в о д ят  по  п о к а з а¬
т е л я м,  х а р а к т е р и з у ю щ им  и з м е н е н ие  т р у д о е м к о с ти  с т а н о ч н ых  р а б о т. 

О п р е д е л им  а б с о л ю т н ую  э к о н о м ию  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к ов  в  р е¬
з у л ь т а те  и з м е н е н ия  о б ъ е ма  и  с т р у к т у ры  п р о д у к ц ии  ( A 4 N  )  по  ф о р м у ле  

Д ЧN  = Ч 0  • К в п  • К с т  •  KAD, 

г де  Чо  — ч и с л е н н о с ть  р а б о т н и к ов  П ПП  в б а з и с н ом  п е р и о д е; 

К в п  — к о э ф ф и ц и е нт  р о с та  в ы п у с ка  п р о д у к ц и и; 

К с т  — д о ля  с т а н о ч н и к ов  в о б щ ей ч и с л е н н о с ти  П П П; 

К ̂   — к о э ф ф и ц и е нт  и з м е н е н ия  т р у д о е м к о с ти  с т а н о ч н ых  р а б о т. 

K  AD  =  100KA D 

100 + K  a d 

2.  О ц е н к а  в л и я н и я  о б ъ е м а  и  с т р у к т у р ы  п р о д у к ц и и  н а  п р о и з в о д и 
т е л ь н о с т ь  т р у д а : 

а)  в л и я н и е  и з м е н е н и я  о б ъ е м а  п р о и з в о д с т в а  о п р е д е л я е т ся  по  ф о р¬
м у ле  

Д Ч N  =  Ч в п  ( К в п   Д Кв п) 

100  ' 
г де  Ч в п  — ч и с л е н н о с ть  в с п о м о г а т е л ь н ых  р а б о ч их  и  п р о ч их  к а т е г о р и й; 

К в п  — к о э ф ф и ц и е нт  и з м е н е н ия  ч и с л е н н о с ти  в с п о м о г а т е л ь н ых  р а б о ч их  
в  с в я зи  с р о с т ом  о б ъ е м ов  п р о и з в о д с т в а; 

б)  в л и я н и е  с т р у к т у р ы  в ы п у щ е н н о й  п р о д у к ц и и  у с т а н а в л и в а е т ся  п у¬
т ем  с о п о с т а в л е н ия  з а т р ат  т р у да  на  1  р у б.  п р о д у к ц ии  в  о т ч е т н ом  и  
п р е д ы д у щ ем  г о д а х.  Д ля  э т о го  и с п о л ь з у ем  ф о р м у лу  

1  М е т о д и ка  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за д е я т е л ь н о с ти  п р о и з в о д с т в е н н о го  о б ъ е д и н е
н ия  /  П од р е д. А .И. Б у ж и н с к о го  и А .Д. Ш е р е м е т а.  М .: Ф и н а н с ы,  1978. 
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А ЧС Т  = Ч 0  • К в п   к  1 

V 'е мк  

К  р аб  

г де  г ^ к,  Ч м к ~  з а т р а ты  т р у да  на  1 р у б.  п р о д у к ц ии  с о о т в е т с т в е н но  в б а з и с
н ом  и  о т ч е т н ом  п е р и о д а х; 

К  Р а б  — д о ля  р а б о т н и к о в,  з а н я т ых  п р о и з в о д с т в ом  п р о д у к ц ии  д а н
н о го  в и д а,  в  о б щ ей  ч и с л е н н о с ти  п р о м ы ш л е н н о п р о и з в о д
с т в е н н о го  п е р с о н а л а; 

в)  в л и я н и е  и з м е н е н и я  д о л и  п о к у п н ы х  п о л у ф а б р и к а т о в  и  к о о п е р и р о 
в а н н ы х  п о с т а в о к  в  с е б е с т о и м о с т и  п р о д у к ц и и  на  и з м е н е н ие  ч и с л е н
н о с ти  о п р е д е л я е т ся  по  ф о р м у ле  

Д Чп п  =  Ч п л  •  К в п  —  ^ , 
100 — 

г де  К ™,  К™  — у д е л ь н ый  в ес  п о л у ф а б р и к а т ов  с о о т в е т с т в е н но  в  о т ч е т н ом  и  

б а з и с н ом  п е р и о д а х,  %. 

С у м ма  о т н о ш е н ий  по  п.  а,  б  и  в  д а ст  о б щ ее  о т к л о н е н ие  ч и с л е н
н о с т и,  к о т о р ое  м о ж ет  в о з н и к н у ть  в  р е з у л ь т а те  и з м е н е н ий  о б ъ е ма  и  
с т р у к т у ры  в ы п у с к а е м ой  п р о д у к ц и и. 

3.  В л и я н и е  ф а к т о р о в  с о в е р ш е н с т в о в а н и я  у п р а в л е н и я ,  о р г а н и з а ц и и  
п р о и з в о д с т в а  и т р у д а  н а  п р о и з в о д и т е л ь н о с т ь  т р у д а : 

а)  в л и я н и е  с о в е р ш е н с т в о в а н и я  у п р а в л е н и я  п р о и з в о д с т в о м  о п р е д е
л я е т ся  по  ф а к т у; 

б)  в л и я н и е  и з м е н е н и я  н о р м  в ы р а б о т к и  и  н о р м  о б с л у ж и в а н и я .  Р а с
ч ет  у м е н ь ш е н ия  ч и с л е н н о с ти  р а б о ч их  в  с в я зи  с  п о в ы ш е н и ем  н о рм  
о б с л у ж и в а н ия  в ы п о л н я ем  по  ф о р м у ле  

2L     VL 
H 0  H1 

г де  V\  — ф а к т и ч е с к ое  о б о р у д о в а н ие  (ш т .); 
H i  и  Но  — н о р мы  о б с л у ж и в а н ия  о б о р у д о в а н ия  с о о т в е т с т в е н но  в  о т ч е т¬

н ом  и  б а з и с н ом  п е р и о д а х; 

в)  с о к р а щ е н и е  п о т е р ь  р а б о ч е г о  в р е м е н и .  О т н о с и т е л ь н ое  у м е н ь ш е¬
н ие  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к ов  в  р е з у л ь т а те  с о к р а щ е н ия  н е в ы х о д ов  
р а с с ч и т ы в а е т ся  п р о п о р ц и о н а л ь но  у в е л и ч е н ию  б ю д ж е та  р а б о ч е го  
в р е м е ни  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  по  с р а в н е н ию  с  б а з и с н ым  по  ф о р м у ле  

(ГР    7j p ) • К R 

Д Ч1' 
7j p 

г де  KR  — и з м е н е н ие  ч и с л е н н о с ти  П П П,  %; 

TQ , Zj p  — ч и с ло  д н е й,  о т р а б о т а н н ых  в  с р е д н ем  о д н им  р а б о ч им  с о о т в е т¬

с т в е н но  в б а з и с н ом  и  о т ч е т н ом  п е р и о д а х. 
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Д ля  о п р е д е л е н ия  а б с о л ю т н ой  в е л и ч и ны  у м е н ь ш е н ия  п о т р е б н о
с ти  в  р а б о ч ей  с и ле  за  с ч ет  с о к р а щ е н ия  н е в ы х о д ов  п р и м е н я е т ся  м е
т од  с т у п е н ч а т о го  с ч е та  —  п р о ц е нт  э к о н о м ии  о т н о с и т ся  к  и с х о д н ой  
ч и с л е н н о с т и,  у м е н ь ш е н н ой  на  в е л и ч и ну  э к о н о м ии  в  р е з у л ь т а те  
п р о в е д е н ия  т е х н и ч е с к их  и  о р г а н и з а ц и о н н ых  м е р о п р и я т и й,  р о с та  
о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  и  и з м е н е н ия  е го  с т р у к т у р ы: 

ДЧ  
N  Ч  • К N    к х  Д Ч̂ 

100 
г де  К  — к о э ф ф и ц и е н т,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  э к о н о м ию  ч и с л е н н о с ти  в  р е з у л ь

т а те  п р о в е д е н ия  т е х н и ч е с к их  и  о р г а н и з а ц и о н н ых  м е р о п р и я т и й, 
р о с та  о б ъ е ма п р о и з в о д с т ва  и и з м е н е н ия  е го  с т р у к т у р ы. 

Т о г да  о б щ ая  э к о н о м ия  ч и с л е н н о с ти  р а б о ч их  б у д ет  о п р е д е л я т ь ся  
по  ф о р м у ле  

д  г р П ОТ  

Д ЧР  =±1.   , 
Т д н  _ Т  ч а с  

г де  д тп от  _  с о к р а щ е н ие  в н у т р и с м е н н ых  п о т е рь р а б о ч е го  в р е м е ни  (ч е л о в е к о
ч а с ы ); 

Т 1 11  _  к о л и ч е с т во  о т р а б о т а н н ых д н ей  в б а з и с н ом  п е р и о д е; 
тч ас  _  п р о д о л ж и т е л ь н о с ть  р а б о ч е го д ня  (ч а с ы)  в б а з и с н ом  п е р и о д е. 

С у м ма  о т к л о н е н ий  д а ет  о б щ ую  о ц е н ку  в л и я н ия  ф а к т о р о в,  х а
р а к т е р и з у ю щ их  и с п о л ь з о в а н ие  р а б о ч е го  в р е м е н и.  В  и т о ге  о п р е д е л я¬
е т ся  с о в о к у п н ое  в л и я н ие  в с ех  п е р е ч и с л е н н ых  в ы ше  ф а к т о р ов  на  
п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  т р у д а. 

Э ф ф е кт  от  д е й с т в ия  р а з л и ч н ых  ф а к т о р ов  на  п о в ы ш е н ие  п р о и з¬
в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  о п р е д е л я е т ся  п у т ем  в ы я в л е н ия  о т н о с и т е л ь н ой  
э к о н о м ии  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к ов  (за  с ч ет  р а с с м о т р е н н ых  в ы ше  
ф а к т о р ов  п о в ы ш е н ия  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а)  в  п р о ц е н т ах  к  о б¬
щ ей  в е л и ч и не  и з м е н е н н ой  ч и с л е н н о с т и,  д ля  ч е го  и с п о л ь з у е т ся  с л е¬
д у ю щ ая  ф о р м у л а: 

±АЧ  
Л П т  =  ч  100, 

Ч  •  К л  ±АЧ  
А П Д  i v  _  .L 

г де  А Пт  — п р и р о ст  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а,  %; 
АЧ  — в о з м о ж н ое  и з м е н е н ие  (у м е н ь ш е н ие  —, у в е л и ч е н ие  +)  ч и с л е н¬

н о с ти  П ПП  в  ц е л ом  п од  д е й с т в и ем  р а с с м о т р е н н ых  ф а к т о р ов  
р о с та  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у д а,  ч е л .; 

Ч п л  — ч и с л е н н о с ть  П ПП  в б а з и с н ом  п е р и о д е,  ч е л. 

С  ц е л ью  у н и ф и к а ц ии  п о д о б н ых  р а с ч е т ов  на  п р а к т и ке  р е к о м е н¬
д у е т ся  и с п о л ь з о в а ть  с в о д н ую  т а б л и цу  (т а б л.  5.9). 

З а к л ю ч и т е л ь н ым  э т а п ом  а н а л и за  я в л я е т ся  о ц е н ка  в л и я н ия  т р у¬
д о в ых  ф а к т о р ов  на  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  м е т о д ом  ц е п¬
н ых  п о д с т а н о в о к.  П ри  э т ом  р а с с ч и т ы в а ю т ся  с л е д у ю щ ие  п о к а з а т е л и. 
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Т а  
Ф а к т о р н ый  а н а л из  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  

б л и ца  5.9 

Ф а к т о р ы р о с т а  
п р о и з в о д и т е л ь н о с т и  т р у д а  

И з м е н е н и е  
ч и с л е н н о с т и  

П П П  
(у м е н ь ш е 

н и е —, у в е 
л и ч е н и е  +), 

ч е л о в е к  

Р о с т  
п р о и з в о ¬
д и т е л ь 
н о с т и  
т р у д а , 

% 

Д о л я о т 
д е л ь н ы х  

ф а к т о р о в  
в о б щ е м  
п р и р о с т е  

п р о и з в о д и ¬
т е л ь н о с т и  
т р у д а , % 

1. П о в ы ш е н ие  т е х н и ч е с к о го  у р о в ня  
п р о и з в о д с т ва  — в с е го  

2.  И з м е н е н ие  о б ъ е ма  и  с т р у к т у ры  
в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  — в с е го  
В т ом ч и с л е: 
а)  о т н о с и т е л ь н ое  у м е н ь ш е н ие  ч и с¬
л е н н о с ти  П ПП  в  с в я зи  с  р о с т ом  
о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  
б)  и з м е н е н ие  у д е л ь н о г о  в е са  о т д е л ь¬
н ых  в и д ов  п р о д у к ц ии  
в)  и з м е н е н ие  д о ли  п о к у п н ых  п о л у¬
ф а б р и к а т ов  и  к о о п е р и р о в а н н ых п о¬
с т а в ок  
3.  С о в е р ш е н с т в о в а н ие  у п р а в л е н и я, 
о р г а н и з а ц ии  п р о и з в о д с т ва и т р у да — 
в с е го  
В т ом ч и с л е: 
а)  п о в ы ш е н ие  н о рм  в ы р а б о т ки  и  
н о рм  о б с л у ж и в а н ия  
б)  с о к р а щ е н ие  п о т е рь  р а б о ч е го  
в р е м е ни  

И т о го  

И з м е н е н и е  о б ъ е м а  п р о и з в о д с т в а  в р е з у л ь т а т е  и з м е н е н и я  ч и с л е н н о 

с т и  р а б о т а ю щ и х  (ANА Ч): 

ANА Ч  = А Ч • П т

л . 

И з м е н е н и е  о б ъ е м а  п р о и з в о д с т в а  в  р е з у л ь т а т е  и з м е н е н и я  п р о и з в о 

д и т е л ь н о с т и  т р у д а  (ANП т): 

ANП т  = А Пт  • Ч ф , 

г де  Ч*   — ф а к т и ч е с к ая  ч и с л е н н о с ть  р а б о т а ю щ и х; 
ATI т  — и з м е н е н ие  в ы р а б о т ки  на  о д н о го  р а б о т а ю щ е го  за  о т ч е т н ый п е¬

р и о д, р у б. 
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Д о ля  п р и р о с та  п р о д у к ц ии  (AN  т )  в  р е з у л ь т а те  и з м е н е н ия  п р о
и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  м о ж ет  б ы ть  р а с с ч и т а на  по  а б с о л ю т н ым  и  
о т н о с и т е л ь н ым  д а н н ым  о б щ е го  п р и р о с та  п р о д у к ц ии  и  п р и р о с т а, 
в ы з в а н н о го  и з м е н е н и ем  ч и с л е н н о с ти  р а б о т а ю щ и х. 

О т н о с и т е л ь н ая  э к о н о м ия  ж и в о го  т р у д а,  в ы р а ж е н н ая  ч и с л е н н о¬
с т ью  у с л о в но  в ы с в о б о ж д е н н ых  за  г од  р а б о т н и к о в,  о п р е д е л я е т ся  к ак  
р а з н о с ть  м е ж ду  ф а к т и ч е с к ой  ч и с л е н н о с т ью  р а б о т а ю щ их  и  п л а н о в ой  
(б а з и с н о й)  их  ч и с л е н н о с т ь ю,  с к о р р е к т и р о в а н н ой  на  п р о ц е нт  в ы
п о л н е н ия  п л а н а: 

Д Чо тн  = Ч ф    Ч п л  К в п, 

г де  ч о тн  — о т н о с и т е л ь н ая  э к о н о м ия  г о д о в ой  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к о в; 

К в п  — к о э ф ф и ц и е нт  р о с та  в ы п у с ка  п р о д у к ц и и. 

А н а л из  и с п о л ь з о в а н ия  з а р а б о т н ой  п л а т ы,  о ц е н ка  с о о т н о ш е н ия  т е м п ов  
р о с та  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  и  с р е д н ей  з а р а б о т н ой  п л а ты  
О ц е н ку  и с п о л ь з о в а н ия  т р у д о в ых  р е с у р с ов  и  у р о в ня  п р о и з в о д и т е л ь н о
с ти  т р у да  н е о б х о д и мо  п р о в о д и ть  в  т е с н ой  с в я зи  с  а н а л и з ом  и с п о л ь з о
в а н ия  с р е д с тв  на  о п л а ту  т р у д а.  С  р о с т ом  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  
с о з д а ю т ся  р е а л ь н ые  п р е д п о с ы л ки  д ля  п о в ы ш е н ия  у р о в ня  е го  о п л а т ы. 
П ри  э т ом  с р е д с т ва  на  о п л а ту  т р у да  д о л ж ны  б ы ть  и с п о л ь з о в а ны  т а к им  
о б р а з о м,  ч т о бы  т е м пы  р о с та  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  о б г о н я ли  т е м
пы  р о с та  е го  о п л а т ы.  Т о л ь ко  п ри  т а к их  у с л о в и ях  с о з д а ю т ся  в о з м о ж н о
с ти д ля  н а р а щ и в а н ия  т е м п ов  р а с ш и р е н н о го  в о с п р о и з в о д с т в а. 

А н а л из  и с п о л ь з о в а н ия  с р е д с тв  на  о п л а ту  т р у да  и м е ет  о ч е нь  
б о л ь ш ое  з н а ч е н и е.  На  о с н о ве  е го  р е з у л ь т а т ов  о с у щ е с т в л я е т ся  с и с¬
т е м а т и ч е с к ий  к о н т р о ль  за  и с п о л ь з о в а н и ем  ф о н да  з а р а б о т н ой  п л а ты  
(о п л а ты  т р у д а ),  в ы я в л я ю т ся  в о з м о ж н о с ти  э к о н о м ии  с р е д с тв  за  с ч ет  
р о с та  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  и  с н и ж е н ия  т р у д о е м к о с ти  п р о д у к ц и и. 

А н а л из  и с п о л ь з о в а н ия  ф о н да  о п л а ты  т р у да  н а ч и н а ют  с  о п р е д е¬
л е н ия  а б с о л ю т н ых  и  о т н о с и т е л ь н ых  о т к л о н е н ий  ф а к т и ч е с к ой  е го  
в е л и ч и ны  от  п л а н о в о й,  т .е.  о т н о с и т е л ь н ой  э к о н о м ии  (п е р е р а с х о д а) 
з а р а б о т н ой  п л а т ы. 

А б с о л ю т н ая  э к о н о м ия  (п е р е р а с х о д)  ф о н да  о п л а ты  т р у да  в ы я в л я е т¬
ся  п у т ем  с о п о с т а в л е н ия  ф а к т и ч е с ки  н а ч и с л е н н о го  ф о н да  з а р а б о т н ой  
п л а ты  с  п л а н о в ы м.  П ри  э т ом  р а с с ч и т ы в а ю т ся  с л е д у ю щ ие  п о к а з а т е л и: 

а)  в ы п о л н е н ие  п л а на  по  и с п о л ь з о в а н ию  ф о н да  з а р а б о т н ой  п л а¬
т ы,  %; 

б)  а б с о л ю т н ая  э к о н о м ия  (п е р е р а с х о д)  ф о н да  з а р а б о т н ой  п л а ты  
п е р с о н а л а; 

в)  а б с о л ю т н ая  э к о н о м ия  (п е р е р а с х о д)  ф о н да  з а р а б о т н ой  п л а т ы, 
в ы з в а н н ая  и з м е н е н и ем  с р е д н е г о д о в ой  з а р а б о т н ой  п л а т ы; 

г)  а б с о л ю т н ая  э к о н о м ия  (п е р е р а с х о д)  з а р а б о т н ой  п л а т ы,  в ы з в а н¬
н ая  и з м е н е н и ем  ч и с л е н н о с ти  р а б о т а ю щ и х. 
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А б с о л ю т н ая  э к о н о м ия  (п е р е р а с х о д)  д а ет  п р а в и л ь н ое  п р е д с т а в¬
л е н ие  об  и с п о л ь з о в а н ии  ф о н да  з а р а б о т н ой  п л а ты  в  т ех  с л у ч а я х, 
к о г да  п р е д п р и я т ие  в ы п о л н я ет  п л ан  по  о б ъ е му  п р о и з в о д с т ва  на  
100%.  П ри  п е р е в ы п о л н е н ии  и ли  н е в ы п о л н е н ии  п л а на  о п р е д е л я ют  
о т н о с и т е л ь н ую  э к о н о м ию  (п е р е р а с х о д)  п л а н о в о го  ф о н да  з а р а б о т¬
н ой  п л а ты  с  у ч е т ом  ф а к т и ч е с к о го  в ы п о л н е н ия  п л а на  по  о б ъ е му  
п р о и з в о д с т в а. 

Н а п р и м е р,  п л а н о в ый  ф о нд  з а р а б о т н ой  п л а ты у с т а н о в л ен  в  300  т ы с. 
р у б .;  ф а к т и ч е с ки  в ы п л а ч е но  350  т ы с.  р у б.  п ри  в ы п о л н е н ии  п л а на  по  
в ы п у с ку  п р о д у к ц ии  на  125%.  П р я м ое  с о п о с т а в л е н ие  ф о н д ов  з а р а б о т
н ой  п л а ты  д а ет  а б с о л ю т н ый  п е р е р а с х од  в  50  т ы с.  р у б.  (350  т ы с.  — 
300  т ы с .).  Но  е с ли  п р и н я ть  в  р а с ч ет  в ы п о л н е н ие  п р о и з в о д с т в е н н ой  
п р о г р а м мы  на  125%,  то  п л а н о в ый  ф о нд  о п л а ты  т р у да  с  у ч е т ом  п е
р е в ы п о л н е н ия  п р о и з в о д с т в е н н о го  п л а на  с о с т а в и т: 

300  т ы с.  •  125 
=  375  т ы с. р у б. 

100 
Т а к им  о б р а з о м,  о т н о с и т е л ь н ая  э к о н о м ия  по  з а р а б о т н ой  п л а те  

с о с т а в л я ет  25 т ы с. р у б.  (350  т ы с. р у б.  — 375  т ы с. р у б.  =  —25 т ы с. р у б .). 

В  п р о ц е с се  а н а л и за  и з у ч а е т ся  т а к же  с т р у к т у ра  ф о н да  з а р а б о т н ой  
п л а т ы.  О с н о в н ой  ц е л ью  а н а л и т и ч е с к их  р а с ч е т ов  я в л я е т ся  о ц е н ка  
с о о т в е т с т в ия  с у щ е с т в у ю щ ей  на  п р е д п р и я т ии  с и с т е мы  о р г а н и з а ц ии  
о п л а ты  т р у да  ц е л ям  и  з а д а ч ам  п р о и з в о д с т в а,  в а ж н е й ш ие  из  к о т о р ых — 
п о в ы ш е н ие  э ф ф е к т и в н о с ти  т р у да  п е р с о н а ла  и  н а л и ч ие  в  к о л л е к т и ве  
м о т и в а ц ии  к  р о с ту  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  и  п р о ф е с с и о н а л ь н ой  п о д г о¬
т о в к и.  С  э т ой  ц е л ью  и з у ч а ют  с т е п е нь  р а с п р о с т р а н е н ия  о т д е л ь н ых  
с и с т ем  о п л а ты  т р у да  — п о в р е м е н н ой  и  с д е л ь н о й. 

П о в р е м е н н а я  о п л а т а  т р у да  п р и м е н я е т ся  в  д в ух  ф о р м а х:  ч и с то  
п о в р е м е н н ая  (п р о с т а я)  и  п о в р е м е н н о п р е м и а л ь н ая  о п л а т а. 

Ч т о бы  и с ч и с л и ть  р а з м ер  з а р а б о т ка  п ри  п о в р е м е н н о п р е м и а л ь н о й  
с и с т е м е ,  в н а ч а ле  о п р е д е л я ют  с у м му  з а р а б о т н ой  п л а ты  к ак  п р о с т ую  
п о в р е м е н н ую  о п л а т у.  Д ля  э т о го  р а с ч е т н ую  с т а в ку  у м н о ж а ют  на  
ч и с ло  о т р а б о т а н н ых  д н ей  и ли  ч а с о в;  к  п о л у ч е н н о му  п р о и з в е д е н ию  
п р и б а в л я ют  с у м му  д о п о л н и т е л ь н ых  в ы п л ат  в  в и де  п р е м ии  за  д о с¬
т и ж е н ие  к а ч е с т в е н н ых  п о к а з а т е л ей  (в ы п о л н е н ие  п л а н а,  с о б л ю д е н ие  
э к о н о м ии  и  д р .).  Д а н н ая  с и с т е ма  о п л а ты  т р у да  с т и м у л и р у ет  п р о и з¬
в о д и т е л ь н о с ть  т р у да  в  б о л ь ш ей  с т е п е н и,  ч ем  ч и с то  п о в р е м е н н а я. 

С д е л ь н а я  с и с т е м а  о п л а ты  т р у да  м о ж ет  б ы ть  п р я м ой  с д е л ь н о й, 
с д е л ь н о п р е м и а л ь н ой  и  п р о г р е с с и в н о с д е л ь н о й.  П ри  п р я м о й  с д е л ь н о й  
о п л а те  р а с ц е н ки  за  е д и н и цу  в ы р а б о т а н н ой  п р о д у к ц ии  не  и з м е н я ю т ся  
в  з а в и с и м о с ти  от  с т е п е ни  в ы п о л н е н ия  р а б о ч им  н о рм  в ы р а б о т к и,  в  то  
в р е мя  к ак  п ри  с д е л ь н о п р е м и а л ь н о й  с и с т е м е  за  п е р е в ы п о л н е н ие  н о рм  
р а б о ч им  в ы п л а ч и в а ю т ся  п р е м и и.  П р о г р е с с и в н о с д е л ь н а я  с и с т е м а  х а¬
р а к т е р и з у е т ся  т е м,  ч то  р а с ц е н ки  д и ф ф е р е н ц и р у ю т с я:  в  п р е д е л ах  
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у с т а н о в л е н н ой  н о р мы  в ы р а б о т ки  о ни  я в л я ю т ся  н о р м а л ь н ы м и,  а  по  
м е ре  п е р е в ы п о л н е н ия  н о рм  в о з р а с т а ю т. 

С т е п е нь  р а с п р о с т р а н е н ия  т ой  и ли  и н ой  с и с т е мы  о п л а ты  т р у да  
и з у ч а ют  на  о с н о ве  д а н н ых  о  ч и с л е н н о с ти  р а б о ч и х,  о х в а т ы в а е м ых  
к а ж д ой  с и с т е м ой  о п л а т ы,  об  о т р а б о т а н н ом  в р е м е ни  и ли  ф о н де  з а¬
р а б о т н ой  п л а т ы. 

С л е д у ет  о т м е т и т ь,  ч то  п р и м е н е н ие  о т д е л ь н ых  с и с т ем  о п л а ты  
т р у да  и з у ч а е т ся  г л а в н ым  о б р а з ом  по  к а т е г о р ии  р а б о ч и х.  Ч то  к а с а е т¬
ся  с л у ж а щ и х,  р у к о в о д и т е л ей  и  с п е ц и а л и с т о в,  то  о ни  с в е рх  о с н о в¬
н ых  о к л а д ов  м о г ут  п о л у ч а ть  п р е м ии  п ри  у с л о в ии  в ы п о л н е н ия  и  
п е р е в ы п о л н е н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  п л а н ов  и  д р у г ие  д о п о л н и т е л ь¬
н ые  в ы п л а т ы,  п р е д у с м о т р е н н ые  т р у д о в ым  з а к о н о д а т е л ь с т в ом  и  и н¬
д и в и д у а л ь н ым  к о н т р а к т о м. 

В  п р о ц е с се  а н а л и за  о п р е д е л я е т ся  с о о т н о ш е н ие  д о ли  п о с т о я н н ой  
о п л а ты  т р у да  и  п р е м и а л ь н ых  в ы п л а т,  а  т а к же  с у м мы  у к а з а н н ых  в ы¬
п л ат  с о п о с т а в л я ю т ся  с  т ем  к о н к р е т н ым  р е з у л ь т а т о м,  к о т о р ый  б ыл  
п о л у ч ен  п р е д п р и я т и е м.  К ак  п р а в и л о,  р а з м ер  э т их  в ы п л ат  не  д о л ж ен  
п р е в ы ш а ть  85—90%  от  с у м мы  п о л у ч е н н о го  э ф ф е к т а.  Т а к,  е с ли  
п р е д п р и я т ие  д о б и л о сь  э к о н о м ии  с ы р ь я,  м а т е р и а л о в,  э л е к т р о э н е р¬
г ии  на  с у м му  500  т ы с.  р у б .,  то  на  в ы п л а ту  п р е м ий  в  д а н н ом  с л у ч ае  
м о ж ет  б ы ть  и з р а с х о д о в а но  до  425  т ы с.  р у б.  О с т а л ь н ые  с у м мы  о с т а¬
ю т ся  у  п р е д п р и я т и я,  т ак  к ак  от  н е го  з а в и с ит  н а л и ч ие  у с л о в и й,  п ри  
к о т о р ых  м о ж ет  б ы ть  п о л у ч ен  д а н н ый  р е з у л ь т а т. 

Д ля  а н а л и за  с о с т а ва  о п л а ты  т р у да  н а р я ду  с  о п р е д е л е н и ем  м е¬
с я ч н о го  (п о л н о г о)  ф о н да  з а р а б о т н ой  п л а ты  и с ч и с л я ют  ф о н ды  
д н е в н ой  и  ч а с о в ой  з а р а б о т н ой  п л а ты  р а б о ч и х,  ч то  т р е б у ет  с п е ц и¬
а л ь н ой  г р у п п и р о в ки  о т д е л ь н ых  э л е м е н т ов  ф о н да  з а р а б о т н ой  п л а т ы. 

Ф о н д  ч а с о в о й  з а р а б о т н о й  п л а т ы  р а б о ч и х  —  э то  ф о нд  з а р а б о т н ой  
п л а ты  за  ф а к т и ч е с ки  о т р а б о т а н н ые  ч е л о в е к о ч а сы  по  н о р м а л ь н ой  
р а с ц е н ке  р а б о т ы.  В  н е го  в х о д я т:  о п л а та  по  о с н о в н ым  с д е л ь н ым  
р а с ц е н к ам  (п ри  п р я м ой  п р о г р е с с и в н ой  с д е л ь щ и н е );  д о п л а та  с д е л ь¬
щ и к ам  по  п р о г р е с с и в н ым  р а с ц е н к а м;  п о в р е м е н н ая  о п л а та  по  т а¬
р и ф н ым  с т а в к а м;  о п л а та  с в е р х у р о ч н ых  ч а с ов  по  н о р м а л ь н ой  р а с¬
ц е н к е;  п р е м ии  п о в р е м е н щ и к ам  и  с д е л ь щ и к а м;  д о п л а та  с д е л ь щ и к ам  
в  с в я зи  с  и з м е н е н и ем  у с л о в ий  р а б о т ы. 

Ф о н д  д н е в н о й  з а р а б о т н о й  п л а т ы  р а б о ч и х  —  э то  ф о нд  з а р а б о т н ой  
п л а ты  за  о т р а б о т а н н ые  ч е л о в е к о д н и.  Он  в к л ю ч а е т:  в е сь  ч а с о в ой  
ф о нд  з а р а б о т н ой  п л а т ы;  д о п л а ты  за  р а б о ту  в  с в е р х у р о ч н ое  в р е м я; 
о п л а ту  ч а с ов  т е к у щ е го  п р о с т о я;  п р о ч ие  в ы п л а ты  за  в р е м я,  у ч т е н н ое  
в  о т р а б о т а н н ых  ч е л о в е к о д н ях  (н а п р и м е р,  о п л а та  п е р е р ы в ов  в  р а¬
б о те  к о р м я щ их  м а т е р е й ). 

Ф о н д  м е с я ч н о й  з а р а б о т н о й  п л а т ы  р а б о ч и х  —  э то  п о л н ый  ф о нд  их  
з а р а б о т н ой  п л а т ы.  В  н е го  в х о д я т:  д н е в н ой  ф о нд  з а р а б о т н ой  п л а т ы; 
о п л а та  о ч е р е д н ых  о т п у с к о в;  о п л а та  ц е л о д н е в н ых  п р о с т о е в;  о п л а та  
за  в ы с л у гу  л е т;  с т о и м о с ть  б е с п л а т н ых  к о м м у н а л ь н ых  у с л уг  и  н а т у
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р а л ь н ых  в ы д а ч;  в се  п р о ч ие  в ы п л а т ы,  в х о д я щ ие  в  с о с т ав  ф о н да  з а¬
р а б о т н ой  п л а т ы. 

Ч а с о в о й,  д н е в н ой  и  м е с я ч н ый  ф о н ды  з а р а б о т н ой  п л а ты  р а с с ч и¬
т ы в а ю т ся  за  м е с я ц,  к в а р т ал  и  за  г о д.  П о л н ый  ф о нд  з а р а б о т н ой  п л а¬
ты  р а б о ч их  за  г од  р а в ен  с у м ме  д в е н а д ц а т и м е с я ч н ых  ф о н д о в. 

Б о л ы п ую  р о ль  в  а н а л и зе  и г р а ет  х а р а к т е р и с т и ка  с о о т н о ш е н ия  
ф о н д ов  з а р а б о т н ой  п л а т ы.  Н а п р и м е р,  с н и ж е н ие  у д е л ь н о го  в е са  ч а¬
с о в о го  ф о н да  з а р а б о т н ой  п л а ты  в  д н е в н ом  ф о н де  о б ы ч но  с в и д е¬
т е л ь с т в у ет  о  р о с те  т е к у щ их  п р о с т о е в,  а  с л е д о в а т е л ь н о,  о  с н и ж е н ии  
у д е л ь н о го  в е са  в р е м е ни  ч и с т ой  р а б о ты  в  о б щ ем  б а л а н се  р а б о ч е го  
в р е м е н и,  о  р о с те  с в е р х у р о ч н ых  р а б о т,  т .е.  о  н е д о с т а т к ах  в  о р г а н и з а¬
ц ии  т р у да  на  п р е д п р и я т и и. 

П о к а з а т е ли  ч а с о в о г о,  д н е в н о го  и  м е с я ч н о го  ф о н д ов  з а р а б о т н ой  
п л а ты  и с п о л ь з у ю т ся  д ля  р а с ч е та  с р е д н ей  з а р а б о т н ой  п л а ты  р а б о ч и х, 
с л у ж а щ их  и  д р у г их  к а т е г о р ий  п е р с о н а л а. 

Ф о нд  м е с я ч н ой  з а р а б о т н ой  п л а ты  р а б о ч и х,  д е л е н н ый  на  с р е д
н е с п и с о ч н ое  ч и с ло  р а б о ч и х,  д а ет  с р е д н ю ю  м е с я ч н у ю  з а р а б о т н у ю  
п л а т у  о д н о г о  р а б о ч е г о .  Р а з д е л ив  д н е в н ой  ф о нд  на  ч и с ло  о т р а б о т а н
н ых  ч е л о в е к о д н е й,  п о л у ч а ют  с р е д н ю ю  д н е в н у ю  з а р а б о т н у ю  п л а т у . 
Д ля  о п р е д е л е н ия  с р е д н е й  ч а с о в о й  з а р а б о т н о й  п л а т ы  о д н о г о  р а б о ч е г о  
ч а с о в ой  ф о нд  д е л ят  на  ч и с ло  о т р а б о т а н н ых  ч е л о в е к о ч а с о в.  С р е д н яя  
з а р а б о т н ая  п л а та  с л у ж а щ и х,  р у к о в о д и т е л ей  и  с п е ц и а л и с т ов  р а с с ч и¬
т ы в а е т ся  т о л ь ко  к ак  с р е д н яя  м е с я ч н ая  и  с р е д н яя  г о д о в а я. 

К а ж д ый  из  э т их  п о к а з а т е л ей  и м е ет  с а м о с т о я т е л ь н ое  з н а ч е н и е. 
С р е д н яя  ч а с о в ая  з а р а б о т н ая  п л а та  х а р а к т е р и з у ет  у р о в е нь  о п л а ты  
о д н о го  ч а са  ч и с т ой  р а б о т ы,  с р е д н яя  д н е в н ая  з а р а б о т н ая  п л а та  — 
у р о в е нь  о п л а ты  о д н о го  о т р а б о т а н н о го  ч е л о в е к о д н я,  т .е.  д о п о л н и¬
т е л ь но  у ч и т ы в а ет  о п л а ту  за  н е о т р а б о т а н н ые  ч а сы  и  д о п л а ты  за  
с в е р х у р о ч н ые  р а б о т ы.  С р е д н яя  м е с я ч н ая  з а р а б о т н ая  п л а та  о т р а ж а ет  
с р е д н ий  у р о в е нь  з а р а б о т н ой  п л а ты  о д н о го  р а б о ч е го  за  м е с яц  с  у ч е¬
т ом  в с ех  о с т а л ь н ых  э л е м е н т о в,  ф о р м и р у ю щ их  п о л н ый  ф о нд  з а р а¬
б о т н ой  п л а т ы. 

С р е д н я я  г о д о в а я  з а р а б о т н а я  п л а т а  о д н о г о  р а б о ч е г о  р а в на  п о л н о му  
ф о н ду  з а р а б о т н ой  п л а ты  за  г о д,  д е л е н н о му  на  с р е д н ее  с п и с о ч н ое  
ч и с ло  р а б о ч их  за  г о д. 

С р е д н яя  м е с я ч н а я,  д н е в н ая  и  ч а с о в ая  з а р а б о т н ая  п л а та  и м е ет  р а з¬
л и ч н ую  д и н а м и к у.  Э то  с в я з а но  с  и з м е н е н и я ми  в  д о ле  д о п л ат  до  д н е в¬
н о го  и  м е с я ч н о го  ф о н д ов  з а р а б о т н ой  п л а ты  в  с о с т а ве  э т их  ф о н д о в. 

Д и н а м и ка  с р е д н ей  ч а с о в ой  з а р а б о т н ой  п л а ты  п о к а з ы в а ет  и з м е¬
н е н ия  в  з а р а б о т н ой  п л а те  т о л ь ко  за  ф а к т и ч е с ки  о т р а б о т а н н ое  в р е¬
м я,  и з м е р я е м ое  в  ч е л о в е к о ч а с а х. 

На  д и н а м и ке  с р е д н ей  д н е в н ой  з а р а б о т н ой  п л а ты  о т р а ж а е т ся  
в л и я н ие  и з м е н е н ия  д о ли  о п л а ты  в р е м е н и,  не  о т р а б о т а н н о го  в  т е ч е¬
н ие  р а б о ч е го  д ня  (н а п р и м е р,  ч а с ов  т е к у щ е го  п р о с т о я ).  И з м е н е н ия  в  
д о ле  т а к их  о п л ат  в л и я ют  на  в е л и ч и ну  д н е в н о го  ф о н да  з а р а б о т н ой  
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п л а ты  и  т ем  с а м ым  —  на  в е л и ч и ну  с р е д н ей  д н е в н ой  з а р а б о т н ой  
п л а т ы.  П ри  у в е л и ч е н ии  д о ли  э т их  о п л ат  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  с р е д н яя  
д н е в н ая  з а р а б о т н ая  п л а та  б у д ет  в о з р а с т а ть  б ы с т р е е,  ч ем  с р е д н яя  
ч а с о в ая  з а р а б о т н ая  п л а т а.  Н а п р о т и в,  п ри  их  п о н и ж е н ии  в  о т ч е т н ом  
п е р и о де  с р е д н яя  д н е в н ая  з а р а б о т н ая  п л а та  в о з р а с т ет  в  м е н ь ш их  т е м¬
п ах  в  с р а в н е н ии  со  с р е д н ей  ч а с о в ой  з а р а б о т н ой  п л а т о й. 

То  же  с л е д у ет  с к а з а ть  о  д и н а м и ке  с р е д н ей  м е с я ч н ой  з а р а б о т н ой  
п л а т ы,  на  в е л и ч и ну  к о т о р ой  в л и я ет  и з м е н е н ие  в  д о ле  о п л а ты  за  н е¬
о т р а б о т а н н ые  д ни  (о т п у с к а,  ц е л о д н е в н ые  п р о с т ои  и  т .п .). 

В  с и лу  у к а з а н н ых  о с о б е н н о с т ей  п ри  а н а л и зе  и з м е н е н ий  о п л а ты  
за  р а б о ту  р е к о м е н д у е т ся  п о л ь з о в а т ь ся  д и н а м и к ой  с р е д н ей  ч а с о в ой  
з а р а б о т н ой  п л а т ы. 

На  д и н а м и ку  с р е д н ей  з а р а б о т н ой  п л а ты  о к а з ы в а ют  в л и я н ие  и з¬
м е н е н ия  в  о п л а те  т р у да  о т д е л ь н ых  г р у пп  р а б о т н и к ов  и  и з м е н е н ия  
о т н о с и т е л ь н ой  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к ов  с  р а з л и ч н ым  у р о в н ем  з а р а¬
б о т н ой  п л а т ы. 

Д ля  т о го  ч т о бы  о п р е д е л и ть  с т е п е нь  в л и я н ия  на  д и н а м и ку  с р е д¬
н ей  з а р а б о т н ой  п л а ты  к а ж д о го  ф а к т о ра  в  о т д е л ь н о с т и,  н е о б х о д и мо  
р а с с ч и т ы в а ть  д ва  и н д е к с а:  и н д е кс  с р е д н ей  з а р а б о т н ой  п л а ты  б ез  
у ч е та  в л и я н ия  и з м е н е н ий  в  с о с т а ве  р а б о ч их  и  и н д е кс  и з м е н е н ия  в  
с о с т а ве  р а б о ч и х,  т .е.  и с ч и с л и ть  и н д е кс  ф и к с и р о в а н н о го  с о с т а ва  
(1ф .с)  и  и н д е кс  с т р у к т у р н ых  с д в и г ов  (/С Тр .с д в ).  О ни  о п р е д е л я ю т ся  по  
с л е д у ю щ им  ф о р м у л а м: 

Т  _  Z  Х \ П \  и л и  Т  =  Z  Т  =  Z  xo^1 
• 'ф .с  —  '  r u ni  1 фх  —  ,  1с т р .с дв  —  ' 

L  хо  ni  L  хо  ю 1  Z  хо  ю о  

г де  %\ ,  Х 0  — с р е д н яя  з а р а б о т н ая  п л а та  в  о т ч е т н ом  и  б а з и с н ом  п е р и о д ах  
с о о т в е т с т в е н н о; 

щ  — с п и с о ч н ое  ч и с ло  р а б о ч их  о т ч е т н о го  п е р и о да  (по  к а ж д ой  
г р у п п е ); 

&1,  &о  — д о ля  р а б о ч их  к а ж д ой  г р у п пы  в  о б щ ей  ч и с л е н н о с ти  р а б о¬
ч их в о т ч е т н ом  и б а з и с н ом  п е р и о д а х; 

0,  1  — с о о т в е т с т в е н но  б а з и с н ый  и о т ч е т н ый  п е р и о д ы. 
П о с к о л ь ку  о б щ ая  д и н а м и ка  с р е д н ей  з а р а б о т н ой  п л а ты  н а х о д и т¬

ся  п од  в о з д е й с т в и ем  о д н о в р е м е н но  д в ух  ф а к т о р о в,  ее  и н д е кс  р а в ен  
п р о и з в е д е н ию  д в ух  и с ч и с л е н н ых  и н д е к с о в:  1\1  ̂ =  1с р̂ аРл л. 

З а к л ю ч и т е л ь н ым  э т а п ом  а н а л и за  я в л я е т ся  с р а в н и т е л ь н ая  о ц е н¬
к а  т е м п ов  р о с та  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  т р у да  и  с р е д н ей  з а р а б о т н ой  
п л а т ы. 

П ри  э ф ф е к т и в н ом  х о з я й с т в о в а н ии  т е м пы  р о с та  п р о и з в о д и т е л ь¬
н о с ти  т р у да  д о л ж ны  о п е р е ж а ть  т е м пы  р о с та  з а р а б о т н ой  п л а т ы.  Т о л ь¬
к о  в  э т ом  с л у ч ае  м о ж ет  б ы ть  п о л у ч е на  э к о н о м ия  по  ф о н ду  з а р а б о т¬
н ой  п л а т ы,  к о т о р ая  в  к о н е ч н ом  и т о ге  с н и з ит  з а т р а ты  и  у в е л и ч ит  
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п р и б ы ль  п р е д п р и я т и я.  Е с ли  э то  не  с о б л ю д а е т с я,  то  п р о и с х о д ят  п е
р е р а с х од  ф о н да  з а р а б о т н ой  п л а т ы,  п о в ы ш е н ие  с е б е с т о и м о с ти  п р о
д у к ц ии  и,  с о о т в е т с т в е н н о,  у м е н ь ш е н ие  п р и б ы л и. 

И з м е н е н ие  с р е д н е го  з а р а б о т ка  р а б о т а ю щ их  за  т от  и ли  и н ой  о т
р е з ок  в р е м е ни  (г о д,  м е с я ц,  д е н ь,  ч а с)  х а р а к т е р и з у е т ся  и н д е к с ом  /с з, 
к о т о р ый  о п р е д е л я е т ся  о т н о ш е н и ем  с р е д н ей  з а р а б о т н ой  п л а ты  за  
о т ч е т н ый  п е р и од  (С ф)  к  с р е д н ей  з а р а б о т н ой  п л а те  в  б а з и с н ом  п е
р и о де  ( С п л) .  А н а л о г и ч но  р а с с ч и т ы в а е т ся  и н д е кс  п р о и з в о д и т е л ь н о
с ти  т р у да  ( / п ) : 

т

  С З Ф т
  П т Ф  

Т СЗ  ,  Т П  —  . 

С р а в н е н ие  э т их  п о к а з а т е л ей  п о з в о л ит  р а с с ч и т а ть  к о э ф ф и ц и е нт  
о п е р е ж е н и я,  к о т о р ый  п о к а ж ет  с о о т н о ш е н ие  т е м п ов  р о с та  п р о и з
в о д и т е л ь н о с ти  и  о п л а ты  т р у д а.  К о э ф ф и ц и е нт  о п е р е ж е н ия  ( К о п) 
с о с т а в и т: 

К о п  = 1пт

  :  1€ З •  

В  д а л ь н е й ш ем  д ля  о п р е д е л е н ия  с у м мы  о т н о с и т е л ь н ой  э к о н о м ии  
(—А Э)  и ли  п е р е р а с х о да  (+А Э)  ф о н да  з а р а б о т н ой  п л а ты  (Ф З П ф)  в  с в я¬
зи  с  и з м е н е н и ем  с о о т н о ш е н ия  м е ж ду  т е м п а ми  р о с та  п р о и з в о д и т е л ь¬
н о с ти  т р у да  и  е го  о п л а ты  м о ж но  и с п о л ь з о в а ть  с л е д у ю щ ую  ф о р м у л у: 

±АЭ =  Ф З Пф  

1е з  

В  у с л о в и ях  и н ф л я ц ии  п ри  а н а л и зе  и н д е к са  р о с та  с р е д н ей  з а р а¬
б о т н ой  п л а ты  н е о б х о д и мо  у ч и т ы в а ть  и н д е кс  р о с та  ц ен  на  п о т р е б и¬
т е л ь с к ие  т о в а ры  и  у с л у ги  ( / ц )  за  а н а л и з и р у е м ый  п е р и о д: 

С З; 
I ЗП  —  •  

С Зо  •  / ц  

5.6.  А н а л из  и с п о л ь з о в а н ия  
м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  

В  о б щ ей  с т р у к т у ре  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  п р о м ы ш л е н н ой  
п р о д у к ц ии  д о ля  с ы р ья  и  м а т е р и а л ов  с о с т а в л я ет  от  40  до  60%,  а  в  
п и щ е в ых  о т р а с л ях  о на  в ы ш е.  О ч е в и д н о,  ч то  п ри  о б е с п е ч е н ии  
п р е д п р и я т ия  с ы р ь ем  и  м а т е р и а л а ми  с л е д у ет  и с х о д и ть  из  т о г о,  ч т о¬
бы  о б ъ ем  э т их  р е с у р с ов  б ыл  о п т и м а л ь н ы м,  не  п р и в о д ил  к  с б о ям  в  
п р о и з в о д с т ве  и  к  о б р а з о в а н ию  с в е р х н о р м а т и в н ых  з а п а с о в.  Р е ш е¬
н ие  э т их  з а д ач  т р е б у ет  о ц е н ки  и  а н а л и з а,  о б о б щ а ю щ их  и  ч а с т н ых  
п о к а з а т е л ей  п о т р е б л е н ия  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  и  э ф ф е к т и в н о с ти  
их  и с п о л ь з о в а н и я.  В  с в я зи  с  р а з н о н а п р а в л е н н ой  з а в и с и м о с т ью  
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м а т е р и а л ь н ых  з а т р ат  от  р я да  ф а к т о р ов  и  р а з н о о б р а з и ем  п р и м е
н я е м ых  в  п р о ц е с се  п р о и з в о д с т ва  в и д ов  м а т е р и а л ов  а н а л из  и  с о в о
к у п н ую  о ц е н ку  м а т е р и а л ь н ых  з а т р ат  ц е л е с о о б р а з н ее  п р о в о д и ть  в  
с т о и м о с т н ой  ф о р м е. 

В а ж н ой  з а д а ч ей  а н а л и за  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  в  п р о и з в о д с т ве  
с л у ж ит  о ц е н ка  и з м е н е н ия  р а с х о да  м а т е р и а л ов  и  м а т е р и а л ь н ых  з а
т р ат  д ля  о п р е д е л е н ия  р е з е р в ов  э к о н о м и и.  П р е ж де  в с е го  о ц е н и в а е т
ся  д и н а м и ка  н а т у р а л ь н ых  п о к а з а т е л е й,  у р о в е нь  у д е л ь н о го  р а с х о да  
м а т е р и а л о в,  их  о б щ ий  р а с х од  в  р а с ч е те  на  в е сь  о б ъ ем  п р о и з в о д с т
в е н н ой  п р о г р а м м ы.  На  р и с.  5.9  п р и в е д е на  с х е ма  р а с ч е та  и  а н а л и за  
п о к а з а т е л ей  р а с х о да  м а т е р и а л о в. 

К о э ф ф и ц и е нт  и с п о л ь з о в а н ия  
о с н о в н ых  м а т е р и а л ов  

С т о и м о с ть  и с п о л ь з о в а н н ых  
о с н о в н ых  м а т е р и а л ов  

Р и с.  5.9.  О б щ ая  с х е ма  ф о р м и р о в а н ия  п о к а з а т е л ей  и с п о л ь з о в а н ия  
м а т е р и а л ов  в п р о ц е с се  п р о и з в о д с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  

А н а л из  н а ч и н а е т ся  с  о ц е н ки  у д е л ь н о го  р а с х о да  м а т е р и а л ов  на  
е д и н и цу  п р о д у к ц и и.  Д ля  э т ой  ц е ли  п о к а з а т е ли  на  к о н ец  п е р и о да  
с р а в н и в а ю т ся  с  п о к а з а т е л я ми  п р о ш л ых  п е р и о д ов  и  с  д е й с т в у ю щ и¬
ми  н о р м а м и.  А н а л из  п р о в о д и т ся  по  н о м е н к л а т у ре  м а т е р и а л ов  с  в ы
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д е л е н и ем  п о з и ц и й,  по  к о т о р ым  п р о и з о ш ли  о т к л о н е н ия  от  п о к а з а¬
т е л ей  п р о ш л ых  п е р и о д ов  и  от  н о р м а т и в о в.  О с о бо  а н а л и з и р у е т ся  
в ы п о л н е н ие  н о рм  р а с х о да  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в.  О с н о в н ы ми  
з а д а ч а ми  а н а л и за  в ы п о л н е н ия  н о рм  р а с х о да  м а т е р и а л ь н ых  и  т о п¬
л и в н о э н е р г е т и ч е с к их  р е с у р с ов  я в л я ю т ся  с л е д у ю щ ие  (с м.  т а к же  
р и с.  5.9  и  5.10): 

•  в ы я в л е н ие  п р и ч ин  и  с т е п е ни  о т к л о н е н ий  у д е л ь н ых  р а с х о д ов  
м а т е р и а л о в,  т о п л и ва  и  э н е р г ии  от  у с т а н о в л е н н ых  н о р м; 

•  р а с ч ет  а б с о л ю т н о го  р а з м е ра  п о л у ч е н н ой  э к о н о м ии  (п е р е р а с¬
х о д а)  по  в и д ам  р е с у р с ов  в  п р о ц е с се  и с п о л ь з о в а н ия  по  с р а в¬
н е н ию  с  н о р м а м и; 

Ф а к т и ч е с к ие  и р а с ч е т н ые  д а н н ые  
по  р а с х о ду  м а т е р и а л ов  

С р а в н и т е л ь н ая  о ц е н ка  м а т е р и а л ь н ых  
з а т р ат  и о б щ е го  р а с х о да  м а т е р и а л ов  

А н а л из  п о к а з а т е л ей  
р а с х о да  м а т е р и а л ов  

О т н о ш е н ие  з а т р ат  
на  м а т е р и а лы  к  о б щ им  

з а т р а т ам  на  п р о и з
в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  

п р о д у к ц и и,  % 

Р и с.  5.10.  С х е ма  а н а л и за  п о к а з а т е л ей  р а с х о да  м а т е р и а л ов  

о п р е д е л е н ие  п р и ч ин  о т к л о н е н ий  ф а к т и ч е с к о го  р а с х о да  от  н о р м; 
п р о г н оз  в о з м о ж н о с т ей  д а л ь н е й ш е го  с н и ж е н ия  у д е л ь н ых  р а с¬
х о д ов  м а т е р и а л ь н ых  и  т о п л и в н о э н е р г е т и ч е с к их  р е с у р с ов  по  
с р а в н е н ию  с  у с т а н о в л е н н ы ми  н о р м а м и; 
о ц е н ка  к а ч е с т ва  н о р м и р о в а н ия  р а с х о да  м а т е р и а л ь н ых  и  т о п¬
л и в н о э н е р г е т и ч е с к их  р е с у р с ов  и  д е й с т в у ю щ их  н о р м; 
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•  о п р е д е л е н ие  с р е д н е го  п р о ц е н та  с н и ж е н ия  р а с х о да  в а ж н е й ш их  
м а т е р и а л ов  в  о т ч е т н ом  г о ду  по  с р а в н е н ию  с  н о р м а ми  п р е д ы¬
д у щ е го  г о д а; 

•  х а р а к т е р и с т и ка  в ы п о л н е н ия  п л а н о в о го  з а д а н ия  по  с р е д н е му  
с н и ж е н ию  н о р м. 

П о к а з а т е л е м,  х а р а к т е р и з у ю щ им  с т е п е нь  в ы п о л н е н ия  н о р мы  
р а с х о да  к а к о г о л и бо  м а т е р и а л а,  я в л я е т ся  к о э ф ф и ц и е нт  и с п о л ь з о в а
н ия  м а т е р и а ла  ( К и с п) ,  к о т о р ый  и с ч и с л я е т ся  к ак  о т н о ш е н ие  ф а к т и¬
ч е с к о го  у д е л ь н о го  р а с х о да  м а т е р и а ла  на  е д и н и цу  п р о д у к ц ии  к  у с т а¬
н о в л е н н ой  ф о р ме  р а с х о д а: 

К и сп =  М ф /Мн , 
г де  Мф  —  ф а к т и ч е с к ий  у д е л ь н ый  р а с х од  д а н н о го  м а т е р и а ла  на  е д и н и цу  

п р о д у к ц и и; 
М н  —  н о р м а т и в н ый  у д е л ь н ый  р а с х од  д а н н о го  м а т е р и а ла  на  е д и н и цу  

п р о д у к ц и и. 

Р а з н о с ть  м е ж ду  ч и с л и т е л ем  и  з н а м е н а т е л ем  э т ой  ф о р м у лы  б у д ет  
в ы р а ж а ть  э к о н о м ию  (—)  и ли  п е р е р а с х од  (+)  д а н н о го  м а т е р и а ла  (Эм ) 
на  е д и н и цу  п р о д у к ц ии  (Мф  — М н )  и ли  на  в е сь  в ы п у ск  п р о д у к ц ии  в  
о т ч е т н ом  п е р и о д е: 

+Эм  =  (Мф    М н )?, 

г де q — в ы п у ск  п р о д у к ц ии  в о т ч е т н ом  п е р и о д е. 

В  к а ч е с т ве  п о к а з а т е л я,  х а р а к т е р и з у ю щ е го  н о р му  р а с х о да  м а т е¬
р и а ла  на  п р о и з в о д с т во  е д и н и цы  д а н н о го  в и да  п р о д у к ц и и,  м о ж ет  

б ы ть  и с п о л ь з о в ан  к о э ф ф и ц и е н т  с н и ж е н и я  н о р м ы  м а т е р и а л а  (К ™), 

к о т о р ый  и с ч и с л я е т ся  по  ф о р м у ле  

j v сн  _   т т 1 / т т 0 
К м    И м /  Н м

  , 

г де  Н м  и  Н м  — н о р мы  р а с х о да  м а т е р и а л ь н о го  р е с у р са  на  е д и н и цу  д а н н о
го  в и да  п р о д у к ц и и,  д е й с т в о в а в ш ие  с о о т в е т с т в е н но  в  о т
ч е т н ом  и  б а з и с н ом  п е р и о д а х. 

Э к о н о м ия  м а т е р и а л а,  к о т о р ая  п о л у ч е на  в  о т ч е т н ом  г о ду  за  с ч ет  

с н и ж е н ия  д е й с т в у ю щ их  н о р м,  р а с с ч и т ы в а е т ся  в  п р о ц е н т ах  (вм)  по  

ф о р м у ле  

(HM  • q   HM  • q)100  

Нм   q 

г де  q — к о л и ч е с т во  п р о д у к ц и и,  п р о и з в е д е н н ое  в о т ч е т н ом  г о д у. 

В  с л у ч а я х,  к о г да  э то  в о з м о ж н о,  п р о в о д и т ся  о ц е н ка  т а к их  ф а к¬
т о р ов  э к о н о м ии  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в,  к ак  и з м е н е н ие  ч и с т о го  
в е са  е д и н и цы  п р о д у к ц ии  и  с н и ж е н ие  (у в е л и ч е н и е)  о т х о д ов  от  п р о¬
и з в о д с т в а. 
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У к а з а н н ые  р а с ч е ты  к а с а ю т ся  а н а л и за  к ак  п о к а з а т е л ей  р а с х о да  
о п р е д е л е н н о го  в и да  м а т е р и а л ов  по  к о н к р е т н о му  в и ду  п р о д у к ц и и, 
т ак  и  р а с х о да  м а т е р и а л ов  о д н о го  и  т о го  же  в и да  п ри  п р о и з в о д с т ве  
р а з н о р о д н ой  п р о д у к ц и и.  В  э т ом  с л у ч ае  к о л и ч е с т во  о п р е д е л е н н о го  
в и да  м а т е р и а л о в,  и з р а с х о д о в а н н о го  на  п р о и з в о д с т во  п р о д у к ц ии  в  
о т ч е т н ом  п е р и о д е,  д е л ят  на  к о л и ч е с т во  м а т е р и а л ов  д а н н о го  в и д а, 
к о т о р ое  п р и ш л о сь  бы  з а т р а т и ть  на  э ту  п р о д у к ц ию  (в  т ом  же  о б ъ е ме  
и  а с с о р т и м е н т е ),  но  п ри  н о р м ах  р а с х о д а,  у с т а н о в л е н н ых  п л а н ом  
и ли  п ри  н о р м ах  б а з и с н о го  п е р и о д а.  И н ы ми  с л о в а м и,  и с ч и с л я ют  
а г р е г а т н ый  и н д е кс  по  ф о р м у л е: 

i 
1 у д .р а сх  

i 

г де  м1 ,  м 0  — у д е л ь н ый  р а с х од  м а т е р и а ла  на  е д и н и цу  п р о д у к ц ии  /'го  в и да  

с о о т в е т с т в е н но  в о т ч е т н ом  и б а з и с н ом  п е р и о д а х. 

Р а с с м а т р и в а ют  т а к же  с л е д у ю щ ие  в а р и а н т ы: 
1)  и з м е н е н ие  р а с х о да  р а з л и ч н ых  м а т е р и а л ов  на  о д ин  в ид  п р о

д у к ц и и; 
2)  и з м е н е н ие  р а с х о да  р а з л и ч н ых  м а т е р и а л ов  на  р а з л и ч н ую  п р о¬

д у к ц и ю,  т .е.  с о в о к у п н о с ти  р а з л и ч н ых  м а т е р и а л о в,  р а с х о д у е м ых  на  
в сю  п р о и з в о д и м ую  п р о д у к ц и ю. 

В  п е р в ом  с л у ч ае  р а с ч ет  п р о в о д ят  по  с л е д у ю щ ей  ф о р м у л е: 

т   =  X  Pi  • M i q  .  Ь Pi  •  M i q 

Ь Q 1  Ь Q 1 

0 
г де  Pi  — ц е на  е д и н и цы  м а т е р и а л а; 

q1  — к о л и ч е с т во  и з д е л ий  д а н н о го  в и д а,  и з г о т о в л е н н ых  в  о т ч е т н ом  п е¬
р и о д е. 

Во  в т о р ом  с л у ч а е,  к о г да  р а з л и ч н ые  в и ды  м а т е р и а л ов  р а с х о д у ю т¬
ся  на  п р о и з в о д с т во  р а з л и ч н ых  в и д ов  п р о д у к ц и и,  р а с ч ет  б у д ет  б о л ее  
с л о ж н ы м. 

И н д е кс  у д е л ь н ых  р а с х о д ов  м а т е р и а л ов  в  д а н н ом  с л у ч ае  р а с с ч и¬
т ы в а е т ся  по  ф о р м у ле  а г р е г а т н о го  и н д е к с а,  п ри  э т ом  в  ч и с л и т е ле  и  
з н а м е н а т е ле  д р о би  в е л и ч и ну  р а с х о да  к а ж д о го  в и да  м а т е р и а ла  с л е д у ет  
у м н о ж и ть  на  е д и н и цу  д а н н о го  м а т е р и а л а.  М е т о д и ку  р а с ч е та  и н д е к са  
с о в о к у п н о го  р а с х о да  м а т е р и а л ов  м о ж но  п р е д с т а в и ть  в  в и де  ф о р м у л ы: 

X  м и   Pi j  'I; j 

О б о з н а ч е н ия  те  ж е. 
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В ы б ор  к о н к р е т н о го  а н а л и т и ч е с к о го  п о к а з а т е ля  д о л ж ен  о т в е ч а ть  
у с л о в и ям  п р и м е н я е м о с ти  д ля  а н а л и за  и  п ри  п л а н и р о в а н ии  м а т е р и¬
а л ь н ых  р е с у р с о в,  о б е с п е ч и в ая  м е т о д и ч е с к ое  е д и н с т во  э к о н о м и ч е¬
с к их  р а с ч е т о в. 

О ч е в и д н о,  ч то  р е ш е н ие  п о д о б н ых  а н а л и т и ч е с к их  з а д ач  в о з м о ж¬
но  с  п о м о щ ью  и н д и к а т о р о в,  р а б о т а ю щ их  к ак  на  ч а с т н ые  п о к а з а т е¬
л и,  т ак  и  на  с в о д н ый  п о к а з а т е л ь,  ч то  п о з в о л я ет  д о с т а т о ч но  п о л но  
с у д и ть  об  и с п о л ь з о в а н ии  м а т е р и а л ов  в  п р о и з в о д с т в е.  П ри  э т ом  з а¬
т р а ты  м а т е р и а л о в,  т о п л и ва  и  э л е к т р о э н е р г ии  на  т е х н о л о г и ч е с к ие  
н у ж ды  д о л ж ны  н а х о д и т ь ся  в  п р я м ой  з а в и с и м о с ти  от  о б ъ е м ов  п р о¬
и з в о д с т ва  п р о д у к ц ии  и ли  в и д ов  р а б о т,  а  з а т р а ты  на  р е м о н т н о
э к с п л у а т а ц и о н н ые  н у ж ды  б у д ут  з а в и с е ть  от  к о л и ч е с т в а,  с о с т а ва  и  
т е х н и ч е с к о го  с о с т о я н ия  п а р ка  о б о р у д о в а н и я. 

В с ем  э т им  т р е б о в а н и ям  о т в е ч а ет  п о к а з а т е ль  м а т е р и а л о е м к о с т и  
е д и н и ц ы  п р о и з в о д и м ы х  р а б о т  в  д е н е ж н ом  и з м е р е н и и,  к о т о р ый  о п р е¬
д е л я е т ся  по  ф о р м у ле  

м е мк  =  М З/  N, 

г де  ме Мк  — у р о в е нь  м а т е р и а л о е м к о с ти  п р о и з в о д и м ой  п р о д у к ц и и,  р у б.  м а
т е р и а л ь н ых  з а т р а т /р у б.  п р о д у к ц и и; 

МЗ  — ф а к т и ч е с к ие  м а т е р и а л ь н ые  з а т р а т ы; 
N  — ф а к т и ч е с к ий  о б ъ ем  в а л о в ой  (т о в а р н о й)  п р о д у к ц и и. 

П ри  р а с ч е те  д а н н о го  п о к а з а т е ля  н е о б х о д и мо  у ч и т ы в а т ь,  ч то  м а¬
т е р и а л ь н ые  з а т р а ты  на  п р о и з в о д с т во  в а л о в ой  п р о д у к ц ии  в к л ю ч а ют  
с т о и м о с ть  в с ех  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в,  и з р а с х о д о в а н н ых  на  п р о¬
д у к т.  К  м а т е р и а л ь н ым  з а т р а т ам  о т н о с я т ся  т а к же  п о т е ри  от  п о р чи  и  
н е д о с т а чи  м а т е р и а л ов  и  п р о д у к ц ии  п ри  х р а н е н ии  на  ц е х о в ых  и  з а¬
в о д с к их  с к л а д а х,  от  н е и с п о л ь з о в а н ия  д е т а л е й,  у з л о в,  ш т р а фы  за  
п е р е р а с х од  э н е р г ии  и  т .д. 

В  к а ч е с т ве  и с х о д н ых  д а н н ых  п ри  р а с ч е те  у к а з а н н ых  с т о и м о с т¬
н ых  п о к а з а т е л ей  и с п о л ь з у ю т ся  м а т е р и а лы  б у х г а л т е р с к ой  и  с т а т и¬
с т и ч е с к ой  о т ч е т н о с т и. 

Д ля  о п р е д е л е н ия  к о н к р е т н ых  р е з е р в ов  с н и ж е н ия  р а с х о да  о т¬
д е л ь н ых  в и д ов  м а т е р и а л ов  р а с с ч и т ы в а ю т ся  п о к а з а т е л и,  х а р а к т е р и¬
з у ю щ ие  м а т е р и а л о е м к о с ть  о т д е л ь н ых  в и д ов  и ли  г р у пп  и с п о л ь з у е¬
м ых  м а т е р и а л о в,  т .е.  м е т а л л о е м к о с т ь,  т о п л и в о е м к о с ть  и  т .д. 

А н а л из  и  к а ч е с т в е н н ая  о ц е н ка  и з м е н е н ий  у р о в ня  м а т е р и а л о е м¬
к о с ти  п р о в о д я т ся  п ри  п о м о щи  и н д е к с о в  м а т е р и а л о е м к о с т и ,  к о т о р ые  
п р е д с т а в л я ют  с о б ой  о т н о ш е н ия  м а т е р и а л о е м к о с ти  а н а л и з и р у е м о го  
г о да  к  б а з и с н о му  и  ее  ф а к т и ч е с к о го  у р о в ня  к  р а с ч е т н о му  (п л а н о в о м у ): 

м а н  м Ф а кт  
м е мк  .  т tt  _  м е мк  

1  м .е мк   —  к „„  ;  *м  = м . е мк  б аз  '  м . е мк  пл  
м е мк   м е мк  

ан  б аз  

г де  м е м к,  м е мк  — у р о в ни  м а т е р и а л о е м к о с ти  с о о т в е т с т в е н но  в  а н а л и з и р у е

м ом и  б а з и с н ом  п е р и о д а х,  р у б ./т ы с.  р у б .; 
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ф а кт  пл  , 
ме мк  , м е мк  — с о о т в е т с т в е н но  ф а к т и ч е с к ий  и  п л а н о в ый  у р о в ни  м а т е¬

р и а л о е м к о с т и,  р у б ./т ы с. р у б.  п р о д у к ц и и. 

П ри  э т ом  и з м е н е н и е  а н а л и з и р у е м о г о  у р о в н я  м а т е р и а л о е м к о с т и  
А ме мк  р а с с ч и т ы в а е т ся  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

± Л ме мк  

^ а н  Л  
ме мк  _  i 
мб аз  

V  ме мк  
100%. 

И з м е н е н и е  у р о в н я  о б щ и х  м а т е р и а л ь н ы х  з а т р а т  р а с с ч и т ы в а е т ся  
с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

Г   М З Ф  ^  „ „   (  М З ан  Л  
±А М З' : 

М З пл  
1  100%;  +А М З ": 

МЗ  
1 

б аз  
100%, 

г де  М З ф,  М З пд  — с о о т в е т с т в е н но  ф а к т и ч е с к ие  и  п л а н о в ые  м а т е р и а л ь н ые  
з а т р а т ы,  р у б .; 

М За н,  М З б аз — с о о т в е т с т в е н но  м а т е р и а л ь н ые  з а т р а ты  а н а л и з и р у е м о го  и  
б а з и с н о го  п е р и о д о в,  р у б. 

А н а л из  м а т е р и а л ь н ых  з а т р ат  в к л ю ч а ет  о п р е д е л е н ие  их  у д е л ь н о го  
в е са  в  о б щ ем  о б ъ е ме  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  п р о д у к¬
ц ии  с о о т в е т с т в е н но  в  б а з и с н ом  и  о т ч е т н ом  п е р и о д а х,  с р а в н е н ие  
п о л у ч е н н ых  р е з у л ь т а т ов  и  с р а в н е н ие  т и п ов  р о с та  з а т р ат  на  м а т е р и а¬
лы  и  о б щ их  з а т р а т,  д ля  т о го  ч т о бы  в п о с л е д с т в ии  п е р е й ти  к  а н а л и зу  
к а ч е с т в е н н ых  п о к а з а т е л е й,  х а р а к т е р и з у ю щ их  э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь¬
з о в а н ия  м а т е р и а л о в. 

У д е л ь н ы й  в е с  з а т р а т  н а  м а т е р и а л ы  в  о б щ е м  о б ъ е м е  з а т р а т  о п р е¬
д е л я е т ся  по  ф о р м у ле  

у ан  _  М Зан  и  у б аз  _  М Зб аз  

"ан  сб аз  

г де  У ^3 3 ,  У™  — у д е л ь н ый  в ес  з а т р ат  на  м а т е р и а лы  с о о т в е т с т в е н но  в  б а¬

з и с н ом  и а н а л и з и р у е м ом  п е р и о д а х,  р у б .; 

^ба з,  SaH  — о б щ ие  з а т р а ты  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц ии  

с о о т в е т с т в е н но в б а з и с н ом и а н а л и з и р у е м ом п е р и о д а х, р у б. 

О б щ и й  и н д е к с  м а т е р и а л ь н ы х  з а т р а т  п о к а з ы в а ет  и з м е н е н ие  д о ли  
з а т р ат  на  м а т е р и а лы  в  о б щ ем  о б ъ е ме  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а¬
л и з а ц ию  п р о д у к ц и и: 

У<ш  
I   —  м  

'о б щ    ,  ' 

м  

Т е м пы  р о с та  з а т р ат  на  м а т е р и а лы  и  о б щ их  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т¬
во  и  р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц ии  о п р е д е л я ю т ся  по  с л е д у ю щ им  ф о р м у л а м: 

т  _  ( М З а н  М З б а з)  ( S aH  
  S6a3  )  1 П П 0/ 

1 м  =  i U U %  '  Т о бЩ   ~  ё   i U U / o 

М Зб аз  л б аз  
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На  п р а к т и ке  с  ц е л ью  с о к р а щ е н ия  т р у д о е м к о с ти  р а с ч е т ов  п ри  
а н а л и зе  м а т е р и а л ь н ых  з а т р ат  п о с т у п а ют  с л е д у ю щ им  о б р а з о м.  Из  
о с н о в н ой  н о м е н к л а т у ры  и с п о л ь з у е м ых  м а т е р и а л ов  в ы д е л я ют  п р и¬
м е р но  30—40  п о з и ц и й,  о б щ ие  з а т р а ты  по  к о т о р ым  с о с т а в л я ют  о к о
ло  75—80%  с у м мы  в с ех  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т.  По  э т им  п о з и ц и ям  
п р о в о д ят  у к а з а н н ые  в ы ше  р а с ч е т ы,  п о л у ч е н н ый  р е з у л ь т ат  у м н о ж а¬
ют  на  к о р р е к т и р о в о ч н ый  к о э ф ф и ц и е нт  1,25—1,2  и  и с п о л ь з у ют  д ля  
о ц е н ки  т е н д е н ц ий  д и н а м и ки  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т. 

П р и ч ем  э к о н о м ия  и ли  д о п о л н и т е л ь н ая  п о т р е б н о с ть  (+Э)  в м а¬
т е р и а л ь н ых  р е с у р с а х,  в ы з в а н н ая  и з м е н е н и ем  о б ъ е м ов  п р о и з в о д с т ва  
и  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и,  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  ф о р м у ле  

дгф а кт  

± Э  =  М Зф    М Зп л  •  , 

N  п л  

г де  М Зп ё,  М Зф  — м а т е р и а л ь н ые  з а т р а ты  с о о т в е т с т в е н но  п л а н о в о го  и  ф а к¬
т и ч е с к о го  п е р и о д о в; 

д я ш,  _д гф  — о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  и  (и л и) р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  с о о т¬
в е т с т в е н но в п л а н о в ом  и ф а к т и ч е с к ом  п е р и о д а х, р у б. 

О д н а ко  д и н а м и ка  к о л и ч е с т в е н н ых  п о к а з а т е л ей  и с п о л ь з о в а н ия  
м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  не  п о з в о л я ет  о ц е н и ть  э ф ф е к т и в н о с ть  и с¬
п о л ь з о в а н ия  м а т е р и а л ов  в  к о н к р е т н ой  с и т у а ц ии  и  о п р е д е л и ть  в л и я¬
н ие  э т их  п о к а з а т е л ей  на  о б щ ую  с у м му  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  и  
р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц и и.  В  с в я зи  с  э т им  н е о б х о д и мо  д о п о л н и т е л ь но  
п р о а н а л и з и р о в а ть  м а т е р и а л о е м к о с ть  п р о д у к ц ии  и  о п р е д е л и ть  в л и я¬
н ие  п о к а з а т е ля  на  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц и и. 

Ц е л е с о о б р а з но  р а з г р а н и ч и ть  и з м е н е н ие  в е л и ч и ны  п р и р о с та  в а¬
л о в ой  п р о д у к ц ии  п од  в о з д е й с т в и ем  д в ух  ф а к т о р о в:  и з м е н е н ия  э ф¬
ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  м а т е р и а л ь н ых  з а т р ат  и  п р о и з в о д с т ва  
п р о д у к ц ии  (ANM3),  т .е. и з м е н е н ия  м а т е р и а л о е м к о с т и,  и  а б с о л ю т н ой  
с у м мы  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т.  Д ля э т ой  ц е ли  п р е д с т а в им  в з а и м о з а в и¬
с и м о с ть  м е ж ду  о б ъ е м ом  п р о д у к ц ии  и  ее  м а т е р и а л о е м к о с т ью  п ри  
п о м о щи  с л е д у ю щ их  ф о р м у л1 . 

N  1 1 
N  = М З • —  =  М З  =  М З •  

М З  М З/ N  м е м к  

И з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  в с л е д с т в ие  и з м е н е н ия  о б щ ей  
с у м мы  м а т е р и а л ь н ых  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  п р о д у к ц ии  м о ж но  о п¬
р е д е л и ть  по  ф о р м у ле  

± A N М З  =  ( М З пл   М З ф а к т ) • —1 

м е мк  

1  М е т о д и ка  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за д е я т е л ь н о с ти  п р о и з в о д с т в е н н о го  о б ъ е д и н е
н ия /  П од р е д. А .И. Б у ж и н с к о го и А .Д.  Ш е р е м е т а. 
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И з м е н е н ие  о б ъ е ма  в а л о в ой  п р о д у к ц ии  с в я з а но  с  и з м е н е н и ем  
э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т,  т .е.  с  и з м е н е¬
н и ем  м а т е р и а л о е м к о с т и.  О ц е н ка  в л и я н ия  э т о го  ф а к т о ра  п р о в о д и т ся  
по  с л е д у ю щ ей  ф о р м у л е: 

г   . . л  
м  

+Д ДГ  е мк   =  М З п л  

1 1 

мпл   мФ ак  V  ме мк   ме мк J 
О б щ ее  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц и и,  в ы з в а н н ое  с о в о к у п н ым  

в л и я н и ем  э т их  д в ух  ф а к т о р о в,  м о ж но  р а с с ч и т а ть  к ак  их  а л г е б р а и ч е¬
с к ую  с у м м у: 

± А о̂ бщ  = ± A N М З  ± A N М е мк  . 

А н а л из  п о к а з а т е ля  м а т е р и а л о е м к о с ти  б ыл  бы  н е п о л н ы м,  е с ли  
бы  не  б ы ли  в ы я в л е ны  о с н о в н ые  ф а к т о р ы,  в л и я ю щ ие  на  э т от  п о к а¬
з а т е л ь,  и  не  о ц е н е на  с т е п е нь  в л и я н ия  д а н н ых  ф а к т о р ов  на  е го  у р о¬
в е н ь.  М н о г о о б р а з ие  ф а к т о р о в,  в л и я ю щ их  на  р а с х од  м а т е р и а л а,  их  
р а з н о х а р а к т е р н ое  в о з д е й с т в ие  д р уг  на  д р у га  и  н а л и ч ие  п ри  э т ом  
п р о т и в о р е ч и в ы х,  а  и н о г да  и  п р о т и в о п о л о ж н ых  т е н д е н ц ий  д е л а ют  
ц е л е с о о б р а з н ым  п р о в е д е н ие  р а с ч е т ов  по  д в ум  э т а п а м: 

1)  к а ч е с т в е н н ый  л о г и ч е с к ий  а н а л и з; 
2)  к о л и ч е с т в е н н ая  о ц е н к а. 
На  п р а к т и ке  а н а л из  у р о в ня  м а т е р и а л о е м к о с ти  о п и р а е т ся  на  у к¬

р у п н е н н ые  о б о б щ а ю щ ие  ф а к т о р ы.  Д е т а л и з и р о в а н н ый  их  о т б ор  п р и¬
в ел  бы  к  у с л о ж н е н ию  р а с ч е т о в,  о с о б е н но  на  о т р а с л е в ом  у р о в н е.  К ак  
п о к а з ал  а н а л и з,  на  в е л и ч и ну  п о к а з а т е ля  и с п о л ь з о в а н ия  м а т е р и а л ь¬
н ых  р е с у р с ов  в л и я ют  д ве  о с н о в н ые  г р у п пы  ф а к т о р о в.  П е р в ую  г р у п¬
пу  с о с т а в л я ют  ф а к т о р ы,  з а в и с я щ ие  от  у р о в ня  п р о и з в о д с т в е н н о
х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  К  н им  о т н о с я т с я: 

•  э ф ф е к т и в н ое  и  р а ц и о н а л ь н ое  р а с х о д о в а н ие  м а т е р и а л о в; 
•  и з м е н е н ие  а с с о р т и м е н та  в ы п у с к а е м ой  п р о д у к ц и и; 
•  и з м е н е н ие  в и д о в ой  с т р у к т у ры  и с п о л ь з у е м ых  р е с у р с о в; 
•  в н е д р е н ие  н о в ой  т е х н и ки  и  п е р е д о в ой  т е х н о л о г и и; 
•  у р о в е нь  н е п р о и з в о д и т е л ь н ых  м а т е р и а л ь н ых  з а т р ат  (на  л и к в и¬

д а ц ию  а в а р и й,  о р г а н и з а ц и о н н ых  п р о с т о ев  и  т .д .); 
•  о р г а н и з а ц ия  п р о и з в о д с т в а,  р е а л и з а ц ия  п л а н ов  о р г а н и з а ц и о н¬

н о т е х н и ч е с к их  м е р о п р и я т и й; 
•  и с п о л ь з о в а н ие  о б о р у д о в а н и я; 
•  о р г а н и з а ц ия  м а т е р и а л ь н о т е х н и ч е с к о го  с н а б ж е н ия  и  т .п. 
К о  в т о р ой  г р у п пе  о т н е с е ны  ф а к т о р ы,  не  з а в и с я щ ие  от  п р о и з в о д¬

с т в е н н о х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и: 
•  и з м е н е н ие  к о н ъ ю н к т у ры  р ы н к а; 
•  и з м е н е н ие  ц ен  на  м а т е р и а л ы; 
•  и з м е н е н ие  ц ен  на  э н е р г о н о с и т е л и; 
•  и з м е н е н ие  т р а н с п о р т н ых  т а р и ф о в; 
•  и з м е н е н ие  к у р са  в а л ют  и  т .д. 
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Из  у к а з а н н ых  ф а к т о р ов  с л е д у ет  в ы б р а ть  т е,  ч ье  п о л о ж и т е л ь н ое  
в о з д е й с т в ие  в е д ет  к  п о в ы ш е н ию  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  м а¬
т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в.  П о м и мо  о т о б р а н н ых  ф а к т о р о в,  н е о б х о д и мо  
о б о с н о в а ть  с и с т е му  п о к а з а т е л е й,  п о з в о л я ю щ их  в ы п о л н и ть  к о л и ч е¬
с т в е н н ую  о ц е н ку  в л и я н ия  к а ж д о го  в ы б р а н н о го  ф а к т о ра  на  у р о в е нь  
м а т е р и а л о е м к о с ти  п р о и з в о д с т в а. 

В в и ду  т о г о,  ч то  о с н о в н ой  з а д а ч ей  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  я в¬
л я е т ся  в ы я в л е н ие  р е з е р в ов  л у ч ш е го  и с п о л ь з о в а н ия  м а т е р и а л ь н ых  
р е с у р с ов  в  д а н н ой  о р г а н и з а ц и и,  о с н о в н ое  в н и м а н ие  н е о б х о д и мо  
у д е л и ть  т ем  ф а к т о р а м,  к о т о р ые  н а п р я м ую  з а в и с ят  от  п р о и з в о д с т¬
в е н н о х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и.  В о з д е й с т в уя  на  э ти  ф а к т о р ы, 
о р г а н и з а ц ия  м о ж ет  р е а л ь но  п о в ы с и ть  э ф ф е к т и в н о с ть  р а с х о да  м а т е¬
р и а л ов  и  у с и л и ть  к о н т р о ль  за  их  и с п о л ь з о в а н и е м.  П ри  э т ом  в ы¬
б р а н н ые  ф а к т о ры  д о л ж ны  в с е с т о р о н не  х а р а к т е р и з о в а ть  и с п о л ь з о¬
в а н ие  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в. 

А н а л из  п р о и з в о д с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  в  ч а с ти  з а¬
т р ат  на  м а т е р и а лы  д а ет  в о з м о ж н о с ть  с о в е р ш е н с т в о в а ть  с и с т е му  
н о р м и р о в а н ия  п у т ем  с т и м у л и р о в а н ия  р а ц и о н а л ь н о го  и с п о л ь з о в а¬
н ия  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в,  с н и ж е н ия  м а т е р и а л о е м к о с ти  п р о и з в о д¬
с т ва  за  с ч ет  с о в е р ш е н с т в о в а н ия  т е х н о л о г и и,  п р и м е н е н ия  н о в ы х, 
б о л ее  п р о г р е с с и в н ых  в и д ов  м а т е р и а л ов  и  и н с т р у м е н т а,  у м е н ь ш е н ия  
п р о и з в о д с т в е н н ых  п о т е рь  и  т .д.  Ф а к т и ч е с к ий  р а с х од  м а т е р и а л ь н ых  
р е с у р с ов  о с у щ е с т в л я е т ся  по  д е й с т в у ю щ им  н о р м а м.  О т с ю да  с л е д у е т, 
ч то  п о в ы ш е н ие  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  м а т е р и а л ов  во  м н о¬
г ом  з а в и с ит  к ак  от  о б о с н о в а н н о с ти  н о р м,  т ак  и  от  с т е п е ни  о х в а та  
и ми  в с ей  м а с сы  п о т р е б л я е м ых  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в. 

П ри  к о л и ч е с т в е н н ой  о ц е н ке  в л и я н ия  в ы б р а н н ых  ф а к т о р ов  ч а ще  
в с е го  п р и м е н я е т ся  и н д е к с н ый  м е т о д,  к о т о р ый  п о з в о л я ет  не  т о л ь ко  
п р о а н а л и з и р о в а ть  с л о ж и в ш и й ся  у р о в е нь  м а т е р и а л о е м к о с т и,  но  и  
о п р е д е л и ть  о п т и м а л ь н ый  у р о в е нь  э т о го  п о к а з а т е ля  на  п е р с п е к т и в у. 
Р а с с м о т р и м,  к ак  о т р а ж а е т ся  на  м а т е р и а л о е м к о с ти  в о з д е й с т в ие  р я да  
ф а к т о р о в. 

И з м е н е н и е  м а т е р и а л о е м к о с т и  п р о д у к ц и и  з а  с ч е т  с д в и г о в  в  а с с о р 
т и м е н т е ,  т .е .  и з м е н е н и я  с о о т н о ш е н и я  о т д е л ь н ы х  а с с о р т и м е н т н ы х  п о 
з и ц и й  (в и д о в  п р о д у к ц и и )  с  р а з л и ч н о й  м а т е р и а л о е м к о с т ь ю  в  б а з и с н о м  и  
а н а л и з и р у е м о м  п е р и о д а х .  О п р е д е л е н ие  и з м е н е н ия  о б ъ е ма  м а т е р и а л ь
н ых  з а т р ат  (А М З)  в  ц е л ом  по  э т о му  ф а к т о ру  п р о в о д и т ся  на  о с н о ве  
с о о т в е т с т в у ю щ их  п о к а з а т е л ей  по  к а ж д о му  в и ду  п р о д у к ц ии  (р а б о т ): 

+ А М Зс тр  = Ј  М Зб аз  • APTVf1, 

г де  ±Д М Зс х р  — и з м е н е н ие  м а т е р и а л ь н ых  з а т р ат  в ц е л ом  в р е з у л ь т а те  и з м е
н е н ия  а с с о р т и м е н та  в ы п у с к а е м ой  п р о д у к ц ии  (р а б о т ); 

X  М Зб аз  — м а т е р и а л ь н ые  з а т р а ты  /'го  в и да  п р о д у к ц ии  в  б а з и с н ом  п е
р и о д е, р у б .; 

APNf1  — и з м е н е н ие  у д е л ь н о го  в и да  /го  в и да  п р о д у к ц ии  в  а н а л и з и¬
р у е м ом  п е р и о д е,  о т н о с и т е л ь н ые  е д и н и ц ы. 
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И з м е н е н ие  м а т е р и а л о е м к о с ти  в  р е з у л ь т а те  в л и я н ия  д а н н о го  ф а к
т о ра  о п р е д е л я е т ся  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

А М Зс тр  

±Ам  
е мк  

No6in, 

г де  ±Д ме Мк  — и з м е н е н ие  м а т е р и а л о е м к о с ти  за  с ч ет  и з м е н е н ия  а с с о р т и м е н та  
п р о д у к ц и и,  р у б ./р у б.  п р о д у к ц и и; 

Д )бщ  — о б щ ий  о б ъ ем  п р о д у к ц ии  по  о р г а н и з а ц ии  в ц е л о м,  т ы с.  р у б. 

И з м е н е н и е  с т р у к т у р ы  п о т р е б л я е м ы х  м а т е р и а л о в .  Р о ст  и ли  у м е н ь
ш е н ие  м а т е р и а л о е м к о с ти  за  с ч ет  э т о го  ф а к т о ра  м о ж но  в ы ч и с л и ть  
по  ф о р м у ле  

+Л мс5К  

X  м зб б аз  Л Р )  Н  

г де  

е мк  N 

+А м е Мк  —  и з м е н е н ие  м а т е р и а л о е м к о с ти  за  с ч ет  и з м е н е н ия  в и д о в ой  

с т р у к т у ры  и с п о л ь з о в а н ия  м а т е р и а л о в,  р у б .; 

М д б аз  — м а т е р и а л ь н ые  з а т р а ты  jг о  в и да  м а т е р и а л ов  б а з и с н о го  п е¬

р и о д а,  р у б .; 

APj  — и з м е н е н ие  у д е л ь н о го  в е са j г о  в и да  м а т е р и а л ов  в  а н а л и з и

р у е м ом  п е р и о де  по  с р а в н е н ию  с  б а з и с н ы м,  о т н о с и т е л ь н ые  

е д и н и ц ы; 
м  — к о л и ч е с т во  в и д ов  и с п о л ь з у е м ых  м а т е р и а л о в. 

И з м е н е н и е  у д е л ь н ы х  ф а к т и ч е с к и х  з а т р а т  м а т е р и а л о в  в  н а т у р а л ь 
н о м  в ы р а ж е н и и  (ц е н ы  н а  м а т е р и а л ы  о с т а л и с ь  н е и з м е н н ы м и ). 

И н д е кс  м а т е р и а л о е м к о с ти  с  у ч е т ом  и з м е н е н ия  д а н н о го  ф а к т о ра  

(1 )̂  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  ф о р м у л е: 

j м = <k =  191 т о  

И з м е н е н ие  м а т е р и а л о е м к о с ти  в  р е з у л ь т а те  в л и я н ия  э т о го  ф а к¬

т о ра  (+ А м ^м к)  о п р е д е л я е т ся  по  с л е д у ю щ ей  ф о р м у ле  

± А м1м к   =  (I%  — 1) • 100%. 

И з м е н е н и е  ц е н  (у д е л ь н ы й  р а с х о д  м а т е р и а л о в  н е  и з м е н я е т с я ). 
К о э ф ф и ц и е нт  (и н д е кс  м а т е р и а л о е м к о с ти  с  у ч е т ом  и з м е н е н ия  

д а н н о го  ф а к т о ра  (1Ц )  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  ф о р м у ле  

j  м  = <k  =  I  q NHi 
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И з м е н е н ие  м а т е р и а л о е м к о с ти  в  р е з у л ь т а те  в л и я н ия  э т о го  ф а к¬

т о ра  (+AMЈMK )  о п р е д е л я е т ся  по  ф о р м у ле  

±А мЦ м к  =  (1Ц     1)  100%. 

Р а с ч ет  и з м е н е н ия  в е л и ч и ны  с е б е с т о и м о с ти  е д и н и цы  р а б от  в  
ч а с ти  з а т р ат  на  м а т е р и а лы  с  у ч е т ом  в л и я н ия  э т их  д в ух  ф а к т о р ов  
в ы п о л н я е т ся  по  ф о р м у ле  

г де  ,  /Ц Ц,  — с о о т в е т с т в е н но  и н д е к сы  у д е л ь н о го  р а с х о да  м а т е р и а л о в, 

ц ен  и с е б е с т о и м о с ти  е д и н и цы  р а б о т. 

В н е д р е н и е  н о в о й  т е х н и к и  и  п е р е д о в о й  т е х н о л о г и и . 
Р а с ч ет  э т о го  ф а к т о ра  п р о в о д и т ся  и с х о дя  из  д и н а м и ки  о б ъ е м ов  

в н е д р е н ия  н о в ой  и  п е р е д о в ой  т е х н о л о г ии  в  б а з и с н ом  и  а н а л и з и¬
р у е м ом  п е р и о д а х.  И з м е н е н ие  р а с х о да  м а т е р и а л ов  на  т ех  в и д ах  р а¬
б о т,  г де  в н е д р я е т ся  н о в ая  т е х н и к а,  о п р е д е л я е т ся  по  ф о р м у ле  

(У 'м    У °М  )   A 3 F 

Aqt  =  i  '  , 

100 

г де  Aqt  — и з м е н е н ие  р а с х о да  /'го  в и да  м а т е р и а ла  в  р е з у л ь т а те  в н е
д р е н ия  н о в ой  т е х н и ки  в а н а л и з и р у е м ом  п е р и о д е,  %; 

У дг ,  У дг  — у д е л ь н ый  в ес  о б ъ е м ов  р а б о т,  п р о и з в о д и м ых  с  п р и м е н е н и¬
ем  н о в ой  т е х н и ки  и ли  п е р е д о в ой  т е х н о л о г ии  с о о т в е т с т в е н¬
но  в б а з и с н ом  и  а н а л и з и р у е м ом  п е р и о д а х,  %; 

А Э;  — о т н о с и т е л ь н ая  э к о н о м ия  /го в и да м а т е р и а ла п ри  п р и м е н е н ии  
н о в ой т е х н и ки и ли т е х н о л о г ии по с р а в н е н ию со с т а р о й, %. 

Р а с ч ет  qi  в ы п о л н я е т ся  р а з д е л ь но  д ля  к а ж д о го  iго  в и да  м а т е¬
р и а л а,  р а с х од  к о т о р о го  и з м е н я е т ся  п од  в л и я н и ем  в н е д р я е м ой  н о¬
в ой  т е х н и к и. 

И з м е н е н и е  у с л о в и й  в ы п у с к а  п р о д у к ц и и  (п р о в е д е н и я  р а б о т )1.  И з м е¬
н е н ие  т е х н и к о о р г а н и з а ц и о н н ых  у с л о в ий  в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  (п р о¬
в е д е н ия  р а б о т)  п р и в о д ит  к  и з м е н е н ию  л и бо  о б ъ е м ов  в ы п у с к а е м ой  
п р о д у к ц и и,  л и бо  з а т р ат  в р е м е н и,  н е о б х о д и м о го  д ля  п р о и з в о д с т ва  
п р о д у к ц и и.  Ч т о бы  м е т о д и ч е с ки  п р а в и л ь но  о ц е н и ть  в л и я н ие  ф а к т о¬
р а,  в се  и с п о л ь з у е м ые  м а т е р и а лы  р а з д е л я ю т ся  на  д ве  г р у п п ы: 

1)  м а т е р и а л ы,  р а с х од  к о т о р ых  з а в и с ит  от  о б ъ е ма  в ы п у с к а е м ой  
п р о д у к ц ии  (п р о и з в о д и м ых  р а б о т ); 

1  Н а и б о л ее  з а м е т н ое  в л и я н ие  э т от  ф а к т ор  о к а з ы в а ет  п ри  в ы п о л н е н ии  и з ы с к а
т е л ь с к и х,  с т р о и т е л ь н ы х,  б у р о в ых  р а б от  в  о р г а н и з а ц и ях  н е ф т е г а з о р а з в е д о ч н о го  
к о м п л е к с а. 
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2)  м а т е р и а л ы,  о б ъ ем  п о т р е б л е н ия  к о т о р ых  з а в и с ит  от  в р е м е ни  
р а б о ты  м а ш ин  и  о б о р у д о в а н и я. 

У р о в е нь  м а т е р и а л о е м к о с т и,  п о л у ч е н н ый  в  р е з у л ь т а те  э т их  и з¬
м е н е н и й,  о п р е д е л я е т ся  с  п о м о щ ью  к о э ф ф и ц и е н т ов  м а т е р и а л о е м к о¬
с ти  и  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  с л е д у ю щ им  ф о р м у л а м. 

По  г р у п п ам  м а т е р и а л о в,  р а с х од  к о т о р ых  з а в и с ит  от  о б ъ е ма  п р о¬
и з в е д е н н ых  р а б о т: 

I  q o  N 0  ЦТ  
По  г р у п п ам  м а т е р и а л о в,  р а с х од  к о т о р ых  з а в и с ит  от  к о л и ч е с т ва  

з а т р а ч е н н о го  в р е м е н и: 

т м  _  м е мк  

О б щ ий  и н д е кс  м а т е р и а л о е м к о с ти  по  о р г а н и з а ц ии  в  ц е л о м,  р а с¬
с ч и т а н н ый  с  у ч е т ом  в л и я н ия  д а н н о го  ф а к т о р а: 

г де  / о б щ,  I м ,  I м  — к о э ф ф и ц и е н ты  м а т е р и а л о е м к о с ти  по  г р у п п ам  м а т е р и а¬
л ов  в ц е л ом  по о р г а н и з а ц и и,  о т н.  е д .; 

dq,  dt  — у д е л ь н ый  в ес  к а ж д ой  г р у п пы  м а т е р и а л ов  в  их  о б щ ем  

о б ъ е м е,  о т н.  е д .; 
No,  N1  — о б ъ ем р а б от в б а з и с н ом  и а н а л и з и р у е м ом  п е р и о д а х, р у б .; 
Цх  — ц е на е д и н и цы м а т е р и а л ов в а н а л и з и р у е м ом п е р и о д е, р у б .; 
qi  — у д е л ь н ый  р а с х од  о т д е л ь н о го  в и да  м а т е р и а л ов  в  а н а л и¬

з и р у е м ом  п е р и о д е,  н а т.  е д .; 
to,  ti  — в р е м я,  з а т р а ч е н н ое  на  в ы п о л н е н ие  о б ъ е м ов  р а б от  с о о т¬

в е т с т в е н но в б а з и с н ом и а н а л и з и р у е м ом п е р и о д а х, н а т. е д. 

И з м е н е н и е  з а т р а т  м а т е р и а л о в  н а  л и к в и д а ц и ю  а в а р и й  и  о р г а н и з а 
ц и о н н ы е  п р о с т о и  в  б а з и с н о м  и  а н а л и з и р у е м о м  п е р и о д а х .  В л и я н ие  э т о¬
го  ф а к т о ра  у ч и т ы в а е т ся  п ри  п о м о щи  с л е д у ю щ их  ф о р м у л: 

,  =  М За в  + Д М З  =  ( d а н  _ d б а з ч .М Зб аз  
" ав  + Д М За в  ( " а в  " ав  >  М За в  > 

М З ф  

г де  М Зф  — ф а к т и ч е с к ий  р а с х од  м а т е р и а л о в,  р у б .; 
М За в  — р а с х од  м а т е р и а л ов  на л и к в и д а ц ию  а в а р и й,  п р о с т о е в,  р у б .; 
А М Зав  — и з м е н е н ие  р а с х о д ов  м а т е р и а л ов  за  с ч ет  в л и я н ия  э т о го  

ф а к т о р а,  р у б .; 

d™,  — у д е л ь н ый  в ес  з а т р ат  на  л и к в и д а ц ию  а в а р и й,  п р о с т о ев  в  

о б щ ем  о б ъ е ме  з а т р ат  в  а н а л и з и р у е м ом  и  б а з и с н ом  п е р и о¬
д а х,  о т н.  е д. 
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И з м е н е н ие  м а т е р и а л о е м к о с ти  п од  в л и я н и ем  д а н н о го  ф а к т о ра  
о п р е д е л я е т ся  по  ф о р м у ле  

± Д м е мк  =  ± А М З ^, 

N 

г де N a H  — о б ъ ем р а б от  в а н а л и з и р у е м ом  п е р и о д е,  р у б. 

Р е з у л ь т а ты  а н а л и за  — о с н о ва  д ля  п л а н и р о в а н ия  м а т е р и а л о е м к о с ти  
в ы п у с к а е м ой  п р о д у к ц ии  (п р о в о д и м ых  р а б о т ),  о п р е д е л е н ия  н о р м а¬
т и в н ой  п о т р е б н о с ти  в  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с а х,  в ы я в л е н ия  и м е ю
щ и х ся  р е з е р в ов  п о в ы ш е н ия  э ф ф е к т и в н о с ти  их  и с п о л ь з о в а н и я.  П ри  
э т ом  ж е л а т е л ь н о,  ч т о бы  а н а л из  н о с ил  не  е д и н о в р е м е н н ы й,  а  с и с т е¬
м а т и ч е с к ий  х а р а к т е р,  ч то  п о з в о л ит  п о л н ее  о ц е н и ть  и м е ю щ и е ся  
т е н д е н ц ии  и  п о л у ч и ть  б о л ее  д о с т о в е р н ые  р е з у л ь т а т ы. 

А н а л из  и  о ц е н ка  п о к а з а т е л ей  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  м а т е р и а
л о в.  У с л о в и ем  с у щ е с т в о в а н ия  л ю б о го  п р о и з в о д с т в е н н о го  п р о ц е с са  
с л у ж ит  н а л и ч ие  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  м а т е р и а л ь н ых  с р е д с т в, 
к о т о р ые  г а р а н т и р у ют  б е с п е р е б о й н о с ть  и  н е п р е р ы в н о с ть  п р о и з в о д
с т в е н н о го  п р о ц е с с а. 

Н е о б х о д и м о с ть  о б р а з о в а н ия  з а п а с ов  о б у с л о в л е на  н е с т ы к о в к ой  
п р о и з в о д с т в е н н о го  р и т ма  и  п о с т а в ок  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  с  т е м п ом  
их  п о т р е б л е н и я.  Н а р у ш е н ие  п р о и з в о д с т в е н н о го  р и т ма  ч а с то  п р и н о с ит  
г о р а з до  б о л ь ш ие  п о т е р и,  ч ем  р а с х о ды  на  с о д е р ж а н ие  з а п а с о в. 

З а п а сы  д е л я т ся  на  а б с о л ю т н ые  и  о т н о с и т е л ь н ые  в  з а в и с и м о с ти  
от  и з м е р и т е л я,  о т р а ж а ю щ е го  их  у р о в е н ь.  А б с о л ю т н ы е  з а п а с ы  в ы р а¬
ж е ны  в  д е н е ж н ом  и з м е р е н ии  д ля  ц е л ей  п л а н и р о в а н ия  и  а н а л и за  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ий  и ли  в  н а т у р а л ь н ых  е д и н и ц ах  (ш т у к и,  т о н¬
н ы,  м е т ры  и  д р .)  п ри  р а с ч е т ах  п о т р е б н о с ти  в  н и х,  р а з р а б о т ке  п л а н ов  
р а с п р е д е л е н ия  п р о д у к ц и и,  а н а л и зе  о б е с п е ч е н н о с ти  п р е д п р и я т и й. 
Е с ли  и с х о д н ым  п о к а з а т е л ем  с л у ж ит  о т н о с и т е л ь н ы й  з а п а с  в  д н я х,  то  
он  в ы р а ж а е т,  на  к а к ое  к о л и ч е с т во  д н ей  р а б о ты  п р е д п р и я т ие  о б е с¬
п е ч е но  з а п а с о м. 

С  р а з в и т и ем  п р о и з в о д с т в е н н о го  п р о ц е с с а,  у в е л и ч е н и ем  о б ъ е ма  
в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  а б с о л ю т н ые  з а п а сы  у в е л и ч и в а ю т ся  п р о п о р ц и о¬
н а л ь но  р о с ту  о б ъ е ма  п о т р е б л я е м ых  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в.  О д н о¬
в р е м е н но  с  э т им  о т н о с и т е л ь н ые  з а п а сы  с о к р а щ а ю т с я,  ч то  д о с т и г а¬
е т ся  с о в е р ш е н с т в о в а н и ем  с и с т е мы  о б е с п е ч е н ия  п р е д п р и я т и я,  л о г и¬
с т и ч е с к их  с х е м,  и з м е н е н и ем  к о л и ч е с т ва  п о с т а в ок  и  т .д. 

П р о б л е ма  у п р а в л е н ия  п р о и з в о д с т в е н н ы ми  з а п а с а ми  м н о г о г р а н¬
на  и  и с с л е д у е т ся  с  р а з л и ч н ых  т о ч ек  з р е н и я.  О с н о в н ы ми  а с п е к т а ми  
э т о го  п р о ц е с са  я в л я ю т с я: 

•  р о ст  о б е с п е ч е н н о с ти  п р о и з в о д с т в е н н о го  п р о ц е с са  м а т е р и а л ь¬
н ы ми  р е с у р с а м и; 

•  с н и ж е н ие  з а т р ат  на  с о д е р ж а н ие  з а п а с о в.  Р о ст  з а п а с ов  п р и в о¬
д ит  к  з а м е д л е н ию  о б о р а ч и в а е м о с ти  о б о р о т н ых  с р е д с тв  п р е д
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п р и я т и я,  и бо  ч а с ть  к а п и т а ла  о м е р т в л е на  на  о п р е д е л е н н ый  
п р о м е ж у т ок  в р е м е н и.  К р о ме  т о г о,  у п р е д п р и я т ия  р а с т ет  н а л ог  
на  и м у щ е с т во  и  з а т р а ты  на  о б с л у ж и в а н ие  з а п а с о в.  По  д а н¬
н ым  з а р у б е ж н ых  а н а л и т и к о в,  и з в е с т н о,  ч то к а ж д ый  р у б ль  м а¬
т е р и а л ь н ых  з а п а с ов  т р е б у ет  т а к ой  же  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  
ф о н д ов  и  з а т р ат  на с о д е р ж а н ие  з а п а с ов  (п р и м е р но  5—10% их  
с т о и м о с т и ); 

•  р е с у р с о с б е р е ж е н и е.  С о к р а щ е н ие  з а п а с о в,  у с к о р е н ие  их  о б о р а¬
ч и в а е м о с ти  и  в о в л е ч е н ие  в  п р о и з в о д с т во  р а в н о ц е н но  п о л у ч е¬
н ию  д о п о л н и т е л ь н ых  р е с у р с о в.  У ч и т ы в а я,  ч то в  з а п а с ах  н а х о¬
д и т ся  б о л ь ш ой  о б ъ ем  р е с у р с о в,  п о л у ч е н н ая  э к о н о м ия  м о ж ет  
б ы ть  з н а ч и т е л ь н о й.  О б ъ ем  з а п а с о в,  их  с т р у к т у ра  о п р е д е л я ют  
у р о в е нь  р а с х о да  м а т е р и а л о в,  в и д о в ую  с т р у к т у р у,  в е л и ч и ну н е¬
п р о и з в о д и т е л ь н ых  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т,  не  г о в о ря  об  о б щ ей  
с т о и м о с ти  1ф о и з в о д и м ь гх  р а б о т.  В се э то о п р е д е л я ет  в з а и м о с в я зь  
п л а н о в о о ц е н о ч н ых  п о к а з а т е л ей  р а с х о да  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  
с  а н а л о г и ч н ы ми  п о к а з а т е л я ми  с о с т о я н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых з а¬
п а с ов в к о н к р е т н ой  о р г а н и з а ц ии  и п е р с п е к т и вы  и з м е н е н и я. 

К ак  п о к а з а ла  п р а к т и к а,  в  к а ч е с т ве  о с н о в н о го  о ц е н о ч н о а н а л и¬
т и ч е с к о го  п о к а з а т е ля  и с п о л ь з у ют  ф а к т и ч е с к ий  у р о в е нь  з а п а с ов  м а т е¬
р и а л ь н ых  р е с у р с о в.  П о к а з а т е ль  о п р е д е л я е т ся  в ц е л ом  по  о р г а н и з а ц ии  
и  по  о т д е л ь н ым  в и д ам  м а т е р и а л ь н ых  и  т о п л и в н о э н е р г е т и ч е с к их  
р е с у р с ов  по  е д и н ой  м е т о д и к е.  О ц е н ка  п р о в о д и т ся  п у т ем  р а с ч е та  
а б с о л ю т н ых  и  о т н о с и т е л ь н ых  и з м е н е н ий  и  с р а в н е н ия  п о к а з а т е л ей  
а н а л и з и р у е м о го  и  б а з и с н о го  г о д о в,  а  т а к же  ф а к т и ч е с к о го  у р о в ня  с  
н о р м а т и в н ым  (е с ли  о ни р а з р а б о т а ны  на  п р е д п р и я т и и ). 

±AM3i  =  М 3ф .а н  — М Зф . б а з;  ±М А 32 =  М Зф . а н  — М Зн о р м. б а з; 

K  =  ^ ^ ^ 100%;  K 2  =  100%; 
Зф а к т .б аз  °н о р м .ан  

г де  М З фа н,  М З ф .б шз  — в е л и ч и ны  з а п а с ов  м а т е р и а л ов  с о о т в е т с т в е н но  в  а н а
л и з и р у е м ом  и б а з и с н ом  п е р и о д ах  (р а с с ч и т ы в а ю т ся с  
у ч е т ом  с т о и м о с ти  н а л и ч н ы х,  п о с т у п и в ш их  и  и з р а с
х о д о в а н н ых  м а т е р и а л о в ),  р у б .; 

±А М Зх и ±А М З2 — о т к л о н е н ия  ф а к т и ч е с к их  п о к а з а т е л ей  з а п а с ов  а н а л и¬
з и р у е м о го  п е р и о да  от а н а л о г и ч н ых  б а з и с н ых  и н о р¬
м а т и в н ых  п о к а з а т е л е й; 

З н о р м. а н  — н о р м а т и в н ая  в е л и ч и на  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  
а н а л и з и р у е м о го  п е р и о д а. 

В  с в я зи  с т е м,  ч то в  о р г а н и з а ц и ях  н о м е н к л а т у ра  м а т е р и а л о в,  по  
к о т о р ым  р а с с ч и т ы в а ю т ся  н о р мы  з а п а с о в,  о г р а н и ч е н а,  М Зн о рм  в  с т о и¬
м о с т н ом  в ы р а ж е н ии  в ц е л ом  о п р е д е л я е т ся  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

а)  по  н о р м и р у е м ым  м а т е р и а л ь н ым  з а п а с ам  — по  к а ж д ой  п о з и¬
ц ии  н а и м е н о в а н ия  м а т е р и а л ов  и  т о п л и ва  в  о т д е л ь н о с т и,  а  з а т ем  
с у м м и р у е т с я; 
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б)  по  н е н о р м и р у е м ым  в и д ам  м а т е р и а л ов  —  о б щ ей  с у м м ой  п р о¬
п о р ц и о н а л ь но  их  с т о и м о с ти  в  о б щ ем  о б ъ е ме  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т; 
э ти  м а т е р и а лы  в  р а с ч е т ах  ч и с л я т ся  к ак  «п р о ч и е »; 

в)  о б щ ий  у р о в е нь  М Зн о рм  в  ц е л ом  р а с с ч и т ы в а е т ся  к ак  с у м ма  а н а¬
л о г и ч н ых  п о к а з а т е л ей  по  н о р м и р у е м ым  и  н е н о р м и р у е м ым  р е с у р с а м. 

На  с т а д ии  о ц е н ки  и  у с т а н о в л е н ия  к о н к р е т н ых  и з м е н е н ий  а н а л и¬
з и р у е м ых  п о к а з а т е л ей  по  п р и ч и н ам  о б р а з о в а н ия  с в е р х н о р м а т и в н ых  
о с т а т к ов  п р о и з в о д и т ся  д е т а л ь н ый  а н а л из  д и н а м и ки  з а п а с ов  р а з д е л ь¬
но  по  к а ж д о му  в и ду  м а т е р и а л о в.  С р а в н и т е л ь н ая  о ц е н ка  п о к а з а т е л ей  
в ы п о л н я е т ся  к ак  в  н а т у р а л ь н о м,  т ак  и  в  д е н е ж н ом  в ы р а ж е н и я х. 

П л а н и р о в а н ие  м а т е р и а л ь н ых  з а т р ат  В  п р а к т и ке  п л а н и р о в а н ия  м а т е р и
а л ь н ых  р е с у р с ов  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а п а сы  ч а с то  н а з ы в а ют  п е р е х о
д я щ и ми  и  р а с с м а т р и в а ют  к ак  н а л и ч ие  на  о п р е д е л е н н ую  д а ту  м а т е
р и а л о в,  д о с т а т о ч н ое  до  п о л у ч е н ия  с л е д у ю щ ей  п а р т ии  р е с у р с ов  д ля  
п р о и з в о д с т ва  р а б о т.  П л а н и р о в а н ие  з а п а с ов  в е д е т ся  на  о с н о ве  р а з
р а б а т ы в а е м ых  и  у т в е р ж д е н н ых  н о р м. 

Н о р м ы  —  и н с т р у м е нт  п л а н и р о в а н и я,  у п р а в л е н ия  и  к о н т р о ля  з а¬
п а с о в,  к о т о р ый  п р и з в ан  о б е с п е ч и ть  их  о п т и м и з а ц и ю.  Н о р мы  р а з р а¬
б а т ы в а ю т ся  л и бо  в  д н ях  з а п а с а,  л и бо  в  н а т у р а л ь н ых  в е л и ч и н ах  и  
д и ф ф е р е н ц и р у ю т ся  по  к а ж д о му  т и п у,  с о р ту  и  р а з м е ру  м а т е р и а ла  с  
п о с л е д у ю щ им  у к р у п н е н и ем  по  н о м е н к л а т у ре  с  у ч е т ом  д а н н ых  о  
ф а к т и ч е с к их  п о с т а в к ах  м а т е р и а ла  не  м е н ее  ч ем  за  п я ть  л е т. 

Р а с ч ет  н а ч и н а ют  с  о п р е д е л е н ия  н о р мы  з а п а са  в  д н ях  по  к а ж д ой  
п о з и ц ии  м а т е р и а л о в,  т о п л и ва  и  т .д.  Н о р ма  в к л ю ч а ет  и н т е р в ал  в р е¬
м е ни  м е ж ду  п о с т у п л е н и я ми  от  п о с т а в щ и ка  (т е к у щ ий  з а п а с ),  в р е мя  
д ля  п р и е м к и,  р а з г р у з к и,  с о р т и р о в ки  и  с к л а д и р о в а н ия  (п о д г о т о в и¬
т е л ь н ый  з а п а с)  и  п р е б ы в а н ие  в  в и де  г а р а н т и й н о го  с т р а х о в о го  з а п а¬
са  на  с л у ч аи  о т к л о н е н ий  в  п о с т а в к а х. 

Т е к у щ и й  з а п а с  о б е с п е ч и в а ет  б е с п е р е б о й н о с ть  п р о и з в о д с т ва  м е ж¬
ду  п о с т а в к а ми  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в.  Он  р а в ен  м а к с и м а л ь н о му  
(м и н и м а л ь н о м у)  и н т е р в а лу  п о с т а в ки  в  д н ях  и ли  с р е д н е в з в е ш е н н о¬
му  и н т е р в а лу  п о с т а в к и. 

С т р а х о в о й  з а п а с  г а р а н т и р у ет  п р о и з в о д с т во  п ри  о т к л о н е н и ях  
ф а к т и ч е с к их  у с л о в ий  п о с т а в ки  и  р а в ен  о б ы ч но  1/4  м а к с и м а л ь н о го  
ф а к т и ч е с к о го  о т к л о н е н ия  от  с р е д н е го  и н т е р в а ла  п о с т а в к и.  С р е д н е¬
в з в е ш е н н ая  п а р т ия  п о с т а в ки  о п р е д е л я е т ся  по  с х е м е,  п р е д с т а в л е н¬
н ой  в  т а б л.  5.10. 

П о д г о т о в и т е л ь н ы й  з а п а с  —  з а п а с,  н е о б х о д и м ый  д ля  п о д г о т о в ки  
м а т е р и а л ов  к  п р о и з в о д с т в е н н о му  п о т р е б л е н и ю.  Е го  н о р ма  с о с т о ит  
из  д в ух  ч а с т е й:  о б ы ч н о го  и  с п е ц и а л ь н о го  з а п а с о в.  О б ы ч н ый  з а п ас  — 
э то  з а т р а ты  в р е м е ни  на  п о г р у з к у,  р а з г р у з к у,  т р а н с п о р т и р о в ку  м а т е¬
р и а л а,  к о л и ч е с т в е н н ую  и  к а ч е с т в е н н ую  п р и е м к у;  п р и н и м а е т ся  р а в¬
н ым  о д н о му  д ню  (по  ф а к т у ).  С п е ц и а л ь н ый  з а п ас  п р е д п о л а г а ет  в ы¬
п о л н е н ие  о б я з а т е л ь н ых  т е х н и ч е с к их  о п е р а ц ий  д ля  п о д г о т о в ки  м а¬
т е р и а л ов  к  з а п у с ку  в  п р о и з в о д с т в о. 
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С е з о н н ый  х а р а к т ер  п р о и з в о д с т ва  д и к т у ет  н е о б х о д и м о с ть  о б р а
з о в а н ия  с е з о н н ы х  з а п а с о в  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в,  т .е.  з а п а с о в,  о б у
с л о в л е н н ых  с е з о н н ы ми  у с л о в и я ми  т р а н с п о р т и р о в к и,  д о с т а в ки  г р у
з ов  к  м е с т ам  р а б от  (л е т н яя  н а в и г а ц и я,  з и м н ий  з а в о з)  и  п р о и з в о д с т
ва  п р о д у к ц ии  (с е л ь с к о х о з я й с т в е н н ые  п р о д у к ты  и  с ы р ь е ), 
п о т р е б л е н ия  р е с у р с ов  (з и м н ие  и  л е т н ие  в и ды  т о п л и в а,  с п е ц о д е ж ды  
и  д р .).  Н о р ма  т а к о го  з а п а са  р а с с ч и т ы в а е т ся  в  ц е л ом  б ез  р а з д е л е н ия  
на  т и п ы,  с о р та  и  р а з м е р ы. 

М а к с и м а л ь н ая  в е л и ч и на  с е з о н н о го  з а п а са  р а в н я е т ся  к о л и ч е с т ву  
д н ей  п е р е р ы ва  от  р а н н ей  д а ты  п о с л е д н ей  п о с т а в ки  п е р ед  п е р е р ы¬
в ом  до  к р а й не  п о з д н ей  д а ты  п е р в ой  п о с т а в ки  м а т е р и а ла  з а в о з а,  т .е. 
м а к с и м а л ь н ой  п р о д о л ж и т е л ь н о с ти  с е з о н н о го  п е р е р ы в а. 

Н о р ма  с е з о н н о го  з а п а са  с о с т о ит  и з: 
а)  т е к у щ ей  —  о п р е д е л я е т ся  к ак  р а з н и ца  в  д н ях  м е ж ду  в с ем  п е¬

р е р ы в ом  и  ч и с л ом  д н ей  от  к р а й не  р а н н ей  д а ты  п о с л е д н ей  п о с т а в ки  
м а т е р и а ла  до  1  я н в а р я; 

б)  п о д г о т о в и т е л ь н ой  —  р а в н ой  в р е м е ни  на  р а з г р у з к у,  п р и е м к у, 
с к л а д и р о в а н ие  м а т е р и а л ов  по  н о р м а м. 

С т р а х о в ой  з а п ас  не  у ч и т ы в а е т с я,  т ак  к ак  он  з а л о ж ен  в  п о к а з а т е¬
л ях  м а к с и м а л ь н ой  п р о д о л ж и т е л ь н о с ти  с р е д н е го  с е з о н н о го  п е р е р ы ва  
за  р яд  л е т. 

П ри  р е г у л я р н ых  п о с т а в к ах  ч а с ти  м а т е р и а л ов  на  п р о т я ж е н ии  
в с е го  г о да  и  л и шь  ч а с ти  с  с е з о н н ым  п е р е р ы в ом  н о р мы  з а п а с ов  р а с
с ч и т ы в а ю т ся  р а з д е л ь но  д ля  п р о и з в о д с т в е н н о го  и  с е з о н н о го  з а п а с о в, 
на  о с н о ве  ч е го  о п р е д е л я е т ся  с р е д н е в з в е ш е н н ый  с у м м а р н ый  з а п а с. 

И с х о дя  из  н о рм  з а п а с ов  о п р е д е л я е т ся  с о в о к у п н ы й  н о р м а т и в  п р о 
и з в о д с т в е н н ы х  з а п а с о в  о р г а н и з а ц и и.  Э т от  п о к а з а т е ль  р а в ен  с у м ме  
н о р м а т и в н ых  в е л и ч ин  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  о т д е л ь н ых  в и д ов  
п о т р е б л я е м ых  р е с у р с о в.  В  о с н о ве  р а с ч е т ов  л е ж ат  д а н н ые  б у х г а л т е р¬
с к ой  о т ч е т н о с т и. 

П р е д с т а в л е н н ый  в ы ше  м е т од  о п р е д е л е н ия  н о рм  м а т е р и а л ь н ых  
з а п а с ов  по  о р г а н и з а ц ии  т р у д о е м о к,  о д н а ко  п р о в е д е н ие  т а к их  р а с ч е¬
т ов  п о з в о л я е т: 

•  к о о р д и н и р о в а ть  п о п о л н е н ие  о б щ их  м а т е р и а л ь н ых  з а п а с ов  с о¬
о т в е т с т в у ю щ и ми  в и д а ми  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  в  т р е б у е м ой  
п р о п о р ц и и; 

•  о т с л е ж и в а ть  п л а н о в ый  н о р м а т ив  о б о р о т н ых  с р е д с тв  в  ч а с ти  
т о в а р н о м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т е й,  п о д д е р ж и в ая  с б а л а н с и р о¬
в а н н о с ть  с  т е х н и ч е с ки  и  о р г а н и з а ц и о н но  о б о с н о в а н н ы ми  
н о р м а ми  п е р е х о д я щ их  з а п а с ов  м а т е р и а л о в. 

П ри  с о п о с т а в л е н ии  ф а к т и ч е с к их  и  н о р м а т и в н ых  п о к а з а т е л ей  
з а п а с ов  о с н о в н ое  в н и м а н ие  у д е л я е т ся  в ы я в л е н ию  с в е р х н о р м а т и в¬
н ых  и з л и ш к о в,  о п р е д е л я е м ых  к ак  р а з н о с ть  м е ж ду  о б щ ей  с т о и м о¬
с т ью  н а л и ч н ых  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  на  к о н ец  а н а л и з и р у е м о го  
п е р и о да  и  их  ф а к т и ч е с к ой  п о т р е б н о с т ь ю: 
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м зс .н  =  М Зн ал  +  МЗ  
п о ст  ( М Зф а кт  +  М Зн о р м )> 

г де М ЗС н  — в е л и ч и на  с в е р х н о р м а т и в н ых  з а п а с о в; 
М Зн ал  — о б щ ая  с т о и м о с ть  н а л и ч н ых  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  на н а ч а¬

ло  г о д а; 
М ЗП 0 СТ  — с т о и м о с ть  п о с т у п и в ш их  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в; 
М З фа кх  — ф а к т и ч е с к ий  р а с х од  м а т е р и а л о в, р у б .; 
М Зн о рм  — в е л и ч и на  з а п а с ов  м а т е р и а л ов по н о р м е. 
В е л и ч и на  М Зн о рм  р а с с ч и т ы в а е т ся  д ля  о р г а н и з а ц ии  по  к о н к р е т¬

н ым  в и д ам  и с п о л ь з у е м ых  м а т е р и а л о в.  В е л и ч и на  п р о и з в о д с т в е н н ых  
з а п а с ов  по  в и д ам  м а т е р и а л ов  и  т о п л и ва  в  с т о и м о с т н ом  в ы р а ж е н ии  
о п р е д е л я е т ся  по  ф о р м у ле  

МЗ  к  = МЗ  • Ц  
Зр у б .г

  Зн а т у рг  *м •> 
г де  М З р уб  — з а п ас  /'го в и да  м а т е р и а л о в, р у б .; 

М Зн а т ур ;  — з а п ас  /го в и да  м а т е р и а л ов  в  н а т у р а л ь н ых  е д и н и ц ах  (т,  м3 

и т .п .); 
Ц,  — ц е на  е д и н и цы  /го в и да  м а т е р и а л а, р у б. 

Из  с к а з а н н о го  с л е д у е т,  ч то р а з м ер  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  по  
о р г а н и з а ц ии  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  с у м му  з а п а с ов  по  о т д е л ь н ым  в и д ам  
п о т р е б л я е м ых  м а т е р и а л ов  и  т о п л и ва  с о о т в е т с т в е н но  в  а н а л и з и р у е¬
м ом  и  б а з и с н ом  п е р и о д а х: 

Ј  М Зо бщ  = Ј  М Зг = М З1 + М З2 +.... + М ЗМ , 
i=1  i 

г де  М З 1, М З 2,  М Зм — в е л и ч и ны  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  по  /му в и ду  
м а т е р и а л о в, р у б. 

Н и же  д а на  п р и м е р н ая  т а б л и ч н ая  ф о р ма  у к а з а н н ых  р а с ч е т ов  
(т а б л.  5.11). 

Т а б л и ца  5.11 
О п р е д е л е н ие  с в е р х н о р м а т и в н ых  з а п а с ов и ли н е д о с т а т ка  

м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов по о т д е л ь н ым в и д ам м а т е р и а л ов и т о п л и ва  

О с т а  С р е д н е  О б е с п е ч е н  Н о р м ы   Н е д о с т а т о к  
№   В и д ы   т о к н а  г о д о в о й   н о с т ь   з а п а с а , (—),  и з л и ш е к  
п /п   м а т е р и а л о в   н а ч а л о   р а с х о д   з а п а с а м и ,  д н и  (+) 

п е р и о д а   п о  п л а н у  д н и  

1  2  3  4  5  6  7 

Э к о н о м ия  (д о п о л н и т е л ь н ая  п о т р е б н о с т ь ),  о б р а з у ю щ а я ся  у  п р е д¬
п р и я т ия  п ри  о т к л о н е н и ях  ф а к т и ч е с к их  д а н н ых  от  н о р м а т и в а,  р а с¬
с ч и т ы в а е т ся  т а к: 
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± М Э  =  М ЗФ   М ЗЛ  

^ф а кт  

^ 7 
г де  ±МЭ  — э к о н о м ия  ( д о п о л н и т е л ь н ая  п о т р е б н о с т ь)  в з а п а с а х, р у б .; 

М ЗП Л, М З фа кх  — з а п а с ы,  с о о т в е т с т в е н н о,  п л а н о в ые  (н о р м а т и в н ы е)  и ф а к¬
т и ч е с к и е,  р у б. 

Н а р я ду  с  а н а л и з ом  п р о и з в о д с т в е н н ых  н у жд  п р о в о д и т ся  с т о и¬
м о с т н ая  о ц е н ка  у к о м п л е к т о в а н н о с ти  о р г а н и з а ц ии  н а л и ч н ы ми  м а¬
т е р и а л ь н ы ми  р е с у р с а м и.  К о э ф ф и ц и е н т  о б е с п е ч е н и я  р а с с ч и т ы в а е т ся  
к ак  о т н о ш е н ие  ф а к т и ч е с к о го  п о с т у п л е н ия  (н а л и ч и я)  м а т е р и а л ов  к  
п л а н о в ой  п о т р е б н о с т и.  Р а с ч е ты  к о р р е к т и р у ю т ся  на  о б ъ ем  п е р е х о¬
д я щ их  о с т а т к о в. 

Д ля  п о л у ч е н ия  ч а с т н ых  р е з у л ь т а т ов  у к а з а н н ые  р а с ч е ты  в ы п о л¬
н я ю т ся  по  в и д ам  и с п о л ь з у е м ых  м а т е р и а л ов  по  ф о р м у ле  

М ЗП .  +  ( М З Н п;    М З ° п; ) 

К о б ,    —  П  100%, 

М ЗП  

М ЗП  

М ЗН П; 

М З °П ; 

п л; 

• к о э ф ф и ц и е нт  у к о м п л е к т о в а н н о с ти  /го  в и да м а т е р и а л о в,  %; 

ф а к т и ч е с к ое  п о с т у п л е н ие  /го  в и да  м а т е р и а л о в,  н а т у р а л ь н ые  

е д и н и ц ы; 

п л а н о в ая  п о т р е б н о с ть  /го  в и да  м а т е р и а л о в,  н а т у р а л ь н ые  

е д и н и ц ы.  О п р е д е л я е т ся  и с х о дя  из  н о рм  р а с х о да  д а н н о го  в и¬
да  м а т е р и а л ов  с  у ч е т ом  п л а н и р у е м ой  э к о н о м ии  в  р е з у л ь т а те  
с н и ж е н ия  н о р м,  в т о р и ч н о го  и с п о л ь з о в а н ия  о т д е л ь н ых  в и д ов  
м а т е р и а л ов д ля  н у жд  т е к у щ е го  и  с т р а х о в о го  з а п а с о в; 

р а с х од  м а т е р и а ла  на  н а ч а ло  п е р и о д а,  н а т у р а л ь н ые  е д и н и ц ы; 

о с т а т ок  м а т е р и а ла  на  к о н ец  п е р и о д а,  н а т у р а л ь н ые  е д и н и ц ы. 

Н и же  п р и в е д е на  п р и м е р н ая  у н и ф и ц и р о в а н н ая  т а б л и ц а,  р е к о¬
м е н д у е м ая  к  и с п о л ь з о в а н ию  п ри  п о д о б н ых  р а с ч е т ах  (т а б л.  5.12). 

Т а б л и ца  5.12 
С т е п е нь у к о м п л е к т о в а н н о с ти  о р г а н и з а ц ии  м а т е р и а л ь н ы ми  р е с у р с а ми  

№  
п /п  

В и д ы 
м а т е ¬
р и а л о в  

Е д . 
и з м . 

О с т а 
т о к н а  
н а ч а л о  
п е р и о ¬

д а  

П л а н о 
в ы й  

о с т а ¬
т о к н а  
к о н е ц  

п е р и о д а  

П о с т у п л е н и я   О т к л о ¬
н е н и е  

о т  
п л а н а  

(п о  к о л 
в у  и л и  
м а с с е ) 

У р о в е н ь  
о б е с п е ч е н ¬

н о с т и  
м а т е р и а ¬
л а м и ,  % 

№  
п /п  

В и д ы 
м а т е ¬
р и а л о в  

Е д . 
и з м . 

О с т а 
т о к н а  
н а ч а л о  
п е р и о ¬

д а  

П л а н о 
в ы й  

о с т а ¬
т о к н а  
к о н е ц  

п е р и о д а  

п о  
п л а н у  

ф а к т и ¬
ч е с к и  

О т к л о ¬
н е н и е  

о т  
п л а н а  

(п о  к о л 
в у  и л и  
м а с с е ) 

У р о в е н ь  
о б е с п е ч е н ¬

н о с т и  
м а т е р и а ¬
л а м и ,  % 

1  2  3  4  5  6  7  8  9 
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П а р а л л е л ь но  с  а н а л и з ом  п о к а з а т е л ей  н е о б х о д и мо  п р о в о д и ть  
а н а л из  р и т м и ч н о с ти  п о с т а в ок  и  о ц е н ку  в л и я н ия  э т о го  ф а к т о ра  на  
у р о в е нь  з а п а с о в.  О с н о в н ым  п о к а з а т е л ем  в  э т ом  с л у ч ае  в ы с т у п а ет  
к о э ф ф и ц и е н т  н е р а в н о м е р н о с т и  п о с т а в о к  ( К н е р а в н) ,  к о т о р ый  п р е д с т а в
л я ет  с о б ой  к о э ф ф и ц и е нт  в а р и а ц ии  (к о л е б л е м о с т и)  Va  и  о п р е д е л я е т ся  
к ак  п р о ц е н т н ое  о т н о ш е н ие  с р е д н е го  к в а д р а т и ч е с к о го  о т к л о н е н ия  а  
к  с р е д н ей  а р и ф м е т и ч е с к ой  в е л и ч и не  X : 

Vc  = 100а  / X, 
г де  X  — п р о ц е нт  в ы п о л н е н ия  п л а на  по  к а ж д ой  п о с т а в ке  в  /м  п е р и о де  

в р е м е ни  (м е с я ц,  г од  и д р .),  %; 

X  — с р е д н ий  п р о ц е нт  в ы п о л н е н ия  п л а на  п о с т а в ки  по  в с ем  а н а л и з и¬
р у е м ым  п е р и о д а м,  %. 

С р е д н ее  к в а д р а т и ч е с к ое  о т к л о н е н ие  а  и с ч и с л я е т ся  к ак  к о р е нь  
к в а д р а т н ый  из  с у м мы  к в а д р а т ов  о т к л о н е н ий  в с ех  в а р и а н т ов  от  
с р е д н е го  з н а ч е н и я,  д е л е н н ой  на  с у м му  п о с т а в л я е м ых  р е с у р с ов  по  
п л а н у: 

X 
 ч 2  А  

 X )  m 
У , 

К  m 
V / 

г де  m  — п л ан  п о с т а в ки  по  к а ж д о му  в р е м е н н о му  п е р и о д у,  н а т у р а л ь н ые  е д и¬
н и ц ы. 

Д ля  у п р о щ е н ия  р а с ч е т ов  п ри  о п р е д е л е н ии  с р е д н е го  к в а д р а т и ч е
с к о го  о т к л о н е н ия  м о ж ет  б ы ть  и с п о л ь з о в ан  к о р е нь  к в а д р а т н ый  из  
д и с п е р с и и: 

X  [х     х ) 
2  V2 

В  э т ом  с л у ч ае  n  — ч и с ло  п о с т а в ок  по  о р г а н и з а ц ии  в  ц е л о м. 
П о д с т а в ив  з н а ч е н ие  а  в  ф о р м у лу  р а с ч е та  к о э ф ф и ц и е н та  н е р а в¬

н о м е р н о с ти  (к о э ф ф и ц и е н та  в а р и а ц и и ),  п о л у ч и м: 

н е р а вн  

X 
100/  X . 

С р е д н ий  к о э ф ф и ц и е нт  в а р и а ц ии  по  о р г а н и з а ц ии  в  ц е л ом  т ем  
м е н ь ш е,  ч ем  м е н ь ше  н е р а в н о м е р н о с ть  в ы п о л н е н ия  п л а на  п о с т а в ки  
по  к а ж д о му  в р е м е н н о му  п е р и о д у.  В  с л у ч а е,  к о г да  п л ан  п о с т а в ки  
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в ы п о л н ен  по  к а ж д о му  в р е м е н н о му  п е р и о ду  на  100%,  к о э ф ф и ц и е нт  
в а р и а ц ии  по  о р г а н и з а ц ии  в  ц е л ом  р а в ен  н у л ю. 

Н и же  п р и в е д ен  м а к ет  т и п о в ой  т а б л и ц ы,  и с п о л ь з у е м ой  д ля  у п¬
р о щ е н ия  и  у н и ф и к а ц ии  р а с ч е т ов  к о э ф ф и ц и е н та  н е р а в н о м е р н о с ти  
п о с т а в ок  (т а б л.  5.13). 

Т а б л и ца  5.13 
Р а с ч ет  к о э ф ф и ц и е н та  н е р а в н о м е р н о с ти  п о с т а в ок  

П е р и о д  
п о с т а в 

к и * 

П л а н  
п о с т а 

в о к  
(7) 

Ф а к т и 
ч е с к о е  

п о с т у п ¬
л е н и е  

П р о ц е н т  
в ы п о л 
н е н и я  

п л а н а  (XX) 

О т к л о 
н е н и е X 

о т  ( X ) 

(X X  ) 2 
M100  К н е р ав  

1  2  3  4  5  6  7  8 
I  к в а р
т ал  
в т ом  
ч и с ле  
п е р в ый  
м е с яц  
в т о р ой  
м е с яц  
т р е т ий  
м е с яц  

I I  к в а р¬
т ал  
в т ом  
ч и с ле  
п е р в ый  
м е с яц  
в т о р ой  
м е с яц  
т р е т ий  
м е с яц  

I  I  I  Х    I  I  I 

А н а л из  р а в н о м е р н о с ти  (н е р а в н о м е р н о с т и)  п о с т а в ок  д а ет  в о з¬
м о ж н о с ть  в ы я в и ть  п р и ч и ны  н а р у ш е н ия  р и т м и ч н о с ти  п о с т а в ок  и  
о б о с н о в а ть  н о р мы  з а п а с о в. 

О с н о в н ые  т е р м и ны  и  п о н я т ия  

В а л о в а я  п р о д у к ц и я  —  с т о и м о с ть  в с ей  п р о и з в е д е н н ой  п р о д у к ц ии  
и  в ы п о л н е н н ых  р а б о т,  в к л ю ч ая  н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т в о.  В ы¬
р а ж а е т ся  о б ы ч но  в  с о п о с т а в и м ых  ц е н а х. 

Д о х о д ы  о р г а н и з а ц и и  —  р а с ш и р е н ие  э к о н о м и ч е с к их  в о з м о ж н о с т ей  
п р е д п р и я т ия  в  р е з у л ь т а те  п о с т у п л е н ия  а к т и в ов  (д е н е ж н ых  с р е д с тв  и  
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и н о го  и м у щ е с т в а)  и  (и л и)  с в о е в р е м е н н ое  п о г а ш е н ие  о б я з а т е л ь с т в, 
п р и в о д я щ ие  к  у в е л и ч е н ию  к а п и т а ла  э т ой  о р г а н и з а ц ии  (за  и с к л ю ч е¬
н и ем  в к л а д ов  у ч а с т н и к ов  —  с о б с т в е н н и к ов  и м у щ е с т в а ). 

Д о х о д ы  о т  о б ы ч н ы х  в и д о в  д е я т е л ь н о с т и  —  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  
п р о д у к ц ии  и  т о в а р о в,  п о с т у п л е н ия  п л а т е ж ей  за  в ы п о л н е н н ые  р а б о¬
т ы,  о к а з а н н ые  у с л у г и.  В  о р г а н и з а ц и я х,  п р е д м е т ом  д е я т е л ь н о с ти  к о ¬
т о р ых  я в л я е т ся  у ч а с т ие  в  у ч р е д и т е л ь с т ве  п у т ем  в л о ж е н ий  в  у с т а в¬
н ые  к а п и т а лы  д р у г их  о р г а н и з а ц и й,  в ы р у ч к ой  с ч и т а ю т ся  п о с т у п л е¬
н и я,  п о л у ч е н ие  к о т о р ых  о б у с л о в л е но  э т ой  д е я т е л ь н о с т ь ю. 

Д о х о д ы  в н е р е а л и з а ц и о н н ы е  — д о х о д ы,  не  с в я з а н н ые  с  р е а л и з а ц и¬
ей  п р о д у к ц и и,  у с л у г,  и м у щ е с т ва  о р г а н и з а ц ии  (ш т р а ф ы,  п е н и,  н е у с¬
т о й ки  за  н а р у ш е н ие  у с л о в ий  д о г о в о р о в,  б е з в о з м е з д н ые  а к т и в ы,  в  
т ом  ч и с ле  по  д о г о в о ру  д а р е н и я,  п р и б ы ль  п р о ш л ых  л е т,  в ы я в л е н н ая  
в  о т ч е т н ом  г о д у,  и  д р .). 

Д о х о д ы  о п е р а ц и о н н ы е  —  д о х о д ы,  п о л у ч а е м ые  о р г а н и з а ц и ей  от  
п р е д о с т а в л е н ия  за  п л а ту  у с л у г,  к о т о р ые  не  я в л я ю т ся  п р е д м е т ом  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

Д о х о д ы  ч р е з в ы ч а й н ы е  —  п о с т у п л е н и я,  в о з н и к а ю щ ие  к ак  п о с л е д¬
с т в ия  ч р е з в ы ч а й н ых  о б с т о я т е л ь с тв  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  
(с т и х и й н о го  б е д с т в и я,  п о ж а р а,  а в а р и и,  н а ц и о н а л и з а ц ии  и  т .п .):  с т р а¬
х о в ое  в о з м е щ е н и е,  с т о и м о с ть  м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т е й,  о с т а ю щ и х ся  
от  с п и с а н ия  не  п р и г о д н ых  к  в о с с т а н о в л е н ию  и  д а л ь н е й ш ей  э к с¬
п л у а т а ц ии  а к т и в о в,  и  т .п. 

О б ъ е м  р е а л и з а ц и и  п р о д у к ц и и  о п р е д е л я е т ся  в  д е й с т в у ю щ их  ц е н ах  
(о п т о в ы х,  д о г о в о р н ы х ).  В к л ю ч а ет  с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к¬
ц и и,  о т г р у ж е н н ой  и  о п л а ч е н н ой  п о к у п а т е л я м и. 

К о э ф ф и ц и е н т  з а м е щ е н и я  —  о т н о ш е н ие  р а з н о с ти  ч и с ла  р а б о т н и¬
к о в,  п р и н я т ых  и  в ы б ы в ш и х,  к  с р е д н е с п и с о ч н о му  ч и с лу  р а б о т н и к о в. 

К о э ф ф и ц и е н т  и н т е н с и в н о с т и  о б о р о т а  р а б о т н и к о в  п о  п р и е м у  — 
о т н о ш е н ие  ч и с ла  п р и н я т ых  за  п е р и од  р а б о т н и к ов  к  их  с р е д н е с п и¬
с о ч н ой  ч и с л е н н о с т и. 

К о э ф ф и ц и е н т  и с п о л ь з о в а н и я  п р о д о л ж и т е л ь н о с т и  р а б о ч е г о  д н я  — 
о т н о ш е н ие  с р е д н ей  ф а к т и ч е с к ой  у р о ч н ой  п р о д о л ж и т е л ь н о с ти  р а б о¬
ч е го  д ня  к  п р о д о л ж и т е л ь н о с т и,  у с т а н о в л е н н ой  т р у д о в ым  з а к о н о д а¬
т е л ь с т в о м. 

К о э ф ф и ц и е н т  н е р а в н о м е р н о с т и  п о с т а в о к  —  к о э ф ф и ц и е нт  в а р и а¬
ц ии  (к о л е б л е м о с т и)  — п р о ц е н т н ое  о т н о ш е н ие  с р е д н е го  к в а д р а т и ч е
с к о го  о т к л о н е н ия  м а т е р и а л ь н ых  з а п а с ов  к  их  с р е д н ей  а р и ф м е т и ч е¬
с к ой  в е л и ч и н е. 

К о э ф ф и ц и е н т  о б о р о т а  р а б о т н и к о в  п о  в ы б ы т и ю  —  о т н о ш е н ие  
ч и с ла  в ы б ы в ш их  за  п е р и од  р а б о т н и к ов  к  их  с р е д н е с п и с о ч н ой  ч и с¬
л е н н о с т и. 

К о э ф ф и ц и е н т  п о с т о я н с т в а  к а д р о в  — о т н о ш е н ие  ч и с ла  р а б о т н и к о в, 
п р о р а б о т а в ш их  в е сь  о т ч е т н ый  п е р и о д,  к  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к ов  
на  к о н ец  п е р и о д а. 
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К о э ф ф и ц и е н т  с п и с о ч н о г о  с о с т а в а  —  с о о т н о ш е н ие  с п и с о ч н ой  и  
я в о ч н ой  ч и с л е н н о с ти  р а б о т н и к о в. 

К о э ф ф и ц и е н т  т е к у ч е с т и  —  о т н о ш е н ие  ч и с ла  р а б о т н и к о в,  в ы¬
б ы в ш их  за  п е р и од  по  п р и ч и н а м,  о т н о с и м ым  к  т е к у ч е с ти  к а д р о в,  к  
с р е д н е му  с п и с о ч н о му  ч и с лу  р а б о т н и к ов  за  т от  же  п е р и о д. 

М а т е р и а л о е м к о с т ь  — р а с х од  м а т е р и а л ов  на  е д и н и цу  п р о д у к ц и и. 
М а т е р и а л о о т д а ч а  —  о б ъ ем  п р о д у к ц и и,  п р и х о д я щ и й ся  на  е д и¬

н и цу  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т. 
Н о р м а  з а п а с а ,  в  д н я х  по  к а ж д ой  п о з и ц ии  м а т е р и а л о в,  т о п л и ва  и  

т .д.  в к л ю ч а ет  и н т е р в ал  в р е м е ни  м е ж ду  п о с т у п л е н и я ми  от  п о с т а в¬
щ и ка  (т е к у щ ий  з а п а с ),  в р е мя  д ля  п р и е м к и,  р а з г р у з к и,  с о р т и р о в ки  и  
с к л а д и р о в а н ия  (п о д г о т о в и т е л ь н ый  з а п а с)  и  п р е б ы в а н ие  в  в и де  г а¬
р а н т и й н о го  с т р а х о в о го  з а п а са  на  с л у ч аи  о т к л о н е н ий  в  п о с т а в к а х. 

П о в р е м е н н о п р е м и а л ь н а я  с и с т е м а  о п л а т ы  т р у д а  —  п р о с т ая  п о¬
в р е м е н н ая  о п л а та  т р у да  п л юс  с у м ма  д о п о л н и т е л ь н ых  в ы п л ат  в  в и де  
п р е м ии  за  д о с т и ж е н ие  к а ч е с т в е н н ых  п о к а з а т е л ей  (в ы п о л н е н ие  п л а¬
н а,  с о б л ю д е н ие  э к о н о м ии  и  д р .). 

П о д г о т о в и т е л ь н ы й  з а п а с  —  з а п а с,  н е о б х о д и м ый  д ля  п о д г о т о в ки  
м а т е р и а л ов  к  п р о и з в о д с т в е н н о му  п о т р е б л е н и ю.  Е го  н о р ма  с о с т о ит  
из  д в ух  ч а с т е й:  о б ы ч н о го  и  с п е ц и а л ь н о го  з а п а с о в.  О б ы ч н ый  з а п ас  — 
э то  з а т р а ты  в р е м е ни  на  п о г р у з к у,  р а з г р у з к у,  т р а н с п о р т и р о в ку  м а т е¬
р и а л а,  к о л и ч е с т в е н н ую  и  к а ч е с т в е н н ую  п р и е м к у.  С п е ц и а л ь н ый  з а¬
п ас  п р е д п о л а г а ет  в ы п о л н е н ие  о б я з а т е л ь н ых  т е х н и ч е с к их  о п е р а ц ий  
д ля  п о д г о т о в ки  м а т е р и а л ов  к  з а п у с ку  в  п р о и з в о д с т в о. 

П р о г р е с с и в н о с д е л ь н а я  с и с т е м а  о п л а ты  т р у да  х а р а к т е р и з у е т ся  
т е м,  ч то  с д е л ь н ые  р а с ц е н ки  д и ф ф е р е н ц и р у ю т с я:  о ни  н е и з м е н ны  д ля  
у с т а н о в л е н н ой  н о р мы  в ы р а б о т ки  и  в о з р а с т а ют  по  м е ре  п е р е в ы п о л¬
н е н ия  н о р м. 

П р о и з в о д и т е л ь н о с т ь  т р у д а  —  п о к а з а т е ль  э ф ф е к т и в н о с ти  и с¬
п о л ь з о в а н ия  т р у д а.  И з м е р я е т ся  о б ъ е м ом  п р о д у к ц и и,  п р о и з в е д е н¬
н ым  в  е д и н и цу  в р е м е ни  (с р е д н е ч а с о в а я,  с р е д н е д н е в н а я,  с р е д н е г о¬
д о в ая  в ы р а б о т ка  п р о д у к ц ии  на  о д н о го  р а б о т а ю щ е го  в  с т о и м о с т н ом  
в ы р а ж е н и и ). 

П р о и з в о д с т в е н н а я  м о щ н о с т ь  о р г а н и з а ц и и  —  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж¬
н ый  в ы п у ск  п р о д у к ц ии  п ри  д о с т и г н у т ом  и ли  н а м е ч е н н ом  у р о в не  
т е х н и к и,  т е х н о л о г ии  и  о р г а н и з а ц ии  п р о и з в о д с т в а. 

П р о с т а я  п о в р е м е н н а я  о п л а т а  —  п о в р е м е н н ый  т а р и ф,  у м н о ж е н¬
н ый  на  ч и с ло  о т р а б о т а н н ых  д н ей  и ли  ч а с о в. 

П р я м а я  с д е л ь н а я  о п л а т а  п р е д п о л а г а е т,  ч то  с д е л ь н ые  р а с ц е н ки  за  
е д и н и цу  в ы р а б о т а н н ой  п р о д у к ц ии  не  и з м е н я ю т ся  в  з а в и с и м о с ти  от  
с т е п е ни  в ы п о л н е н ия  р а б о ч им  н о рм  в ы р а б о т к и. 

С д е л ь н о п р е м и а л ь н а я  с и с т е м а  о п л а т ы  т р у д а  п р е д п о л а г а ет  с д е л ь¬
н ые  р а с ц е н ки  д ля  у с т а н о в л е н н ой  н о р мы  в ы р а б о т ки  и  п р е м ии  за  
п е р е в ы п о л н е н ие  н о р м. 
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С е з о н н ы й  з а п а с  м а т е р и а л ь н ы х  р е с у р с о в  о б у с л о в л ен  с е з о н н ы ми  
у с л о в и я ми  т р а н с п о р т и р о в к и,  д о с т а в ки  г р у з ов  к  м е с т ам  р а б от  (л е т¬
н яя  н а в и г а ц и я,  з и м н ий  з а в о з ),  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц ии  (с е л ь с к о х о¬
з я й с т в е н н ые  п р о д у к ты  и  с ы р ь е ),  п о т р е б л е н ия  р е с у р с ов  (з и м н ие  и  
л е т н ие  в и ды  т о п л и в а,  с п е ц о д е ж ды  и  д р .).  Н о р ма  т а к о го  з а п а са  р а с¬
с ч и т ы в а е т ся  в  ц е л ом  б ез  р а з д е л е н ия  на  т и п ы,  с о р та  и  р а з м е р ы. 

С о в о к у п н ы й  н о р м а т и в  п р о и з в о д с т в е н н ы х  з а п а с о в  о р г а н и з а ц ии  — 
с у м ма  н о р м а т и в н ых  в е л и ч ин  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  о т д е л ь н ых  
в и д ов  п о т р е б л я е м ых  р е с у р с о в. 

С п и с о ч н о е  ч и с л о р а б о т н и к о в  в к л ю ч а ет  в се  к а т е г о р ии  р а б о т н и к о в, 
на  к о т о р ых  а д м и н и с т р а ц ия  ф и р мы  о б я з а на  в е с ти  т р у д о в ые  к н и ж к и, 
с о в м е с т и т е л ей  и  р а б о т н и к о в,  п р и в л е к а е м ых  по  д о г о в о р ам  п о д р я да  
(п о р у ч е н и я ),  а  т а к же  р а б о т н и к о в,  н е о б х о д и м ых  д ля  п о д м е ны  в р е¬
м е н но  о т с у т с т в у ю щ и х. 

С т р а х о в о й  з а п а с  —  г а р а н т и р у ет  п р о и з в о д с т во  п ри  о т к л о н е н и ях  
ф а к т и ч е с к их  у с л о в ий  п о с т а в к и;  о б ы ч но  р а в ен  о д н ой  ч е т в е р ти  м а к¬
с и м а л ь н о го  ф а к т и ч е с к о го  о т к л о н е н ия  от  с р е д н е го  и н т е р в а ла  п о¬
с т а в к и. 

Т е к у щ и й  з а п а с  —  о б е с п е ч и в а ет  б е с п е р е б о й н о с ть  п р о и з в о д с т ва  
м е ж ду  п о с т а в к а ми  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с о в.  Р а в ен  м а к с и м а л ь н о му  
(м и н и м а л ь н о м у)  и н т е р в а лу  п о с т а в к и,  в  д н я х,  и ли  с р е д н е в з в е ш е н¬
н о му  и н т е р в а лу  п о с т а в к и. 

Т о в а р н а я  п р о д у к ц и я  не  в к л ю ч а ет  о с т а т ки  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з¬
в о д с т ва  и  в н у т р и х о з я й с т в е н н ый  о б о р о т.  О на  и с ч и с л я е т ся  в  о п т о в ых  
(н е и з м е н н ы х)  ц е н ах  с  у ч е т ом  д о п л ат  (с к и д о к ). 

Т р у д о е м к о с т ь  п р о д у к ц и и  —  з а т р а ты  р а б о ч е го  в р е м е ни  на  п р о и з¬
в о д с т во  е д и н и цы  п р о д у к ц и и. 

Ф р а н к и р о в а н и е  ц е н  —  у ч ет  т р а н с п о р т н ой  с о с т а в л я ю щ ей  в  ц е н ах  
на  п р о д у к ц и ю.  Т е р м ин  «ф р а н к о»  о з н а ч а е т,  до  к а к о го  п у н к та  по  ц е¬
п о ч ке  п р о д в и ж е н ия  п р о д у к ц ии  от  и з г о т о в и т е ля  к  п о т р е б и т е лю  т р а н с¬
п о р т н ые  р а с х о ды  в к л ю ч а ю т ся  в  ц е н у. 

Ф и н а н с о в а я  о т д а ч а  ф о н д о в  —  в е л и ч и на  п р и б ы л и,  п р и х о д я щ а я ся  
на  р у б ль  с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  ф о н д о в. 

Ф о н д  д н е в н о й  з а р а б о т н о й  п л а т ы  р а б о ч и х  —  ф о нд  з а р а б о т н ой  
п л а ты  за  о т р а б о т а н н ые  ч е л о в е к о д н и.  В к л ю ч а е т:  ч а с о в ой  ф о нд  з а¬
р а б о т н ой  п л а т ы;  д о п л а ты  за  р а б о ту  в  с в е р х у р о ч н ое  в р е м я;  о п л а ту  
ч а с ов  т е к у щ е го  п р о с т о я;  п р о ч ие  в ы п л а ты  за  в р е м я,  у ч т е н н ое  в  о т¬
р а б о т а н н ых  ч е л о в е к о д н ях  (н а п р и м е р,  о п л а та  п е р е р ы в ов  в  р а б о те  
к о р м я щ их  м а т е р е й ). 

Ф о н д  м е с я ч н о й  з а р а б о т н о й  п л а т ы  р а б о ч и х  —  п о л н ый  ф о нд  з а р а¬
б о т н ой  п л а ты  р а б о ч и х,  к о т о р ый  в к л ю ч а е т:  д н е в н ой  ф о нд  з а р а б о т¬
н ой  п л а т ы;  о п л а ту  о ч е р е д н ых  о т п у с к о в,  ц е л о д н е в н ых  п р о с т о е в,  п л а¬
ту  за  в ы с л у гу  л е т;  с т о и м о с ть  б е с п л а т н ых  к о м м у н а л ь н ых  у с л уг  и  н а¬
т у р а л ь н ых  в ы д а ч;  в се  п р о ч ие  в ы п л а т ы,  в х о д я щ ие  в  с о с т ав  ф о н да  
з а р а б о т н ой  п л а т ы. 
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Ф о н д  ч а с о в о й  з а р а б о т н о й  п л а т ы  р а б о ч и х  —  ф о нд  з а р а б о т н ой  
п л а ты  за  ф а к т и ч е с ки  о т р а б о т а н н ые  ч е л о в е к о ч а сы  по  н о р м а л ь н ой  
р а с ц е н ке  р а б о т ы.  В  н е го  в х о д я т:  о п л а та  по  о с н о в н ым  с д е л ь н ым  р а с¬
ц е н к ам  (п ри  п р я м ой  и  п р о г р е с с и в н ой  с д е л ь щ и н е );  д о п л а та  с д е л ь¬
щ и к ам  по  п р о г р е с с и в н ым  р а с ц е н к а м;  п о в р е м е н н ая  о п л а та  по  т а¬
р и ф н ым  с т а в к а м;  о п л а та  с в е р х у р о ч н ых  ч а с ов  по  н о р м а л ь н ой  р а с¬
ц е н к е;  п р е м ии  п о в р е м е н щ и к ам  и  с д е л ь щ и к а м;  д о п л а та  с д е л ь щ и к ам  
в  с в я зи  с  и з м е н е н и ем  у с л о в ий  р а б о т ы. 

Ф о н д о в о о р у ж е н н о с т ь  т р у д а  —  о т н о ш е н ие  с р е д н е г о д о в ой  с т о и¬
м о с ти  п р о м ы ш л е н н о п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  к  с р е д н е с п и с о ч н ой  
ч и с л е н н о с ти  р а б о ч их  в  н а и б о л ь ш ую  с м е н у. 

Ф о н д о о т д а ч а  —  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  (и ли  р е а л и з а ц и и)  п р о д у к¬
ц ии  (у с л у г ),  п р и х о д я щ е й ся  на  р у б ль  с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  о с¬
н о в н ых  ф о н д о в. 

Ф о н д о е м к о с т ь  —  о т н о ш е н ие  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т¬
в е н н ых  ф о н д ов  к  с т о и м о с ти  п р о и з в е д е н н ой  в а л о в ой  и ли  т о в а р н ой  
п р о д у к ц ии  за  п е р и о д.  Х а р а к т е р и з у ет  п о т р е б н о с ть  в  ф о н д ах  на  о д ин  
р у б ль  п р о и з в е д е н н ой  п р о д у к ц и и. 

Ц е н а  — д е н е ж н ое  в ы р а ж е н ие  с т о и м о с ти  п р о д у к ц и и. 
Ц е н ы  д е м п и н г о в ы е  —  ц е н ы,  у р о в е нь  к о т о р ых  з а н и ж ен  в  с р а в н е¬

н ии  со  с л о ж и в ш и м ся  р ы н о ч н ым  у р о в н е м.  И с п о л ь з у ю т ся  к ак  с р е д с т¬
во  к о н к у р е н т н ой  б о р ь бы  и  у в е л и ч е н ия  о б ъ е м ов  п р о д а ж.  К ак  п р а в и л о, 
э ти  ц е ны  н и же  и з д е р ж ек  п р о и з в о д с т в а. 

Ц е н ы  м о н о п о л ь н ы е  (в ы с о к и е ,  н и з к и е )  —  ц е н ы,  ф о р м и р у ю щ и е ся  в  
у с л о в и ях  д о м и н и р у ю щ е го  п о л о ж е н ия  о д н о го  и ли  н е с к о л ь к их  с у б ъ¬
е к т ов  ц е н о о б р а з о в а н и я. 

Ц е н а  н а  п о т р е б и т е л ь с к и е  т о в а р ы  и с п о л ь з у е т ся  д ля  р е а л и з а ц ии  
т о в а р о в. 

Ц е н ы  р ы н о ч н ы е  (с в о б о д н ы е )  в  у с л о в и ях  с в о б о д н ой  к о н к у р е н ц ии  
ф о р м и р у ю т ся  п од  в л и я н и ем  с п р о са  и  п р е д л о ж е н и я. 

Ц е н ы  о п т о в ы е  и з г о т о в и т е л я  ф о р м и р у ю т ся  на  с т а д ии  п р о и з в о д¬
с т ва  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г ).  О ни  д о л ж ны  к о м п е н с и р о в а ть  з а т р а ты  
п р о и з в о д и т е ля  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г)  на  и з г о т о в л е н ие  и  р е а л и з а ц ию  
п р о д у к ц ии  и  о б е с п е ч и в а ть  п л а н и р у е м ую  п р е д п р и я т и ем  п р и б ы л ь. 
С о д е р ж ат  п о м и мо  ц ен  и з г о т о в и т е ля  т а к же  к о с в е н н ые  н а л о ги  —  а к¬
ц из  и  н а л ог  на  д о б а в л е н н ую  с т о и м о с т ь. 

Ц е н ы  о т п у с к н ы е  п о с р е д н и к о в  (о п т о в ы е  ц е н ы  з а к у п к и ),  о п т о в ых  и  
р о з н и ч н ых  т о р г о в ых  о р г а н и з а ц ий  в к л ю ч а ют  о п т о в ые  ц е ны  и з г о т о¬
в и т е л я,  с н а б ж е н ч е с к о с б ы т о в ую  н а д б а в ку  п о с р е д н и к о в,  о п т о в ую  
н а д б а в ку  т о р г о в ых  о р г а н и з а ц ий  и  р о з н и ч н ую  т о р г о в ую  н а д б а в к у. 

Ц е н ы  п р е д е л ь н ы е  —  р е г у л и р у е м ые  ц е н ы,  о г р а н и ч е н н ые  н и ж н им  
и ли  в е р х н им  п р е д е л о м,  п р е д е л ь н ы ми  р а з м е р а ми  с н а б ж е н ч е с к о с б ы
т о в ых  и ли  т о р г о в ых  н а д б а в ок  и с х о дя  из  п р е д е л ь н о го  у р о в ня  р е н т а¬
б е л ь н о с т и. 
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Ц е н ы  р е г у л и р у е м ы е  —  ц е н ы,  с к л а д ы в а ю щ и е ся  на  р ы н ке  в  п р о¬
ц е с се  г о с у д а р с т в е н н о го  в м е ш а т е л ь с т в а;  п о д р а з д е л я ю т ся  на  ф и к с и¬
р о в а н н ые  и  п р е д е л ь н ые  ц е н ы. 

Ц е н ы  р о з н и ч н ы е  у с т а н а в л и в а ю т ся  в  с ф е ре  р о з н и ч н ой  т о р г о в л и. 
П о м и мо  о п т о в ых  ц ен  з а к у п ки  в  р о з н и ч н ые  ц е ны  в х о д ят  т о р г о в ые  
с к и д ки  (н а д б а в к и ).  О ни  с о з д а ют  н е о б х о д и м ые  у с л о в ия  д ля  п р и¬
б ы л ь н ой  р а б о ты  р о з н и ч н ой  т о р г о в л и. 

Ц е н ы  ф и к с и р о в а н н ы е  —  р е г у л и р у е м ые  ц е н ы,  у с т а н о в л е н н ые  на  
о п р е д е л е н н ом  у р о в н е,  н а п р и м е р,  в  в и де  т а р и ф н ой  с т а в ки  на  п р и¬
р о д н ый  г а з,  э л е к т р о  и  т е п л о э н е р г и ю,  п е р е в о з ку  г р у з ов  ж е л е з н о д о¬
р о ж н ым  т р а н с п о р т о м. 

Ц е н а  ф р а н к о с к л а д  п о с т а в щ и к а  у ч и т ы в а ет  р а с х о ды  п р о и з в о д и т е¬
ля  на  п р о и з в о д с т во  п р о д у к ц ии  и  д о с т а в ку  ее  до  с к л а да  п о с т а в щ и к а, 
в се  р а с х о ды  по  д о с т а в ке  п р о д у к ц ии  со  с к л а да  п о с т а в щ и ка  до  к о ¬
н е ч н о го  п у н к та  н а з н а ч е н ия  о п л а ч и в а ет  п о к у п а т е ль  с в е рх  ц е ны  п р и¬
о б р е т е н ия  т о в а р а. 

Я в о ч н а я  ч и с л е н н о с т ь  р а б о т н и к о в  в к л ю ч а ет  л и ц,  с о с т о я щ их  в  
с п и с о ч н ом  с о с т а в е,  к о т о р ые  я в и л и сь  на  р а б о т у,  а  т а к же  н а х о д я щ и х¬
ся  в  к о м а н д и р о в к ах  по  з а д а н ию  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ). 
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У Ч ЕТ  З А Т Р А Т, 
К А Л Ь К У Л И Р О В А Н ИЕ  И  А Н А Л ИЗ  
С Е Б Е С Т О И М О С ТИ  П Р О Д У К Ц ИИ  

6.1.  К л а с с и ф и к а ц ия  и в и ды  
п р о и з в о д с т в е н н ых  з а т р ат  

В  н а с т о я щ ее  в р е мя  р о с с и й с к ие  о р г а н и з а ц ии  р а б о т а ют  в  у с л о в и ях  
р ы н о ч н ой  э к о н о м и ки  и  о с т р ой  к о н к у р е н ц ии  за  п о т р е б и т е л е й.  П ри  
э т ом  д ля  б о л ь ш и н с т ва  о р г а н и з а ц ий  в о п р о сы  у п р а в л е н ия  з а т р а т а ми  
с т а н о в я т ся  о с н о в н ы м и. 

У п р а в л е н и е  з а т р а т а м и  —  д е я т е л ь н о с т ь,  н а п р а в л е н н ая  н а:  ф о р
м и р о в а н ие  и  к о н т р о ль  з а т р а т,  о б е с п е ч е н ие  их  э к о н о м и и;  п о в ы ш е¬
н ие  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с ов  с  
ц е л ью  м а к с и м и з а ц ии  с т о и м о с ти  о р г а н и з а ц ии  п у т ем  п о л у ч е н ия  п р и¬
б ы л и;  д о с т и ж е н ие  э к о н о м и ч е с к ой  у с т о й ч и в о с т и. 

П е р в ой  о с о б е н н о с т ью  з а т р ат  к ак  о б ъ е к та  у п р а в л е н ия  в ы с т у п а ет  
их  д и н а м и з м .  С и с т е м а т и ч е с ки  и з м е н я ю т ся  ц е ны  на  м а т е р и а лы  и  
у с л у г и,  п е р е с м а т р и в а ю т ся  н о р мы  р а с х о да  м а т е р и а л ь н ых  и  т р у д о в ых  
з а т р а т,  ч то  о т р а ж а е т ся  на  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц и и.  П о э т о му  р а с¬
с м о т р е н ие  з а т р ат  в  с т а т и ке  в е с ь ма  у с л о в но  и  не  о т р а ж а ет  их  у р о в ня  
в  р е а л ь н ой  ж и з н и. 

В т о р ая  о с о б е н н о с ть  з а т р ат  к ак  о б ъ е к та  у п р а в л е н ия  з а к л ю ч а е т ся  
в  их  м н о г о о б р а з и и ,  т р е б у ю щ ем  п р и м е н е н ия  о б ш и р н о го  с п е к т ра  
п р и е м ов  и  м е т о д ов  у п р а в л е н ия  и м и.  М н о г о о б р а з ие  о б н а р у ж и в а е т ся  
п ри  к л а с с и ф и к а ц ии  з а т р а т,  к о т о р ая  п о з в о л я е т,  в о п е р в ы х,  в ы я в и ть  
с т е п е нь  в л и я н ия  о т д е л ь н ых  з а т р ат  на  э к о н о м и ч е с к ие  р е з у л ь т а ты  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ),  в о в т о р ы х,  о ц е н и ть  в о з¬
м о ж н о с ть  в о з д е й с т в ия  на  у р о в е нь  т ех  и ли  и н ых  в и д ов  з а т р ат  и,  н а¬
к о н е ц,  о т н о с и ть  на  и з д е л ие  т о л ь ко  те  з а т р а т ы,  к о т о р ые  н е о б х о д и мы  
д ля  е го  и з г о т о в л е н ия  и  р е а л и з а ц и и.  Не  м е н ее  в а ж н ая  и  с л о ж н ая  
з а д а ча  —  п р а в и л ь н ое  о т н е с е н ие  з а т р ат  на  с т р у к т у р н ые  п о д р а з д е л е¬
н и я,  о т д е л ь н ые  в и ды  д е я т е л ь н о с ти  и  п р о д у к ц и и. 

Т р е т ья  о с о б е н н о с ть  з а т р ат  с о с т о ит  в  т р у д н о с т и  и х  п о о б ъ е к т н о г о  
у ч е т а ,  о ц е н к и  и  о т н е с е н и я  н а  в и д ы  п р о д у к ц и и .  А б с о л ю т но  т о ч н ых  
м е т о д ов  р а с п р е д е л е н ия  к о с в е н н ых  з а т р ат  на  е д и н и цу  п р о д у к ц ии  не  
с у щ е с т в у е т. 
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Ч е т в е р т ая  о с о б е н н о с ть  —  э то  к о м п л е к с н о с т ь ,  с л о ж н о с т ь  и  п р о т и 
в о р е ч и в о с т ь  в л и я н ия  з а т р ат  на  э к о н о м и ч е с к ий  р е з у л ь т а т.  Н а п р и м е р, 
п о в ы с и ть  п р и б ы ль  п р е д п р и я т ия  м о ж но  за  с ч ет  с н и ж е н ия  т е к у щ их  
з а т р ат  на  п р о и з в о д с т в о,  к о т о р ое  о б е с п е ч и в а е т ся  р о с т ом  и з д е р ж ек  — 
п о в ы ш е н и ем  к а п и т а л ь н ых  з а т р ат  на  Н И О К Р,  т е х н и ку  и  т е х н о л о г и ю. 

Т а к им  о б р а з о м,  у п р а в л е н ие  з а т р а т а ми  —  д и н а м и ч е с к ий  п р о¬
ц е с с,  в к л ю ч а ю щ ий  у п р а в л е н ч е с к ие  д е й с т в и я,  ц е ль  к о т о р ых  —  д о с¬
т и ж е н ие  э ф ф е к т и в н о с ти  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я. 

У п р а в л е н ие  с е б е с т о и м о с т ью  п р о д у к ц ии  т р е б у ет  ч е т к о с ти  в  о п р е¬
д е л е н ии  т а к их  б л и з к их  п о н я т и й,  к ак  и з д е р ж к и,  р а с х о ды  и  з а т р а т ы. 

И з д е р ж к и  —  э то  р е а л ь н ые  и ли  п р е д п о л о ж и т е л ь н ые  з а т р а ты  
ф и н а н с о в ых  р е с у р с ов  п р е д п р и я т и я.  Не  с л у ч а й но  на  п р а к т и ке  не  
п р и н я ты  в ы р а ж е н ия  «м а т е р и а л ь н ые  и з д е р ж к и »,  «и з д е р ж ки  т р у д а », 
п о с к о л ь ку  ни  м а т е р и а л ь н ые  р е с у р с ы,  ни  т р уд  не  о т н о с я т ся  к  ф и¬
н а н с о в ым  к а т е г о р и я м.  И з д е р ж ки  в  б у к в а л ь н ом  с м ы с ле  с л о ва  п р е д¬
с т а в л я ют  с о б ой  с о в о к у п н о с ть  п е р е м е щ е н ия  ф и н а н с о в ых  с р е д с тв  и  
о т н о с я т ся  и ли  к  а к т и в а м,  е с ли  с п о с о б ны  п р и н е с ти  д о х од  в  б у д у¬
щ е м,  и ли  к  п а с с и в а м,  е с ли  э т о го  не  п р о и з о й д ет  и  у м е н ь ш и т ся  н е¬
р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  п р е д п р и я т ия  за  о т ч е т н ый  п е р и о д.  И з¬
д е р ж ки  у п у щ е н н ых  в о з м о ж н о с т ей  в ы с т у п а ют  к ак  п о т е ри  д о х о да  
п ри  в ы б о ре  о д н о го  из  с п о с о б ов  о с у щ е с т в л е н ия  х о з я й с т в е н н ой  д е я¬
т е л ь н о с т и.  Т е р м ин  «и з д е р ж к и»  п р и м е н я е т с я,  к ак  п р а в и л о,  в  э к о¬
н о м и ч е с к ой  т е о р и и.  Э то  с у м м а р н ые  п о т е ри  п р е д п р и я т и я,  с в я з а н¬
н ые  с  в ы п о л н е н и ем  о п р е д е л е н н ых  о п е р а ц и й.  О ни  в к л ю ч а ют  в  с е бя  
к ак  я в н ые  (б у х г а л т е р с к и е,  р а с ч е т н ы е ),  т ак  и  в м е н е н н ые  (а л ь т е р н а¬
т и в н ы е)  и з д е р ж к и. 

Я в н ы е  (р а с ч е т н ы е )  и з д е р ж к и  — э то  в ы р а ж е н н ые  в д е н е ж н ой  ф о р ме  
ф а к т и ч е с к ие  з а т р а т ы,  о б у с л о в л е н н ые  п р и о б р е т е н и ем  и  р а с х о д о в а¬
н и ем  р а з н ых  в и д ов  э к о н о м и ч е с к их  р е с у р с ов  в  п р о ц е с се  п р о и з в о д с т ва  
и  о б р а щ е н ия  п р о д у к ц и и,  т о в а р ов  и ли  у с л у г. 

А л ь т е р н а т и в н ы е  (в м е н е н н ы е )  и з д е р ж ки  о з н а ч а ют  у п у щ е н н ую  в ы¬
г о ду  п р е д п р и я т и я,  к о т о р ую  о но  п о л у ч и ло  бы  п ри  в ы б о ре  п р о и з в о д¬
с т ва  а л ь т е р н а т и в н о го  т о в а ра  по  а л ь т е р н а т и в н ой  ц е не  на  а л ь т е р н а¬
т и в н ом  р ы н ке  и  т .д. 

Р а с х о д ы  п р е д с т а в л я ют  с о б ой  ф и н а н с о в ые  з а т р а ты  на  п о л у ч е н ие  
д о х о д ов  в  т е ч е н ие  о п р е д е л е н н о го  п е р и о д а.  П о н я т ие  «р а с х о д ы»  у же  
п о н я т ия  «и з д е р ж к и »:  о но  п о д р а з у м е в а ет  л и шь  к о н к р е т н ые  в ы п л а ты  
в  о п р е д е л е н н ом  п е р и о д е.  Р а с х о ды  о б у с л о в л и в а ю т ся  з а т р а т а м и,  о т¬
н о с и м ы ми  на  с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г ),  и  в ы п л а т а ми  
из  п р и б ы ли  п р е д п р и я т и я. 

З а т р а т ы  х а р а к т е р и з у ют  в  д е н е ж н ом  в ы р а ж е н ии  о б ъ ем  в е щ е с т¬
в е н н ых  и  ф и н а н с о в ых  р е с у р с ов  за  о п р е д е л е н н ый  п е р и о д,  и с п о л ь з о¬
в а н н ых  на  п р о и з в о д с т во  и  с б ыт  п р о д у к ц и и,  и  т р а н с ф о р м и р у ю т ся  в  
с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г ).  Ч т о бы  п р о в е с ти  р а з л и ч ие  
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м е ж ду  р а с х о д а ми  д а н н о го  п е р и о да  и  в о з н и к а ю щ и ми  в  с в я зи  с  н и ми  
з а т р а т а м и,  н у ж но  о т м е т и ть  с л е д у ю щ е е: 

•  з а т р а ты  т е к у щ е го  г о да  я в л я ю т ся  т а к же  р а с х о д а ми  п р е д п р и я т ия  
за  э т от  г о д; 

•  з а т р а т ы,  п о н е с е н н ые  до  т е к у щ е го  г о д а,  с т а н о в я т ся  р а с х о д а ми  
д а н н о го  г о да  и  п о я в л я ю т ся  к ак  а к т и вы  на  н а ч а ло  э т о го  г о д а; 

•  з а т р а ты  т е к у щ е го  г о да  м о г ут  б ы ть  р а с х о д а ми  б у д у щ их  л ет  и  
б у д ут  о т р а ж е ны  к ак  а к т и вы  на  к о н ец  т е к у щ е го  г о д а. 

В  к о н е ч н ом  с ч е те  в се  р а с х о ды  по  о б ы ч н ым  в и д ам  д е я т е л ь н о с ти  
за  о п р е д е л е н н ый  п е р и од  д о л ж ны  т р а н с ф о р м и р о в а т ь ся  в  з а т р а т ы. 
Р а с х о д ы,  не  о т н е с е н н ые  к  з а т р а т а м,  х а р а к т е р и з у ют  о ш и б ки  у ч е та  
з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  и  с б ыт  п р о д у к ц и и. 

В  с т о и м о с т н ой  о ц е н ке  по  п е р и о д ам  р а б о ты  р а с х о ды  о т л и ч а ю т ся  
от  з а т р а т:  о ни  м о г ут  п р е в ы ш а ть  з а т р а т ы,  б ы ть  р а в н ы ми  им  и ли  б ы ть  
н и же  з а т р ат  (т а б л.  6.1). 

Т а б л и ца  6.1 
В з а и м о с в я зь  р а с х о д ов  и з а т р ат  

П е р и о д   1  2  3 

Р а с х о ды  (Р)  на  п р и о б р е т е н ие  м а т е р и а л ов  
N  е с т ь,  но  м а т е р и ал  не  у ч а с т в у ет  в  п р о
и з в о д с т ве  п р о д у к ц и и,  он  х р а н и т ся  на  
с к л а де  (Р  >  3) 

Р а с х од  

З а т р а ты  (3)  на  п р о и з в о д с т во  с  и с п о л ь з о
в а н и ем  м а т е р и а л ов  N  е с т ь,  р а с х о д ов  н е т, 
п о с к о л ь ку  м а т е р и ал  п о с т у п а ет  со  с к л а да  
(Р  <  3) 

З а т р а ты  

Р а с х о ды  на  п р и о б р е т е н ие  м а т е р и а л ов  N 
е с т ь,  в е сь  м а т е р и ал  за  о т ч е т н ый  п е р и од  
и с п о л ь з о в ан  на  п р о и з в о д с т во  п р о д у к ц ии  
(Р  =  3) 

Р а с х од  = 
=  З а т р а¬

т ам  

Т а к,  к  р а с х о д ам  о р г а н и з а ц и и,  не  я в л я ю щ и м ся  ее  з а т р а т а ми  в  к о н¬
к р е т н ом  п е р и о д е,  о т н о с я т с я: 

•  о п л а та  с ы р ья  и  м а т е р и а л о в,  п р и о б р е т е н н ых  в  з а п а с; 
•  о п л а та  т р у да  п е р с о н а ла  за  п р о ш е д ш ий  и ли  б у д у щ ий  п е р и о ды  

р а б о т ы; 
•  р а с х о ды  б у д у щ их  п е р и о д о в,  к о т о р ые  п р и м е н я ю т ся  в  д а н н ом  

о т ч е т н ом  п е р и о д е,  но  в к л ю ч а ю т ся  в  з а т р а ты  в  п о с л е д у ю щ ие  
о т ч е т н ые  п е р и о ды  д ля  р а в н о м е р н о го  в к л ю ч е н ия  в  с е б е с т о и¬
м о с ть  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г ). 

З а т р а т а ми  п р е д п р и я т и я,  к о т о р ые  не  я в л я ю т ся  р а с х о д а ми  за  о т¬
ч е т н ый  п е р и о д,  я в л я ю т с я: 

•  п е р е р а б о т ка  р а н ее  к у п л е н н ых  с ы р ья  и  м а т е р и а л о в; 
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•  н а ч и с л е н н ая  з а р а б о т н ая  п л а та  п е р с о н а лу  за  р а б о ту  в  п р о ш е д¬
ш ем  и ли  б у д у щ ем  п е р и о д а х; 

•  с у м ма  р е з е р ва  п р е д с т о я щ их  р а с х о д ов  в  ц е л ях  р а в н о м е р н о го  
в к л ю ч е н ия  в  с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г)  п р е д¬
с т о я щ их  р а с х о д ов  (н а п р и м е р,  на  о п л а ту  о т п у с к о в,  в ы п л а ту  
в о з н а г р а ж д е н ий  за  в ы с л у гу  л е т,  в ы п л а ту  в о з н а г р а ж д е н ий  п е р¬
с о н а лу  по  и т о г ам  р а б о ты  за  г о д,  р е м о нт  о с н о в н ых  с р е д с тв  и  
п р е д м е т ов  п р о к а та  и  д р .). 

Н а к о н е ц,  р а с х о д а ми  я в л я ю т ся  т а к ие  з а т р а ты  о р г а н и з а ц ии  за  о п¬
р е д е л е н н ый  п е р и о д,  к а к: 

•  о п л а та  с ы р ья  и  м а т е р и а л о в,  к о т о р ые  п р и о б р е т е ны  и  п е р е р а¬
б о т а ны  в  о т ч е т н ом  п е р и о д е; 

•  н а ч и с л е н н ая  и  в ы п л а ч е н н ая  з а р а б о т н ая  п л а та  п е р с о н а л у,  т р уд  
к о т о р о го  и с п о л ь з о в ан  в  о т ч е т н ом  п е р и о д е; 

•  о п л а та  т е х н и ч е с к о го  о б с л у ж и в а н ия  и  р е м о н та  м а ш и н,  в ы п о л¬
н е н н ых  в  о т ч е т н ом  п е р и о д е; 

•  о п л а та  у п а к о в о ч н ых  м а т е р и а л о в,  у п л а та  к о м и с с и о н н о го  в о з¬
н а г р а ж д е н ия  т о р г о в о му  п р е д с т а в и т е лю  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  за  
п р о д а жу  п р о д у к ц ии  в  т ом  же  п е р и о д е. 

Т а к им  о б р а з о м,  п о д  з а т р а т а м и  п о н и м а ю т с я  я в н ы е  (ф а к т и ч е с к и е , 
р а с ч е т н ы е )  и з д е р ж к и  п р е д п р и я т и я ,  а  р а с х о д ы  о з н а ч а ю т  ф а к т  и с п о л ь з о 
в а н и я  с ы р ь я ,  м а т е р и а л о в ,  у с л у г .  Л и ш ь  в  м о м е н т  р е а л и з а ц и и  п р е д п р и я т и е  
п р и з н а е т  с в о и  д о х о д ы  и  с в я з а н н у ю  с  н и м и  ч а с т ь  з а т р а т  —  р а с х о д ы . 

На  т а к ое  п о н и м а н ие  в ы ш е у к а з а н н ых  т е р м и н ов  о р и е н т и р у ют  
с т а н д а рт  18  М С ФО  «В ы р у ч к а »,  а  т а к же  о т е ч е с т в е н н ые  П БУ  9/99 
«Д о х о ды  о р г а н и з а ц и и»  и  10/99  «Р а с х о ды  о р г а н и з а ц и и ».  В  с о о т в е т¬
с т в ии  с  у к а з а н н ы ми  д о к у м е н т а ми  р а с х о д ы,  к ак  п р а в и л о,  п р и н и м а¬
ют  ф о р му  о т т о ка  и ли  у м е н ь ш е н ия  а к т и в а.  О ни  п р и з н а ю т ся  в  о т ч е те  
о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  на  о с н о в а н ии  н е п о с р е д с т в е н н ой  с в я зи  м е ж ду  
п о н е с е н н ы ми  з а т р а т а ми  и  п о с т у п л е н и я ми  по  о п р е д е л е н н ым  с т а т ь¬
ям  д о х о д а.  Т а к ой  п о д х од  н а з ы в а е т ся  с о о т в е т с т в и е м  р а с х о д о в  и  д о ¬
х о д о в .  И с х о дя  из  э т о го  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  в се  д о х о ды  д о л ж ны  
с о о т н о с и т ь ся  с  з а т р а т а ми  на  их  п о л у ч е н и е,  н а з ы в а е м ы ми  р а с х о д а м и. 
С  т о ч ки  з р е н ия  т е х н и ки  у ч е та  з а т р а ты  д о л ж ны  н а к а п л и в а т ь ся  на  
с ч е т ах  «М а т е р и а л ы »,  «А м о р т и з а ц и я »,  «Р а с ч е ты  по  о п л а те  т р у д а»  и  
т .д .,  з а т ем  на  с ч е т ах  «О с н о в н ое  п р о и з в о д с т в о »,  «Г о т о в ая  п р о д у к ц и я» 
и  не  с п и с ы в а т ь ся  на  с ч е та  р е а л и з а ц ии  до  т ех  п о р,  п о ка  п р о д у к ц и я, 
т о в а р ы,  у с л у г и,  с  к о т о р ы ми  о ни  с в я з а н ы,  не  б у д ут  р е а л и з о в а н ы, 
п о с к о л ь ку  л и шь  в  м о м е нт  р е а л и з а ц ии  о р г а н и з а ц ия  б у д ет  п р и з н а¬
в а ть  с в ои  р а с х о д ы. 

З а т р а ты  и  и з д е р ж ки  м о г ут  с о в п а д а т ь,  а  м о г ут  о т л и ч а т ь ся  д р уг  от  
д р у г а.  Э ти  р а з л и ч ия  о б у с л о в л е н ы: 

•  с у щ н о с т н ой  э к о н о м и ч е с к ой  п р и р о д ой  о ц е н к и.  З а т р а ты  и м е ют  
р а с ч е т н ую  (к а л ь к у л я ц и о н н у ю)  п р и р о ду  о ц е н к и.  О ни  н а х о д ят  
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о т р а ж е н ие  во  в н у т р е н н ем  у ч е т е,  з а в и с ят  от  п р и м е н я е м ой  с и с¬
т е мы  у ч е та  з а т р ат  и  не  о б я з а т е л ь но  с в я з а ны  с  п о т о к а ми  п л а¬
т е ж ей  на  п р е д п р и я т и и.  И з д е р ж ки  и м е ют  п л а т е ж н ую  п р и р о ду  
и  о т р а ж а ю т ся  во  в н е ш н ем  (ф и н а н с о в о м)  у ч е те  п р е д п р и я т и я; 

•  о т с у т с т в и ем  у  и з д е р ж ек  п р я м ой  с в я зи  с  и з г о т о в л е н и ем  п р о¬
д у к ц и и.  И з д е р ж ки  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  х о ть  и  в о з н и к а ют  в  р а м¬
к ах  п р о и з в о д с т в е н н о го  п р о ц е с с а,  но  не  в с е г да  с в я з а ны  с  и з¬
г о т о в л е н и ем  п р о д у к ц ии  (н а п р и м е р,  р е м о нт  о б ъ е к т а,  не  в к л ю¬
ч а е м о го  в  н е о б х о д и м ое  д ля  п р о и з в о д с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  
и м у щ е с т во  п р е д п р и я т и я,  п о ж е р т в о в а н и я ). 

П р е д с т а в л е н ие  о  з а т р а т ах  п р е д п р и я т ия  о с н о в ы в а е т ся  на  с л е д у ю¬
щ их  в а ж н ых  п о л о ж е н и я х. 

1.  З а т р а ты  о п р е д е л я ю т ся  и с п о л ь з о в а н и ем  р е с у р с о в,  о т р а ж ая  к о ¬
л и ч е с т во  и  н а и м е н о в а н ие  р е с у р с о в,  и з р а с х о д о в а н н ых  п ри  п р о и з в о д¬
с т ве  и  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и. 

2.  О б ъ ем  и с п о л ь з о в а н н ых  р е с у р с ов  м о ж ет  б ы ть  п р е д с т а в л ен  в  
н а т у р а л ь н ых  и  д е н е ж н ых  е д и н и ц а х,  о д н а ко  в  э к о н о м и ч е с к их  р а с ч е¬
т ах  п р и б е г а ют  к  д е н е ж н о му  в ы р а ж е н ию  з а т р а т. 

3.  О п р е д е л е н ие  з а т р ат  в с е г да  с о о т н о с и т ся  с  к о н к р е т н ы ми  ц е л я¬
м и,  з а д а ч а м и,  т .е.  о б ъ ем  и с п о л ь з о в а н н ых  р е с у р с ов  в  д е н е ж н ом  в ы¬
р а ж е н ии  р а с с ч и т ы в а ют  д ля  о п р е д е л е н н ой  ф у н к ц ии  (п р о и з в о д с т ва  
п р о д у к ц и и,  ее  р е а л и з а ц и и)  и ли  п р о и з в о д с т в е н н о го  п о д р а з д е л е н ия  
п р е д п р и я т и я. 

Т а к им  о б р а з о м,  п о н я т ие  «з а т р а т ы»  н о с ит  в  у п р а в л е н ч е с к ом  у ч е¬
те  в с е о б ъ е м л ю щ ий  х а р а к т е р.  В  э к о н о м и ке  з а т р а ты  —  э то  д е н е ж н ое  
и з м е р е н ие  в с ех  р е с у р с о в,  з а т р а ч е н н ых  д ля  д о с т и ж е н ия  к о н к р е т н ой  
ц е л и.  На  п р е д п р и я т ии  з а т р а ты  в ы р а ж а ю т ся  л и бо  в  у м е н ь ш е н ии  а к¬
т и в ов  (д е н е ж н ых  с р е д с тв  и ли  и н о го  и м у щ е с т в а ),  л и бо  в  у в е л и ч е н ии  
о б я з а т е л ь с т в.  П о э т о му  и м е н но  у п р а в л е н ие  з а т р а т а ми  д о л ж но  в ы¬
с т у п а ть  в е д у щ им  и н с т р у м е н т ом  о ц е н ки  э к о н о м и ч е с к ой  э ф ф е к т и в¬
н о с ти  о р г а н и з а ц и й. 

С н и ж е н ие  с е б е с т о и м о с ти  е д и н и цы  п р о д у к ц ии  —  в а ж н е й ш ее  у с¬
л о в ие  р а з в и т ия  э к о н о м и к и. 

П од  с е б е с т о и м о с т ью  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г)  п о н и м а ю т ся  в ы р а¬
ж е н н ые  в  д е н е ж н ой  ф о р ме  с у м м а р н ые  з а т р а ты  в с ех  в и д ов  р е с у р с о в: 
о с н о в н ых  ф о н д о в,  п р и р о д н о го  и  п р о м ы ш л е н н о го  с ы р ь я,  м а т е р и а л о в, 
т о п л и в а,  э н е р г и и,  т р у д а,  и с п о л ь з у е м ых  н е п о с р е д с т в е н но  в  п р о ц е с се  
и з г о т о в л е н ия  п р о д у к ц ии  и  в ы п о л н е н ия  р а б о т,  а т а к же  д ля  с о х р а н е н ия  
и  у л у ч ш е н ия  у с л о в ий  п р о и з в о д с т ва  и  е го  с о в е р ш е н с т в о в а н и я. 

С х е ма  ф о р м и р о в а н ия  с е б е с т о и м о с ти  п р и в е д е на  на  р и с.  6.1. 
К ак  э к о н о м и ч е с к ая  к а т е г о р ия  с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к ц ии  в ы п о л¬

н я ет  р яд  ф у н к ц и й: 
•  с л у ж ит  о с н о в ой  д ля  у ч е та  и  к о н т р о ля  за  у р о в н ем  з а т р ат  на  

в ы п у ск  и  р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц и и; 
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•  я в л я е т ся  б а з ой  д ля  ф о р м и р о в а н ия  о п т о в ой  ц е ны  на  п р о д у к
ц ию  п р е д п р и я т ия  и  о п р е д е л е н ия  п р и б ы ли  и  р е н т а б е л ь н о с т и; 

•  п р е д с т а в л я ет  н е о т ъ е м л е м ый  э л е м е нт  э к о н о м и ч е с к о го  о б о с
н о в а н ия  у п р а в л е н ч е с к их  и  и н в е с т и ц и о н н ых  р е ш е н ий  п р е д¬
п р и я т и я; 

•  о т р а ж а ет  э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с о в,  р е з у л ь т а ты  
в н е д р е н ия  н о в ой  т е х н и ки  и  т е х н о л о г и и,  с о в е р ш е н с т в о в а н ия  
с и с т е мы  о р г а н и з а ц ии  и  у п р а в л е н ия  п р о и з в о д с т в о м. 

П ри  п о с т р о е н ии  с и с т е мы  п о к а з а т е л ей  и  п р о в е д е н ии  а н а л и за с е¬
б е с т о и м о с ти  в ы д е л я ю т: 

•  ц е х о в у ю  с е б е с т о и м о с т ь  — з а т р а ты  ц е ха  на  п р о и з в о д с т во  п р о¬
д у к ц и и; 

•  п р о и з в о д с т в е н н у ю  с е б е с т о и м о с т ь  — з а т р а ты  ц е х ов  и  о б щ е п р о¬
и з в о д с т в е н н ые  р а с х о д ы; 

•  п о л н у ю  с е б е с т о и м о с т ь  — в се  з а т р а ты  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а¬
л и з а ц ию  п р о д у к ц ии  и ли  с у м ма  п р о и з в о д с т в е н н ой  с е б е с т о и¬
м о с т и,  к о м м е р ч е с к их  и  у п р а в л е н ч е с к их  р а с х о д о в. 

К р о ме  т о г о,  р а з л и ч а ют  и н д и в и д у а л ь н ую  и  с р е д н е о т р а с л е в ую с е¬
б е с т о и м о с т ь. 

И н д и в и д у а л ь н а я  с е б е с т о и м о с т ь  — э то п о к а з а т е ль  к о н к р е т н ой о р¬
г а н и з а ц ии  с  о п р е д е л е н н ы ми  у с л о в и я ми  п р о и з в о д с т ва  и  р е а л и з а ц и и. 

С р е д н е о т р а с л е в а я  с е б е с т о и м о с т ь  — с р е д н е в з в е ш е н н ая  в е л и ч и н а, 
х а р а к т е р и з у ю щ ая  с р е д н ие  з а т р а ты  на  е д и н и цу  п р о д у к ц ии  по  о т р а с¬
ли  (о на с о о т в е т с т в у ет  о б щ е с т в е н но  н е о б х о д и м ым  з а т р а т ам  т р у д а ). 

С ы р ье  и  м а т е р и а лы  

Т о п л и во  и э н е р г ия  на т е х н о л о г и ч е с к ие  н у ж ды  
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О б щ е з а в о д с к ие  (о б щ е ф а б р и ч н ы е)  р а с х о ды   с
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П о т е ри от б р а ка  

У п р а в л е н ч е с к ие  (о б щ е х о з я й с т в е н н ы е)  р а с х о ды  

К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды  

Р и с.  6.1. С х е ма  ф о р м и р о в а н ия  
с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  

В  у с л о в и ях  р ы н о ч н ой  э к о н о м и ки  р о ль  и  з н а ч е н ие  с е б е с т о и м о¬
с ти  п р о д у к ц ии  р е з ко  в о з р а с т а ю т.  С  э к о н о м и ч е с к их  и  с о ц и а л ь н ых  
п о з и ц ий  в с л е д с т в ие  с н и ж е н ия  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  п р о и с х о д я т: 

•  у в е л и ч е н ие  п р и б ы л и,  о с т а ю щ е й ся  в р а с п о р я ж е н ии  п р е д п р и я т и я; 
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•  п о я в л е н ие  в о з м о ж н о с ти  д ля  м а т е р и а л ь н о го  с т и м у л и р о в а н ия  
р а б о т н и к ов  и  р е ш е н ия  с о ц и а л ь н ых  п р о б л ем  к о л л е к т и ва  п р е д¬
п р и я т и я; 

•  у л у ч ш е н ие  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  п р е д п р и я т ия  и  с н и ж е н ие  
р и с ка  б а н к р о т с т в а; 

•  в о з м о ж н ое  с н и ж е н ие  ц е ны  п р о д а жи  с в о ей  п р о д у к ц и и,  п о в ы¬
ш е н ие  ее  к о н к у р е н т о с п о с о б н о с ти  и  у в е л и ч е н ие  о б ъ е ма  р е а л и¬
з а ц и и. 

С е б е с т о и м о с ть  по  в и д ам  п р о д у к ц ии  р а с с ч и т ы в а е т ся  п у т ем  к а л ь¬
к у л и р о в а н ия  в е л и ч и ны  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  е д и¬
н и цы  п р о д у к ц и и.  К а л ь к у л я ц ия  в ы п о л н я е т ся  по  с т а т ь ям  р а с х о д ов  
к о н к р е т н ой  о т р а с л и. 

Р а з л и ч а ют  т ри  в и да  к а л ь к у л я ц и й:  п л а н о в у ю,  н о р м а т и в н ую  и  о т
ч е т н у ю.  В  п л а н о в о й  к а л ь к у л я ц и и  с е б е с т о и м о с ть  ф и к с и р у е т ся  п у т ем  
р а с ч е та  з а т р ат  по  о т д е л ь н ым  с т а т ь я м,  а  в  н о р м а т и в н о й  —  по  д е й с т¬
в у ю щ им  на  п р е д п р и я т ии  н о р м а м.  В  р е з у л ь т а те  п р о в е д е н ия  о р г а н и¬
з а ц и о н н о т е х н и ч е с к их  м е р о п р и я т ий  н о р м а т и в н ая  с е б е с т о и м о с ть  
п е р и о д и ч е с ки  к о р р е к т и р у е т с я.  О т ч е т н а я  к а л ь к у л я ц и я  о п и р а е т ся  на  
д а н н ые  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  о т р а ж а ет  ф а к т и ч е с к ую  с е б е с т о и м о с ть  
и з д е л и я,  б л а г о д а ря  ч е му  в о з м о ж на  п р о в е р ка  в ы п о л н е н ия  п л а на  по  
с е б е с т о и м о с ти  и з д е л ий  п у т ем  в ы я в л е н ия  о т к л о н е н ий  от  п л а н о в ых  
з а д а н и й. 

В  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  в се  д о х о ды  д о л ж ны  с о о т н о с и т ь ся  с  з а т р а¬
т а ми  (н а з ы в а е м ы ми  р а с х о д а м и)  на  их  п о л у ч е н и е.  П о э т о му  и  с о о т
в е т с т в у ю щ ее  П БУ  10/99  н а з ы в а е т ся  «Р а с х о ды  о р г а н и з а ц и и ».  С о¬
г л а с но  д а н н о му  н о р м а т и в н о му  д о к у м е н ту  р а с х о ды  о р г а н и з а ц ии  — 
э то  у м е н ь ш е н ие  э к о н о м и ч е с к их  в ы г од  в  р е з у л ь т а те  в ы б ы т ия  а к т и¬
в ов  (д е н е ж н ых  с р е д с т в,  и н о го  и м у щ е с т в а)  и  (и л и)  в о з н и к н о в е н ия  
о б я з а т е л ь с т в,  п р и в о д я щ ее  к  у м е н ь ш е н ию  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц и и,  за  
и с к л ю ч е н и ем  у м е н ь ш е н ия  в к л а д ов  по  р е ш е н ию  у ч а с т н и к ов  (с о б с т¬
в е н н и к ов  и м у щ е с т в а ). 

В  ф и н а н с о в ом  у ч е те  р а с х о ды  о р г а н и з а ц ии  в  з а в и с и м о с ти  от  их  
х а р а к т е р а,  у с л о в ий  о с у щ е с т в л е н ия  и  н а п р а в л е н ий  д е я т е л ь н о с ти  о р¬
г а н и з а ц ии  п о д р а з д е л я ю т ся  н а: 

•  р а с х о ды  по  о б ы ч н ым  в и д ам  д е я т е л ь н о с т и; 
•  о п е р а ц и о н н ые  р а с х о ды  (п р о ч ие  р а с х о д ы ); 
•  в н е р е а л и з а ц и о н н ые  р а с х о ды  (п р о ч ие  р а с х о д ы ). 
Р а с х о д ы  п о  о б ы ч н ы м  в и д а м  д е я т е л ь н о с т и  —  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  

и з г о т о в л е н и ем  п р о д у к ц ии  и  ее  п р о д а ж е й,  п р и о б р е т е н и ем  и  п р о д а¬
ж ей  т о в а р о в,  а  т а к же  р а с х о д ы,  о с у щ е с т в л е н ие  к о т о р ых  с в я з а но  с  
в ы п о л н е н и ем  р а б о т,  о к а з а н и ем  у с л у г. 

Р а с х о ды  по  о б ы ч н ым  в и д ам  д е я т е л ь н о с ти  ф о р м и р у ю т: 
•  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  п р и о б р е т е н и ем  с ы р ь я,  м а т е р и а л о в,  т о в а¬

р ов  и  и н ых  м а т е р и а л ь н о п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с о в; 
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•  р а с х о д ы,  в о з н и к а ю щ ие  н е п о с р е д с т в е н но  в  п р о ц е с се  п е р е р а¬
б о т ки  (д о р а б о т к и)  м а т е р и а л ь н о п р о и з в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  
д ля  ц е л ей  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц и и,  в ы п о л н е н ия  р а б от  и  о к а¬
з а н ия  у с л уг  и  их  п р о д а ж и,  а  т а к же  п р о д а жи  (п е р е п р о д а ж и) 
т о в а р ов  (р а с х о ды  по  с о д е р ж а н ию  и  э к с п л у а т а ц ии  о с н о в н ых  
с р е д с тв  и  и н ых  в н е о б о р о т н ых  а к т и в о в,  по  п о д д е р ж а н ию  их  в  
и с п р а в н ом  с о с т о я н и и,  к о м м е р ч е с к ие  р а с х о д ы,  у п р а в л е н ч е¬
с к ие  р а с х о ды  и  д р .). 

В  П БУ  10/99  п р и в о д и т ся  г р у п п и р о в ка  р а с х о д ов  по  э к о н о м и ч е¬
с к им  э л е м е н т а м: 

•  м а т е р и а л ь н ые  з а т р а т ы; 
•  з а т р а ты  на  о п л а ту  т р у д а; 
•  о т ч и с л е н ия  на  с о ц и а л ь н ые  н у ж д ы; 
•  а м о р т и з а ц и я; 
•  п р о ч ие  з а т р а т ы. 
Д ля  ц е л ей  у п р а в л е н ия  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  о р г а н и з у е т ся  у ч ет  

р а с х о д ов  по  с т а т ь ям  з а т р а т.  П е р е ч е нь  с т а т ей  з а т р ат  у с т а н а в л и в а е т ся  
о р г а н и з а ц и ей  с а м о с т о я т е л ь н о. 

К   о п е р а ц и о н н ы м  р а с х о д а м  о т н о с я т с я: 
•  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  п р е д о с т а в л е н и ем  за  п л а ту  во  в р е м е н н ое  

п о л ь з о в а н ие  (в р е м е н н ое  в л а д е н ие  и  п о л ь з о в а н и е)  а к т и в ов  о р¬
г а н и з а ц и и; 

•  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  п р е д о с т а в л е н и ем  за  п л а ту  п р а в,  в о з н и¬
к а ю щ их  из  п а т е н т ов  на  и з о б р е т е н и я,  п р о м ы ш л е н н ые  о б р а з цы  
и  д р у г их  в и д ов  и н т е л л е к т у а л ь н ой  с о б с т в е н н о с т и; 

•  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  у ч а с т и ем  в  у с т а в н ых  к а п и т а л ах  д р у г их  
о р г а н и з а ц и й; 

•  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  п р о д а ж е й,  в ы б ы т и ем  и  п р о ч им  с п и с а¬
н и ем  о с н о в н ых  с р е д с тв  и  и н ых  а к т и в о в,  о т л и ч н ых  от  д е н е ж¬
н ых  с р е д с тв  (к р о ме  и н о с т р а н н ой  в а л ю т ы ),  т о в а р о в,  п р о д у к ц и и; 

•  п р о ц е н т ы,  у п л а ч и в а е м ые  о р г а н и з а ц и ей  за  п р е д о с т а в л е н ие  ей  
в  п о л ь з о в а н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (к р е д и т о в,  з а й м о в ); 

•  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  о п л а т ой  у с л у г,  о к а з ы в а е м ых  к р е д и т н ы¬
ми  о р г а н и з а ц и я м и; 

•  п р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  р а с х о д ы. 
В н е р е а л и з а ц и о н н ы м и  р а с х о д а м и  я в л я ю т с я: 
•  ш т р а ф ы,  п е н и,  н е у с т о й ки  за  н а р у ш е н ие  у с л о в ий  д о г о в о р о в; 
•  в о з м е щ е н ие  п р и ч и н е н н ых  о р г а н и з а ц и ей  у б ы т к о в; 
•  у б ы т ки  п р о ш л ых  л е т,  п р и з н а н н ые  в  о т ч е т н ом  г о д у; 
•  с у м мы  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  по  к о т о р ой  и с т ек  с р ок  

и с к о в ой  д а в н о с т и,  д р у г их  д о л г о в,  не  р е а л ь н ых  д ля  в з ы с к а н и я; 
•  к у р с о в ые  р а з н и ц ы; 
•  с у м ма  у ц е н ки  а к т и в ов  (за  и с к л ю ч е н и ем  в н е о б о р о т н ых  а к т и в о в ); 
•  п р о ч ие  в н е р е а л и з а ц и о н н ые  р а с х о д ы. 
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Р а с х о ды  п р и з н а ю т ся  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  п ри  н а л и ч ии  с л е¬
д у ю щ их  у с л о в и й: 

•  р а с х од  с о в е р ш а е т ся  в  с о о т в е т с т в ии  с  к о н к р е т н ым  д о г о в о р о м, 
т р е б о в а н и ем  з а к о н о д а т е л ь н ых  и  н о р м а т и в н ых  а к т о в,  о б ы ч а я¬
ми  д е л о в о го  о б о р о т а; 

•  с у м ма  р а с х о да  м о ж ет  б ы ть  о п р е д е л е н а; 
•  и м е е т ся  у в е р е н н о с ть  в  т о м,  ч то  в  р е з у л ь т а те  к о н к р е т н ой  о п е¬

р а ц ии  п р о и з о й д ет  у м е н ь ш е н ие  э к о н о м и ч е с к их  в ы г од  о р г а н и¬
з а ц и и.  Т а к ая  у в е р е н н о с ть  в о з н и к а ет  в  с л у ч а е,  к о г да  о р г а н и з а¬
ц ия  п е р е д а ла  а к т ив  л и бо  о т с у т с т в у ет  н е о п р е д е л е н н о с ть  в  о т¬
н о ш е н ии  п е р е д а чи  а к т и в а. 

Е с ли  в  о т н о ш е н ии  л ю б ых  р а с х о д о в,  о с у щ е с т в л е н н ых  о р г а н и з а¬
ц и е й,  не  и с п о л н е но  х о тя  бы  о д но  из  н а з в а н н ых  у с л о в и й,  то  в  б у х г а л¬
т е р с к ом  у ч е те  о р г а н и з а ц ии  п р и з н а е т ся  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь. 

С о г л а с но  О с н о в н ым  п о л о ж е н и ям  по  п л а н и р о в а н и ю,  у ч е ту  и  к а л ь¬
к у л и р о в а н ию  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  на  п р о м ы ш л е н н ых  п р е д¬
п р и я т и ях  в ы д е л я ю т ся  с л е д у ю щ ие  в и ды  г р у п п и р о в ок  р а с х о д о в: 

•  по  м е с ту  в о з н и к н о в е н ия  з а т р ат  (п р о и з в о д с т в а м,  ц е х а м,  у ч а с т¬
к ам  и  т .п .); 

•  по  в и д ам  п р о д у к ц ии  (р а б от  и  у с л у г ); 
•  по  в и д ам  р а с х о д ов  (с т а т ь ям  и  э л е м е н т ам  з а т р а т ). 
В  п л а н и р о в а н и и,  у ч е те  и  к а л ь к у л и р о в а н ии  с е б е с т о и м о с ти  п р и¬

м е н я е т ся  с л е д у ю щ ая  т и п о в ая  г р у п п и р о в ка  з а т р ат  по  с т а т ь я м: 
•  с ы р ье  и  м а т е р и а л ы; 
•  в о з в р а т н ые  о т х о ды  (в ы ч и т а ю т с я ); 
•  т о п л и во  и  э н е р г ия  на  т е х н о л о г и ч е с к ие  ц е л и; 
•  о с н о в н ая  з а р а б о т н ая  п л а та  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о ч и х; 
•  д о п о л н и т е л ь н ая  з а р а б о т н ая  п л а та  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о ч и х; 
•  о т ч и с л е н ия  на  с о ц и а л ь н ое  с т р а х о в а н и е; 
•  р а с х о ды  на  п о д г о т о в ку  и  о с в о е н ие  п р о и з в о д с т в а; 
•  р а с х о ды  на  с о д е р ж а н ие  и  э к с п л у а т а ц ию  о б о р у д о в а н и я; 
•  ц е х о в ые  р а с х о д ы; 
•  о б щ е з а в о д с к ие  р а с х о д ы; 
•  п о т е ри  от  б р а к а; 
•  п р о ч ие  п р о и з в о д с т в е н н ые  р а с х о д ы; 
•  в н е п р о и з в о д с т в е н н ые  р а с х о д ы. 
У ч ет  р а с х о д ов  по  о с н о в н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з у е т ся  по  о б ъ¬

е к т ам  —  м е с т ам  в о з н и к н о в е н ия  з а т р ат  (ц е н т р ам  о т в е т с т в е н н о с т и)  в  
р а з р е зе  к а л ь к у л я ц и о н н ых  с т а т ей  з а т р ат  (р и с.  6.2).  С о с т ав  о б ъ е к т ов  
у ч е та  р а с х о д ов  и  п е р е ч е нь  с т а т ей  з а т р ат  у с т а н а в л и в а ю т ся  о р г а н и з а¬
ц и я ми  с а м о с т о я т е л ь но  и  з а к р е п л я ю т ся  в  п р и к а зе  по  у ч е т н ой  п о л и т и к е. 

О б щ е х о з я й с т в е н н ые  р а с х о д ы,  а  т а к же  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  
у п р а в л е н и е м,  у ч и т ы в а ю т ся  по  о р г а н и з а ц ии  в  ц е л о м.  Р а с п р е д е л е н ие  
т а к их  р а с х о д ов  по  в и д ам  д е я т е л ь н о с т и,  в и д ам  р а б от  и  у с л уг  в  с о с т а¬
ве  о с н о в н ой  д е я т е л ь н о с ти  п р о в о д и т ся  в  с о о т в е т с т в ии  с  у ч е т н ой  п о¬
л и т и к ой  о р г а н и з а ц и и. 
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О с н о в н ые  э л е м е н ты  з а т р ат  

З а т р а ты  
п р е д м е т ов  т р у да  

З а т р а ты  
с р е д с тв  т р у да  

З а т р а ты  и о т ч и с л е н ия  на  
с о ц и а л ь н ое  с т р а х о в а н ие  

1 
П р о ч ие  

д е н е ж н ые  
с р е д с т ва  

I T 

З а т р а т ы,  И з м е н е н ие   З а т р а И з м е н е н ие  (+/  )  о с т а т ка   И з м е н е н ие  
не  в к л ю ч а е м ые   (+/  )  о с т а т ка   ты   н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д (+/   ) 
в  с е б е с т о и м о с ть   по  с ч е ту   на   с т в а,  п о л у ф а б р и к а т ов   о с т а т ка  
(п р о и з в е д е н н ые   «Р а с х о ды   п р о и з с о б с т в е н н ой  в ы р а б о т к и,  п р е д
за с ч ет  ф о н да   б у д у щ их   в о д не  в к л ю ч а е м ых   с т о я щ их  

р а з в и т и я)  п е р и о д о в»  с т во   в  в а л о в ую  п р о д у к ц ию   р а с х о д ов  

I 

И з м е н е н ие  (+/  )  з а д е л ов  
н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з¬

в о д с т ва  и  п о л у ф а б р и к а т ов  

Т  

С е б е с т о и м о с ть  
в а л о в ой  

п р о д у к ц ии  

И з м е н е н ие  (+/  )  о с т а т к ов  
и н с т р у м е н та  и  п р и с п о с о б л е н ий  

с о б с т в е н н ой  в ы р а б о т ки  

п   

П р о и з в о д с т в е н н ая  с е б е с т о и м о с ть  т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  

С т а т ьи  к а л ь к у л я ц ии  

С ы р ье  и м а т е¬
р и а лы  (в о з в р а т¬

н ые  р а с х о ды  
в ы ч и т а ю т с я) 

Д о п о л н и т е л ь н ая  
з а р а б о т н ая  п л а та  

п р о и з в о д с т в е н¬
н ых  р а б о ч их  

г  

Р а с х о ды  
на  с о д е р ж а н ие  
и  э к с п л у а т а ц ию  
о б о р у д о в а н ия  



О б щ е х о з я й с т¬
в е н н ые  
р а с х о ды  

Т о п л и во  
и  э н е р г ия  на  

т е х н о л о г и ч е с к ие  
ц е ли  



О т ч и с л е н ия  
на  с о ц и а л ь н ое  
с т р а х о в а н ие  

 

О б щ е п р о и з¬
в о д с т в е н н ые  

р а с х о ды   

П р о ч ие  
п р о и з в о д¬
с т в е н н ые  
р а с х о ды  



О с н о в н ая  з а р а¬
б о т н ая  п л а та  

п р о и з в о д с т в е н¬
н ых  р а б о ч их  



Р а с х о ды  
на  п о д г о т о в ку  

и  о с в о е н ие  
п р о и з в о д с т ва  

 

П о т е ри  
от  б р а ка  



В н е п р о и з
в о д с т в е н н ые  

р а с х о ды  

П о л н ая  с е б е с т о и м о с ть  
т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  

И з м е н е н ие  (+/  )  з а т р ат  в  о с т а т к ах  
п р о д у к ц ии  на  с к л а д ах  

П о л н ая  с е б е с т о и м о с ть  
р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  

Р и с.  6.2.  С х е ма  ф о р м и р о в а н ия  с е б е с т о и м о с ти  
р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  
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У п р а в л е н ие  з а т р а т а ми  н е о б х о д и мо  не  т о л ь ко  д ля  ф о р м и р о в а н ия  
с е б е с т о и м о с ти  т р а н с п о р т н ых  з а т р а т,  но  и  д ля  п р и н я т ия  э ф ф е к т и в¬
н ых  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н и й.  Ч е т к ое  р а з г р а н и ч е н ие  в  у п р а в л е н ч е
с к ом  у ч е те  п о н я т ий  «р а с х о д ы »,  «и з д е р ж к и»  и  «з а т р а т ы»  с п о с о б с т в у¬
ет  о п т и м а л ь н о му  п л а н и р о в а н ию  и  у ч е ту  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т в о,  их  
т о ч н о му  а н а л и з у. 

В  у п р а в л е н ч е с к ом  у ч е те  ц е л ью  л ю б ой  к л а с с и ф и к а ц ии  з а т р ат я в¬
л я е т ся  о к а з а н ие  п о м о щи  р у к о в о д и т е лю  в  п р и н я т ии  п р а в и л ь н ы х, 
о б о с н о в а н н ых  р е ш е н и й,  п о с к о л ь ку  м е н е д ж е р,  п р и н и м ая  р е ш е н и я, 
д о л ж ен  з н а т ь,  к а к ие  з а т р а ты  и  в ы г о ды  о ни за  с о б ой  п о в л е к у т. 

П р а к т и ка  о р г а н и з а ц ии  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  в  э к о н о м и ч е с ки  
р а з в и т ых  с т р а н ах  п р е д у с м а т р и в а ет  р а з н ые  в а р и а н ты  к л а с с и ф и к а ц ии  
з а т р ат  в  з а в и с и м о с ти  от  ц е л е в ой  у с т а н о в ки  и  н а п р а в л е н ий  у ч е та  
з а т р а т.  П о т р е б и т е ли  в н у т р е н н ей  и н ф о р м а ц ии  о п р е д е л я ют  т а к ое  н а¬
п р а в л е н ие  у ч е т а,  к а к ое  им  т р е б у е т ся  д ля  о б е с п е ч е н ия  и н ф о р м а ц и ей  
по  и с с л е д у е м ой  п р о б л е м е. 

К а ж д ая  г р у п п и р о в ка  з а т р ат  о с н о в а на  на  т о м, ч то  о т д е л ь н ые  в и¬
ды  з а т р ат  п о р а з н о му  ф о р м и р у ю т с я,  и з м е н я ю т ся  в  с в я зи  с  п р о и з¬
в о д с т в е н н ым  п р о ц е с с о м,  и м е ют  н е о д и н а к о в ую  э л а с т и ч н о с ть  по о т¬
н о ш е н ию  к  м е н я ю щ и м ся  в н у т р и ф и р м е н н ым  и  р ы н о ч н ым  у с л о в и я м, 
р а з н ый  х а р а к т ер  в л и я н ия  на  п р и б ы л ь,  р а з л и ч н ую  с т е п е нь  у п р а в¬
л я е м о с ти  и  н е о п р е д е л е н н о с т и. 

К л а с с и ф и к а ц ия  з а т р ат  д ля  ц е л ей  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  п р е д¬
с т а в л е на  в  т а б л.  6.21. 

П е р е ч и с л е н н ые  в и ды  з а т р ат  м о г ут  и с п о л ь з о в а т ь ся  в  у п р а в л е н ч е¬
с к ом  у ч е те  д ля  р а з н ых  ц е л е й.  Т а к, д ля  о п р е д е л е н ия  с е б е с т о и м о с ти  
п р о д у к ц и и,  о ц е н ки  с т о и м о с ти  з а п а с о в,  п р и б ы ли  от  р е а л и з а ц ии  п р о¬
д у к ц ии  и с п о л ь з у ю т с я: 

•  п р я м ые  и  к о с в е н н ые  з а т р а т ы; 
•  з а т р а ты  на  п р о д у кт  (в к л ю ч а ю т ся  в  с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к ц и и, 

с в я з а ны  с  е д и н и ц а ми  п р о д у к ц и и,  м о г ут  б ы ть  ч а с т и ч но  о т н е¬
с е ны  на  г о т о в ую  п р о д у к ц ию  и ли  т о в а ры  о т г р у ж е н н ые  и  у ч а¬
с т в о в а ть  в  п р о ц е с се  и с ч и с л е н ия  п р и б ы ли  м е с я ц а ми  п о з же  их  
ф а к т и ч е с к о го  о с у щ е с т в л е н и я ); 

•  з а т р а ты  на  п е р и од  (с  д в и ж е н и ем  ф и з и ч е с к их  е д и н иц  п р о д у к¬
ц ии  т а к ие  з а т р а ты  не  с в я з а н ы;  о ни  с р а зу  с п и с ы в а ю т ся  в  д е б ет  
с ч е т ов  р е а л и з а ц ии  и  у м е н ь ш а ют  п р и б ы л ь ).  Э ти  з а т р а ты  в с е¬
г да  о т н о с я т ся  на  м е с яц  (к в а р т а л,  г о д ), к о г да  о ни  б ы ли  п р о и з¬
в е д е н ы.  Т а к им  о б р а з о м,  о ни  не  п р о х о д ят  с т а д ию  з а п а с о в,  а  

1  М ы ш и н с к а я Е .А . У п р а в л е н ие  з а т р а т а ми к ак о с н о ва и н т е н с и в н о го р а з в и т ия  и о б е с
п е ч е н ия э к о н о м и ч е с к ой у с т о й ч и в о с ти о р г а н и з а ц ии / /  С о в р е м е н н ые а с п е к ты э к о н о
м и к и: № 21 (88). — С П б .: Ц е н тр о п е р а т и в н ой  п о л и г р а ф и и, 2005. — С. 37—39. 
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с р а зу  о к а з ы в а ют  в л и я н ие  на  и с ч и с л е н ие  п р и б ы л и.  Их  е ще  н а
з ы в а ют  н е з а п а с о е м к и м и  з а т р а т а м и ; 

Т а б л и ца  6.2 

К л а с с и ф и к а ц ии  з а т р ат д ля ц е л ей у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  

П р и з н а к  
к л а с с и ф и к а ц и и  

В и д ы  
з а т р а т  

К о м м е н т а р и й  

1  2  3 
1. По  п е р и о д и ч а)  т е к у щ ие   а)  з а т р а т ы,  с и с т е м а т и ч е с ки  п о в т о
н о с ти  в о з н и к н о р я ю щ и е ся  д ля  р е а л и з а ц ии  к о н
в е н ия  з а т р ат   к р е т н ой  ц е ли  

б)  и з д е р ж ки   б) и н ые  з а т р а ты  за  к о н к р е т н ый  
п е р и од  в р е м е ни  (н а л о г и,  п р о ц е н ты  
за  п о л ь з о в а н ие  з а е м н ы ми  с р е д с т¬
в а м и,  с у м мы  п о г а ш е н ия  о с н о в н о го  
д о л г а,  ш т р а ф ы,  с а н к ц и и) 

в)  е д и н о в р е в) р а з о в ые  в ы п л а ты  о р г а н и з а ц ии  
м е н н ые  (к а п и д ля  р е а л и з а ц ии  к о н к р е т н ой  ц е ли  
т а л ь н ы е)  з а т р а ты   (на  п р и о б р е т е н ие  о с н о в н ых  с р е д с т в, 

н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в о в,  з а т р а ты  
на  Н И О К Р,  п р и о б р е т е н ие  т о в а р¬
н о м а т е р и а л ь н ых  з а п а с о в,  п о п о л¬
н е н ие  о б о р о т н ых  с р е д с т в) 

2. По э к о Г р у п п и р о в ка   а)  с о г л а с но  п о л о ж е н ию  по б у х г а л
н о м и ч е с к о з а т р ат по э к о т е р с к о му  у ч е т у: 
му с о д е р н о м и ч е с к им   м а т е р и а л ь н ые  з а т р а т ы; 
ж а н ию (в и э л е м е н т ам   о п л а та  т р у д а; 
д ам р е с у р¬
с о в) 

о т ч и с л е н ия  на с о ц и а л ь н ое  с т р а х о¬
в а н и е; 
а м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с л е н ия  

Т
е

к
у

щ
и

е 
з

а
т

р
а

т
ы

 

б) д ля ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н и я: 

Т
е

к
у

щ
и

е 
з

а
т

р
а

т
ы

 

м а т е р и а л ь н ые  з а т р а т ы; 

Т
е

к
у

щ
и

е 
з

а
т

р
а

т
ы

 

о п л а та  т р у д а; 

Т
е

к
у

щ
и

е 
з

а
т

р
а

т
ы

 

а м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с л е н и я; 

Т
е

к
у

щ
и

е 
з

а
т

р
а

т
ы

 

п р о ч ие  з а т р а ты  

Т
е

к
у

щ
и

е 
з

а
т

р
а

т
ы

 

3. По с п о с о С т а т ьи  к а л ь к у Г р у п п и р о в ка  н о с ит  о т р а с л е в ой  

Т
е

к
у

щ
и

е 
з

а
т

р
а

т
ы

 

бу  ф о р м и р о
в а н ия  с е б е¬
с т о и м о с ти  

л я ц ии   х а р а к т ер  и  в к л ю ч а ет  р а н ее  н а з в а н¬
н ые  с т а т ьи  з а т р ат  

4. По с п о с о а)  п р я м ые   а)  о т н о с я т ся  н е п о с р е д с т в е н но  на  
бу о т н е с е н ия   о б ъ е кт  
з а т р ат на   б)  к о с в е н н ые   б)  и с п о л ь з у ю т ся  п ри  ф о р м и р о в а
о б ъ е кт   н ии  р я да  о б ъ е к т ов  и д о л ж ны  б ы ть  

р а с п р е д е л е ны  м е ж ду  н и ми  п р о¬
п о р ц и о н а л ь но  п р и н я т ой  б а зе  
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1 
5.  По о т н о¬
ш е н ие  к  
о б ъ е му п р о¬
и з в о д с т ва  

6.  По  п р и н я т ию  
у п р а в л е н ч е с к их  
р е ш е н ий  

а)  п е р е м е н н ые  

б)  п о с т о я н н ые  

в)  с м е ш а н н ые  
(п о л у п е р е м е н¬
н ы е)  
Р е л е в а н т н ые  
з а т р а ты  и  п о с т у¬
п л е н ия  (з а т р а ты  
и  п о с т у п л е н ия  
б у д у щ е го  п е р и о¬
да  и ли  з н а ч и м ые  
з а т р а ты  и  п о с т у¬
п л е н и я) 
Н е р е л е в а н т н ые  

У с т р а н и м ые  
з а т р а ты  

Н е у с т р а н и м ые  
з а т р а ты  
Н е в о з в р а т н ые  
з а т р а ты  

А л ь т е р н а т и в н ые  
з а т р а ты  

П р и р о с т н ые  и ли  
д о п о л н и т е л ь н ые  
(д и ф ф е р е н ц и р о¬
в а н н ы е)  з а т р а ты  
и  п о с т у п л е н ия  
М а р ж и н а л ь н ые  
з а т р а ты  и  п о с т у¬
п л е н ия  
И н к р е м е н т н ые  
з а т р а ты  

О к о н ч а н и е т а б л .  6.2 
3 

а)  з а т р а т ы,  и з м е н я ю щ и е ся  п р о¬
п о р ц и о н а л ь но  и з м е н е н ию  о б ъ е му  
р а б от  (п р о г р е с с и в н ы е,  п р о п о р ц и о¬
н а л ь н ы е,  д е г р е с с и в н ы е) 
б)  з а т р а ты  о р г а н и з а ц и и,  не  и з м е¬
н я ю щ и е ся  п ри  и з м е н е н ии  у р о в ня  
п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  и  о б ъ е ма  п р о¬
и з в о д с т ва  
в)  з а т р а ты  о р г а н и з а ц и и,  о б л а д а ю¬
щ ие  х а р а к т е р и с т и к а ми  к ак  п о с т о¬
я н н ы х,  т ак и  п е р е м е н н ых  з а т р ат  
Б у д у щ ие  з а т р а ты  и  п о с т у п л е н и я, 
к о т о р ые  м е н я ю т ся  в  р е з у л ь т а те  
п р и н я т ия  р е ш е н ия  

Б у д у щ ие  з а т р а ты  и  п о с т у п л е н и я, 
на  к о т о р ые  п р и н и м а е м ое  р е ш е н ие  
в л и я н ия  не  о к а з ы в а ет  
З а т р а т ы,  к о т о р ых  м о ж но  и з б е ж а ть  
(с э к о н о м и т ь ),  е с ли  не  п р и н и м а ть  
к а к о й л и бо  а л ь т е р н а т и в н ый  в а р и а нт  
З а т р а т ы,  к о т о р ые  б у д ут  п о н е с е ны  
в л ю б ом  с л у ч ае  
З а т р а ты  на  у же  к у п л е н н ые  р е с у р¬
с ы,  к о т о р ых  и з б е ж а ть  у же  н е в о з¬
м о ж н о,  но  и  в е л и ч и на  э т их р е с у р¬
с ов  не  з а в и с ит  от  в ы б о ра  в а р и а н¬
та  р е ш е н ия  
З а т р а т ы,  и з м е р я ю щ ие  у п у щ е н н ую  
в ы г о ду  в  р е з у л ь т а те  о т к а за  от  о д¬
н о го  из  в а р и а н т ов  д е й с т в ий  
Р а з н и ца  м е ж ду  п о н е с е н н ы ми  з а т р а¬
т а ми  и  п о с т у п л е н и я ми  д ля  р а с с м а т¬
р и в а е м ых  в и д ов  п р о д у к ц ии  п ри  
к а ж д ом  а н а л и з и р у е м ом  в а р и а н те  

Д о п о л н и т е л ь н ые  з а т р а ты  (п о с т у п¬
л е н и я)  в  р е з у л ь т а те  в ы п у с ка  е д и¬
н и цы д о п о л н и т е л ь н ой  п р о д у к ц ии  
Д о п о л н и т е л ь н ые  з а т р а т ы,  к о т о р ые  
е с ть  р е з у л ь т ат  у в е л и ч е н ия  о б ъ е ма  
п р о и з в о д с т ва  г р у п пы  е д и н иц  п р о¬
д у к ц ии   

2 
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•  в х о д я щ ие  з а т р а ты  —  п р и о б р е т е н н ые  и  и м е ю щ и е ся  в  н а л и ч ии  
р е с у р с ы,  к о т о р ы е,  к ак  о ж и д а е т с я,  д о л ж ны  п р и н е с ти  д о х од  в  
б у д у щ е м; 

•  и с т е к ш ие  з а т р а ты  —  и з р а с х о д о в а н н ые  р е с у р с ы,  к о т о р ые  п р и¬
н е с ли  д о х од  в  н а с т о я щ ем  и  п о т е р я ли  с п о с о б н о с ть  п р и н о с и ть  
д о х од  в  б у д у щ е м. 

Д ля  о с у щ е с т в л е н ия  э ф ф е к т и в н о го  к о н т р о ля  и  р е г у л и р о в а н ия  з а¬
т р а ты  п л а н и р у ю т ся  и  у ч и т ы в а ю т ся  по  п о д р а з д е л е н и ям  и ли  ц е н т р ам  
о т в е т с т в е н н о с ти  за  и з р а с х о д о в а н н ые  с р е д с т в а.  В  э т ом  с л у ч ае  и с п о л ь
з у е т ся  д е л е н ие  з а т р ат  н а: 

•  р е г у л и р у е м ые  /  н е р е г у л и р у е м ы е.  С т а т ьи  р а с х о д ов  н а з ы в а ю т ся  
«р е г у л и р у е м ые  з а т р а т ы »,  е с ли  на  их  в е л и ч и ну  м о ж ет  с у щ е с т¬
в е н но  в о з д е й с т в о в а ть  р у к о в о д и т е ль  д а н н о го  ц е н т ра  о т в е т с т¬
в е н н о с т и,  в  п р о т и в н ом  с л у ч ае  з а т р а ты  н е р е г у л и р у е м ы е; 

•  э ф ф е к т и в н ые  —  з а т р а т ы,  в  р е з у л ь т а те  к о т о р ых  п о л у ч а ют  д о¬
х о ды  от  р е а л и з а ц ии  т ех  в и д ов  п р о д у к ц и и,  на  в ы п у ск  к о т о р ых  
б ы ли  п р о и з в е д е ны  э ти  з а т р а т ы; 

•  н е э ф ф е к т и в н ые  — р а с х о ды  н е п р о и з в о д и т е л ь н о го  х а р а к т е р а,  в  
р е з у л ь т а те  к о т о р ых  не  б у д ут  п о л у ч е ны  д о х о д ы,  т ак  к ак  не  б у¬
д ет  п р о и з в е д ен  п р о д у к т; 

•  з а т р а ты  в  п р е д е л ах  н о рм  и  о т к л о н е н ий  от  н о р м.  Т а к ие  з а¬
т р а ты  с л у ж ат  д ля  о ц е н ки  э ф ф е к т и в н о с ти  р а б о ты  ц е н т р ов  
о т в е т с т в е н н о с т и,  п у т ем  с о п о с т а в л е н ия  ф а к т и ч е с к их  з а т р ат  с  
н о р м а т и в н ы м и; 

•  к о н т р о л и р у е м ые  /  н е к о н т р о л и р у е м ые  з а т р а ты  —  по  с в о е му  
с о с т а ву  о ни  о т л и ч а ю т ся  от  р е г у л и р у е м ых  з а т р ат  т е м,  ч то  и м е ют  
ц е л е в ой  х а р а к т ер  и  м о г ут  б ы ть  о г р а н и ч е ны  к а к и м и то  о т д е л ь¬
н ы ми  р а с х о д а м и.  Н е к о н т р о л и р у е м ые  р а с х о ды  не  з а в и с ят  от  
д е я т е л ь н о с ти  с у б ъ е к та  у п р а в л е н и я. 

К о м п л е к с н ое  и с п о л ь з о в а н ие  в  у п р а в л е н ии  и з д е р ж к а ми  в с ех  
р а с с м о т р е н н ых  з а т р ат  п о з в о л ит  с о з д а ть  н а и б о л ее  э ф ф е к т и в н ую  с и с¬
т е му  у п р а в л е н ия  з а т р а т а м и,  о р и е н т и р о в а н н ую  на  у в е л и ч е н ие  п р и¬
б ы ли  о р г а н и з а ц и й. 

6.2.  М е т о ды  к а л ь к у л я ц ии  с е б е с т о и м о с ти  
п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г) 

У ч ет  и  а н а л из  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а т р а т,  а  т а к же  к а л ь к у л и р о¬
в а н ие  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  в  з а в и с и м о с ти  от  с т е п е ни  о п е р а¬
т и в н о с ти  п о л у ч е н ия  р е з у л ь т а т ов  м о г ут  п р о в о д и т ь ся  л и бо  по  ф а к¬
т и ч е с к и м,  л и бо  по  н о р м а т и в н ым  з а т р а т ам  (с и с т е ма  «С т а н д а р т
к о с т »).  П о с л е д н ие  о т р а ж а ют  з а р а н ее  о п р е д е л я е м ые  з а т р а ты  д ля  
д о с т и ж е н ия  ц е л ей  в  у с л о в и ях  э ф ф е к т и в н о го  п р о и з в о д с т в а.  По  
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п о л н о те  у ч и т ы в а е м ых  з а т р ат  р а з л и ч а ют  ф о р м и р о в а н ие  л и бо  п о л н ой  
с е б е с т о и м о с т и,  л и бо  м а р ж и н а л ь н ой  с е б е с т о и м о с т и,  п о л у ч е н н ой  по  
п е р е м е н н ым  з а т р а т ам  (с и с т е ма  «Д и р е к т к о с т »).  С и с т е м ой  «Д и р е к т 
к о с т »,  и ли  м а р ж и н а л ь н ых  з а т р а т,  н а з ы в а е т ся  с п о с об  о г р а н и ч е н н о го  
в к л ю ч е н ия  з а т р ат  в  с е б е с т о и м о с ть  по  п р и з н а ку  р а з д е л е н ия  их  на  
п о с т о я н н ые  и  п е р е м е н н ы е1 .  Д е л е н ие  з а т р ат  на  п о с т о я н н ые  и  п е¬
р е м е н н ые  и м е ет  м н о го  ц е л ей  и  во  м н о г ом  о п р е д е л я ет  х а р а к т ер  
о т н е с е н ия  з а т р ат  на  п р и б ы ль  о т ч е т н о го  п е р и о д а.  В  п о с л е д н ем  
с л у ч ае  р а з л и ч а ют  з а т р а ты  на  п р о д у кт  и  п е р и о д и ч е с к ие  (з а т р а ты  
на  п е р и о д ). 

З а т р а ты  на  п р о д у кт  в о з н и к а ют  в  п р о ц е с се  п р о и з в о д с т ва  и  в к л ю¬
ч а ю т ся  в  с е б е с т о и м о с ть  п р о д а н н ой  п р о д у к ц и и. 

Д е л е н ие  з а т р ат  на  п р о д у кт  и  п е р и од  с у щ е с т в е н но  р а з л и ч а е т ся  по  
с ф е р ам  д е я т е л ь н о с ти  — п р о и з в о д с т в у,  т о р г о в ле  и  о к а з а н ию  у с л у г. 

Д ля  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и й)  п р о и з в о д с т в е н н ой  с ф е ры  в се  
з а т р а т ы,  в о з н и к а ю щ ие  в  с ф е ре  п р о и з в о д с т в а,  о т н о с я т ся  к  з а т р а т а м  
н а  п р о д у к т .  С ю да  в к л ю ч а ю т ся  п р я м ые  м а т е р и а л ь н ые  з а т р а т ы,  з а р а¬
б о т н ая  п л а та  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о ч и х,  к о с в е н н ые  п р о и з в о д с т¬
в е н н ые  з а т р а т ы.  В се  о ни  я в л я ю т ся  о с н о в ой  с о з д а н ия  н о в о го  а к т и в а, 
в х о д ят  в н а ч а ле  в  с е б е с т о и м о с ть  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т в а,  а  
з а т ем  в  с е б е с т о и м о с ть  г о т о в ой  п р о д у к ц и и,  п о д г о т о в л е н н ой  к  п р о¬
д а ж е.  П о с к о л ь ку  п е р и од  п р о д а жи  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  м о ж ет  не  с о в¬
п а д а ть  с  п е р и о д о м,  в  к о т о р ом  о на  п р о и з в е д е н а,  з а т р а ты  на  п р о д у к т, 
к о т о р ые  и м е ли  м е с то  в  т е ч е н ие  п р о и з в о д с т в е н н о го  ц и к л а,  п р е в р а¬
щ а ю т ся  в  с е б е с т о и м о с ть  п р о д а н н ой  п р о д у к ц ии  в  м о м е нт  п р и з н а н ия  
в ы р у ч ки  от  п р о д а ж. 

Д ля  о р г а н и з а ц и й,  р а б о т а ю щ их  в  с ф е ре  т о р г о в л и,  з а т р а т а ми  на  
п р о д у кт  я в л я ю т ся  п о к у п н ая  с т о и м о с ть  т о в а р ов  и  т р а н с п о р т н ые  р а с¬
х о ды  по  их  д о с т а в к е.  Д ля  о р г а н и з а ц ий  с ф е ры  у с л уг  п о н я т ие  «з а т р а¬
ты  на  п р о д у к т»  не  п р и м е н я е т с я. 

К   п е р и о д и ч е с к и м  з а т р а т а м  о т н о с я т ся  в се  з а т р а т ы,  о т р а ж а е м ые  в  
о т ч е те  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х,  к р о ме  с е б е с т о и м о с ти  п р о д а н н ых  т о¬
в а р о в.  Д ля  п р е д п р и я т ий  п р о и з в о д с т в е н н ой  с ф е ры  к  т а к им  з а т р а т ам  
о т н о с я т ся  в се  р а с х о д ы,  н а п р я м ую  не  с в я з а н н ые  с  п р о и з в о д с т в о м, 
н а п р и м е р,  з а т р а ты  на  н а у ч н ые  и с с л е д о в а н ия  и  о п ы т н о к о н с т р у к¬
т о р с к ие  р а б о т ы,  у п р а в л е н и е,  с б ыт  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  и  д р.  Д ля  о р¬
г а н и з а ц и й,  з а н и м а ю щ и х ся  т о р г о в л е й,  п е р и о д и ч е с к ие  з а т р а ты  в к л ю¬
ч а ют  в се  з а т р а т ы,  не  с в я з а н н ые  с  п р и о б р е т е н и ем  т о в а р о в.  Д ля  о р¬
г а н и з а ц и й,  р а б о т а ю щ их  в  с ф е ре  у с л у г,  в се  п р о и з в о д и м ые  з а т р а ты  
я в л я ю т ся  з а т р а т а ми  п е р и о д а. 

1  Х о р г р е н  Ч .,  Ф о с т е р Д ж .,  Д а т а р  Ш ю . У п р а в л е н ч е с к ий  у ч е т.  10е  и з д.  /  П е р.  с  
а н г л. — С П б .: П и т е р, 2005. — С. 70. 
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С  т о ч ки  з р е н ия  ф о р м и р о в а н ия  с е б е с т о и м о с ти  р е а л и з о в а н н ой  
п р о д у к ц ии  и  ф о р м и р о в а н ия  п р и б ы ли  от  п р о д аж  з а т р а ты  п о д р а з
д е л я ю т ся  н а:  з а т р а т ы,  ф о р м и р у ю щ ие  п р о и з в о д с т в е н н ую  с е б е с т о и
м о с ть  (з а т р а ты  на  п р о д у к т ),  и  п е р и о д и ч е с к ие  з а т р а ты  (з а т р а ты  
п е р и о д а ). 

С х е ма  ф о р м и р о в а н ия  з а т р ат  на  п р о д у кт  (п р о и з в о д с т в е н н ой  с е б е
с т о и м о с т и)  п р е д с т а в л е на  на  р и с.  6.3.  Э ти  з а т р а ты  в к л ю ч а ют  п р о и з¬
в о д с т в е н н ые  з а т р а т ы,  к о т о р ые  о т н о с я т ся  к  з а к о н ч е н н ой  п р о и з в о д с т¬
в ом  п р о д у к ц и и.  О ни  ф о р м и р у ют  п р о и з в о д с т в е н н ую  с е б е с т о и м о с ть  
г о т о в ой  п р о д у к ц ии  и  с т о и м о с ть  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т в а.  С е¬
б е с т о и м о с ть  е д и н и цы  п р о д у к ц ии  р а с с ч и т ы в а е т ся  п у т ем  д е л е н ия  
п р о и з в о д с т в е н н ой  с е б е с т о и м о с ти  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  на  к о л и ч е с т во  
п р о и з в е д е н н ой  п р о д у к ц и и.  В  с в ою  о ч е р е дь  с е б е с т о и м о с ть  п р о и з в е¬
д е н н ой  п р о д у к ц ии  ф о р м и р у ет  с е б е с т о и м о с ть  п р о д а н н ой  (р е а л и з о¬
в а н н о й)  п р о д у к ц ии  и  и з м е н я ет  о с т а т ок  с т о и м о с ти  г о т о в ой  п р о д у к¬
ц ии  на  с к л а д е. 

З а т р а ты  на  п р о д у кт  

Р и с.  6.3.  С х е ма  о п р е д е л е н ия  з а т р ат  на п р о д у кт  

Р а с х о д ы  п е р и о д а  —  э то  т е к у щ ие  з а т р а т ы,  к о т о р ые  не  п о д д а ю т ся  
и н в е н т а р и з а ц и и,  о т н о с я т ся  к  п е р и о д у,  а  не  к  о п р е д е л е н н о му  о б ъ е¬
му  п р о и з в о д с т ва  и  с в я з а ны  с  п о л у ч е н и ем  в  т е ч е н ие  п е р и о да  у с л у г. 
К  т а к им  р а с х о д ам  о т н о с я т ся  к о м м е р ч е с к ие  и  у п р а в л е н ч е с к ие  р а с¬
х о д ы.  О ни  не  у ч и т ы в а ю т ся  п ри  о п р е д е л е н ии  п р о и з в о д с т в е н н ой  с е
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б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц и и.  Р а с х о ды  п е р и о да  о т р а ж а ю т ся  в  о т ч е те  о  
п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  по  с л е д у ю щ ей  с х е м е: 

В а л о в а я  
В ы р у ч к а  С е б е с т о и м о с т ь  

о т  р е а л и з а ц и и    п р о д а н н о й  п р о д у к ц и и  
п р и б ы л ь  п р о д у к ц и и  (р а с х о д ы  н а  п р о д у к т )  F 

К о м м е р ч е с к и е  т  , Л  
г   л   П р и б ы л ь    и  у п р а в л е н ч е с к и е  р а с х о д ы  —  \ J  f  л   л  \  о т  п р о д а ж  

(р а с х о д ы  п е р и о д а )  г  

Р а с х о ды  на  п р о д у кт  и  р а с х о ды  п е р и о да  ф о р м и р у ют  п о л н ую  с е
б е с т о и м о с ть  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц и и.  С х е ма  ее  ф о р м и р о в а н ия  п р е д
с т а в л е на  на  р и с.  6.4. 

П р я м ые  т р у д о в ые  
з а т р а ты  

О б щ е п р о и з в о д с т в е н н ые  
р а с х о ды  

I 
Д о б а в л е н н ая  

с т о и м о с ть  
П р я м ые  м а т е р и а л ь н ые  

з а т р а ты  

I 
К о м м е р ч е с к ие  

р а с х о ды  
П р о и з в о д с т в е н н ая  

с е б е с т о и м о с ть  
У п р а в л е н ч е с к ие  

р а с х о ды  

П о л н ая  
с е б е с т о и м о с ть  

Р и с.  6.4.  С х е ма  ф о р м и р о в а н ия  п о л н ой  с е б е с т о и м о с ти  

В ы б ор  т ой  и ли  и н ой  с и с т е мы  к а л ь к у л и р о в а н ия  с е б е с т о и м о с ти  
п р е д с т а в л я ет  о д но  из  с у щ е с т в е н н ых  н а п р а в л е н ий  у п р а в л е н ч е с к о го  
у ч е та  и  а н а л и з а.  П ри  к а л ь к у л и р о в а н ии  с е б е с т о и м о с ти  г о т о в ой  п р о¬
д у к ц ии  и с п о л ь з у ют  м е т од  р а с ч е та  п о л н ых  з а т р ат  и ли  т о л ь ко  их  ч а с¬
ти  — п е р е м е н н ых  з а т р ат  (м е т од  «Д и р е к т к о с т и н г »). 

П ри  и с п о л ь з о в а н ии  м е т о да  п о л н ых  з а т р ат  в  р а с ч е те  с е б е с т о и м о¬
с ти  п р о д у к ц ии  о т р а ж а ю т ся  в се  з а т р а т ы,  в к л ю ч ая  п р о и з в о д с т в е н н ые  
и  р а с х о ды  п е р и о д а.  О г р а н и ч е н и я ми  э т о го  м е т о да  я в л я ю т ся  с л е д у ю¬
щ ие  о б с т о я т е л ь с т в а. 

1.  Р а с п р е д е л е н ие  н а к л а д н ых  р а с х о д ов  по  в и д ам  п р о д у к ц ии  не  
м о ж ет  б ы ть  т о ч н ым  п ри  л ю б ом  с п о с о бе  р а с п р е д е л е н и я.  С о г л а с но  
у ч е т н ой  п о л и т и ке  в  к а ч е с т ве  б а зы  р а с п р е д е л е н ия  п р и н и м а ют  о п л а¬
ту  т р у да  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о т н и к о в,  п р я м ые  м а т е р и а л ь н ые  з а
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т р а т ы,  о б щ ую  с у м му  п р я м ых  з а т р а т,  в ы р у ч ку  от  р е а л и з а ц ии  п р о¬
д у к ц и и.  П ри  р а с п р е д е л е н ии  н а к л а д н ых  р а с х о д ов  ч а с то  п р и б е г а ют  к  
н о р м а т и в н ым  к о э ф ф и ц и е н т а м,  р а с с ч и т а н н ым  д ля  к а ж д о го  п о д р а з¬
д е л е н ия  и ли  ф у н к ц и о н и р у ю щ е го  о б ъ е к та  д е л е н и ем  о б щ е п р о и з в о д¬
с т в е н н ых  р а с х о д ов  на  в ы б р а н н ый  и з м е р и т е ль  п р о и з в о д с т в е н н ой  
д е я т е л ь н о с т и. 

2.  Е с ли  ф а к т и ч е с к ий  о б ъ ем  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  б у д ет  р е а л и з о в ан  
н е п о л н о с т ь ю,  то  не  в се  н а к л а д н ые  р а с х о ды  б у д ут  о т н е с е ны  на  с е б е¬
с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц и и. 

3.  П ри  м е т о де  у ч е та  п о л н ых  з а т р ат  с е б е с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  
п р о д у к ц ии  б у д ет  б о л ь ш е,  ч ем  п ри  м е т о де  у ч е та  п е р е м е н н ых  з а т р а т. 
В ы ше  б у д ут  и  п р и б ы л ь,  и  с т о и м о с ть  з а п а с ов  в  г о т о в ой  п р о д у к ц и и. 

П ри  и с ч и с л е н ии  с е б е с т о и м о с ти  м е т о д ом  п е р е м е н н ых  з а т р ат  
э л е м е н т а ми  р а с ч е та  я в л я ю т ся  п р я м ые  м а т е р и а л ь н ые  и  т р у д о в ые  з а¬
т р а т ы,  а  т а к же  п е р е м е н н ые  о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ые  з а т р а т ы,  н е п о¬
с р е д с т в е н но  о т н о с и м ые  на  о б ъ е к ты  к а л ь к у л и р о в а н и я.  П о с т о я н н ые  
о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ые  и  о б щ е х о з я й с т в е н н ые  р а с х о ды  р а с с м а т р и¬
в а ю т ся  к ак  р а с х о ды  т е к у щ е го  о т ч е т н о го  п е р и о д а.  О ни  и м е ют  м е с то  
н е з а в и с и мо  от  т о г о,  р а б о т а ет  п р е д п р и я т ие  и ли  н е т,  не  з а в и с ят  н а¬
п р я м ую  от  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а,  их  не  у ч и т ы в а ют  п ри  р а с ч е те  с е б е¬
с т о и м о с ти  е д и н и цы  п р о д у к ц и и. 

П ри  м е т о де  у ч е та  п е р е м е н н ых  з а т р ат  с е б е с т о и м о с ть  о п р е д е л я е т¬
ся  т о л ь ко  на  о с н о ве  п е р е м е н н ых  з а т р а т,  а  в се  п о с т о я н н ые  з а т р а ты  
о т н о с ят  на  п е р и о д.  О ни  не  р а с п р е д е л я ю т ся  на  о с т а т ки  н е з а в е р ш е н н о го  
п р о и з в о д с т в а,  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  и  с е б е с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  
п р о д у к ц и и,  з а то  п о л н о с т ью  с п и с ы в а ю т ся  на  у м е н ь ш е н ие  о п е р а ц и¬
о н н ой  п р и б ы л и. 

М е т од  у ч е та  п е р е м е н н ых  з а т р ат  и с п о л ь з у е т ся  п ри  п р и н я т ии  
в н у т р е н н их  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н и й.  Д е й с т в у ю щ ие  с т а н д а р ты  не  
п р е д у с м а т р и в а ют  и с п о л ь з о в а н ие  е го  п ри  с о с т а в л е н ии  в н е ш н ей  о т¬
ч е т н о с ти  и  р а с ч е те  н а л о г о о б л а г а е м ой  п р и б ы л и. 

В  то  же  в р е мя  м е т од  м а р ж и н а л ь н о го  у ч е та  с е б е с т о и м о с ти  п р о¬
д у к ц ии  и м е ет  р яд  д о с т о и н с т в. 

1.  Он  п о з в о л я ет  у с т а н о в и ть  с в я зь  м е ж ду  з а т р а т а ми  и  о б ъ е м ом  
п р о и з в о д с т в а,  ч то  в  д а л ь н е й ш ем  и с п о л ь з у е т ся  п ри  р а с ч е те  к р и т и ч е¬
с к о го  о б ъ е ма  р е а л и з а ц ии  («т о ч ки  б е з у б ы т о ч н о с т и »). 

2.  В н и м а н ие  у п р а в л е н ч е с к о го  п е р с о н а ла  с о с р е д о т о ч и в а е т ся  на  
м а р ж и н а л ь н ом  д о х о д е,  к о т о р ый  п р е д с т а в л я ет  р а з н о с ть  м е ж ду  д о х о¬
д ом  и  п е р е м е н н ы ми  р а с х о д а м и.  Он  п о з в о л я ет  о п р е д е л и ть  с т е п е нь  
п о к р ы т ия  п о с т о я н н ых  р а с х о д о в,  у с т а н о в и ть  в е л и ч и ну  п р и б ы ли  п ри  
з а д а н н ой  ц е не  и  о п е р а т и в но  о ц е н и ть  и з м е н е н ие  р ы н о ч н ой  к о н ъ¬
ю н к т у р ы. 

Э т от  м е т од  в е д ет  к  у п р о щ е н ию  н о р м и р о в а н и я,  п л а н и р о в а н и я, 
у ч е та  и  к о н т р о ля  з а т р а т. 
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М е т о ды  у ч е та  п е р е м е н н ых  з а т р ат  и  м а р ж и н а л ь н ый  п о д х од  к  
ф о р м и р о в а н ию  п р и б ы ли  и с п о л ь з у ю т ся  в  п р о ц е с се  п р и н я т ия  у п р а в
л е н ч е с к их  р е ш е н ий  п р и: 

•  о с в о е н ии  н о в ых  р ы н к о в; 
•  п р и н я т ии  р е ш е н ия  о  ц е л е с о о б р а з н о с ти  в ы п о л н е н ия  д о п о л н и¬

т е л ь н ых  з а к а з о в; 
•  п о и с ке  в а р и а н т ов  у в е л и ч е н ия  п р о и з в о д с т в е н н ой  м о щ н о с т и; 
•  у с т а н о в л е н ии  ц ен  и  д р. 
Н и же  п р е д с т а в л ен  с р а в н и т е л ь н ый  п р и м ер  к а л ь к у л я ц ии  с е б е с т о и

м о с ти  п р о д у к ц ии  по  д в ум  с и с т е м ам  у ч е т а.  В  т а б л.  6.4  п р е д с т а в л е ны  
и с х о д н ые  д а н н ые  д ля  р а с ч е т а,  а  в  т а б л.  6.5  в ы п о л н ен  р а с ч ет  с е б е¬
с т о и м о с ти  по  м а р ж и н а л ь н ой  и  п о л н ой  с и с т е м ам  к а л ь к у л я ц и и. 

Т а б л и ца  6.4 
И с х о д н ые  д а н н ые д ля  р а с ч е та  с е б е с т о и м о с ти  

О с н о в н ы е   К в а р т а л   П о к а з а т е л ь   З а   З а  
д а н н ы е в е д и I  I I  I I I  IV  к в а р т а л   г о д  
н и ц а х т о в а р а  
П р о и з в о д с т 100  100  60  120  П л а н и р у е м ое   100  400 
во   п р о и з в о д с т во  

(в е д и н и ц а х) 
Р е а л и з а ц ия   50  90  100  40  П л а н и р у е м ые  

п о с т о я н н ые  
п р о и з в о д с т в е н¬
н ые р а с х о ды  

400 д .е   1600  д .е. 

К о н е ч н ый   50  60  20  100  П е р е м е н н ые   2 д .е. за е д и н и цу  
з а п ас   и з д е р ж ки  

П р о д а ж н ая   7 д .е. за е д и н и цу  
ц е на  

И с п о л ь з о в а н ие  р а з л и ч н ых  м е т о д ов  у ч е та  з а т р ат  в л и я ет  на  в е л и¬
ч и ну  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  и  на  ф о р му  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  
у б ы т к а х. 

П о р я д о к  р а с ч е т а  п р и б ы л и  п р и  у ч е т е  п о л н ы х  з а т р а т  

1. В ы р у ч ка  от р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  
2.  П р о и з в о д с т в е н н ые  з а т р а т ы: 

В т ом  ч и с л е: 
О с н о в н ая  з а р а б о т н ая  п л а та  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о ч их  

3.  О б щ е п р о и з в о д с т в е н н ые  р а с х о ды  
4.  В а л о в ая  п р и б ы ль  
5.  К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды  
6. У п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды  
7.  И т о го  к о м м е р ч е с к ие  и у п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды  
8.  О п е р а ц и о н н ая  п р и б ы ль  
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Т а б л и ца  6.5 

Р а с ч ет  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  по м а р ж и н а л ь н ой  
и п о л н ой  с и с т е м ам  к а л ь к у л я ц ии  

П о к а з а т е л ь  

М а р ж ш а л  ь н а я  
с и с т е м а к а л ь к у л я ц и и ,  п о  к в а р т а л а м  

П о л н а я  
с и с т е м а к а л ь к у л я ц и и ,  п о  к в а р т а л а м  

П о к а з а т е л ь  

I  I I  I I I  IV  Г од   I  I I  I I I  IV  Г од  

О б ъ ем  р е а л и з а ц и и, 
Д .е.  350  630  700  280  1960  350  630  700  280  1960 

С е б е с т о и м о с ть  р е а
л и з о в а н н о го  т о в а ра   (100)  (180)  (200)  (80)  (560)  (300)  (540)  (600)  (240)  (1680) 

В а л о в ая  п р и б ы ль   250  450  500  200  1400  50  90  100  40  280 

О т к л о н е н ия  по  о б ъ
е му  п р о и з в о д с т ва   (160)  80  (80) 

П о с т о я н н ые  п р о и з
в о д с т в е н н ые  р а с х о ды   (400)  (400)  (400)  (400)  (1600) 

Ч и с т ая  п р и б ы ль  
(у б ы т к и)  (150)  50  100  (200)  (200)  50  90  60  120  200 

С т о и м о с ть  з а п а са   100  120  40  200  300  360  120  600 
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П о р я д о к  р а с ч е т а  п р и  м а р ж и н а л ь н о м  п о д х о д е  

1. В ы р у ч ка  от р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  
2.  П е р е м е н н ые  з а т р а ты  — в с е г о: 

В т ом  ч и с л е: 
О с н о в н ые  м а т е р и а лы  
О с н о в н ая  з а р а б о т н ая  п л а та  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о ч их  
О б щ е п р о и з в о д с т в е н н ые  п е р е м е н н ые  р а с х о ды  

3.  И т о го  п е р е м е н н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а т р ат  
4.  П е р е м е н н ые  к о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды  
5.  П е р е м е н н ые  у п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды  
6.  И т о го  п е р е м е н н ых  р а с х о д ов  (с т р .2  +  с т р .3  +  с т р .4  +  с т р .5) 
7.  М а р ж и н а л ь н ая  п р и б ы ль  (с т р .1  —  с т р .6) 
8.  П о с т о я н н ые  р а с х о ды  — в с е г о: 

В т ом  ч и с л е: 
П р о и з в о д с т в е н н ые  
К о м м е р ч е с к ие  
У п р а в л е н ч е с к ие  

9.  О п е р а ц и о н н ая  п р и б ы ль  (с т р .7  —  с т р .8) 

Р а с с м о т р е н н ые  г р у п п и р о в ки  з а т р ат  и с п о л ь з у ю т ся  к ак  д ля  к а л ь
к у л и р о в а н ия  ф а к т и ч е с к ой  с е б е с т о и м о с ти  и  о ц е н ки  р е н т а б е л ь н о с ти  
о т д е л ь н ых  в и д ов  п р о д у к ц ии  (у с л у г ),  т ак  и  п ри  п л а н и р о в а н и и,  н о р
м и р о в а н и и,  а н а л и зе  и  к о н т р о ле  с е б е с т о и м о с т и,  о п р е д е л е н ии  р е з е р
в ов  ее  с н и ж е н и я,  а  т а к же  п ри  ф о р м и р о в а н ии  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а
т о в,  у ч и т ы в а е м ых  п ри  н а л о г о о б л о ж е н и и. 

Д ля  о с у щ е с т в л е н ия  э ф ф е к т и в н о го  к о н т р о ля  и  р е г у л и р о в а н ия  
з а т р а ты  п л а н и р у ю т ся  и  у ч и т ы в а ю т ся  по  п о д р а з д е л е н и я м,  ц е н т р ам  
о т в е т с т в е н н о с ти  за  р а с х о д о в а н ие  с р е д с т в.  Д а н н ый  п о д х од  к  п л а н и¬
р о в а н и ю,  у ч е т у,  к о н т р о лю  и  а н а л и зу  з а т р ат  о с н о в ан  на  п р и н ц и пе  
в ы д е л е н ия  п о д р а з д е л е н и й,  ц е н т р ов  (з о н)  о т в е т с т в е н н о с ти  в  с о о т¬
в е т с т в ии  с  о р г а н и з а ц и о н н ой  с т р у к т у р ой  о р г а н и з а ц и и. 

Т а к им  о б р а з о м,  м е н е д ж е р ам  не  н у ж но  р а с с ч и т ы в а ть  п о л н ую  
с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к т а,  д о с т а т о ч но  о п р е д е л и ть  п р и н и м а е м ые  в  
р а с ч ет  з а т р а ты  и  о ц е н и ть  их  и з м е н е н ие  в  с в я зи  с  п р и н и м а е м ы ми  
р е ш е н и я м и. 

На  о с н о в а н ии  п о д о б н ой  к л а с с и ф и к а ц ии  з а т р ат  р е ш а ю т ся  в о п р о¬
сы  ц е л е с о о б р а з н о с ти  п р о и з в о д с т ва  и  р е а л и з а ц ии  п р о д у к т ов  (у с л у г) 
по  ц е не  н и ж е,  ч ем  их  п о л н ая  с е б е с т о и м о с т ь. 

Н о р м а т и в н ый  у ч ет  з а т р ат  н а з ы в а е т ся  с и с т е м о й  «С т а н д а р т к о с т ». 
Э та  с и с т е ма  я в л я е т ся  и н с т р у м е н т ом  п л а н и р о в а н ия  и  а н а л и за  з а т р ат  
и  к о н т р о ля  за  у р о в н ем  с е б е с т о и м о с т и.  П ри  и с п о л ь з о в а н ии  о р г а н и¬
з а ц и ей  р а с ч е та  по  д а н н ой  с и с т е ме  в се  з а т р а т ы,  о т р а ж а ю щ и е ся  на  
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с ч е т ах  у ч е та  з а п а с ов  и  с е б е с т о и м о с ти  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц и и, 
я в л я ю т ся  н о р м а т и в н ы ми  (с т а н д а р т н ы м и ). 

Ц е л я ми  п р и м е н е н ия  у ч е та  з а т р ат  по  с и с т е ме  «С т а н д а р т к о с т» 
я в л я ю т с я: 

•  у п р а в л е н ие  з а т р а т а м и; 
•  у с т а н о в л е н ие  ц ен  и  ц е н о в ая  п о л и т и к а; 
•  б ю д ж е т н ое  п л а н и р о в а н ие  и  к о н т р о л ь; 
•  п о д г о т о в ка  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и. 
Н о р м а т и в н ые  з а т р а т ы,  о с н о в а н н ые  на  и н ж е н е р н ых  о ц е н к а х,  р а с¬

с ч и т ы в а ю т ся  на  е д и н и цу  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  и  в к л ю ч а ют  т ри  э л е¬
м е н та  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а т р а т: 

•  п р я м ые  м а т е р и а л ь н ые  з а т р а т ы; 
•  п р я м ые  з а т р а ты  т р у д а; 
•  о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ые  р а с х о д ы. 
З а т р а ты  на  е д и н и цу  п р о и з в е д е н н о го  п р о д у к та  с о с т о ят  из  с л е¬

д у ю щ их  н о р м а т и в н ых  э л е м е н т о в: 
1)  ц е на  о с н о в н ых  м а т е р и а л о в; 
2)  к о л и ч е с т во  з а т р ат  о с н о в н ых  м а т е р и а л ов  на  е д и н и цу  п р о д у к¬

ц ии  (н о р м а т и в н ая  м а т е р и а л о е м к о с т ь ); 
3)  р а б о ч ее  в р е мя  (н о р м а т и в н ая  т р у д о е м к о с ть  по  п р я м ым  т р у д о¬

з а т р а т а м ); 
4)  с т а в ка  о п л а ты  т р у д а; 
5)  к о э ф ф и ц и е нт  п е р е м е н н ых  и  о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ых  р а с х о д о в; 
6)  к о э ф ф и ц и е нт  п о с т о я н н ых  о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ых  р а с х о д о в. 
Н о р м а т и в н ы е  з а т р а т ы  о с н о в н ы х  м а т е р и а л о в  о п р е д е л я ю т ся  у м¬

н о ж е н и ем  н о р м а т и в н ых  ц ен  о с н о в н ых  м а т е р и а л ов  на  их  н о р м а т и в¬
н ое  к о л и ч е с т в о,  о п р е д е л я е м ое  м е н е д ж е р а м и,  о т в е ч а ю щ и ми  за  п р о¬
и з в о д с т в о. 

Н о р м а т и в н ы е  п р я м ы е  з а т р а т ы  т р у д а  и с ч и с л я ю т ся  у м н о ж е н и ем  
н о р м о ч а с ов  т р у да  на  н о р м а т и в н ую  с т а в ку  п р я м ой  о п л а ты  т р у д а. 
О т в е т с т в е н н о с ть  за  р а з р а б о т ку  н о р м о ч а с ов  т р у д о в ых  з а т р ат  н е с ут  
м е н е д ж е ры  с о о т в е т с т в у ю щ е го  п о д р а з д е л е н и я.  Н о р м а т и в н ая  с т а в ка  
п р я м ой  о п л а ты  т р у да  в ы р а ж а е т ся  в  п о ч а с о в ых  п р я м ых  з а т р а т ах  т р у д а. 

О б щ е п р о и з в о д с т в е н н ы е  (О П Р )  н о р м а т и в н ы е  р а с х о д ы  —  с у м ма  
о ц е н ок  п е р е м е н н ых  и  п о с т о я н н ых  о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ых  з а т р а т. 
В  о с н о ве  их  о ц е н ки  л е ж ат  с о о т в е т с т в у ю щ ие  н о р м а т и в н ые  к о э ф¬
ф и ц и е н т ы: 

О б щ и е  п л а н и р у е м ы е  
Н о р м а т и в н ы й  к о э ф ф и ц и е н т  =  п ер е м ен н ые  зат р ат ы  

п о с т о я н н ы х  з а т р а т  П л а н и р у е м о е  к о л и ч е с т в о  ' 
н о р м о ч а с о в  т р у д о з а т р а т  

п р о и з в о д с т в е н н ы х  р а б о ч и х  
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О б щ и е  п л а н и р у е м ы е  
Н о р м а т и в н ы й  к о э ф ф и ц и е н т  =  п о с т о я н н ы е :  з е г т ^т ы  

п е р е м е н н ы х  з а т р а т  Н о р м а л ь н а я  м о щ н о с т ь  ' 
в  н о р м о ч а с а х  т р у д о з а т р а т  
п р о и з в о д с т в е н н ы х  р а б о ч и х  

В  с в я зи  с  т е м,  ч то  п е р е м е н н ые  з а т р а ты  у в е л и ч и в а ю т ся  (у м е н ь¬
ш а ю т с я)  в  п р я м ой  п р о п о р ц ии  к  о б ъ е му  в ы п у с к а,  д ля  о р г а н и з а ц ии  
а к т у а л ь но  п р а в и л ь но  о п р е д е л и ть  п р о и з в о д с т в е н н ую  м о щ н о с т ь. 

П р о и з в о д с т в е н н а я  м о щ н о с т ь  —  э то  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ый  
о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  о р г а н и з а ц ии  п ри  д а н н ых  р е а л ь но  с у щ е с т в у ю щ их  
о б ъ е м ах  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с о в.  Д р у г и ми  с л о в а м и,  э то  о б ъ ем  
п р о д у к ц и и,  к о т о р ый  о р г а н и з а ц ия  м о ж ет  п р о и з в е с ти  в  д а н н ый  п е¬
р и о д.  П р о и з в о д с т в е н н ая  м о щ н о с ть  м о ж ет  в ы р а ж а т ь ся  п о с р е д с т в ом  
о б щ ей  (с у м м а р н о й)  в е л и ч и ны  ч е л о в е к о ч а с о в,  м а ш и н о ч а с ов  и ли  
к о л и ч е с т в ом  е д и н иц  п р о д у к ц и и. 

П ри  у в е л и ч е н ии  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  с в е рх  п р о и з в о д с т в е н н ой  
м о щ н о с ти  п о я в л я е т ся  п о т р е б н о с ть  в  д о п о л н и т е л ь н ых  п р о и з в о д с т¬
в е н н ых  п л о щ а д ях  (з д а н и я х ),  о б о р у д о в а н и и,  п е р с о н а л е.  П ри  х а р а к¬
т е р и с т и ке  д и н а м и ки  з а т р ат  п р о и з в о д с т в е н н ая  м о щ н о с ть  п р и н и м а¬
е т ся  к ак  п о с т о я н н ая  в е л и ч и н а,  п о с к о л ь ку  у р о в е нь  з а т р ат  м о ж ет  к о ¬
л е б а т ь ся  п ри  и з м е н е н ии  п р о и з в о д с т в е н н ых  м о щ н о с т е й. 

С л е д у ет  р а з л и ч а ть  т ри  в и да  п р о и з в о д с т в е н н ой  м о щ н о с т и:  т е о р е¬
т и ч е с к ую  (и ли  и д е а л ь н у ю ),  п р а к т и ч е с к ую  и  н о р м а л ь н у ю. 

Т е о р е т и ч е с к а я  м о щ н о с т ь  —  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ый  в ы п у ск  
п р о д у к ц и и,  к о т о р о го  м о ж ет  д о с т и чь  п о д р а з д е л е н ие  и ли  о р г а н и з а¬
ц ия  в  ц е л о м,  е с ли  в се  м а ш и ны  и  о б о р у д о в а н ие  б у д ут  ф у н к ц и о н и р о¬
в а ть  в  о п т и м а л ь н ом  р е ж и ме  б ез  н е п р о и з в о д и т е л ь н ых  п о т е рь  р а б о ч е¬
го  в р е м е н и.  Э т от  п о к а з а т е ль  н е о б х о д им  д ля  о п р е д е л е н ия  м а к с и¬
м а л ь но  в о з м о ж н ых  у р о в н ей  п р о и з в о д с т в а. 

П р а к т и ч е с к а я  м о щ н о с т ь  —  т е о р е т и ч е с к ая  м о щ н о с ть  за  в ы ч е т ом  
т е х н о л о г и ч е с к их  и  с о ц и а л ь н ых  п е р е р ы в ов  р а б о ч е го  в р е м е н и,  п р е д у¬
с м о т р е н н ых  в  н о р м а т и в ах  (п р о с т ои  м а ш и н,  о б о р у д о в а н ия  д ля  з а м е¬
ны  и н с т р у м е н т а,  р е м о н т а,  о б с л у ж и в а н и я,  п е р е р ы в ов  д ля  р а б о ч и х ). 
П р а к т и ч е с к ая  м о щ н о с ть  т ак  ж е,  к ак  и  т е о р е т и ч е с к а я,  р е д ко  и с п о л ь¬
з у е т ся  о р г а н и з а ц и я м и. 

Э ти  п о к а з а т е ли  п р е д у с м а т р и в а ют  и з б ы т о ч н ую  м о щ н о с т ь,  к о т о¬
р ая  п р е д с т а в л е на  д о п о л н и т е л ь н ым  о б о р у д о в а н и е м,  и с п о л ь з у е м ым  
и с к л ю ч и т е л ь но  п ри  р е м о н те  о с н о в н о го  о б о р у д о в а н ия  и ли  п ри  
о ж и в л е н ии  р ы н о ч н ой  к о н ъ ю н к т у р ы.  В  с в я зи  с  э т им  о р г а н и з а ц ии  
ч а ще  о р и е н т и р у ю т ся  на  н о р м а л ь н ую  м о щ н о с т ь. 

Н о р м а л ь н а я  м о щ н о с т ь  —  э то  с р е д н е г о д о в ой  у р о в е нь  п р о и з в о д с т¬
в е н н ой  м о щ н о с т и,  н е о б х о д и м ый  д ля  у д о в л е т в о р е н ия  п о т р е б н о с т ей  
о ж и д а е м ых  п р о д а ж.  П о к а з а т е ль  п о д в е р ж ен  с е з о н н о му  к о л е б а н ию  
д е л о в ой  а к т и в н о с т и. 
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Н о р м а л ь н ая  м о щ н о с ть  —  э то  р е а л ь н ая  м е ра  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т¬
ва  п р о д у к ц и и,  к о т о р ую  о р г а н и з а ц ия  б у д ет  и м е т ь,  а  не  о б ъ е м,  к о т о¬
р ый  м о ж ет  п р о и з в о д и т ь. 

П ри  и з у ч е н ии  с и с т е мы  «С т а н д а р т к о с т»  и с п о л ь з у е т ся  к а т е г о р ия  
н о р м а л ь н ой  п р о и з в о д с т в е н н ой  м о щ н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

Е с ли  ф а к т и ч е с к ий  в ы п у ск  п р е в ы ш а ет  п л а н,  а  н о р м а т и в н ые  т р у
д о з а т р а ты  в ы ше  н о р м а л ь н ы х,  то  ф а к т и ч е с к ие  п о с т о я н н ые  О ПР  на  
е д и н и цу  п р о д у к ц ии  б у д ут  н и же  н о р м а т и в н ы х.  Но  е с ли  ф а к т и ч е с к ий  
в ы п у ск  не  с о о т в е т с т в у ет  п л а н у,  то  с у м ма  п р е д у с м о т р е н н ых  п л а н ом  
п о с т о я н н ых  О ПР  б у д ет  п р и х о д и т ь ся  на  м е н ь ш ий  о б ъ ем  п р о д у к ц и и. 

П р и м е н е н ие  н о р м а т и в ов  з а т р ат  п ри  к а л ь к у л и р о в а н ии  п о з в о л я ет  
о п р е д е л я ть  о б щ ие  н о р м а т и в н ые  з а т р а ты  на  е д и н и цу  п р о д у к ц ии  за  
л ю б ой  о т ч е т н ый  п е р и о д.  И с п о л ь з о в а н ие  н о р м а т и в н ых  з а т р ат  д а ет  
в о з м о ж н о с ть  о с у щ е с т в л я ть  к о н т р о ль  б ю д ж е т н ых  д а н н ых  п о с р е д с т¬
в ом  их  к о р р е к т и р о в ки  на  ф а к т и ч е с к ий  в ы п у ск  п р о д у к ц ии  л и бо  п ри  
с о с т а в л е н ии  г и б к о го  б ю д ж е т а. 

Н о р м а т и в н ый  м е т од  у ч е та  и  к а л ь к у л и р о в а н ия  я в л я е т ся  н а и б о л ее  
п р о г р е с с и в н ым  м е т о д о м,  п о з в о л я ю щ им  в е с ти  п о в с е д н е в н ый  к о н¬
т р о ль  за  х о д ом  п р о и з в о д с т в е н н о го  п р о ц е с с а,  за  в ы п о л н е н и ем  з а д а¬
н ий  по  с н и ж е н ию  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц и и.  В  э т ом  с л у ч ае  з а т р а ты  
на  п р о и з в о д с т во  п о д р а з д е л я ю т ся  на  д ве  ч а с т и:  з а т р а ты  в  п р е д е л ах  
н о рм  и  о т к л о н е н ия  от  н о рм  р а с х о д а.  В се  з а т р а т ы  в  п р е д е л а х  н о р м  
у ч и т ы в а ю т ся  б ез  п о с л е д у ю щ ей  г р у п п и р о в ки  по  о т д е л ь н ым  з а к а з а м. 
О т к л о н е н и я  о т  у с т а н о в л е н н ы х  н о р м  р а с п и с ы в а ю т ся  по  п р и ч и н ам  и  
в и н о в н и к а м,  ч то  д а ет  в о з м о ж н о с ть  о п е р а т и в но  а н а л и з и р о в а ть  т а к ие  
п р и ч и ны  и  п р е д у п р е ж д а ть  их  п о я в л е н ие  в  п р о ц е с се  р а б о т ы.  Ф а к т и¬
ч е с к ая  с е б е с т о и м о с ть  и з д е л ий  п ри  н о р м а т и в н ом  м е т о де  у ч е та  о п р е¬
д е л я е т ся  п у т ем  с у м м и р о в а н ия  з а т р ат  по  н о р м ам  и  з а т р ат  в  р е з у л ь т а¬
те  о т к л о н е н ий  и  и з м е н е н ий  т е к у щ их  н о р м а т и в о в. 

Б л а г о д а ря  о т м е ч е н н ым  в ы ше  о с о б е н н о с т ям  н о р м а т и в н ый  м е т од  
я в л я е т ся  д е й с т в е н н ым  и н с т р у м е н т ом  п л а н и р о в а н и я,  о п е р а т и в н о го  
к о н т р о ля  и  п р и н я т ия  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н и й,  у п р а в л е н ч е с к о го  
а н а л и з а. 

О д н а ко  в н е д р е н ие  н о р м а т и в н о го  м е т о да  т р е б у ет  с о о т в е т с т в у ю¬
щ е го  о б е с п е ч е н ия  и  т е х н о л о г и ч е с к о го  с о п р о в о ж д е н и я,  а  и м е н н о: 

1)  н а л и ч ия  н о р м а т и в ов  п о т р е б л е н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф а к т о р о в: 
— с ы р ь я,  о с н о в н ых  м а т е р и а л о в,  п о л у ф а б р и к а т ов  —  на  д е т а л ь, 

и з д е л и е,  по  к а ж д о му  м е с ту  их  п о т р е б л е н ия  (ц е х,  п е р е д е л,  п р о¬
и з в о д с т в о ); 

— з а р а б о т н ой  п л а ты  по  о п е р а ц и ям  т е х н о л о г и ч е с к о го  п р о ц е с са  
(н о р мы  р а с х о да  в р е м е н и ); 

2)  н а л и ч ия  с м ет  з а т р ат  на  у п р а в л е н ие  и  о б с л у ж и в а н ие  п р о и з¬
в о д с т ва  в  р а з б и в ке  их  по  с т а т ь ям  и  с т р у к т у р н ым  п о д р а з д е л е н и ям  
п р е д п р и я т и я; 
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3)  б а з и с н ых  п о к а з а т е л ей  и  н о р м а т и в н ых  у р о в н ей  р а с п р е д е л я е¬
м ых  з а т р ат  по  э т им  п о к а з а т е л ям  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  (о б щ е п р о и з¬
в о д с т в е н н ых  и  о б щ е х о з я й с т в е н н ых  р а с х о д о в ); 

4)  с и с т е мы  о п е р а т и в н о го  в ы я в л е н ия  и  о ф о р м л е н ия  с о о т в е т с т¬
в у ю щ ей  д о к у м е н т а ц и ей  р а с х о д о в,  о т к л о н я ю щ и х ся  от  д е й с т в у ю щ их  
н о р м; 

5)  с и с т е м н о го  у ч е та  и з м е н е н ий  н о р м. 
О с н о в н ое  т р е б о в а н ие  к  н о р м ам  —  о ни  д о л ж ны  о т р а ж а ть  д е й с т¬

в и т е л ь н ые  н у ж ды  в  п о т р е б л я е м ых  р е с у р с ах  п ри  д а н н ом  т е х н о л о г и¬
ч е с к ом  и  о р г а н и з а ц и о н н ом  у р о в н ях  п р о и з в о д с т в а. 

П ри  э т ом  р а з л и ч а ю т: 
•  п л а н о в ые  н о р м ы,  т .е.  с р е д н ие  н о р мы  в  н а с т о я щ ем  (д а н н о м) 

п е р и о де  (г о д,  к в а р т а л ); 
•  т е к у щ ие  н о р м ы,  т .е.  н о р м ы,  ф у н к ц и о н и р у ю щ ие  в  р е а л ь н ый  

м о м е нт  в р е м е н и.  И с п о л ь з у ю т ся  д ля  о п е р а т и в н о го  у п р а в л е н и я. 
В о з м о ж но  с о в п а д е н ие  т е к у щ их  н о рм  с  п л а н о в ы м и,  е с ли  в  т е¬

ч е н ие  р а с с м а т р и в а е м о го  п е р и о да  не  п л а н и р у е т ся  и з м е н е н ия  н о рм  
п о т р е б л е н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с ов  и  о п р е д е л я ю т ся  з а т р а ты  на  
и з г о т о в л е н ие  на  д а н н ой  с т а д ии  р а з в и т ия  п р о и з в о д с т в а. 

П р о ц е сс  р а с ч е та  р а з н и цы  и  о п р е д е л е н ия  п р и ч ин  р а с х о ж д е н ий  
м е ж ду  ф а к т и ч е с к и ми  и  н о р м а т и в н ы ми  з а т р а т а ми  н а з ы в а е т ся  а н а л и 
з о м  о т к л о н е н и й ,  а  с о о т в е т с т в у ю щ ее  у п р а в л е н ие  з а т р а т а ми  н а з ы в а е т
ся  у п р а в л е н и е м  о т к л о н е н и я м и .  К о г да  ч и с ло  п о к а з а т е л ей  по  п р е д п р и¬
я т ию  с л и ш к ом  в е л и к о,  то  а н а л из  о т к л о н е н ий  в ы п о л н я е т ся  в ы б о¬
р о ч н о.  А н а л и з и р у ю т ся  т о л ь ко  те  о т к л о н е н и я,  к о т о р ые  п р е в ы ш а ют  
у с т а н о в л е н н ый  п р е д п р и я т и ем  п р е д е л. 

В се  о т к л о н е н ия  п о д р а з д е л я ют  на  т ри  в и д а: 
1)  о т к л о н е н ия  з а т р ат  о с н о в н ых  м а т е р и а л о в; 
2)  о т к л о н е н ия  п р я м ых  т р у д о в ых  з а т р а т; 
3)  о т к л о н е н ия  о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ых  р а с х о д о в. 
С х е ма  а н а л и за  о т к л о н е н ий  по  м а т е р и а л ам  п р е д с т а в л е на  на  р и с.  6.5. 
С х е ма  а н а л и за  о т к л о н е н ий  п р я м ых  т р у д о в ых  з а т р ат  п р е д с т а в л е на  

на  р и с.  6.6,  а  а н а л и за  о т к л о н е н ий  о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ых  з а т р ат  — 
на  р и с.  6.7. 

В  з а в и с и м о с ти  от  о с о б е н н о с т ей  п р о ц е с са  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к¬
ц ии  п р и м е н я ю т ся  и  д р у г ие  м е т о ды  к а л ь к у л и р о в а н ия  с е б е с т о и м о с т и. 

П о з а к а з н ы й  м е т о д  к а л ь к у л и р о в а н и я  с е б е с т о и м о с ти  и с п о л ь з у е т ся  
в  и н д и в и д у а л ь н ом  и  м е л к о с е р и й н ом  п р о и з в о д с т ве  п ри  и з г о т о в л е¬
н ии  у н и к а л ь н ой  и ли  в ы п о л н я е м ой  по  с п е ц и а л ь н о му  з а к а зу  п р о д у к¬
ц и и.  С у щ н о с ть  э т о го  м е т о да  в  т о м,  ч то  з а т р а ты  на  п р о и з в о д с т во  
у ч и т ы в а ю т ся  на  и з д е л ие  и ли  на  г р у п пу  и з д е л и й,  в х о д я щ их  в  з а к а з. 
Ф а к т и ч е с к ая  с е б е с т о и м о с ть  о п р е д е л я е т ся  по  о к о н ч а н ии  и з г о т о в л е¬
н ия  и з д е л ий  и ли  в ы п о л н е н ия  р а б от  п у т ем  с у м м и р о в а н ия  в с ех  з а¬
т р ат  по  д а н н о му  з а к а з у.  С е б е с т о и м о с ть  е д и н и цы  п р о д у к ц ии  по  з а
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к а зу  о п р е д е л я е т ся  п у т ем  д е л е н ия  о б щ ей  с у м мы  з а т р ат  на  к о л и ч е с т¬
во  в ы п у щ е н н ых  и з д е л и й.  Э т а пы  ф о р м и р о в а н ия  с е б е с т о и м о с ти  п ри  
п о з а к а з н ом  м е т о де  к а л ь к у л и р о в а н ия  п р е д с т а в л е ны  на  р и с.  6.8. 

О т к л о н е н ие  по  ц е не  
о с н о в н ых  м а т е р и а л ов  

З а п а сы  м а т е р и а л ов  
(ф а к т и ч е с к ое  
к о л и ч е с т во  X, 

н о р м а т и в н ая  ц е н а) 

З а п а сы  н е з а в е р ш е н н о го  
п р о и з в о д с т в а (н о р м а т и в н ое  

к о л и ч е с т во  X, 
н о р м а т и в н ая  ц е н а) 

Р а з н и ца  р а в на  

Ч  О т к л о н е н ие  
по  и с п о л ь з о в а н ию  о с н о в н ых  

м а т е р и а л ов  

О б щ ее  о т к л о н е н ие  
з а т р ат  о с н о в н ых  

м а т е р и а л ов  

Р и с.  6.5.  А н а л из  о т к л о н е н ий  по  о с н о в н ым  м а т е р и а л ам  

О п л а та  т р у да  о с н о в н ых  
п р о и з в о д с т в е н н ых  

р а б о ч их  (ф а к т и ч е с к ая  
ц е на  т р у да  X, 

ф а к т и ч е с к ое  в р е мя  
р а б о т ы) 

Б ю д ж ет  т р у да  
в  р а с ч е те  на  ф а к т и
ч е с ки  о т р а б о т а н н ые  

ч а сы  (ф а к т и ч е с ки  
о т р а б о т а н н ое  в р е мя  X, 

н о р м а т и в н ая  ц е на  
т р у д а) 

Н о р м а т и в н ый  
б ю д ж ет  т р у да  

(н о р м а т и в н ое  в р е мя  
р а б о ты  X, 

н о р м а т и в н ая  ц е на  
т р у д а) 

О б щ ее  о т к л о н е н ие  
п р я м ых  т р у д о в ых  з а т р ат  

Р и с.  6.6.  А н а л из  о т к л о н е н ий  п р я м ых т р у д о в ых  з а т р ат  
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Ф а к т и ч е с к ие  
о б щ е п р о и з в о д

с т в е н н ые  р а с х о ды  

Р а з н и ца  р а в на  

К о н т р о л и р у е м ое  
о т к л о н е н ие  по  О ПР  

Г и б к ий  б ю д ж ет  
О ПР  в  р а с ч е те  
на  д о с т и г н у т ый  

у р о в е нь  

О б щ ие  з а т р а ты  О П Р, 
о т н е с е н н ую  

на  п р о д у к ц ию  по  п л а ну  

Р а з н и ца  р а в на  

О т к л о н е н ие  О ПР  
по  о б ъ е му  

Р и с.  6.7.  А н а л из  о т к л о н е н ий  о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ых  з а т р ат  

Д о к у м е н т и р о в а н ие  
и  у ч ет  п р я м ых  з а т р ат  

Д о к у м е н т и р о в а н и е, 
у ч ет  и  г р у п п и р о в ка  по  с т а т ь ям  

з а т р а т,  в к л ю ч а е м ых  
в  к о с в е н н ые  р а с х о ды  

Г р у п п и р о в ка  п р я м ых  
з а т р ат  по  з а к а з ам  

Р а с п р е д е л е н ие  
к о с в е н н ых  р а с х о д ов  

по  з а к а з ам  

О п р е д е л е н ие  о б щ ей  в е л и ч и ны  з а т р ат  по  к а ж д о му  з а к а зу  
с  н а ч а ла  е го  и з г о т о в л е н ия  (н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т в о) 

т  
О п р е д е л е н ие  ф а к т и ч е с к ой  с е б е с т о и м о с ти  по  о к о н ч а н ии  

в ы п о л н е н ия  з а к а за  (по  з а к о н ч е н н ым  з а к а з а м) 

Р и с.  6.8.  Б л о к с х е ма  п о з а к а з н о го  м е т о да  
у ч е та и а н а л и за  з а т р ат  

В ы п у ск  к р у п н о го  з а к а за  т р е б у ет  с е р ь е з н ых  м а т е р и а л ь н ы х,  т р у¬
д о в ых  и  и н ых  з а т р а т,  но  д а же  и ми  н е л ь зя  п о л н о с т ью  з а г р у з и ть  п р о¬
и з в о д с т в е н н ые  м о щ н о с ти  п р е д п р и я т и я.  П о э т о му  о д н о в р е м е н но  в ы¬
п о л н я е т ся  н е с к о л ь ко  з а к а з ов  в  о г р а н и ч е н н ом  к о л и ч е с т в е. 
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П о з а к а з н ый  м е т од  у ч е та  з а т р ат  ш и р о ко  п р и м е н я е т ся  в  с т р о и¬
т е л ь с т в е,  н а у ч н о и с с л е д о в а т е л ь с к их  о р г а н и з а ц и я х,  с ф е ре  у с л уг  и  
т .д.  П ри  э т ом  м е т о де  в се  п р я м ые  з а т р а ты  (з а т р а ты  о с н о в н ых  м а т е
р и а л о в,  о п л а та  т р у да  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о ч их  с  н а ч и с л е н и я м и) 
у ч и т ы в а ю т ся  по  к а ж д о му  и н д и в и д у а л ь н о му  з а к а з у.  О с т а л ь н ые  з а¬
т р а ты  у ч и т ы в а ю т ся  по  м е с т ам  их  в о з н и к н о в е н ия  и  в к л ю ч а ю т ся  в  
с е б е с т о и м о с ть  о т д е л ь н ых  з а к а з ов  в  с о о т в е т с т в ии  с  у с т а н о в л е н н ым  
п о р я д к ом  р а с п р е д е л е н и я. 

О б ъ е к т ом  у ч е та  и  к а л ь к у л и р о в а н ия  з а т р ат  я в л я е т ся  п р о и з в о д с т¬
в е н н ый  з а к а з,  ф а к т и ч е с к ая  с е б е с т о и м о с ть  к о т о р о го  о п р е д е л я е т ся  
п о с ле  е го  з а в е р ш е н и я.  П од  з а к а з о м  п о н и м а е т ся  з а я в к а  к л и е н т а  н а  
о п р е д е л е н н о е  к о л и ч е с т в о  и з г о т о в л е н н ы х  с п е ц и а л ь н о  д л я  н е г о  и з д е л и й . 
До  м о м е н та  п е р е д а чи  з а к а за  и  п о л н о го  р а с ч е та  с  к л и е н т ом  в се  п р о¬
и з в о д с т в е н н ые  з а т р а ты  (в к л ю ч ая  о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ые  н а к л а д н ые  
р а с х о д ы ),  о т н о с я щ и е ся  к  н е м у,  с ч и т а ю т ся  н е з а в е р ш е н н ым  п р о и з¬
в о д с т в о м. 

П о п р о ц е с с н ы й  м е т о д  к а л ь к у л и р о в а н и я  с е б е с т о и м о с ти  п р и м е н я ют  
о р г а н и з а ц ии  с  м а с с о в ым  т и п ом  п р о и з в о д с т в а,  н е п р о д о л ж и т е л ь н ым  
п р о и з в о д с т в е н н ым  ц и к л о м,  о г р а н и ч е н н ой  н о м е н к л а т у р ой  в ы п у с¬
к а е м ой  п р о д у к ц и и,  о б щ ей  е д и н и ц ей  и з м е р е н ия  и  к а л ь к у л и р о в а н и я. 
П ри  о т с у т с т в ии  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  в ы п у с к а е м ая  п р о д у к¬
ц ия  я в л я е т ся  о д н о в р е м е н но  к ак  о б ъ е к т ом  у ч е та  з а т р а т,  т ак  и  о б ъ е к¬
т ом  к а л ь к у л и р о в а н и я.  Д а н н ый  м е т од  к а л ь к у л и р о в а н ия  с в о й с т в ен  
д о б ы в а ю щ им  о т р а с л ям  и  э н е р г е т и к е.  К ак  п р а в и л о,  з д е сь  п р и м е н я¬
ют  м е т од  с т у п е н ч а т ой  к а л ь к у л я ц и и,  п ри  к о т о р ом  р а с ч ет  с е б е с т о и¬
м о с ти  в е д е т ся  в  т а к ой  п о с л е д о в а т е л ь н о с т и. 

1.  На  п е р в ом  э т а пе  р а с с ч и т ы в а е т ся  п р о и з в о д с т в е н н ая  с е б е с т о и¬
м о с ть  в с ей  п р о и з в е д е н н ой  п р о д у к ц и и,  з а т ем  д е л е н и ем  в с ех  п р о и з в е¬
д е н н ых  з а т р ат  на  к о л и ч е с т во  и з г о т о в л е н н ой  п р о д у к ц ии  о п р е д е л я е т ся  
п р о и з в о д с т в е н н ая  с е б е с т о и м о с ть  е д и н и цы  п р о д у к ц ии  (п ри  о т с у т с т¬
в ии  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  о б ъ ем  п р о и з в е д е н н ой  п р о д у к ц ии  
р а в ен  о б ъ е му  р е а л и з о в а н н о й ). 

2.  На  в т о р ом  э т а пе  с у м ма  у п р а в л е н ч е с к их  и  к о м м е р ч е с к их  и з¬
д е р ж ек  д е л и т ся  на  к о л и ч е с т во  р е а л и з о в а н н ой  за  о т ч е т н ый  п е р и од  
п р о д у к ц и и. 

3.  На  т р е т ь ем  э т а пе  с у м м и р у ю т ся  п о к а з а т е л и,  р а с с ч и т а н н ые  на  
п е р в ых  д в ух  э т а п а х. 

Е с ли  и м е е т ся  н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т в о,  то  п о т ок  п р о и з в о д¬
с т ва  и  р а с х о д ов  в  п о п р о ц е с с н ой  к а л ь к у л я ц ии  м о ж но  п р е д с т а в и ть  в  
в и де  с х е мы  (р и с.  6.9). 

П р о и з в о д с т во  п е р е х о д ит  от  п р е д ы д у щ е го  п р о ц е с са  к  с л е д у ю щ е¬
м у,  п о ка  на  в ы х о де  не  б у д ет  с о з д ан  г о т о в ый  п р о д у к т,  ч а с ть  к о т о р о¬
го  р е а л и з у е т с я,  а  ч а с ть  о с т а е т ся  на  с к л а де  г о т о в ой  п р о д у к ц и и.  Е с ли  
о д ин  из  п р о ц е с с ов  не  з а к а н ч и в а е т ся  в  о т ч е т н ом  м е с я ц е,  то  в н о вь  
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в о з н и к а ет  н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т в о.  П р о ц е д у ра  у ч е та  и  н а к о п
л е н ия  з а т р ат  с л е д у ет  за  п о т о к ом  п р о д у к ц и и.  П р я м ые  и  к о с в е н н ые  
р а с х о ды  р а с п р е д е л я ю т ся  по  к а ж д о му  п р о ц е с с у. 

З а п ас  н е з а в е р ш е н н о го  
п р о и з в о д с т ва  

С к л ад  г о т о в ой  
п р о д у к ц ии  

П р о ц е сс  А  

В х од   В ы х од  •  

П р о ц е сс  В  

В х од   В ы х од  

П р о ц е сс  С  

В х од   В ы х од  

С о с т о ит  из  з а п а с ов  о д и н а к о в ых  е д и н и ц, 
о ц е н и в а е м ых  по с р е д н ей  с е б е с т о и м о с ти  за  

к а ж д ую  е д и н и цу  

Р и с.  6.9.  С х е ма  п о п р о ц е с с н ой  к а л ь к у л я ц ии  з а т р ат  

В  с е р и й н ом  и  п о т о ч н ом  п р о и з в о д с т ве  п ри  р а с ч е те  с е б е с т о и м о¬
с ти  п р о и з в о д с т ва  е д и н и цы  п р о д у к ц ии  ч а с то  т р у д но  о п р е д е л и т ь,  к  
к а к о му  к о л и ч е с т ву  п р о д у к ц ии  н у ж но  о т н е с ти  п р о и з в о д с т в е н н ые  
з а т р а т ы,  п о н е с е н н ые  за  п е р и о д.  К р о ме  т о г о,  на  н а ч а ло  и  к о н ец  о т¬
ч е т н о го  п е р и о да  и м е е т ся  н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т в о.  Э ту  п р о б л е му  
п о з в о л я ет  р е ш а ть  п о п е р е д е л ь н ы й  м е т о д  к а л ь к у л и р о в а н и я  с е б е с т о и м о¬
с ти  п р о д у к ц и и.  Он  н а х о д ит  п р и м е н е н ие  в  м а с с о в ом  п р о и з в о д с т ве  с  
к о р о т к и м,  но  з а к о н ч е н н ым  т е х н о л о г и ч е с к им  ц и к л о м,  к о г да  в ы п у с¬
к а е м ая  п р е д п р и я т и ем  п р о д у к ц ия  о д н о р о д на  по  и с х о д н о му  м а т е р и а¬
лу  и  х а р а к т е ру  о б р а б о т к и.  У ч ет  з а т р ат  п ри  э т ом  м е т о де  о с у щ е с т в л я¬
е т ся  по  с т а д и ям  (ф а з а м)  п р о и з в о д с т в е н н о го  п р о ц е с с а.  Н а п р и м е р,  на  
т е к с т и л ь н ых  к о м б и н а т ах  —  по  т р ем  с т а д и я м:  п р я д и л ь н о е,  т к а ц к о е, 
о т д е л о ч н ое  п р о и з в о д с т в о;  в  ч е р н ой  м е т а л л у р г ии  —  в ы п л а в ка  ч у г у¬
н а,  в ы п л а в ка  с т а л и,  п р о к ат  и  д р. 

О б ъ е к т ом  к а л ь к у л и р о в а н ия  с т а н о в и т ся  п р о д у кт  к а ж д о го  з а к о н
ч е н н о го  п е р е д е л а.  С у щ н о с ть  п о п е р е д е л ь н о го  м е т о да  с о с т о ит  в  т о м, 
ч то  п р я м ые  з а т р а ты  о т р а ж а ю т ся  в  т е к у щ ем  у ч е те  не  по  в и д ам  п р о¬
д у к ц и и,  а  по  п е р е д е л ам  (с т а д и я м)  п р о и з в о д с т в а.  С л е д о в а т е л ь н о, 
о б ъ е к т ом  у ч е та  з а т р ат  я в л я е т ся  п е р е д е л.  П е р е д е л  — э то  ч а с т ь  т е х н о ¬
л о г и ч е с к о г о  п р о ц е с с а ,  к о т о р а я  з а к а н ч и в а е т с я  п о л у ч е н и е м  г о т о в о г о  
п о л у ф а б р и к а т а ,  о т п р а в л я е м о г о  в  с л е д у ю щ и й  п е р е д е л  и л и  р е а л и з у е м о г о  
н а  с т о р о н у .  В  р е з у л ь т а те  п о с л е д о в а т е л ь н о го  п р о х о ж д е н ия  и с х о д н о го  
м а т е р и а ла  ч е р ез  в се  п е р е д е лы  п о л у ч а ют  г о т о в ый  п р о д у к т. 
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О с о б е н н о с т я ми  п о п е р е д е л ь н о го  м е т о да  к а л ь к у л и р о в а н ия  с е б е¬
с т о и м о с ти  я в л я ю т с я: 

•  а к к у м у л и р о в а н ие  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а т р ат  по  п е р е д е л ам  б е з¬
о т н о с и т е л ь но  к  о т д е л ь н ым  з а к а з а м; 

•  с п и с а н ие  з а т р ат  за  к а л е н д а р н ый  п е р и о д,  а  не  за  в р е мя  в ы¬
п о л н е н ия  з а к а з а; 

•  о р г а н и з а ц ия  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е та  по  с ч е ту  «о с н о в н ое  п р о и з
в о д с т в о»  д ля  к а ж д о го  п е р е д е л а; 

•  о т с у т с т в ие  н е о б х о д и м о с ти  р а с п р е д е л я ть  к о с в е н н ые  р а с х о ды  
м е ж ду  о т д е л ь н ы ми  з а к а з а м и. 

В  с е р и й н ом  п р о и з в о д с т в е,  к ак  п р а в и л о,  с у щ е с т в е н ны  о с т а т ки  
н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а.  П о э т о¬
му  п е р ед  б у х г а л т е р ом  с т о ит  з а д а ча  р а з д е л е н ия  з а т р а т,  н а к о п л е н н ых  
в  т е ч е н ие  о т ч е т н о го  п е р и о да  по  с ч е ту  «О с н о в н ое  п р о и з в о д с т в о », 
м е ж ду  г о т о в ой  п р о д у к ц и ей  и  о с т а т к а ми  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д¬
с т ва  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а.  В  э т ом  с л у ч ае  с о с т а в л я е т ся  к а л ь¬
к у л я ц ия  с  п е р е с ч е т ом  и з г о т о в л е н н ых  п о л у ф а б р и к а т ов  в  у с л о в но  
г о т о в ые  и з д е л ия  с  п р и м е н е н и ем  у с р е д н е н ия  к ак  м е т о да  с п и с а н ия  
з а т р ат  на  г о т о в ую  п р о д у к ц и ю.  П ри  э т ом  в се  з а т р а т ы,  н а к о п л е н н ые  
на  с ч е те  «О с н о в н ое  п р о и з в о д с т в о »,  д е л ят  на  у с л о в н ые  (э к в и в а л е н т¬
н ы е)  е д и н и цы  г о т о в ой  п р о д у к ц и и,  п р о и з в е д е н н ой  в  д а н н ом  о т ч е т¬
н ом  п е р и о д е. 

У с л о в н ая  е д и н и ца  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  с о в о к у п н о с ть  з а т р а т,  н е¬
о б х о д и м ых  д ля  п р о и з в о д с т ва  о д н ой  з а к о н ч е н н ой  ф и з и ч е с к ой  е д и¬
н и цы  п р о д у к ц и и:  о д н ой  у с л о в н ой  е д и н и цы  о с н о в н ых  м а т е р и а л ов  и  
о д н ой  у с л о в н ой  е д и н и цы  д о б а в л е н н ых  з а т р а т. 

К о л и ч е с т во  у с л о в но  г о т о в ых  и з д е л ий  р а в но  о б щ е му  к о л и ч е с т ву  
и з д е л и й,  н а ч а т ых  и  з а в е р ш е н н ых  в  п р е д е л ах  д а н н о го  о т ч е т н о го  
п е р и о д а,  п л юс  с л а г а е м о е,  о т р а ж а ю щ ее  р а б о т у,  к о т о р ая  в ы п о л н е на  
н ад  и з д е л и я ми  в  н е з а в е р ш е н н ом  п р о и з в о д с т ве  на  н а ч а ло  и  к о н ец  
п е р и о д а. 

Т е х н и ка  к а л ь к у л и р о в а н ия  с е б е с т о и м о с ти  е д и н и цы  п р о д у к ц ии  
п ри  п о п е р е д е л ь н ом  м е т о де  с о с т о ит  в  з а п о л н е н ии  т р ех  а н а л и т и ч е¬
с к их  т а б л и ц. 

В  п е р в ой  т а б л и це  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  р а с с ч и т ы в а е т ся  в  у с л о в н ых  
е д и н и ц а х;  в т о р ая  п о з в о л я ет  о п р е д е л и ть  с е б е с т о и м о с ть  о д н ой  у с л о в¬
н ой  е д и н и цы  п р о д у к ц и и;  в  т р е т ь ей  о п р е д е л я е т ся  с е б е с т о и м о с ть  г о¬
т о в ой  п р о д у к ц ии  и  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т в а. 

К о м п л е к с н ое  и с п о л ь з о в а н ие  в  у п р а в л е н ии  и з д е р ж к а ми  в с ех  р а с¬
с м о т р е н н ых  в ы ше  к л а с с и ф и к а ц ий  з а т р ат  п о з в о л я ет  с о з д а ть  н а и б о¬
л ее  э ф ф е к т и в н ую  с и с т е му  у п р а в л е н ия  з а т р а т а м и,  о р и е н т и р о в а н н ую  
на  у в е л и ч е н ие  п р и б ы ли  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и й ). 
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6.3.  Ф а к т о р н ый  а н а л из  с е б е с т о и м о с ти  
р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  

З а д а ч а ми  а н а л и за  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  я в л я ю т с я: 
•  о ц е н ка  о б о с н о в а н н о с ти  и  н а п р я ж е н н о с ти  п л а на  по  с е б е с т о и¬

м о с ти  п р о д у к ц и и,  и з д е р ж к ам  п р о и з в о д с т ва  и  о б р а щ е н и я; 
•  о п р е д е л е н ие  д и н а м и ки  и  с т е п е ни  в ы п о л н е н ия  п л а на  по  с е б е¬

с т о и м о с т и; 
•  о п р е д е л е н ие  ф а к т о р о в,  п о в л и я в ш их  на  д и н а м и ку  п о к а з а т е л ей  

с е б е с т о и м о с т и,  на  в е л и ч и ну  и  п р и ч и ны  о т к л о н е н ий  ф а к т и ч е¬
с к их  з а т р ат  от  п л а н о в ы х; 

•  в ы я в л е н ие  р е з е р в ов  д а л ь н е й ш е го  с н и ж е н ия  с е б е с т о и м о с ти  
п р о д у к ц и и; 

•  о п р е д е л е н ие  с е б е с т о и м о с ти  о т д е л ь н ых  в и д ов  п р о д у к ц и и; 
•  о ц е н ка  и  о п р е д е л е н ие  о п т и м а л ь н о го  с о о т н о ш е н ия  в ы р у ч ки  и  

п р о и з в е д е н н ых  з а т р а т. 
А н а л из  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  п р о в о д и т ся  по  с л е д у ю щ ей  с х е м е. 
1.  О п р е д е л я ю т ся  а б с о л ю т н ые  и  о т н о с и т е л ь н ые  в е л и ч и ны  п о к а¬

з а т е л ей  с е б е с т о и м о с ти  в  с р а в н е н ии  с  а н а л о г и ч н ы ми  п о к а з а т е л я ми  
п р о ш л ых  л ет  и  п л а н а. 

2.  О ц е н и в а ю т ся  и з м е н е н ия  с т р у к т у р н ых  с д в и г ов  в  с е б е с т о и м о¬
с т и,  с о п о с т а в л я ю т ся  и з м е н е н ия  у д е л ь н о го  в е са  о т д е л ь н ых  с т а т ей  
з а т р ат  по  с р а в н е н ию  с  а н а л о г и ч н ы ми  д а н н ы ми  п р о ш л ых  л ет  и  п л а¬
н а,  о п р е д е л я е т ся  в л и я н ие  о т к л о н е н ий  на  и т о г о в ый  п о к а з а т е л ь.  О д¬
н о в р е м е н но  в ы д е л я ю т ся  з а т р а ты  с  н а и б о л ь ш им  у д е л ь н ым  в е с ом  в  
с е б е с т о и м о с ти  и  с т а т ьи  з а т р ат  с  м а к с и м а л ь н ы ми  к о л е б а н и я ми  в е¬
л и ч и ны  и з м е н е н и й.  О т л и ч и т е л ь н ой  о с о б е н н о с т ью  э т о го  р а з д е ла  
а н а л и за  я в л я е т ся  т о,  ч то  с т а т ьи  з а т р ат  в ы с т у п а ют  и  к ак  ф а к т о р ы, 
в л и я ю щ ие  на  и з м е н е н ие  с е б е с т о и м о с т и,  и  к ак  о т д е л ь н ые  с о с т а в¬
л я ю щ ие  с т р у к т у ры  с е б е с т о и м о с т и. 

3.  О п р е д е л я е т ся  у р о в е нь  з а т р ат  на  р у б ль  п р о д у к ц и и,  х а р а к т е р и¬
з у ю щ ий  их  о к у п а е м о с т ь,  п р о в о д и т ся  а н а л из  д и н а м и ки  э т о го  п о к а¬
з а т е ля  и  о ц е н ка  ф а к т о р о в,  в л и я ю щ их  на  е го  у р о в е н ь. 

О б щ ая  с х е ма  ф о р м и р о в а н ия  с е б е с т о и м о с ти  т о в а р н ой  и  р е а л и з о¬
в а н н ой  п р о д у к ц ии  по  с т а т ь ям  к а л ь к у л я ц ии  п р е д с т а в л е на  в  т а б л.  6.6. 

Б о л ь ш ой  у д е л ь н ый  в ес  в  с е б е с т о и м о с ти  з а н и м а ют  п р я м ые  м а т е
р и а л ь н ые  и  т р у д о в ые  з а т р а т ы.  Их  р а з м ер  з а в и с ит  от  в л и я н ия  т а к их  
ф а к т о р о в,  к а к: 

•  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц и и; 
•  и з м е н е н ие  с т р у к т у ры  з а т р а т; 
•  и з м е н е н ие  у р о в ня  з а т р а т,  ф о р м и р у ю щ их  с е б е с т о и м о с т ь. 
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Т а б л и ца  6.6 
С х е ма  ф о р м и р о в а н ия  с е б е с т о и м о с ти  т о в а р н ой  

и р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  

С ы р ье  и  м а т е р и а лы  (м и н ус   П о л н ая  с е И з м е н е н ие  
в о з в р а т н ые  о т х о д ы)  б е с т о и м о с ть   (+,  —)  з а т р ат  в  

Т о п л и во  и  э н е р г ия  на  т е х н о т о в а р н ой   о с т а т к ах  п р о
л о г и ч е с к ие  ц е ли   п р о д у к ц ии   д у к ц ии  на  с к л а

О с н о в н ая  з а р а б о т н ая  п л а та   д ах и в о т г р у з ке  
п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о ч их  
Д о п о л н и т е л ь н ая  з а р а б о т н ая  
п л а та  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а
б о ч их  

П р и м е р
С т р а х о в ые  в з н о сы  (с о ц и а л ь

П р и м е р н о е,  м е д и ц и н с к ое  с т р а х о в а
н ые  с т а н ие  и  п р о ч .) 
т ьи  к а л ь
к у л я ц ии  

Р а с х о ды  на  п о д г о т о в ку  и  
о с в о е н ие  п р о и з в о д с т ва   П о л н ая  с е б е

Р а с х о ды  на  с о д е р ж а н ие  и  
э к с п л у а т а ц ию  о б о р у д о в а н ия  

с т о и м о с ть  р е а
л и з о в а н н ой  

О б щ е п р о и з в о д с т в е н н ые  р а с п р о д у к ц ии  

х о ды  
О б щ е х о з я й с т в е н н ые  р а с х о ды  

П о т е ри  от  б р а ка  

П р о ч ие  п р о и з в о д с т в е н н ые  
р а с х о ды  
К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды  

Э ти  ф а к т о ры  р а с с м а т р и в а ю т ся  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 
1)  о т к л о н е н ия  п р я м ых  з а т р ат  за  с ч ет  и з м е н е н ия  о б ъ е ма  т о в а р

н ой  п р о д у к ц ии  ( + П Зт п) : 

П Зп  (±Т П) 
± П Зт п  = — ^  '; 

т п  100 
2)  о т к л о н е н ия  п р я м ых  з а т р ат  за  с ч ет  и з м е н е н ия  с т р у к т у ры  п р о

д у к ц ии  ( + П Зс т р) : 

± П Зс тр  = П Зп ф тп    П Зп    ( ±П Зт п) ; 

3)  о т к л о н е н ия  п р я м ых  з а т р ат  за  с ч ет  и з м е н е н ия  их  у р о в ня  в  с е
б е с т о и м о с ти  о т д е л ь н ых  и з д е л ий  ( + П Зу з и) : 

± П Зу зи  = П Зф    П Зп ф т п, 

г де  ± П Зт п  — и з м е н е н ие  о б ъ е ма т о в а р н ой  п р о д у к ц и и,  е д .; 

П Зп  — п л а н о в ая  в е л и ч и на  п р я м ых  з а т р а т,  р у б .; 
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±ТП  — н е д о в ы п о л н е н и е,  п е р е в ы п о л н е н ие  п л а на  по  т о в а р н ой  п р о
д у к ц и и,  %; 

П зпФ™  — с у м ма  п л а н о в ых  з а т р а т,  р а с с ч и т а н н ых  по  п л а н о в ым  н о р
м ам на  ф а к т и ч е с к ий  о б ъ ем  и с т р у к т у ру  п р о д у к ц и и,  р у б .; 

П Зф  — с у м ма  п р я м ых  з а т р а т,  р а с с ч и т а н н ая  по  ф а к т и ч е с ки  с л о ж и в
ш и м ся  н о р м ам  на  ф а к т и ч е с к ий  о б ъ ем  и  с т р у к т у ру  п р о д у к¬
ц и и,  р у б. 

В  т а б л.  6.7  п р и в е д ен  а л г о р и тм  а н а л и за  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к
ц ии  по  у к а з а н н ой  в ы ше  с х е м е. 

Т а б л и ца  6.7 
А н а л из с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  

№  
п /п  

Н а и м е н о в а н и е  
э т а п о в   С о д е р ж а н и е   И с т о ч н и к и  

и н ф о р м а ц и и  

1  2  3  4 
1. А н а л и з с т р у к т у р ы и д и н а м и к и с е б е с т о и м о с т и п р о д у к ц и и  

1.1  О п р е д е л е н ие  
у д е л ь н о го  
в е са  э л е м е н¬
т ов з а т р ат  
(с м е та  з а т р а т) 

И з ы с к а н ие  п у т ей  и  и с т о ч н и к ов  с н и¬
ж е н ия  з а т р ат в о б щ ей  их с у м ме  
О п р е д е л е н ие  р а ц и о н а л ь н о с ти  с т р у к¬
т у ры  (с н и ж е н ие  ее  м а т е р и а л о е м к о¬
с ти  и  т р у д о е м к о с т и) 
О п р е д е л е н ие  д о ли  з а т р ат  на  1  р у б ль  
т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  

А н а л из  с т р у к т у ры  
з а т р ат в с е б е с т о и¬
м о с ти  (с м е та  з а¬
т р а т) 

1.2  О п р е д е л е н ие  
у д е л ь н о го  
в е са  з а т р ат  
в  с т р у к т у ре  
к а л ь к у л я ц ии  

А н а л из  с в я зи  з а т р ат  с  р е з у л ь т а т а м и, 
их р о ль в п р о и з в о д с т в е н н ом  п р о ц е с се  
О п р е д е л е н ие  о с н о в н ых  в и д ов  з а т р а т, 
с о с т а в л я ю щ их  с е б е с т о и м о с ть  
О п р е д е л е н ие  з а т р а т,  по  к о т о р ым  
в ы я в л е ны  н а и б о л ь ш ие  п е р е р а с х о ды  
и  н е п р о и з в о д и т е л ь н ые  з а т р а ты  
О п р е д е л е н ие  о т д е л ь н ых  з а т р ат  на  
1 р у б ль  т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  

А н а л из  п р о ц е н т¬
н о го  с о о т н о ш е¬
н ия  з а т р ат  в  с е¬
б е с т о и м о с ти  
(к а л ь к у л я ц и я) 

2  А н а л из  п р я
м ых  м а т е р и
а л ь н ых  и  т р у¬
д о в ых з а т р ат  

3  А н а л из  к о с¬
в е н н ых  р а с х о¬
д ов  

А н а л из  п р о ц е с са  ф о р м и р о в а н ия  з а¬
т р ат  (а н а л из  н о рм и  н о р м а т и в о в) 
А н а л из  м е т о д ов  р а с п р е д е л е н ия  к о с¬
в е н н ых  р а с х о д ов  на  с е б е с т о и м о с ть  
е д и н и цы  п р о д у к ц ии  
О п р е д е л е н ие  с е б е с т о и м о с ти  на  
1 р у б. т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  
О п р е д е л е н ие  д и н а м и ки  з а т р ат  

С м е т н ый  р а с ч ет  
с е б е с т о и м о с ти  
С м е та  о б щ е ц е х о¬
в ых  р а с х о д ов  
С м е та  о б щ е з а¬
в о д с к их  р а с х о д ов  
С м е та  в н е п р о и з
в о д с т в е н н ых  
(к о м м е р ч е с к и х) 
р а с х о д ов  
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П р о д о л ж е н и е т а б л .  6.7 
1 2  3  4 

А н а л и з ф а к т о р о в , в л и я ю щ и х н а п о к а з а т е л ь  
4  А н а л из  з а¬

т р ат на  1 р у б. 
т о в а р н ой  
п р о д у к ц ии  

4.1.  И з м е н е н ие  с т р у к т у ры  в ы п у щ е н¬
н ой  п р о д у к ц ии  

±С  = (С ?    С п  ) • Т Пф  

— ^ с тр  V^cpcTp  ^ п с т р .'  L J  ±K  ' 

г де  ±Сс Тр — о б щ ее  о т к л о н е н ие  от п л а
на  с е б е с т о и м о с ти  ф а к т и ч е с ки  в ы п у
щ е н н ой  п р о д у к ц и и  за  с ч ет  и з м е н е н ия  
с т р у к т у р ы, р у б .; 

С ф с тр —  с р е д н е п л а н о в ая  с е б е с т о и м о с ть  

е д и н и цы  п р о д у к ц ии  п ри  ф а к т и ч е с к ой  
с т р у к т у ре з а т р а т, р у б .; 

С п с тр —  с р е д н е п л а н о в ая  с е б е с т о и м о с ть  

е д и н и цы  п р о д у к ц и и  п ри  п л а н о в ой  
с т р у к т у ре з а т р а т, р у б .; 

Т Пф  — ф а к т и ч е с к ое  к о л и ч е с т во  в ы
п у щ е н н ой  п р о д у к ц и и, е д. 

Б а л а нс  п р е д п р и¬
я т ия  
С м е та  з а т р ат на  
п р о и з в о д с т во  
К а л ь к у л я ц ии  
С и н т е т и ч е с к ие  и  
а н а л и т и ч е с к ие  
с ч е т а,  о т р а ж а ю¬
щ ие  з а т р а ты  м а т е¬
р и а л ь н ы х,  т р у д о¬
в ых  и  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  

4.2.  И з м е н е н ие  у р о в ня  з а т р ат  на  
п р о и з в о д с т во  о т д е л ь н ых  и з д е л ий  

± У З  I  и ф Сф ± и цм  I  И ф Сп  

"
  зи

  I  и ф  Ц п   I  и ф ди' 
г де  ± У Зз и  — и з м е н е н ие  у р о в ня  з а т р ат  

на о т д е л ь н ые и з д е л и я, р у б .; 

И ф  —  ф а к т и ч е с к ая  с т р у к т у ра  п р о д у к¬

ц и и, е д .; 
С ф ± и цм  — з а т р а ты на  1 р у б. п р о д у к ц и и, 

р а с с ч и т а н н ые  п ри  ф а к т и ч е с к ой  с е б е
с т о и м о с ти  е д и н и цы  п р о д у к ц и и  и  п л а
н о в ых ц е н ах на м а т е р и а л ы, р у б. В э т ом  
п о к а з а т е ле  ф а к т и ч е с к ая  с е б е с т о и м о с ть  
у в е л и ч е на  и ли  у м е н ь ш е на  на  с у м му  
в л и я н ия  и з м е н е н ия  ц ен на  м а т е р и а лы  
( ± И Ц М ); 

ци  —  п л а н о в ые  ц е ны  на  п р о д у к ц и ю, 
р у б .; 

С п  — з а т р а ты на 1 р у б. п р о д у к ц и и п ри  

п л а н о в ой  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц и и  и  
п л а н о в ых  ц е н ах  на  м а т е р и а л ь н ые  з а¬
т р а т ы, р у б. 
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О к о н ч а н и е т а б л .  6.7 
1 2  3  4 

4.3.  И з м е н е н ие  ц ен  и  т а р и ф ов  на  
п о т р е б л е н ие  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  

У З  _  I  и ф Сф  I  И ф Сф ± И цм  

и ли  2  И*  ( ц *   ~ ц *   )И  

г де  У Зз и — у р о в е нь  з а т р ат  п ри  и з м е
н е н ии  ц ен  и  т а р и ф ов  на  м а т е р и а л ь
н ые р е с у р с ы,  р у б .; 

Ц ф  — ф а к т и ч е с к ая  с е б е с т о и м о с ть  с  

ф а к т и ч е с к и ми  ц е н а ми  на  м а т е р и а л ы, 
р у б .; 

Цм >  ЧМ  — ф а к т и ч е с к ие  и  п л а н о в ые  
ц е ны  на  м а т е р и а л ы,  р у б. 

4.4.  И з м е н е н ие  ц ен  на  п р о д у к ц ию  

_|_ у  К И  К И  

±  ц т п

  И

ф

  С

ф

  И

ф  Ц п  ' 

г де  ±У Щ П  — и з м е н е н ие  ц ен  на  т о в а р

н ую  п р о д у к ц и ю,  р у б. 

К ак  с л е д у ет  из  п р и в е д е н н о го  а л г о р и т м а,  и м е н но  п о в ы ш е н ие  
э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с ов  п р и в о д ит  к  с о к р а щ е н ию  
з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц и и,  с н и ж е н ию  ее  
с е б е с т о и м о с ти  и  р о с ту  п р и б ы л и.  К о л и ч е с т в е н н ая  о ц е н ка  в л и я н ия  
э т их  ф а к т о р ов  я в л я е т ся  п е р в о с т е п е н н ой  з а д а ч ей  а н а л и за  д е я т е л ь н о
с ти  л ю б о го  п р е д п р и я т и я.  П о э т о му  ц е л е с о о б р а з но  р а с с м о т р е ть  и  
д р у г ую  м е т о д и ку  а н а л и за  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с ов  на  п р и м е ре  и з м е¬
н е н ия  с е б е с т о и м о с ти  в  р е з у л ь т а те  д и н а м и ки  з а т р ат  по  о п л а те  т р у д а, 
м а т е р и а л о в,  а м о р т и з а ц и и. 

О б щ ее  и з м е н е н ие  с е б е с т о и м о с ти  за  а н а л и з и р у е м ый  п е р и од  с о
с т а в л я е т: 

Д Јр п  =  A U +  ДМ  +  Д А, 

г де Д 5р п  — о б щ ее и з м е н е н ие з а т р ат на п р о и з в о д с т во р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц и и; 

A U  — и з м е н е н ие  з а т р ат  по  о п л а те  т р у д а; 

ДМ  — и з м е н е н ие  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т; 

ДА  — и з м е н е н ие  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н и й. 
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В  п р о ц е с се  а н а л и за  в ы п о л н я ю т ся  р а с ч е ты  по  о ц е н ке  в л и я н ия  
и з м е н е н ия  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с ов  на  с е б е с т о и¬
м о с ть  п р о д у к ц и и.  В  к а ч е с т ве  п о к а з а т е л е й,  х а р а к т е р и з у ю щ их  э ф ф е к¬
т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  д а н н ых  в и д ов  р е с у р с о в,  и с п о л ь з у ю т ся  з а р
п л а т о е м к о с т ь,  м а т е р и а л о е м к о с т ь,  а м о р т и з а ц и о е м к о с т ь,  т .е.  о т н о ш е н ие  
с о о т в е т с т в у ю щ е го  п о к а з а т е ля  з а т р ат  к  о б ъ е му  п р о д у к ц и и.  Р а с ч ет  
в л и я н ия  э т их  п о к а з а т е л ей  м о ж ет  о с у щ е с т в л я т ь ся  и н т е г р а л ь н ым  м е¬
т о д ом  и ли  м е т о д ом  ц е п н ых  п о д с т а н о в о к. 

Р а с с м о т р им  м е т о д и к у  о ц е н к и  в л и я н и я  н а  с е б е с т о и м о с т ь  и з м е н е 
н и я  з а т р а т  п о  о п л а т е  т р у д а : 

— м е т о д ом  ц е п н ых  п о д с т а н о в о к: 

ASN  =ASN + ASN = (AU • Э х) +  (А ЗU2) ; 

— и н т е г р а л ь н ым  м е т о д о м: 

ASN  =ASN +AS|r  =  (AU  • 31  +...)  + (A3  • U1  +...), 

г де  Д SN — и з м е н е н ие  с е б е с т о и м о с ти  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц и и; 

A S N  — и з м е н е н ие  с е б е с т о и м о с ти  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  с о о т в е т с т¬
в е н но  в  з а в и с и м о с ти  от  и з м е н е н ия  о п л а ты  т р у да  и  з а р п л а т о о т
д а чи  (о б ъ ем  п р о д у к ц ии  на  1 р у б ль о п л а ты  т р у д а ), р у б .; 

U12  —  з а т р а ты  по  о п л а те  т р у да  с о о т в е т с т в е н но  б а з и с н о го  и  а н а л и з и¬
р у е м о го  п е р и о д о в,  р у б .; 

AU  — и з м е н е н ие  з а т р ат  по  о п л а те  т р у да  в  а н а л и з и р у е м ом  п е р и о де  по  
с р а в н е н ию  с б а з и с н ы м,  р у б .; 

Зх  — з а р п л а т о о т д а ча  б а з и с н о го  п е р и о д а,  р у б .; 
A3  — и з м е н е н ие  з а р п л а т о о т д а чи  в  а н а л и з и р у е м ом  п е р и о де  по  с р а в н е¬

н ию  с б а з и с н ы м,  р у б. 

Р а с с м о т р им  м е т о д и к у  о ц е н к и  в л и я н и я  н а  с е б е с т о и м о с т ь  м а т е р и ¬
а л ь н ы х  з а т р а т : 

— м е т о д ом  ц е п н ых  п о д с т а н о в о к: 

ASN  =  AS^3  + ASjf  =  (А МЗ  • М1)  +  (ДМ  •  М З2 ) ; 

— и н т е г р а л ь н ым  м е т о д о м: 

ASN  =ASN 3  + А ^М  =  (А МЗ  • М1  +  „. )  +  (ДМ  • М З1  +  „ .), 

г де  AS^ F, AS ?̂  — и з м е н е н ие  с е б е с т о и м о с ти  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  с о о т

в е т с т в е н но  в  з а в и с и м о с ти  от  и з м е н е н ия  м а т е р и а л ь н ых  з а
т р ат  и  м а т е р и а л о о т д а ч и; 

М 3х ,2  — м а т е р и а л ь н ые  з а т р а ты  б а з и с н о го  и  а н а л и з и р у е м о го  п е
р и о д о в; 

А МЗ   — и з м е н е н ие  м а т е р и а л ь н ых  з а т р ат  а н а л и з и р у е м о го  п е р и о да  
по  с р а в н е н ию  с  б а з и с н ы м,  р у б .; 

M i  — м а т е р и а л о о т д а ча  б а з и с н о го  п е р и о д а,  р у б .; 
A M  — и з м е н е н ие  м а т е р и а л о о т д а чи  а н а л и з и р у е м о го  п е р и о да  по  

с р а в н е н ию  с б а з и с н ы м,  р у б. 
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Р а с с м о т р им  м е т о д и к у  о ц е н к и  в л и я н и я  н а  с е б е с т о и м о с т ь  и з м е н е ¬
н и я  а м о р т и з а ц и о н н ы х  о т ч и с л е н и й : 

— м е т о д ом  ц е п н ых  п о д с т а н о в о к: 

ASN  =AS§  +ASN  = (АЛ • а !) + (AA j • а2 ) ; 

— и н т е г р а л ь н ым  м е т о д о м: 

ASN  =AS$f  +ASff  = (АЛ • aj  +...) + (Аа • А Ф1  +...), 

г де  А 5 ^Ф ,  А 5дг — и з м е н е н ие  с е б е с т о и м о с ти  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  с о о т

в е т с т в е н но  в  з а в и с и м о с ти  от  и з м е н е н ия  с у м мы  а м о р т и з а
ц ии  и а м о р т и з а ц и о о т д а ч и,  р у б .; 

Ai , 2  — с у м ма  а м о р т и з а ц ии  с о о т в е т с т в е н но  б а з и с н о го  и  а н а л и
з и р у е м о го  п е р и о д о в,  р у б .; 

АА   — и з м е н е н ие  с у м мы  а м о р т и з а ц ии  а н а л и з и р у е м о го  п е р и о да  
по  с р а в н е н ию  с  б а з и с н ы м; 

ai  — а м о р т и з а ц и о о т д а ча  б а з и с н о го  п е р и о д а,  р у б .; 
Aai  — и з м е н е н ие  а м о р т и з а ц и о о т д а чи  а н а л и з и р у е м о го  п е р и о да  

по  с р а в н е н ию  с  б а з и с н ы м,  р у б. 

У ч и т ы в а я,  ч то  у р о в е нь  з а т р ат  о п р е д е л я е т ся  п р е ж де  в с е го  к о л и
ч е с т в ом  и  к а ч е с т в ом  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с о в, 
п ри  а н а л и зе  н е о б х о д и мо  у д е л и ть  о с о б ое  в н и м а н ие  о ц е н ке  п о к а з а т е¬
л ей  их  и с п о л ь з о в а н и я. 

П о м и мо  п е р е ч и с л е н н ых  в ы ше  ф а к т о р ов  на  у р о в е нь  с е б е с т о и м о¬
с ти  о к а з ы в а ют  в л и я н ие  и з м е н е н ия  в  т е х н и ч е с к ом  у р о в не  п р о и з в о д¬
с т в а;  о р г а н и з а ц ии  п р о и з в о д с т ва  и  т р у д а;  в  о б ъ е м е,  с т р у к т у ре  и  р а з
м е щ е н ии  п р о и з в о д с т в а;  и с п о л ь з о в а н ии  п р и р о д н ых  р е с у р с о в;  р а з в и¬
т ии  п р о и з в о д с т в а. 

М е т о д и ку  а н а л и за  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  по  п е р е ч и с л е н н ым  
г р у п п ам  ф а к т о р ов  р а с с м о т р им  на  п р и м е ре  т е х н и ч е с к о го  у р о в ня  
п р о и з в о д с т в а. 

П ри  о п р е д е л е н ии  э к о н о м ии  от  с н и ж е н ия  с е б е с т о и м о с ти  по  
ф а к т о р ам  э т ой  г р у п пы  в  р а с ч ет  п р и н и м а е т ся  э к о н о м ия  к ак  до  к о н¬
ца  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  т ак  и  п е р е х о д я щ ая  —  от  в н е д р е н ия  м е р о¬
п р и я т ий  в  п о с л е д у ю щ ем  п е р и о д е.  С у м ма  э т их  д в ух  в е л и ч ин  с о с т а в
л я ет  о б щ ую  э к о н о м ию  в  р а с ч е те  на  г о д.  Э к о н о м ию  до  к о н ца  г о да  
от  в н е д р е н ия  м е р о п р и я т ий  по  п о в ы ш е н ию  т е х н и ч е с к о го  у р о в ня  
п р о и з в о д с т ва  (A®j )  о п р е д е л я ют  по  ф о р м у ле  

А ®!  = X  N(ZoTeK    Z f K ) , 

г де  N  — о б ъ ем  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  и ли  р а б от  с  м о м е н та  
в н е д р е н ия  м е р о п р и я т ия  до  к о н ца  о т ч е т н о го  г о д а; 

ZQЈK,  Z 1

T 6 K  — и з м е н я е м ые  п р я м ые  т е к у щ ие  з а т р а ты  на  е д и н и цу  р е а л и¬

з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  с о о т в е т с т в е н но  до  и  п о с ле  в н е д р е¬

н ия  м е р о п р и я т и я. 
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П е р е х о д я щ ую  э к о н о м ию  (А ®2)  р а с с ч и т ы в а ют  по  ф о р м у ле  

А ®2  = X  Z т ек  N12, 

г де  Z  — р а з н и ца  и з м е н я е м ых  п р я м ых  т е к у щ их  з а т р а т,  р а с с ч и т а н н ая  на  
с е б е с т о и м о с ть  е д и н и цы  и з д е л и я; 

N12  — о б ъ ем  в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  за  п е р и о д,  п е р е х о д я щ ий  на  с л е
д у ю щ ий  г о д,  в  п р е д е л ах  12  м е с я ц ев  с  м о м е н та  в н е д р е н ия  м е
р о п р и я т и я. 

Р а с ч ет  в л и я н ия  на  с е б е с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  и з¬
м е н е н ий  т е х н и ч е с к о го  у р о в ня  п р о и з в о д с т ва  в е д е т ся  по  в с ем  э л е¬
м е н т ам  з а т р а т,  на  с н и ж е н ие  и ли  п о в ы ш е н ие  к о т о р ых  в л и я ют  о с у¬
щ е с т в л е н н ые  м е р о п р и я т ия  по  н о в ой  т е х н и к е. 

О б щ ее  и з м е н е н ие  с е б е с т о и м о с ти  за  п е р и од  по  в с ем  э л е м е н т ам  
з а т р ат  с о с т а в л я е т: 

AS p n  = A U + АМ + А А, 

г де  ASpn  — о б щ ее  и з м е н е н ие  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  р е а л и з о в а н н ой  п р о¬

д у к ц и и; 

A U  — и з м е н е н ие  з а т р ат  по  о п л а те  т р у д а; 
А М  — и з м е н е н ие  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т; 
А А  — и з м е н е н ие  а м о р т и з а ц и и. 

В  с в ою  о ч е р е д ь,  и з м е н е н ие  з а т р ат  по  о п л а те  т р у да  м о ж ет  б ы ть  
а б с о л ю т н ым  и  о т н о с и т е л ь н ы м: 

а б с о л ю т н ое  и з м е н е н и е:  A U = U 1    U 0 ; 

о т н о с и т е л ь н ое  и з м е н е н и е:  A U = U 1    U 0  • I N , 

г де  U 1 , U0  — о т ч е т н ая  и б а з о в ая  в е л и ч и на  з а т р ат  по о п л а те  т р у д а; 
I N  — и н д е кс  и з м е н е н ия  в ы р у ч ки  от р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и,  р а б о т, 

у с л у г. 

г де N1, No — о т ч е т н ая  и  б а з о в ая  в ы р у ч ка  от р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и. 

И з м е н е н ие  м а т е р и а л ь н ых  з а т р ат  р а с к л а д ы в а е т ся  а н а л о г и ч н о: 

а б с о л ю т н ое  и з м е н е н и е:  ДМ  =  M j  —  Mo; 

о т н о с и т е л ь н ое  и з м е н е н и е:  ДМ  =  (M j  —  Mo)    I N , 

г де  M i ,  Mo — о т ч е т н ая  и  б а з о в ая  в е л и ч и на  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т. 

В л и я н ие  и з м е н е н ия  а м о р т и з а ц и и: 

а б с о л ю т н ое  и з м е н е н и е:  ДА =  A j  — Ao; 

о т н о с и т е л ь н ое  и з м е н е н и е:  ДА =  (Aj  — Ao  )•  I N , 

г де Ai ,A o  — о т ч е т н ая  и б а з о в ая  в е л и ч и на  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н и й. 

277 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



По  р е з у л ь т а т ам  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  о ц е н и в а ю т ся  х о з я й с т¬
в е н н ые  с и т у а ц ии  по  ф о р м и р о в а н ию  с е б е с т о и м о с ти  п р о и з в о д и м ой  
п р о д у к ц и и,  в с к р ы в а ю т ся  н е д о с т а т ки  в  р а б о т е,  в ы я в л я ю т ся  в н у т р и¬
х о з я й с т в е н н ые  р е з е р вы  у л у ч ш е н ия  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н¬
н ых  р е с у р с ов  и  о п е р а т и в но  п р и н и м а ю т ся  у п р а в л е н ч е с к ие  р е ш е н ия  
по  с н и ж е н ию  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц и и. 

Ф а к т о р н ый  а н а л из  п о к а з а т е ля  з а т р ат  на  1 р у б.  т о в а р н ой  п р о д у к
ц ии  (у н и в е р с а л ь н о го  п о к а з а т е ля  д ля  л ю б ой  о т р а с л и)  м о ж но  п р о в е с¬
т и,  в ы б р ав  с л е д у ю щ ие  ф а к т о р ы: 

•  и з м е н е н ие  у р о в ня  у д е л ь н ых  п е р е м е н н ых  з а т р ат  (Zv^); 

•  и з м е н е н ие  с у м мы  п о с т о я н н ых  з а т р ат  ( И п о с Т п л) ; 

•  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  в ы п у с ка  т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  (Т П ); 
•  и з м е н е н ие  с т р у к т у ры  в ы п у с ка  п р о д у к ц и и; 
•  и з м е н е н ие  с р е д н е го  у р о в ня  о т п у с к н ых  ц ен  на  п р о д у к ц ию  (Ц ). 
В л и я н ие  ф а к т о р ов  о ц е н и в а е т ся  м е т о д ом  ц е п н ой  п о д с т а н о в к и. 

П ри  э т ом  р а с с ч и т ы в а ю т ся  д ве  г р у п пы  п о к а з а т е л ей  в  р а з л и ч н ом  и з¬
м е р е н ии  (т а б л.  6.8)  —  п л а н о в ая  и  ф а к т и ч е с к ая  т о в а р н ая  п р о д у к ц и я, 
и с ч и с л е н н ая  в  с о о т в е т с т в ии  с  п л а н о в ой  и  ф а к т и ч е с к ой  с т р у к т у р ой  
п р о д у к ц ии  по  п л а н о в ым  и  ф а к т и ч е с к им  ц е н а м,  а  т а к же  п е р е м е н¬
н ые  и  п о с т о я н н ые  з а т р а ты  с  у ч е т ом  н а з в а н н ых  ф а к т о р о в. 

На  о с н о ве  б а з о в ых  п о к а з а т е л ей  р а с с ч и т ы в а ю т ся  н е о б х о д и м ые  
д ля  ф а к т о р н о го  а н а л и за  с л е д у ю щ ие  п а р а м е т р ы: 

•  п е р е м е н н ые  и  п о с т о я н н ые  з а т р а ты  по  п л а н у,  п е р е с ч и т а н н о му  
на  ф а к т и ч е с к ий  в ы п у ск  т о в а р н ой  п р о д у к ц и и; 

•  п л а н о в ый  у р о в е нь  п е р е м е н н ых  и  п о с т о я н н ых  з а т р а т,  р а с с ч и¬
т а н н ый  на  ф а к т и ч е с к ий  о б ъ ем  т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  по  п л а¬
н о в ым  о т п у с к н ым  ц е н а м; 

•  ф а к т и ч е с к ие  с у м м а р н ые  з а т р а ты  п ри  п л а н о в ом  у р о в не  п о с т о¬
я н н ых  р а с х о д о в; 

•  п л а н о в ый  о б ъ ем  т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  п ри  п л а н о в ой  с т р у к т у ре  
и  п л а н о в ых  о т п у с к н ых  ц е н а х; 

•  ф а к т и ч е с к ий  о б ъ ем  т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  п ри  п л а н о в ой  с т р у к¬
т у ре  и  п л а н о в ых  о т п у с к н ых  ц е н а х; 

•  ф а к т и ч е с к ий  о б ъ ем  т о в а р н ой  п р о д у к ц и и,  р а с с ч и т а н н ый  по  
п л а н о в ым  о т п у с к н ым  ц е н а м; 

•  ф а к т и ч е с к ий  о б ъ ем  т о в а р н ой  п р о д у к ц и и,  р а с с ч и т а н н ый  по  
ф а к т и ч е с к им  о т п у с к н ым  ц е н а м. 

В се  п о л у ч е н н ые  д ля  а н а л и за  д а н н ые  с в о д им  в  т а б л.  6.9  и  и с п о л ь¬
з у ем  д ля  о ц е н ки  в л и я н ия  р а с с м а т р и в а е м ых  ф а к т о р о в. 
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Т а б л и ца  6.8 
И с х о д н ые  д а н н ы е д ля о ц е н ки  ф а к т о р о в,  в л и я ю щ их  на с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к ц ии  

З а т р а т ы  (п о л н а я  с е б е с т о и м о с т ь )  О б ъ е м т о в а р н о й  п р о д у к ц и и  

П о к а з а т е л и  
Ф о р м у л а  

д л я  р а с ч е т а  

П е р е м е н н ы е  
з а т р а т ы , 

р у б . 

П о с т о ¬
я н н ы е  
з а т р а ¬

т ы ,  р у б . 

У д е л ь н ы е  
п е р е м е н н ы е  
з а т р а т ы , 

р у б .  н а  р у б . 
т о в а р н о й  
п р о д у к ц и и  

С у м м а р н ы е  
з а т р а т ы  н а  
в е с ь  о б ъ е м  
т о в а р н о й  

п р о д у к ц и и , 
р у б . 

П о к а з а т е л и  
Ф о р м у л а  д л я  

р а с ч е т а  
С у м м а , 

р у б . 

П л ан   54 567  23 385  0,5684  77 952  П л ан   X (т п ,п л  • Ц ,п л)  96 000 

По  п л а н у,  п е р е
с ч и т а н н о му  на  
ф а к т и ч е с к ий  
в ы п у ск  т о в а р н ой  
п р о д у к ц ии  

X  (Т ПП Д  . z V m )  х  

х  1 N  +  И п о с тш  

96 0000,5684x 
xi,026  = 55 987 

23 385  79  372  Ф а к т и ч е с к ий  о б ъ ем  
т о в а р н ой  п р о д у к¬
ц ии  п ри  п л а н о в ой  
с т р у к т у ре  и  п л а н о¬
в ых  ц е н ах  

2  ( Т ПФ Ш  • Ц

Ш ) 
98 500 

По  п л а н о в о му  
у р о в ню з а т р ат и  
ф а к т и ч е с к о му  
о б ъ е му  т о в а р н ой  
п р о д у к ц и и, р а с¬
с ч и т а н н о му по  
п л а н о в ым  ц е н ам  

Z (Т Пф • П л ,) х   100 800  0,5684 = 
=  57 295 

23 385  80 640  Ф а к т и ч е с к ий  о б ъ ем  
т о в а р н ой  п р о д у к¬
ц и и,  р а с с ч и т а н н ый  
по  п л а н о в ым  ц е н ам  

I  (Т Пф  •  )  100 800 

Ф а к т и ч е с к ие  
з а т р а ты п ри п л а¬
н о в ом  у р о в не  
п о с т о я н н ый  р а с
х о д ов  

I  (Т Пф  • Ц ф) х  
Х  2 >  + И п о с тп л  

59 338  23 385  82 723  Ф а к т и ч е с к ий  о б ъ ем  
т о в а р н ой  п р о д у к ц и и, 
р а с с ч и т а н н ый  по  
ф а к т и ч е с к им  ц е н ам  

X  (Т Пф  • Ц ф) 

104 300 

Ф а к т и ч е с к ие  
з а т р а ты  

X (Т Пф  • Цф ) х  
Х  2 Т ф  + Ип о с тф  

59 338  24 830  84  168 

О б о з н а ч е н и я:  Т ПШ  и  Т Пф  — с о о т в е т с т в е н но  п л а н о в ый  и  ф а к т и ч е с к ий  о б ъ е мы  т о в а р н ой  п р о д у к ц и и;  Ц лд  и  Цф — с о о т в е т с т в е н но  п л а н о в ая  и  

ф а к т и ч е с к ая  о т п у с к н ые  ц е ны  т о в а р н ой  п р о д у к ц и и;  Zv  и  Z,,,  с о о т в е т с т в е н но  п л а н о в ые  и  ф а к т и ч е с к ие  у д е л ь н ые  п е р е м е н н ые  з а т р а ты  на  е д и н и цу  

п р о д у к ц и и;  И П О С Х пл  и  И П О С Хф  — с о о т в е т с т в е н но  п л а н о в ые  и ф а к т и ч е с к ие  с у м м а р н ые  п о с т о я н н ые  з а т р а т ы. 
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Т а б л и ца  6.9 
В л и я н ие  ф а к т о р ов на и з м е н е н ие  с е б е с т о и м о с ти  

на  1 р у б.  т о в а р н ой  п р о д у к ц ии  

Ф а к т о р ы  

П о к а з а т е л и  
и р а с ч е т  

О б ъ е м  
п р о и з 

в о д с т в а  

С т р у к т у 
р а п р о и з ¬
в о д с т в а  

У р о в е н ь  
у д е л ь н ы х  

п е р е м е н н ы х  
з а т р а т  

С у м м а  
п о с т о я н ¬

н ы х  
р а с х о д о в  

О т п у с к ¬
н ы е ц е н ы  
н а п р о ¬
д у к ц и ю  

П л ан  
77 952/96 000 = 
= 81,20  96 000  п л.  0,5684  23 385  п л. 

И з м е н е н ие  о б ъ е
ма  в ы п у с к а е м ой  
п р о д у к ц ии  

79 372/98 500 = 
= 81,17 

И з м е н е н ие  с т р у к
т у ры  в ы п у с к а е
м ой п р о д у к ц ии  

80 640/100 800 = 
= 80,0  100 800  0,5684  23 385  п л. 

И з м е н е н ие  у р о в¬
ня  у д е л ь н ых  п е
р е м е н н ых  з а т р ат  

82 723/100 800 = 
= 82,06  100 800  0,5689  23 385  п л. 

И з м е н е н ие  с у м¬
мы  п о с т о я н н ых  
з а т р ат  
84 168/100 800 = 
= 83,50  100 800  0,5689  24 830  п л. 

И з м е н е н ие  с р е д¬
н е го  у р о в ня  о п
т о в ых ц ен  

84 168/104 300 = 
= 80,70  104 300  0,5689  24 830  ф а к т. 

В л и я н ие  ф а к т о¬
р ов  

81,1781,2= 
=  0,03 

8081,17= 
=  1,17 

82,0680= 
= 2,06 

83,582,06= 
= 1,44 

80,7083,5= 
=  2,8 

П р о в е р к а: 

О б щ ее  и з м е н е н ие  с е б е с т о и м о с ти  =  80,7  — 81,2 = —0,5. 

С у м ма  ф а к т о р ов  (—0,03 — 1,17  +  2,06  +  1,44  —  2,8) = —0,5. 
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О с н о в н ые  т е р м и ны  и  п о н я т ия  

В н е р е а л и з а ц и о н н ы е  р а с х о д ы  —  ш т р а ф ы,  п е н и,  н е у с т о й ки  за  н а
р у ш е н ие  у с л о в ий  д о г о в о р о в;  в о з м е щ е н ие  п р и ч и н е н н ых  о р г а н и з а ц и
ей  у б ы т к о в;  у б ы т ки  п р о ш л ых  л е т,  п р и з н а н н ые  в  о т ч е т н ом  г о д у; 
с у м мы  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  по  к о т о р ой  и с т ек  с р ок  и с к о в ой  
д а в н о с т и,  д р у г ие  д о л г и,  не  р е а л ь н ые  д ля  в з ы с к а н ия  и  д р. 

«Д и р е к т к о с т »  —  с и с т е ма  ф о р м и р о в а н ия  с е б е с т о и м о с т и,  п ри  
к о т о р ой  в се  п е р е м е н н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а т р а ты  о т н о с я т ся  к  
з а т р а т ам  на  п р о д у к т,  а  в се  п о с т о я н н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а т р а ты  
р а с с м а т р и в а ю т ся  к ак  з а т р а ты  о т ч е т н о го  п е р и о да  (п е р и о д и ч е с к и е ). 

З а т р а т ы  х а р а к т е р и з у ют  в  д е н е ж н ом  в ы р а ж е н ии  о б ъ ем  в е щ е с т¬
в е н н ых  и  ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в,  и с п о л ь з о в а н н ых  на  п р о и з в о д с т во  и  
с б ыт  п р о д у к ц ии  за  о п р е д е л е н н ый  п е р и о д,  к о т о р ые  т р а н с ф о р м и р у¬
ю т ся  в  с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г ). 

З а т р а т ы  н а  п р о д у к т  —  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а т р а т ы,  к о т о р ые  о т¬
н о с я т ся  к  з а к о н ч е н н ой  п р о и з в о д с т в ом  п р о д у к ц и и.  О ни  ф о р м и р у ют  
п р о и з в о д с т в е н н ую  с е б е с т о и м о с ть  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  и  с т о и м о с ть  
н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т в а. 

З а т р а т ы  п е р и о д а  —  т е к у щ ие  з а т р а т ы,  к о т о р ые  не  п о д д а ю т ся  
и н в е н т а р и з а ц и и,  о т н о с я т ся  к  п е р и о д у,  а  не  к  о п р е д е л е н н о му  о б ъ е¬
му  п р о и з в о д с т ва  и  с в я з а ны  с  п о л у ч е н и ем  в  т е ч е н ие  п е р и о да  у с л у г. 

И з д е р ж к и  я в н ы е  (р а с ч е т н ы е )  —  в ы р а ж е н н ые  в  д е н е ж н ой  ф о р ме  
ф а к т и ч е с к ие  з а т р а т ы,  о б у с л о в л е н н ые  п р и о б р е т е н и ем  и  р а с х о д о в а¬
н и ем  р а з н ых  в и д ов  э к о н о м и ч е с к их  р е с у р с ов  в  п р о ц е с се  п р о и з в о д¬
с т ва  и  о б р а щ е н ия  п р о д у к ц и и,  т о в а р ов  и ли  у с л у г. 

И з д е р ж к и  а л ь т е р н а т и в н ы е  (в м е н е н н ы е )  —  у п у щ е н н ая  в ы г о да  
п р е д п р и я т и я,  к о т о р ую  о но  п о л у ч и ло  бы  п ри  в ы б о ре  п р о и з в о д с т ва  
а л ь т е р н а т и в н о го  т о в а р а,  по  а л ь т е р н а т и в н ой  ц е н е,  на  а л ь т е р н а т и в¬
н ом  р ы н ке  и  т .д. 

М е т о д  п о л н о г о  р а с п р е д е л е н и я  з а т р а т  («а б с о р б ш е н к о с т и н г »)  — 
на  с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к ц ии  о т н о с я т ся  п е р е м е н н ые  и  п о с т о я н н ые  
з а т р а т ы.  Т ем  с а м ым  з а п а сы  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  и  г о т о в ой  
п р о д у к ц ии  т а к же  «а б с о р б и р у ю т»  в се  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а т р а ты  — 
п е р е м е н н ые  и  п о с т о я н н ы е. 

О п е р а ц и о н н ы е  р а с х о д ы  в к л ю ч а ют  р а с х о д ы,  с в я з а н н ы е:  с  п р е д о с¬
т а в л е н и ем  за  п л а ту  во  в р е м е н н ое  п о л ь з о в а н ие  (в р е м е н н ое  в л а д е н ие  
и  п о л ь з о в а н и е)  а к т и в ов  о р г а н и з а ц и и,  п р а в,  в о з н и к а ю щ их  из  п а т е н¬
т ов  на  и з о б р е т е н и я,  п р о м ы ш л е н н ые  о б р а з цы  и  д р у г их  в и д ов  и н т е л¬
л е к т у а л ь н ой  с о б с т в е н н о с т и;  с  у ч а с т и ем  в  у с т а в н ых  к а п и т а л ах  д р у г их  
о р г а н и з а ц и й;  с  п р о д а ж е й,  в ы б ы т и ем  и  п р о ч им  с п и с а н и ем  о с н о в н ых  
с р е д с тв  и  и н ых  а к т и в о в,  о т л и ч н ых  от  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (к р о ме  
и н о с т р а н н ой  в а л ю т ы ),  т о в а р о в,  п р о д у к ц и и. 
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П о з а к а з н ы й  м е т о д  к а л ь к у л и р о в а н и я  с е б е с т о и м о с т и  —  з а т р а ты  на  
п р о и з в о д с т во  у ч и т ы в а ю т ся  на  и з д е л ие  и ли  на  г р у п пу  и з д е л и й,  в х о¬
д я щ их  в  з а к а з.  И с п о л ь з у е т ся  в  и н д и в и д у а л ь н ом  и  м е л к о с е р и й н ом  
п р о и з в о д с т ве  п ри  и з г о т о в л е н ии  у н и к а л ь н ой  и ли  в ы п о л н я е м ой  по  
с п е ц и а л ь н о му  з а к а зу  п р о д у к ц и и.  О б ъ е к т ом  у ч е та  и  к а л ь к у л и р о в а¬
н ия  з а т р ат  я в л я е т ся  п р о и з в о д с т в е н н ый  з а к а з,  ф а к т и ч е с к ая  с е б е¬
с т о и м о с ть  к о т о р о го  о п р е д е л я е т ся  п о с ле  е го  з а в е р ш е н и я. 

П о п е р е д е л ь н ы й  м е т о д  к а л ь к у л и р о в а н и я  с е б е с т о и м о с т и  н а х о д ит  
п р и м е н е н ие  в  м а с с о в ом  п р о и з в о д с т ве  с  к о р о т к и м,  но  з а к о н ч е н н ым  
т е х н о л о г и ч е с к им  ц и к л о м,  к о г да  в ы п у с к а е м ая  п р е д п р и я т и ем  п р о¬
д у к ц ия  о д н о р о д на  по  и с х о д н о му  м а т е р и а лу  и  х а р а к т е ру  о б р а б о т к и. 

П о п р о ц е с с н ы й  м е т о д  к а л ь к у л и р о в а н и я  с е б е с т о и м о с т и  п р и м е н я ют  
о р г а н и з а ц ии  с  м а с с о в ым  т и п ом  п р о и з в о д с т в а,  н е п р о д о л ж и т е л ь н ым  
п р о и з в о д с т в е н н ым  ц и к л о м,  о г р а н и ч е н н ой  н о м е н к л а т у р ой  в ы п у с¬
к а е м ой  п р о д у к ц и и,  о б щ ей  е д и н и ц ей  и з м е р е н ия  и  к а л ь к у л и р о в а н и я. 

П р а к т и ч е с к а я  м о щ н о с т ь  —  т е о р е т и ч е с к ая  м о щ н о с ть  за  в ы ч е т ом  
т е х н о л о г и ч е с к их  и  с о ц и а л ь н ых  п е р е р ы в ов  р а б о ч е го  в р е м е н и,  п р е д у¬
с м о т р е н н ых  в  н о р м а т и в ах  (п р о с т ои  м а ш и н,  о б о р у д о в а н ия  д ля  з а м е¬
ны  и н с т р у м е н т а,  р е м о н т а,  о б с л у ж и в а н и я,  п е р е р ы в ов  д ля  р а б о ч и х ). 

П р о и з в о д с т в е н н а я  м о щ н о с т ь  —  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ый  о б ъ ем  
п р о и з в о д с т ва  о р г а н и з а ц ии  п ри  д а н н ых  р е а л ь но  с у щ е с т в у ю щ их  о б ъ¬
е м ах  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с о в.  В ы р а ж а е т ся  п о с р е д с т в ом  р а з л и ч¬
н ых  и з м е р и т е л е й:  о б щ ей  (с у м м а р н о й)  в е л и ч и н ой  ч е л о в е к о ч а с о в, 
м а ш и н о ч а с ов  и ли  к о л и ч е с т в ом  е д и н иц  п р о д у к ц и и. 

Р а с х о д ы  —  ф и н а н с о в ые  з а т р а ты  на  п о л у ч е н ие  д о х о д ов  в  т е ч е н ие  
о п р е д е л е н н о го  п е р и о д а. 

Р а с х о д ы  п о  о б ы ч н ы м  в и д а м  д е я т е л ь н о с т и  —  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  
с  и з г о т о в л е н и ем  и  п р о д а ж ей  п р о д у к ц и и,  п р и о б р е т е н и ем  и  п р о д а¬
ж ей  т о в а р о в. 

«С т а н д а р т к о с т »  —  с и с т е ма  ф о р м и р о в а н ия  с е б е с т о и м о с ти  по  
н о р м а т и в н ым  (с т а н д а р т н ы м)  з а т р а т а м. 

Т е о р е т и ч е с к а я  м о щ н о с т ь  —  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ый  в ы п у ск  
п р о д у к ц и и,  к о т о р о го  м о ж ет  д о с т и чь  п о д р а з д е л е н ие  и ли  о р г а н и з а ц ия  
в  ц е л о м,  е с ли  в се  м а ш и ны  и  о б о р у д о в а н ие  б у д ут  ф у н к ц и о н и р о в а ть  
в  о п т и м а л ь н ом  р е ж и ме  б ез  н е п р о и з в о д и т е л ь н ых  п о т е рь  р а б о ч е го  
в р е м е н и. 

У п р а в л е н и е  з а т р а т а м и  —  д е я т е л ь н о с т ь,  н а п р а в л е н н ая  на  ф о р¬
м и р о в а н ие  и  к о н т р о ль  з а т р а т,  о б е с п е ч е н ие  их  э к о н о м и и,  п о в ы ш е¬
н ие  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с ов  с  
ц е л ью  м а к с и м и з а ц ии  с т о и м о с ти  о р г а н и з а ц ии  п у т ем  п о л у ч е н ия  
п р и б ы л и. 

У п р а в л е н и е  п о  о т к л о н е н и я м  —  у п р а в л е н ие  з а т р а т а ми  по  р а з н и це  
м е ж ду  н о р м а т и в н ы ми  и  ф а к т и ч е с к и ми  з а т р а т а м и. 
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7 

А Н А Л ИЗ  
Б Е З У Б Ы Т О Ч Н О С ТИ  П Р О Д АЖ  

7.1.  О п е р а ц и о н н ый  а н а л из  з а т р ат  
на б а зе  м а р ж и н а л ь н о го  д о х о да  

В  о с н о ве  к о н ц е п ц ии  м а р ж и н а л ь н ых  з а т р ат  л е ж ат  г р а ф и ки  м а р
ж и н а л ь н ой  п р и б ы ли  и  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о и з в о д с т в а,  а н а л и з и р у ю т ся  
в о з м о ж н ые  п о с л е д с т в ия  и з м е н е н ий  о б ъ е м ов  п р о и з в о д с т в а,  д о х о д о в, 
з а т р ат  и  п р и б ы л и. 

А н а л из  з а т р ат  во  в з а и м о с в я зи  с  о б ъ е м ом  п р о и з в о д с т в а,  с е б е
с т о и м о с т ью  и  п р и б ы л ью  н а з ы в а е т ся  о п е р а ц и о н н ы м  а н а л и з о м .  Н е о б
х о д и м ым  у с л о в и ем  п о л у ч е н ия  п р и б ы ли  я в л я е т ся  у р о в е нь  р а з в и т ия  
п р о и з в о д с т в а,  о б е с п е ч и в а ю щ ий  п р е в ы ш е н ие  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц ии  
по  с р а в н е н ию  с  з а т р а т а ми  (и з д е р ж к а м и)  на  п р о и з в о д с т во  и  с б ыт  
п р о д у к ц и и. 

А н а л из  с о о т н о ш е н ий  «з а т р а ты  —  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  —  п р и
б ы л ь»  о т в е ч а ет  на  с л е д у ю щ ие  в о п р о с ы. 

1.  К а к ой  о б ъ ем  п р о д аж  н е о б х о д им  о р г а н и з а ц ии  д ля  д о с т и ж е н ия  
б е з у б ы т о ч н о с т и? 

2.  К а к ой  о б ъ ем  п р о д аж  п о з в о л ит  д о с т и чь  о ж и д а е м о го  о б ъ е ма  
п р и б ы л и? 

3.  К а к ую  п р и б ы ль  м о ж но  п о л у ч и ть  п ри  з а д а н н ом  у р о в не  у в е л и¬
ч е н ия  о б ъ е ма  п р о д а ж? 

4.  К а к ое  в л и я н ие  на  с у м му  п р и б ы ли  о к а ж ет  и з м е н е н ие  в  ц е не  
п р о д у к ц и и,  п е р е м е н н ых  и  п о с т о я н н ых  з а т р а т а х,  а  т а к же  о б ъ е ме  
п р о и з в о д с т в а? 

5.  К а к о ва  д о л ж на  б ы ть  м и н и м а л ь н ая  к р и т и ч е с к ая  ц е на  п р о д у к¬
ц и и,  к о т о р ая  о б е с п е ч ит  п р е д п р и я т ию  б е з у б ы т о ч н о с т ь? 

О п т и м и з а ц ия  п р и б ы ли  п р е д п р и я т ия  в  у с л о в и ях  р ы н о ч н ых  о т н о¬
ш е н ий  т р е б у ет  п о с т о я н н о го  п р и т о ка  о п е р а т и в н ой  и н ф о р м а ц ии  не  
т о л ь ко  о  с о с т о я н ии  р ы н к а,  с п р о са  на  п р о д у к ц и ю,  ц е н ах  и  т .п .,  но  и  
о  ф о р м и р о в а н ии  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц и и. 
Э та  и н ф о р м а ц ия  о п и р а е т ся  на  с и с т е му  п р о и з в о д с т в е н н о го  у ч е та  
р а с х о д ов  по  м е с т ам  в о з н и к н о в е н ия  з а т р а т,  в ы я в л е н ие  о т к л о н е н ий  
р а с х о да  р е с у р с ов  от  с т а н д а р т н ых  н о р м,  д а н н ые  о  к а л ь к у л я ц ии  с е б е¬
с т о и м о с ти  о т д е л ь н ых  в и д ов  п р о д у к ц и и,  у ч ет  р е з у л ь т а т ов  р е а л и з а¬
ц ии  по  в и д ам  и з д е л и й. 
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Т е о р е т и ч е с к ой  б а з ой  а н а л и за  о п т и м и з а ц ии  з а т р ат  с л у ж ит  р а с¬
с м о т р е н н ая  в ы ше  с и с т е ма  у ч е та  п р я м ых  и з д е р ж ек  с  п о м о щ ью  с и с¬
т е мы  «Д и р е к т к о с т ».  А н а л и т и ч е с к ие  в о з м о ж н о с ти  с и с т е мы  п о з в о
л я ют  п р и н и м а ть  р яд  о п е р а т и в н ых  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н и й:  по  о п
т и м и з а ц ии  п р и б ы ли  и  а с с о р т и м е н та  в ы п у с к а е м ой  п р о д у к ц и и; 
о п р е д е л е н ию  г р а н иц  ц е н о о б р а з о в а н ия  н о в ой  п р о д у к ц и и;  р а с ч е ту  
в а р и а н т ов  и з м е н е н ия  п р о и з в о д с т в е н н ой  м о щ н о с ти  п р е д п р и я т и я; 
о ц е н ке  э ф ф е к т и в н о с ти  п р о и з в о д с т ва  (п р и о б р е т е н и я)  п о л у ф а б р и к а
т о в;  о ц е н ке  э ф ф е к т и в н о с ти  п р и н я т ия  д о п о л н и т е л ь н о го  з а к а з а,  з а¬
м е ны  о б о р у д о в а н и я. 

К ак  и з в е с т н о,  с у щ н о с ть  с и с т е мы  «Д и р е к т к о с т»  з а к л ю ч е на  в  
р а з д е л е н ии  п р о и з в о д с т в е н н ых  з а т р ат  на  п е р е м е н н ые  и  п о с т о я н н ые  
в  з а в и с и м о с ти  от  и з м е н е н ий  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а. 

П е р е м е н н ы е  з а т р а т ы  и з м е н я ю т ся  п р я мо  п р о п о р ц и о н а л ь но  у р о в
ню  п р о и з в о д с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и.  С о в о к у п н ые  п е р е м е н н ые  з а¬
т р а ты  и м е ют  л и н е й н ую  (п р о г р е с с и в н ую  и ли  р е г р е с с и в н у ю)  з а в и с и¬
м о с ть  от  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а,  а  п е р е м е н н ые  з а т р а ты  на  е д и н и цу  
п р о д у к ц ии  я в л я ю т ся  в е л и ч и н ой  п о с т о я н н о й.  Х а р а к т ер  их  п о в е д е
н ия  п р е д с т а в л ен  на  р и с.  7.1. 

,  О б щ ая  с у м ма  
п е р е м е н н ых  з а т р ат  

У д е л ь н ая  в е л и ч и на  
п е р е м е н н ых  з а т р ат  

О б ъ ем  п р о д у к ц и и,  ш т. 

Р и с.  7.1. Д и н а м и ка  п е р е м е н н ых  з а т р ат  
п ри и з м е н е н ии  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  

С у м ма  п о с т о я н н ы х  з а т р а т  о с т а е т ся  н е и з м е н н ой  п ри  у в е л и ч е н ии  
л и бо  у м е н ь ш е н ии  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  в  т е ч е н ие  п е р и о д а,  к о г да  не  
и з м е н я ю т ся  у с л о в ия  п р о и з в о д с т ва  (у д е л ь н ая  в е л и ч и на  п о с т о я н н ых  
р а с х о д ов  с  р о с т ом  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  с н и ж а е т с я ).  С х е ма  п о в е д е¬
н ия  п о с т о я н н ых  з а т р ат  п ри  и з м е н е н ии  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  п р е д¬
с т а в л е на  на  р и с.  7.2. 

П о с т о я н н ы е  з а т р а т ы  —  э то  та  ч а с ть  з а т р ат  о п р е д е л е н н о го  п е¬
р и о д а,  о б щ ая  с у м ма  к о т о р ых  не  и з м е н я е т ся  п ри  к о л е б а н и ях  о б ъ е¬
ма  п р о и з в о д с т ва  и  п р о д а ж.  П р и м е р а ми  т а к их  з а т р ат  я в л я ю т ся  
а р е н д н ая  п л а та  за  п о м е щ е н и е,  а м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с л е н ия  по  
з д а н и я м,  с о о р у ж е н и ям  и  о б о р у д о в а н и ю,  з а р а б о т н ая  п л а та  м е н е д

л  \
05 
Q. 
I 
0! 
п  
Q) 
Л  

. 
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ж е р ов  и  р у к о в о д и т е л ей  о р г а н и з а ц и й.  Э ти  р а с х о ды  м о г ут  в о з р а с ти  
с  т е ч е н и ем  в р е м е н и,  но  не  п р я мо  п р о п о р ц и о н а л ь но  и з м е н е н ию  
о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а. 

О б ъ ем  п р о д у к ц ии  

Р и с.  7.2.  Д и н а м и ка  п о с т о я н н ых  з а т р ат  
п ри и з м е н е н ии  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  

Е с ли  о б щ ая  с у м ма  п о с т о я н н ых  з а т р ат  не  и з м е н я е т с я,  то  с у м ма  
п о с т о я н н ых  р а с х о д ов  на  е д и н и цу  п р о д у к ц ии  у м е н ь ш а е т ся  п ри  у в е¬
л и ч е н ии  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  и  в о з р а с т а ет  п ри  е го  у м е н ь ш е н и и. 

Е с ть  з а т р а т ы,  к о т о р ые  н е л ь зя  к л а с с и ф и ц и р о в а ть  ни  к ак  п е р е¬
м е н н ы е,  ни  к ак  п о с т о я н н ы е. 

П о л у п е р е м е н н ы е  з а т р а т ы  с о с т о ят  из  з а п л а н и р о в а н н ых  (п о с т о¬
я н н ы х)  з а т р ат  на  м а т е р и а л ь н о т е х н и ч е с к ое  о б е с п е ч е н ие  и  п е р е м е н¬
н ых  з а т р ат  т о го  же  в и д а,  к о т о р ые  з а в и с ят  в  о п р е д е л е н н ой  м е ре  от  
о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а.  Н а п р и м е р,  п л а та  за  у с л у ги  с в я зи  в к л ю ч а ет  
п о с т о я н н ую  с о с т а в л я ю щ ую  (а б о н е н т с к ую  п л а т у)  и  п е р е м е н н ые  р а с¬
х о ды  (по  о п л а те  м е ж д у г о р о д н ых  р а з г о в о р о в ). 

П о л у п о с т о я н н ы е ,  и ли  д и с к р е т но  (с т у п е н ч а т о)  в о з р а с т а ю щ и е,  з а¬
т р а ты  я в л я ю т ся  п о с т о я н н ы ми  д ля  к о н к р е т н о го  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а, 
а  з а т ем  в о з р а с т а ют  на  н е к о т о р ую  в е л и ч и ну  и  в н о вь  не  и з м е н я ю т ся  
в  т е ч е н ие  о п р е д е л е н н о го  п е р и о д а.  П р и м е р ом  т а к их  з а т р ат  я в л я ю т ся  
к о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды  по  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  о р г а н и з а ц ии  и ли  
а м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с л е н ия  по  о б о р у д о в а н и ю:  п о ка  п р о и з в о д с т¬
в е н н ой  м о щ н о с ти  д о с т а т о ч н о,  э ти  з а т р а ты  п о с т о я н н ы;  п ри  р а с ш и¬
р е н ии  п р о и з в о д с т ва  и  п р и о б р е т е н ии  н о в о го  о б о р у д о в а н ия  а м о р т и¬
з а ц и о н н ые  о т ч и с л е н ия  с т у п е н ч а то  в о з р а с т а ют  и  в  т е ч е н ие  н е к о т о¬
р о го  п е р и о да  о с т а ю т ся  в н о вь  н е и з м е н н ы ми  (п о с т о я н н ы м и,  но  на  
б о л ее  в ы с о к ом  у р о в н е ). 

Д ля  п р и м е н е н ия  м е т о да  о п е р а ц и о н н о го  а н а л и за  ф о р м а л и з у ем  
п р о ц е д у ру  о б р а з о в а н ия  з а т р а т. 
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О б щ ие  з а т р а ты  на  п р о и з в о д с т во  ( И 0 бЩ )  д ля к о н к р е т н ых  у с л о в ий  
с о с т о ят  из п о с т о я н н ых  (И с о ? 1  5)  и  п е р е м е н н ых  (И т е 7.)  ч а с т е й: 

И  к  = И  +  И  
И о б щ  Ис о т  И т я г> 

и ли  в р а с ч е те  с е б е с т о и м о с ти  о д н о го  и з д е л ия  (Је д) 
^ е д  =  И  

cons 

г де  N  — о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  (к о л и ч е с т во  е д и н иц  и з д е л и я ); 
И С 0 (И  / N — п о с т о я н н ые  з а т р а ты  на е д и н и цу  и з д е л ия  (п р о д у к ц и и ); 
И у ш / N  — п е р е м е н н ые  з а т р а ты  на  е д и н и цу  и з д е л ия  (с т а в ка  п е р е м е н

н ых р а с х о д ов на е д и н и цу  и з д е л и я ). 
Д ля  п о с т р о е н ия  у р а в н е н ия  о б щ их  з а т р ат  и  д е л е н ия  их на  п о с т о

я н н ую  и  п е р е м е н н ую  ч а с ти  по  м е т о ду  в ы с ш ей  и  н и з ш ей  т о ч ек  и с
п о л ь з у е т ся  с л е д у ю щ ий  а л г о р и т м: 

•  по  д а н н ым  об  о б ъ е м ах  п р о и з в о д с т ва  и  з а т р а т ах  за  п е р и од  о т¬
б и р а ют  м а к с и м а л ь н ые  и  м и н и м а л ь н ые  з н а ч е н ия  о б ъ е ма  и з а¬
т р ат  на п р о и з в о д с т во  и з д е л и я; 

•  о п р е д е л я ют  р а з н о с ть  м е ж ду  м а к с и м а л ь н ым  и  м и н и м а л ь н ым  
у р о в н я ми  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  и  з а т р а т; 

•  н а х о д ят  с р е д н юю  с т а в ку  п е р е м е н н ых  р а с х о д ов  на  и з д е л ие п у¬
т ем  о т н е с е н ия  п о л у ч е н н ой  р а з н и цы  м е ж ду  м а к с и м а л ь н ым  и  
м и н и м а л ь н ым  з н а ч е н и я ми  з а т р ат  за  у с т а н о в л е н н ый  п е р и од  к  
р а з н и це  в у р о в н ях  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  за т от же  п е р и о д; 

•  р а с с ч и т ы в а ют  о б щ ую  в е л и ч и ну  п е р е м е н н ых  з а т р ат  на  м а к с и¬
м а л ь н ы й /м и н и м а л ь н ый  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  п у т ем  у м н о ж е¬
н ия  с р е д н ей  с т а в ки  т а к их  з а т р ат  на  с о о т в е т с т в у ю щ ий  о б ъ ем  
п р о и з в о д с т в а; 

•  о п р е д е л я ют  о б щ ую  в е л и ч и ну  п о с т о я н н ых  з а т р ат  к ак  р а з н о с ть  
м е ж ду  в с е ми  з а т р а т а ми  и  в е л и ч и н ой  п е р е м е н н ых  з а т р а т; 

•  в  и т о ге  с о с т а в л я ют  у р а в н е н ие  с о в о к у п н ых  з а т р а т,  о т р а ж а ю¬
щ ее  з а в и с и м о с ть  к о л е б а н ия  о б щ их  з а т р ат  от  и з м е н е н ия  о б ъ е¬
ма  п р о и з в о д с т в а. 

П р о и л л ю с т р и р у ем  п о р я д ок  р а с ч е т ов  на  к о н к р е т н ом  п р и м е р е.  В  
т а б л.  7.1  п р и в е д е ны  и с х о д н ые  д а н н ые  об  о б ъ е ме  п р о и з в о д с т ва  и  
з а т р а т ах  за а н а л и з и р у е м ый  п е р и од  (по  м е с я ц а м ). 

Из  т а б л и цы  в и д н о,  ч то м а к с и м а л ь н ый  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  в  е д и¬
н и цу  в р е м е ни  (н а п р и м е р,  в  д е н ь)  за  п е р и од  с о с т а в л я ет  170  ш т.  и з д е
л и й,  м и н и м а л ь н ый  — 100 ш т. С о о т в е т с т в е н но  м а к с и м а л ь н ые  и  м и н и
м а л ь н ые  з а т р а ты  на п р о и з в о д с т во  с о с т а в и ли  98 т ы с. р у б. и  70 т ы с. р у б. 
Р а з н о с ть  в  у р о в н ях  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  с о с т а в л я ет  (170  — 100)  = 
=  70 ш т ., а в  у р о в н ях  з а т р ат  (98  —  70) =  28 т ы с.  р у б. 

У д е л ь н ые  з а т р а ты  на  о д но  и з д е л ие  (2ед) о п р е д е л я ю т ся т а к: 

2Е Д  = Ц  0, 7 0, 71 0, 73 0, 69 0, 7 0, 68 0, 68 0, 660,  73 0, 7 0, 57 0, 67  = 

= 1 2  0,010436591837  = 0,6837 
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Т а б л и ца  7.1 
И с х о д н ые  д а н н ые об о б ъ е ме  п р о и з в о д с т ва и з а т р ат  

М е с я ц ы  О б ъ е м п р о и з в о д с т в а  З а т р а т ы   У д е л ь н ы е з а т р а т ы  
н а б л ю д е н и я   (к о л и ч е с т в о   н а  п р о и з в о д с т в о  н а о д н о и з д е л и е  

и з д е л и й ,  ш т .) q  (т ы с . р у б .)  Zo6ui  (т ы с . р у б .)  Z e a. 

1  100  70  0,70 
2  120  85  0,71 
3  110  80  0,73 
4  130  90  0,69 
5  124  87  0,70 
6  121  82  0,68 
7  136  93  0,68 
8  118  78  0,66 
9  124  90  0,73 
10  120  84  0,70 
11  170  98  0,57 
12  138  93  0,67 

И т о го   1511  1030 
В с р е д н ем по  
в с ем  н а б л ю
д е н и ям   126  85,8  0,6837 

С р е д н яя  с т а в ка  п е р е м е н н ых  з а т р ат  на  о д но  и з д е л ие  с о с т а в л я ет  
(28  000  р у б.  :  70  и з д е л и й)  =  400  р у б. О б щ ая  в е л и ч и на  п е р е м е н н ых  
з а т р ат  на  м и н и м а л ь н ый  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  р а в на  (100  •  400 р у б .) = 
=  40 т ы с. р у б ., а на м а к с и м а л ь н ый  о б ъ ем  — (170 и з д е л ий  400 р у б .) = 
=  68 т ы с. р у б. 

О б щ ая  в е л и ч и на  п о с т о я н н ых  з а т р ат  о п р е д е л я е т ся  к ак  р а з н о с ть  
м е ж ду  в с е ми  з а т р а т а ми  на  м а к с и м а л ь н ый  (м и н и м а л ь н ы й)  о б ъ ем  
п р о и з в о д с т ва  и  п е р е м е н н ы ми  з а т р а т а м и.  Д ля  н а ш е го  п р и м е ра  о на  
с о с т а в ит  30 т ы с. р у б. (70  — 40 и ли 98  —  68). 

У р а в н е н ие  з а т р ат д ля д а н н о го  п р и м е ра  и м е ет в ид  

20бщ =  30 +  0,4 q. 

Г р а ф и ч е с ки  у р а в н е н ие  з а т р ат  о т о б р а ж а е т ся  п р я м ой  л и н и е й, 
п р о х о д я щ ей  ч е р ез  т ри х а р а к т е р н ые  т о ч ки  (р и с. 7.3). На о си  о р д и н ат  
(з а т р а ты  на  п р о и з в о д с т в о)  л и н ия  п р о х о д ит  ч е р ез  т о ч к у,  с о о т в е т с т¬
в у ю щ ую  в е л и ч и не  п о с т о я н н ых  з а т р а т.  Л и н ия  п о с т о я н н ых  з а т р ат  
п а р а л л е л ь на  о си  а б с ц и сс  (о б ъ ем  п р о и з в о д с т в а ).  Л и н ия  з а т р ат  п р о¬
х о д ит  т а к же  ч е р ез  т о ч ки  п е р е с е ч е н ия  м а к с и м а л ь н о го  о б ъ е ма  в ы п у с¬
к а  с  с о о т в е т с т в у ю щ и ми  з н а ч е н и я ми  о б щ их  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т в о. 

С т е п е нь  р е а г и р о в а н ия  и з д е р ж ек  п р о и з в о д с т ва  на  и з м е н е н ие  
о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  м о ж ет  б ы ть  о ц е н е на  с  п о м о щ ью  к о э ф ф и ц и е н т а  
р е а г и р о в а н и я  з а т р а т ,  к о т о р ый  в ы ч и с л я е т ся  по  ф о р м у ле  
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K
  =

  л  ' 

Aq 
г де  К  — к о э ф ф и ц и е нт  р е а г и р о в а н ия  з а т р ат  на  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о

и з в о д с т в а; 
AZoem  — и з м е н е н ие  з а т р ат  за п е р и о д,  %; 
Aq  — и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а,  %. 

Р и с.  7.3.  З а в и с и м о с ть  и з м е н е н ия  з а т р ат  
от  о б ъ е ма  в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  

Д ля  п о с т о я н н ых  р а с х о д ов  к о э ф ф и ц и е нт  р е а г и р о в а н ия  з а т р ат  р а
в ен  н у лю  ( К р з  =  0).  В  з а в и с и м о с ти  от  з н а ч е н ия  к о э ф ф и ц и е н та  р е а¬
г и р о в а н ия  в ы д е л я ют  с л е д у ю щ ие  в и ды  з а т р ат  (т а б л.  7.2). 

Т а б л и ца  7.2 
З а в и с и м о с ть  т и п о в ых х о з я й с т в е н н ых  с и т у а ц ий  
от  з н а ч е н ия  к о э ф ф и ц и е н та  р е а г и р о в а н ия  з а т р ат  

З н а ч е н и е  к о э ф ф и ц и е н т а  
р е а г и р о в а н и я  з а т р а т  

Х а р а к т е р  з а т р а т  

К  =  0  П о с т о я н н ые  

0  <  К<  1  Д е г р е с с и в н ые  

К  =  1  П р о п о р ц и о н а л ь н ые  

К  > 1  П р о г р е с с и в н ые  

В  т а б л.  7.3  п р е д с т а в л е ны  р а з л и ч н ые  в а р и а н ты  п о в е д е н ия  з а т р ат  
в  з а в и с и м о с ти  от  и з м е н е н ия  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а.  О б щ ие  з а т р а ты  
с к л а д ы в а ю т ся  из  с у м мы  п о с т о я н н ых  з а т р ат  (K  =  0)  и  п е р е м е н н ых  
з а т р ат  (К  >  0). 
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Т а б л и ца  7.3 
У с л о в н ые  в а р и а н ты  п о в е д е н ия  з а т р ат в з а в и с и м о с ти  

от и з м е н е н ия  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  

О б ъ е м   В а р и а н т ы  и з м е н е н и я  з а т р а т  
п р о и з в о д с т в а   в р а с ч е т е  н а е д и н и ц у п р о д у к ц и и ,  т ы с . р у б . 
п р о д у к ц и и , е д .  К  = 0  К  =  0,8  К  = 1  К  =  1,5 

10  1,0  4,0  4,0  4,0 
20  0,5  3,2  4,0  6,0 

30  0,33  3,16  4,0  9,0 
40  0,25  2,69  4,0  13,5 

50  0,20  2,16  4,0  20,2 

60  0,16  1,72  4,0  30,3 

70  0,14  1,37  4,0  45,5 

Из  т а б л и цы  в и д н о,  ч то  о б щ ие  з а т р а ты  д ля  в с ех  в а р и а н т ов  п ри  
о б ъ е ме  п р о и з в о д с т ва  10  е д.  с о в п а д а ют  и  р а в ны  50  т ы с. р у б.  (1 10  + 
+  4 • 10).  П ри  р о с те  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  до  70  е д.  и  п р о п о р ц и о
н а л ь н ом  р о с те  з а т р ат  (К  =  1)  о б щ ие  з а т р а ты  с о с т а в ят  290  т ы с. р у б. 
(0,14  •  70  +  4  •  70).  П ри  п р о г р е с с и в н ом  р о с те  з а т р ат  (К  =  1,5)  о б
щ ие  з а т р а ты  с о с т а в ят  3195  т ы с.  р у б.  (0,14*70  +  4,55*70).  Д е г
р е с с и в н ое  и з м е н е н ие  з а т р ат  (К  =  0,8)  д а ст  о б щ ие  з а т р а ты  в  с у м ме  
106  т ы с. р у б.  На  р и с.  7.4  д а но  г р а ф и ч е с к ое  и з о б р а ж е н ие  п о в е д е н ия  
з а т р ат  в  з а в и с и м о с ти  от  и з м е н е н ия  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а.  А н а л о¬
г и ч но  м о ж но  п о с т р о и ть  г р а ф ик  п о в е д е н ия  з а т р ат  в  р а с ч е те  на  е д и¬
н и цу  п р о д у к ц и и. 

^  Zi (д е г р е с с и в н ые  з а т р а т ы) 

Z 2  (п р о п о р ц и о н а л ь н ые  з а т р а т ы) 

40 

30 

20 

10 

Z 3  (п р о г р е с с и в н ые  з а т р а т ы) 

K>1> 

П е р е м е н н ые  з а т р а ты  

K=1  Z 4  (п о с т о я н н ые  з а т р а т ы) 

10 

Р и с.  7.4.  В а р и а н ты  и з м е н е н ия  з а т р ат в з а в и с и м о с ти  
от  о б ъ е ма  в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  

q 
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Д ля  о б е с п е ч е н ия  с н и ж е н ия  с е б е с т о и м о с ти  и  п о в ы ш е н ия  п р и¬
б ы л ь н о с ти  р а б о ты  п р е д п р и я т ия  т е м пы  с н и ж е н ия  д е г р е с с и в н ых  з а¬
т р ат  д о л ж ны  п р е в ы ш а ть  т е м пы  р о с та  п р о г р е с с и в н ых  и  п р о п о р ц и о¬
н а л ь н ых  з а т р а т. 

В а ж н ым  а с п е к т ом  а н а л и за  п о с т о я н н ых  з а т р ат  я в л я е т ся  д е л е н ие  
их  на  п о л е з н ые  и  б е с п о л е з н ые  («н у л е в ы е »).  Э то д е л е н ие  с в я з а но  со  
с к а ч к о о б р а з н ым  и з м е н е н и ем  б о л ь ш и н с т ва  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е¬
с у р с о в.  Н а п р и м е р,  п р е д п р и я т ие  не  м о ж ет  п р и о б р е с ти  п о л с т а н к а.  В  
с в я зи  с  э т им  з а т р а ты  р е с у р с ов  р а с т ут  не  н е п р е р ы в н о,  а  с к а ч к о о б¬
р а з н о,  в  с о о т в е т с т в ии  с  р а з м е р ом  т о го  и ли  и н о го  п о т р е б л я е м о го  
р е с у р с а.  Т а к им  о б р а з о м,  п о с т о я н н ые  з а т р а ты  м о ж но  п р е д с т а в и ть  
к ак  с у м му  п о л е з н ых  з а т р ат  и  б е с п о л е з н ы х,  не  и с п о л ь з у е м ых  в  п р о¬
и з в о д с т в е н н ом  п р о ц е с с е: 

Z  =  Z  +  Z 
о бщ  п о л е зн  +  *° б е с п о л е зн •  

В е л и ч и ну  п о л е з н ых  и  б е с п о л е з н ых  з а т р ат  м о ж но  и с ч и с л и т ь, 
и м ея  д а н н ые  о  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ом  ( qm a x)  и  ф а к т и ч е с к ом  о б ъ
е м ах  п р о и з в о д и м ой  п р о д у к ц ии  (#ф а к т ): 

7 
7  =(п   а  Л  7 c o n s t  •  7 б е с п о л е зн  ( a m ax  а ф а к тЛ  ; 

q max 

^п о л е зн  9ф а кт  '  •  
q max 

А н а л из  и  о ц е н ка  б е с п о л е з н ых  з а т р ат  д о п о л н я ю т ся  и з у ч е н и ем  
в с ех  н е п р о и з в о д и т е л ь н ых  р а с х о д ов  п р е д п р и я т и я. 

Д е л е н ие  з а т р ат  на  п о с т о я н н ые  и  п е р е м е н н ы е,  а  п о с т о я н н ых  — 
на  п о л е з н ые  и  б е с п о л е з н ые  я в л я е т ся  п е р в ой  о с о б е н н о с т ью  с и с т е мы  
«Д и р е к т к о с т ».  Ц е н н о с ть  т а к о го  р а з д е л е н ия  с о с т о ит  в  п о с т а н о в ке  
р а ц и о н а л ь н о го  у п р а в л е н ч е с к о го  у ч е та  и  п о в ы ш е н ии  к а ч е с т ва  о п е¬
р а т и в н ых  д а н н ых  о  п р и б ы л и. 

7.2.  Р а с ч ет  м а р ж и н а л ь н о го  д о х о д а, 
п о р о га р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д аж  
и з а п а са  ф и н а н с о в ой  п р о ч н о с ти  

Э к о н о м и ч е с к ое  с о д е р ж а н ие  м а р ж и н а л ь н о го  д о х о да  —  п о к р ы т ие  
п р е д п р и я т и ем  п о с т о я н н ых  р а с х о д о в,  к о т о р ые  о но  н е с ет  в  л ю б ом  
с л у ч а е,  д а же  к о г да  N  =  0.  Э то  в к л ад  п р е д п р и я т ия  в  о б е с п е ч е н ие  
п р и б ы л и.  П р е д п р и я т ие  п о л у ч ит  п р и б ы ль  т о л ь ко  п о с ле  в о з м е щ е н ия  
п о с т о я н н ых  з а т р ат  за  с ч ет  д о х о да  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и.  Ч ем  
в ы ше  п о с т о я н н ые  з а т р а т ы,  т ем  б о л ь ше  н е о б х о д и мо  п р о д а ть  п р о д у к¬
ц ии  и ли  с о к р а т и ть  п о с т о я н н ые  р а с х о д ы,  ч т о бы  п о л у ч и ть  п р и б ы л ь. 

М а р ж и н а л ь н ый  д о х од  п р е д с т а в л я ет  р а з н о с ть  м е ж ду  в ы р у ч к ой  от  
р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  и  п е р е м е н н ы ми  з а т р а т а ми  и ли  с у м му  п о с т о
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я н н ых  р а с х о д ов  и  п р и б ы ли  от р е а л и з а ц и и.  Д а н н ая  п о с ы л ка  п о з в о л я
ет  с т р о и ть  м н о г о с т у п е н ч а т ые  о т ч е ты д ля ц е л ей  у г л у б л е н н о го  а н а л и з а. 

П р и н ц и п и а л ь н ая  м о д е ль  о т ч е та  д ля  а н а л и за  п р и б ы ли  и м е ет  
с л е д у ю щ ий  в ид (п р и м ер  у с л о в н ы й ): 

О б ъ ем  р е а л и з а ц ии  1500 
П е р е м е н н ые  з а т р а ты  1000 
М а р ж и н а л ь н ый  д о х од  500 
П о с т о я н н ые  р а с х о ды  300 
П р и б ы ль  от р е а л и з а ц ии  200 

М н о г о и т е р а ц и о н н о с ть  п р е д с т а в л е н ия  о т ч е та  о  д о х о д ах  —  г л а в
н ая  о с о б е н н о с ть  с и с т е мы  «Д и р е к т к о с т и н г ».  Т а к,  е с ли  в  п р и в е д е н¬
н ой  м о д е ли  о т ч е та  п е р е м е н н ые  з а т р а ты  п о д р а з д е л и ть  на  п р я м ые  
п р о и з в о д с т в е н н ые  и  н а к л а д н ые  п р о и з в о д с т в е н н ы е,  то  о т ч ет  с т а н ет  
т р е х с т у п е н ч а т ы м.  В  э т ом  с л у ч ае  с н а ч а ла  о п р е д е л я е т ся  п е р в и ч н ый  
п р о и з в о д с т в е н н ый  м а р ж и н а л ь н ый  д о х о д,  з а т ем  м а р ж и н а л ь н ый  д о
х од  в  ц е л ом  и в  з а в е р ш е н ие  — п р и б ы ль  от р е а л и з а ц и и, т .е .: 

О б ъ ем  р е а л и з а ц ии  1500 
П е р е м е н н ые  п р я м ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а т р а ты  900 
П р о и з в о д с т в е н н ый  м а р ж и н а л ь н ый  д о х од  I  600 
П е р е м е н н ые  н а к л а д н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а т р а ты  100 
М а р ж и н а л ь н ый  д о х од  I I  500 
П о с т о я н н ые  р а с х о ды  300 
П р и б ы ль  от р е а л и з а ц ии  200 

А н а л и т и ч е с к ие  в о з м о ж н о с ти  с и с т е мы  «Д и р е к т к о с т и н г»  р а с¬
к р ы в а ю т ся  н а и б о л ее  п о л но  п ри  и с с л е д о в а н ии  в з а и м о с в я зи  с е б е¬
с т о и м о с ти  с  о б ъ е м ом  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  и  п р и б ы л ь ю.  Р а с с м о т
р им  и с х о д н ое  у р а в н е н ие  д ля  а н а л и з а.  О б ъ ем  р е а л и з а ц ии  п р о д у к
ц и и,  и ли в ы р у ч ка  с в я з ан  с  с е б е с т о и м о с т ью  (Z)  и  п р и б ы л ью  от  
р е а л и з а ц ии  (П) и  п р е д с т а в л ен  с л е д у ю щ им  с о о т н о ш е н и е м: 

N  =  Z + П. 
В з а и м о с в я зь  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а,  з а т р ат  и  п р и б ы ли  п р е д с т а в¬

л е на  на р и с.  7.5. 
Е с ли  п р е д п р и я т ие  р а б о т а ет  с  п р и б ы л ь ю,  то  з н а ч е н ие  П  >  0,  а е с

ли  с  у б ы т к о м,  т о г да  П  <  0.  Е с ли  П  =  0,  то  н ет  ни  п р и б ы л и,  ни  
у б ы т к а,  а  в ы р у ч ка  от  р е а л и з а ц ии  р а в на  з а т р а т а м.  М о м е нт  п е р е х о да  
из  о д н о го  с о с т о я н ия  в  д р у г ое  (п ри П  =  0)  н а з ы в а е т ся  к р и т и ч е с к о й  
т о ч к о й .  О на  п р и м е ч а т е л ь на  т е м,  ч то  п о з в о л я ет  п о л у ч и ть  о ц е н ку  
о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а,  ц е ны  и з д е л и я,  в ы р у ч к и,  у р о в ня  п о с т о я н н ых  
р а с х о д ов  и  д р у г их  п о к а з а т е л ей  и с х о дя  из  т р е б о в а н ий  р а в н о в е с н о го  
ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  п р е д п р и я т и я.  Д ля к р и т и ч е с к ой  т о ч ки  и м е е м: 

N  =   го 6щ  и л и  N  =  Zconst  +  Zvar  > 

г де  N  — о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц ии  в с т о и м о с т н ом  в ы р а ж е н и и; 
2о б щ  — п о л н ая  с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к ц ии  (з а т р а ты на п р о и з в о д с т в о ); 
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• Zconst — п о с т о я н н ые  з а т р а т ы; 
Zval  — п е р е м е н н ые  з а т р а т ы; 
K jq,  — т о ч ка  к р и т и ч е с к о го  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а. 

Р и с.  7.5. В з а и м о с в я зь  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а, 
з а т р ат и п р и б ы ли  

Е с ли  в ы р у ч ку  п р е д с т а в и ть  к ак  п р о и з в е д е н ие  ц е ны  п р о д аж  е д и
н и цы  и з д е л ия  (p)  и  к о л и ч е с т ва  п р о д а н н ых  е д и н иц  (q),  а  п е р е м е н
н ые  з а т р а ты  п е р е с ч и т а ть  на  е д и н и цу  и з д е л и я,  то  п о л у ч им  р а з в е р н у
т ое  у р а в н е н и е: 

Р'q  = Zconst + Zvar  ' q ' 

г де  Z c o n s t  — п о с т о я н н ые  з а т р а ты на в е сь  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц и и; 

Zvar  — п е р е м е н н ые  з а т р а ты на е д и н и цу  и з д е л и я. 

N 

Э то  у р а в н е н ие  я в л я е т ся  о с н о в н ым  д ля  п о л у ч е н ия  н е о б х о д и м ых  
о ц е н о к. 

1.  Р а с ч е т  к р и т и ч е с к о г о  о б ъ е м а  п р о и з в о д с т в а : 

qk  ' (Р   Zvar )   Z i  const' 
J const  J const 

p    Zvar  M  d 

г де  q  — к р и т и ч е с к ий  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц ии  (к о л и ч е с т во  е д и н иц  

и з д е л и й ); 
Md — м а р ж и н а л ь н ый  д о х о д, р у б. 

2.  Р а с ч е т  к р и т и ч е с к о г о  о б ъ е м а  в ы р у ч к и  (р е а л и з а ц и и ).  Д ля  о п р е д е
л е н ия  э т о го  п о к а з а т е ля  и с п о л ь з у е т ся  у р а в н е н ие  т о ч ки  б е з у б ы т о ч н о
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с т и.  У м н о ж ив  л е в ую  и  п р а в ую  ч а с ти  п р е д ы д у щ е го  у р а в н е н ия  на  
ц е ну  (p), п о л у ч им  в т о р ую  ф о р м у л у: 

ZCOnst  .  „  „  Р  ' ZCOnst i r 

Р  z
  var  Р  z

  var 

г де  Nk  — к р и т и ч е с к ий  о б ъ ем р е а л и з а ц ии в с т о и м о с т н ом  в ы р а ж е н и и. 

Е с ли  о б ъ ем  р е а л и з а ц ии  п р е д с т а в и ть  к ак  п р о и з в е д е н ие  ц е ны  (p) 
на  о б ъ ем  п р о д у к ц ии  в  н а т у р а л ь н ом  в ы р а ж е н ии  (q),  то  т о ч ка  к р и т и
ч е с к о го  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  (дк)  о п р е д е л я е т ся  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

7 
const 

(Р    7 v ar  ) 

Д ля  р а с ч е та  к р и т и ч е с к о го  о б ъ е ма  р е а л и з а ц ии  п ри  у с л о в ии  и з м е
н е н ия  в е л и ч и ны  м а р ж и н а л ь н о го  д о х о да  и с п о л ь з у е т ся  с о о т н о ш е н и е: 

о т к у да  с л е д у е т,  ч то  

г де  0 — и н д е кс  з н а ч е н ия  п о к а з а т е ля  в б а з и с н ом  п е р и о д е; 
1 — и н д е кс  з н а ч е н ия  п о к а з а т е ля  в о т ч е т н ом  п е р и о д е. 

М о д е ли  а н а л и за  б е з у б ы т о ч н о с ти  о б л а д а ют  б о г а т ы ми  у п р а в л е н
ч е с к и ми  в о з м о ж н о с т я м и.  На  их  о с н о ве  м о ж но  о п р е д е л и т ь: 

•  р о ст  (у м е н ь ш е н и е)  п р и б ы ли  (Л П) п ри  р а з н ых  в а р и а н т ах  и з¬
м е н е н ия  о б ъ е ма  р е а л и з а ц ии  п у т ем  и с п о л ь з о в а н ия  ф о р м у л ы: 

АП = AN (1   dZ  ); 

•  о б ъ ем  р е а л и з а ц и и,  о б е с п е ч и в а ю щ ий  п о л у ч е н ие  н е о б х о д и м ой  
п р и б ы ли  ( Ж Н е о б ): 

N  _  Zconst  +  П н е об  . 
*н е об  л J  ' 

1   df Zvar 

•  в л и я н ие  и з м е н е н ия  у р о в ня  п о с т о я н н ых  и  п е р е м е н н ых  р а с х о¬
д ов  на  п р и б ы ль  ( Л Пр ) : 

Л Пр  =  ^ Z C ( m s t    Л 2а̂ г  N; 

•  к р и т и ч е с к ую  ц е ну  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  (Ц к ) : 

7 
7  const 

Ц к  
d  +  7„ 

П о к а з а т е л ь  ф и н а н с о в о й  б е з о п а с н о с т и  (з а п ас  ф и н а н с о в ой  п р о ч¬
н о с т и)  п р е д с т а в л я ет  р а з н о с ть  м е ж ду  ф а к т и ч е с к им  у р о в н ем  п р о д аж  
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и  е го к р и т и ч е с к им  о б ъ е м о м.  Э то в е л и ч и н а,  п о с ле  д о с т и ж е н ия  к о т о¬
р ой  в о з м о ж но  с н и ж е н ие  о б ъ е ма  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц ии  и  п о я в л е¬
н ие  у б ы т к о в.  З а п ас  ф и н а н с о в ой  п р о ч н о с ти  р а с с ч и т ы в а е т ся  в  а б с о¬
л ю т н ой  в е л и ч и не  и  д о л ях  п р о ц е н т ов  от о ж и д а е м о го  о б ъ е ма  п р о д а ж: 

О ж и д а е м ы й  _  К р и т и ч е с к и й  
П о к а з а т е л ь  о б ъ е м  п р о д а ж  о б ъ е м  п р о д а ж  
ф и н а н с о в о й  =  . 

б е з о п а с н о с ти  О ж и д а е м ы й  о б ъ е м  п р о д а ж  

Э т от  п о к а з а т е ль  б е з о п а с н о с ти  в ы п о л н я ет  р о ль  и н д и к а т о ра  о п е¬
р а ц и о н н о го  р и с к а.  Ч ем он  в ы ш е,  т ем  б е з о п а с н ее  с и т у а ц и я,  т ак к ак  
р и ск  с н и ж е н ия  т о ч ки  р а в н о в е с ия  м е н ь ш е. 

Ч ем  н и же  т о ч ка  р а в н о в е с ия  п р о д а ж,  т ем п ри п р о ч их  р а в н ых у с¬
л о в и ях  м е н ь ше  р и ск  в е д е н ия  д е ла  и  б о л ее  н а д е ж но  и н в е с т и р о в а н и е. 

А н а л и т и ч е с к ая  ц е н н о с ть  от  п р и м е н е н ия  в  п л а н и р о в а н ии  п р и¬
б ы ли  м е т о д ов  а н а л и за  б е з у б ы т о ч н о с ти  в ы т е к а ет  из  с л е д у ю щ их  п о¬
л о ж е н и й. 

1.  И з м е н е н ие  к ак п р о д а ж н ой  ц е н ы,  т ак и  п е р е м е н н ых  з а т р ат  на  
е д и н и цу  п р о д у к ц ии  п р и в о д ит  к  к о л е б а н и ям  м а р ж и н а л ь н ой  п р и б ы¬
л и,  к о э ф ф и ц и е н та  м а р ж и н а л ь н ой  п р и б ы ли  л и бо  т о ч ки  р а в н о в е с и я. 

2.  Е с ли  о б ъ ем  п р о д аж  с т а н о в и т ся  в ы ше  т о ч ки  р а в н о в е с и я,  то  
п р о и з в о д с т во  п р о д у к ц ии  с  б о л ее  в ы с о к ой  у д е л ь н ой  м а р ж и н а л ь н ой  
п р и б ы л ью  и ли  б о л ь ш им  к о э ф ф и ц и е н т ом  м а р ж и н а л ь н ой  п р и б ы ли  
с п о с о б но  о б е с п е ч и ть  б о л ь ш ую  п р и б ы л ь. 

3.  Ч ем  н и же  т о ч ка  р а в н о в е с ия  п р о д а ж,  т ем п ри  п р о ч их  р а в н ых  
у с л о в и ях  м е н ь ше  р и ск  в е д е н ия  д е ла  и  б о л ее  б е з о п а с но  и н в е с т и р о¬
в а н ие  с р е д с т в. 

4.  В ы с о к ий  п о к а з а т е ль  б е з о п а с н о с ти  с о п р я ж ен  с  н и з к им  о п е р а¬
ц и о н н ым  р и с к о м,  т ак к ак р е з к ий  с п ад  в  о б ъ е ме  п р о д аж  п р о и з о й д ет  
до  н а с т у п л е н ия  у б ы т к о в. 

5.  На  о с н о ве  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х,  м а р ж и н а л ь н ой  п р и¬
б ы ли  и  п р о г р а м м н о го  о б е с п е ч е н ия  в  в и де  э л е к т р о н н ых  т а б л иц  р е¬
а л ь но  п р о с ч и т а ть  р яд с и т у а т и в н ых  с ц е н а р и ев  и  в а р и а н т ов  р е ш е н и й. 

6.  Д ля  о р г а н и з а ц и и,  и м е ю щ ей  м н о г о н о м е н к л а т у р н ое  п р о и з в о д¬
с т в о,  с т р у к т у ра  п р о д аж  к у да  в а ж н е й,  ч ем  з а н я т ая  ею  д о ля  р ы н к а. 
О р и е н т ир  на  п р о и з в о д с т во  п р о д у к ц ии  с  в ы с о к им  п о к а з а т е л ем  м а р¬
ж и н а л ь н ой  п р и б ы ли  с п о с о б с т в у ет  м а к с и м и з а ц ии  с о в о к у п н ой  п р и¬
б ы ли  о р г а н и з а ц и и. 

П ри  а н а л и з е  б е з у б ы т о ч н о с т и  с л е д у ет  у ч и т ы в а ть  р яд  д о п у щ е н и й: 
а)  п р о д а ж н ая  ц е на  за  е д и н и цу  п р о д у к ц ии  п о с т о я н на  д ля  в с е го  

п р е д с к а з у е м о го  п е р и о да  п р о и з в о д с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и; 
б)  в се  з а т р а ты  м о ж но  т о ч но  р а з д е л и ть  на  п о с т о я н н ые  и  п е р е¬

м е н н ы е; 
в)  в е л и ч и на  п е р е м е н н ых  з а т р ат на е д и н и цу  п р о д у к ц ии  н е и з м е н н а; 
г)  с и з м е н е н и ем  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  м е н я ю т ся  т о л ь ко  с у м м а р н ые  

п е р е м е н н ые  з а т р а т ы; 
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д)  п р е д п о л а г а е т с я,  ч то  р е а л и з у е т ся  т о л ь ко  е д и н с т в е н н ое  и з д е л ие  
и ли  н о м е н к л а т у ра  и з д е л ий  п р и н и м а е т ся  п о с т о я н н о й; 

е)  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ые  з а п а сы  не  д о л ж ны  р а з л и ч а т ь ся  по  п е¬
р и о д а м; 

ж)  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  —  е д и н с т в е н н ый  ф а к т о р,  в л и я ю щ ий  на  
в е л и ч и ну  п е р е м е н н ых  з а т р а т; 

з)  р е ш е н ия  п р и н и м а ю т ся  т о л ь ко  в  д и а п а з о не  о б ъ е ма  п р о и з в о д¬
с т в а,  к о т о р ый  о т р а ж а ет  т от  у р о в е нь  п р о и з в о д с т в а,  к о т о р ый  п р е д¬
п р и я т ие  п о д д е р ж и в а ло  в  п р о ш л ом  и  д ля  к о т о р о го  е с ть  и н ф о р м а ц ия  
по  и з д е р ж к а м. 

7.3.  О п е р а ц и о н н ый  р ы ч аг  
и о ц е н ка  е го  э ф ф е к та  

С о з д а н ие  и  ф у н к ц и о н и р о в а н ие  л ю б о го  п р е д п р и я т ия  п р е д с т а в¬
л я ет  с о б ой  п р о ц е сс  и н в е с т и р о в а н ия  ф и н а н с о в ых  р е с у р с ов  на  д о л г о¬
с р о ч н ой  о с н о ве  с  ц е л ью  и з в л е ч е н ия  п р и б ы л и.  П р о ц е сс  у п р а в л е н ия  
а к т и в а м и,  н а п р а в л е н н ый  на  р о ст  п р и б ы л и,  с в я з ан  с  п о н я т и ем  р ы ч а га  
(л е в е р и д ж а ),  к о т о р ый  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  к о э ф ф и ц и е нт  (м у л ь т и п л и¬
к а т о р ),  н е б о л ь ш ое  и з м е н е н ие  к о т о р о го  п р и в о д ит  к  с у щ е с т в е н н о му  
и з м е н е н ию  р е з у л ь т а т и в н ых  п о к а з а т е л е й.  С у щ е с т в у ют  т ри  в и да  р ы ч а¬
га  (л е в е р и д ж а ),  о п р е д е л я е м ых  на  о с н о ве  п е р е к о м п о н о в ки  и  д е т а л и¬
з а ц ии  с т а т ей  о т ч е та  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  (т а б л.  7.4). 

Л о г и ка  т а к ой  п е р е г р у п п и р о в ки  з а к л ю ч а е т ся  в  с л е д у ю щ е м.  Ч и с¬
т ая  п р и б ы ль  —  р а з н и ца  м е ж ду  в ы р у ч к ой  и  р а с х о д а ми  п р о и з в о д с т¬
в е н н о го  и  ф и н а н с о в о го  х а р а к т е р а.  О ни  не  в з а и м о з а м е н я е м ы,  о д н а ко  
в е л и ч и н ой  и  д о л ей  к а ж д ой  из  э т их  с о с т а в л я ю щ их  р а с х о д ов  м о ж но  
у п р а в л я т ь. 

Т а б л и ца  7.4 
В з а и м о с в я зь д о х о д ов  и э ф ф е к та  р ы ч а га  (л е в е р и д ж а) 

1)  Э ф ф е кт  
о п е р а ц и о н
н о го  р ы ч а га  
(п р о и з в о д
с т в е н н ый  
л е в е р и д ж) 

2)  Э ф ф е кт  
ф и н а н с о в о¬
го р ы ч а га  
(ф и н а н с о¬
в ый л е в е
р и д ж) 

Д о х од от р е а л и з а ц ии  (б ез с у мм Н ДС и а к ц и з о в) 

—  З а т р а ты  на  п р о и з в о д с т во  р е а л и з о в а н н ой  
п р о д у к ц ии  

+  С а л ь до  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  от  п р о ч ей  р е а¬
л и з а ц ии  и  в н е р е а л и з а ц и о н н ых  о п е р а ц ий  

=  П р и б ы ль до  в ы п л а ты  

п р о ц е н т ов  и  н а л о г ов  

—  П р о ц е н ты  по д о л г о с р о ч н ым  с с у д ам  и  з а й¬
м ам  

=  Н а л о г о о б л а г а е м ая  п р и б ы ль  

—  Н а л ог  и  п р о ч ие  о б я з а т е л ь н ые  п л а т е жи  из  
п р и б ы ли  

=  Ч и с т ая  п р и б ы ль  

3)  П о л н ый  
э ф ф е кт  р ы¬
ч а га  (п р о и з¬
в о д с т в е н н о
ф и н а н с о в ый  
л е в е р и д ж) 
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В е л и ч и на  ч и с т ой  п р и б ы ли  з а в и с ит  от  м н о г их  ф а к т о р о в.  На  н ее  
о к а з ы в а ют  в л и я н и е:  р а ц и о н а л ь н ое  и с п о л ь з о в а н ие  п р е д о с т а в л е н н ых  
п р е д п р и я т ию  ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в,  с т р у к т у ра  и с т о ч н и к ов  ф и н а н¬
с и р о в а н и я.  П е р в ое  н а х о д ит  о т р а ж е н ие  в  о б ъ е ме  и  с т р у к т у ре  о с н о в¬
н ых  и  о б о р о т н ых  с р е д с тв  и  в  э ф ф е к т и в н о с ти  их  и с п о л ь з о в а н и я. 
В т о р ой  м о м е нт  п р о я в л я е т ся  в  с о о т н о ш е н ии  с о б с т в е н н ых  и  з а е м н ых  
с р е д с тв  к ак  и с т о ч н и к ов  д о л г о с р о ч н о го  ф и н а н с и р о в а н и я. 

И с п о л ь з о в а н ие  з а е м н ых  с р е д с тв  с в я з а но  с  о п р е д е л е н н ы ми  и з¬
д е р ж к а м и.  О п т и м и з а ц ия  с о ч е т а н ия  с о б с т в е н н ых  и  п р и в л е ч е н н ых  
д о л г о с р о ч н ых  ф и н а н с о в ых  р е с у р с ов  в л и я ет  на  п р и б ы л ь.  Э та  в з а и
м о с в я зь  —  к а т е г о р ия  ф и н а н с о в о го  р ы ч а г а.  Ф и н а н с о в ы й  р ы ч а г  —  п о¬
т е н ц и а л ь н ая  в о з м о ж н о с ть  в л и я ть  на  п р и б ы ль  п р е д п р и я т ия  п у т ем  
и з м е н е н ия  о б ъ е ма  и  с т р у к т у ры  д о л г о с р о ч н ых  п а с с и в о в. 

И с х о д н ым  в  д а н н ой  с х е ме  я в л я е т ся  о п е р а ц и о н н ый  (п р о и з в о д с т¬
в е н н ы й)  р ы ч а г,  о т р а ж а ю щ ий  в з а и м о с в я зь  м е ж ду  с о в о к у п н ой  в ы¬
р у ч к ой  п р е д п р и я т и я,  е го  в а л о в ым  д о х о д ом  и  р а с х о д а ми  п р о и з в о д с т¬
в е н н о го  х а р а к т е р а.  К  п о с л е д н им  о т н о с я т ся  с о в о к у п н ые  р а с х о ды  
п р е д п р и я т и я,  у м е н ь ш е н н ые  на  в е л и ч и ну  р а с х о д ов  по  о б с л у ж и в а¬
н ию  в н е ш н их  д о л г о в. 

Ф и н а н с о в ый  р ы ч аг  у в я з ы в а ет  в о е д и но  ч и с т ую  п р и б ы ль  и  в е л и¬
ч и ну  д о х о д ов  до  в ы п л а ты  п р о ц е н т ов  и  н а л о г ов  (д ля  к р а т к о с ти  — 
в а л о в ой  д о х о д ).  О б о б щ а ю щ им  п о н я т и ем  я в л я е т ся  п р о и з в о д с т в е н н о 
ф и н а н с о в ы й  р ы ч а г ,  о т р а ж а ю щ ий  в з а и м о с в я зь  т р ех  п о к а з а т е л е й:  в ы¬
р у ч к и,  р а с х о д ов  п р о и з в о д с т в е н н о го  и  ф и н а н с о в о го  х а р а к т е ра  и  ч и с¬
т ой  п р и б ы л и.  А н а л из  э т ой  в з а и м о с в я зи  в ы п о л н я е т ся  с  п о м о щ ью  
с п е ц и а л ь н о го  м е т о д а,  и з в е с т н о го  в  ф и н а н с о в ом  а н а л и зе  к ак  м е т од  
«м е р т в ой  т о ч к и ». 

М е т од  «м е р т в ой  т о ч к и»  П р о и з в о д с т в е н н ая  д е я т е л ь н о с ть  п р е д п р и я т ия  
с о п р о в о ж д а е т ся  р а с х о д а м и.  В о з м о ж ны  д ва  в а р и а н та  у ч е та  з а т р ат  на  
п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц и и: 

•  т р а д и ц и о н н ый  д ля  о т е ч е с т в е н н ой  э к о н о м и к и,  т .е.  и с ч и с л е н ие  
с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  п у т ем  г р у п п и р о в ки  р а с х о д ов  на  
п р я м ые  и  к о с в е н н ы е; 

•  и с п о л ь з у е м ый  в  э к о н о м и ч е с ки  р а з в и т ых  с т р а н ах  с  г р у п п и¬
р о в к ой  з а т р ат  на  п е р е м е н н ые  (п р о и з в о д с т в е н н ы е ),  к о т о р ые  
и з м е н я ю т ся  п р о п о р ц и о н а л ь но  о б ъ е му  п р о и з в о д с т в а,  и  п о¬
с т о я н н ы е,  о с т а ю щ и е ся  с т а б и л ь н ы ми  п ри  и з м е н е н ии  о б ъ е ма  
п р о и з в о д с т в а. 

Т а к ое  д е л е н ие  р а с х о д ов  у с л о в н о.  Б о л ее  п р а в и л ь н ым  б ы ло  бы  
в ы д е л е н ие  п о с т о я н н ы х,  п о л у п е р е м е н н ых  и  п е р е м е н н ых  р а с х о д ов  
(р и с.  7.6). 

М е т од  «м е р т в ой  т о ч к и»  (и ли  к р и т и ч е с к о го  о б ъ е ма  п р о д а ж)  п р и¬
м е н и т е л ь но  к  о ц е н ке  и  п р о г н о з и р о в а н ию  э ф ф е к та  р ы ч а га  з а к л ю¬
ч а е т ся  в  о п р е д е л е н ии  д ля  к а ж д ой  к о н к р е т н ой  с и т у а ц ии  о б ъ е ма  
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в ы п у с к а,  х а р а к т е р и з у ю щ е го  б е з у б ы т о ч н ую  д е я т е л ь н о с т ь.  В  з а в и
с и м о с ти  от  о ц е н ки  э ф ф е к та  — п р о и з в о д с т в е н н о го  и ли  ф и н а н с о в о
го  р ы ч а га  «б е з у б ы т о ч н ая  д е я т е л ь н о с т ь»  и м е ет  р а з н ую  и н т е р п р е т а
ц и ю.  В  п е р в ом  с л у ч ае  о на  о б е с п е ч и в а ет  в а л о в ой  д о х о д,  к о т о р ый  
п ри  н е б л а г о п р и я т н ых  у с л о в и ях  м о ж ет  п о л н о с т ью  п о й ти  на  о п л а ту  
п р о ц е н т ов  по  с с у д ам  и  з а й м а м.  П ри  а н а л и зе  ф и н а н с о в о го  р ы ч а га  
в а л о в о го  д о х о да  — э то  п р и б ы л ь. 

ю  

П е р е м е н н ые  р а с х о ды  

П о с т о я н н ые  р а с х о ды  

Н а т у р,  е д. 

Р и с.  7.6.  В и ды  р а с х о д ов  и их д и н а м и ка  

В о з м о ж но  п о с т р о е н ие  м о д е ли  з а в и с и м о с ти  р а с с м а т р и в а е м ых  
п о к а з а т е л ей  г р а ф и ч е с к ое  и ли  а н а л и т и ч е с к о е.  Г р а ф и ч е с к ий  в а р и а нт  
м о д е ли  п р е д с т а в л ен  на  р и с.  7.7. 

Р и с.  7.7.  Г р а ф ик  р а с ч е та  «м е р т в ой  т о ч к и» 

Из  г р а ф и ч е с к о го  п о с т р о е н ия  в ы р у ч к и,  р а с х о д ов  и  о б ъ е ма  в ы¬
п у с ка  п р о д у к ц ии  в и д на  их  п р я мо  п р о п о р ц и о н а л ь н ая  з а в и с и м о с т ь. 
Но  с а мо  п р е д п о л о ж е н ие  у с л о в н о.  М н о г о ч и с л е н н ые  и с с л е д о в а н ия  
п о к а з а л и,  ч т о,  с т р о го  г о в о р я,  з а в и с и м о с ть  и м е ет  н е л и н е й н ый  х а¬
р а к т е р,  п о э т о му  г р а ф ик  м о ж ет  б ы ть  т р а н с ф о р м и р о в ан  с л е д у ю щ им  
о б р а з ом  (р и с.  7.8). 
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В ы р у ч ка  

П о с т о я н н ые  
р а с х о ды  

0  Р е а л и з а ц ия  (н а т у р. е д .) 

Р и с.  7.8. Г р а ф и ч е с к ое  п р е д с т а в л е н ие  
н е л и н е й н ой  з а в и с и м о с ти  п о к а з а т е л ей  

Д а н н ая  з а в и с и м о с ть  п о к а з ы в а е т,  ч то о б л а с ть  д о х о да  не  я в л я е т ся  
н е о г р а н и ч е н н о й,  п ри д о с т и ж е н ии  о п р е д е л е н н о го  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т¬
ва  ее  д а л ь н е й ш ее  р а с ш и р е н ие  с т а н о в и т ся  э к о н о м и ч е с ки  н е э ф ф е к
т и в н ы м.  С  л о г и ч е с к ой  т о ч ки  з р е н ия  т а к ое  п о в е д е н ие  а н а л и з и р у е м ых  
п о к а з а т е л ей  р е а л ь но  и  о п р а в д а н н о.  Ч то  к а с а е т ся  их  п р а к т и ч е с к о го  
п о с т р о е н и я,  то о но з а т р у д н е н о,  п о с к о л ь ку  т р е б у ет  т щ а т е л ь н о го  р а з¬
д е л е н ия  и з д е р ж ек  по  в и д а м. 

А н а л и т и ч е с к ий  в ид р а с ч е т н ой  м о д е ли  о с н о в ан  на  б а з о в ой ф о р

TV  Zyar  + Zconst  + I L 
В  с в я зи  с  т е м, ч то а н а л из  о с н о в ан  на  п р и н ц и пе  п р я мо  п р о п о р¬

ц и о н а л ь н ой  з а в и с и м о с ти  п о к а з а т е л е й,  и м е е м: 

г де К — к о э ф ф и ц и е нт  п р о п о р ц и о н а л ь н о с т и. 

И с п о л ь з уя  э ту  ф о р м у лу  и  п р и н и м ая  у с л о в и е,  ч то  к р и т и ч е с к им  
с ч и т а е т ся  о б ъ ем  р е а л и з а ц и и,  г де п р и б ы ль  р а в на  н у л ю,  и м е е м: 

N K  =  К  '  Zo6m;  +  Zconst> 
г де N K — к р и т и ч е с к ий  о б ъ ем р е а л и з а ц ии в с т о и м о с т н ом  в ы р а ж е н и и. 

Т а к им  о б р а з о м,  N K =  Z C O N S T  / (1  — К ). 
П р е д с т а в им  э ту ф о р м у лу  с  и с п о л ь з о в а н и ем  н а т у р а л ь н ых  е д и н иц  

и з м е р е н и я, д ля ч е го  в в е д ем  с л е д у ю щ ие  д о п о л н и т е л ь н ые  о б о з н а ч е н и я: 
q  — о б ъ ем р е а л и з а ц ии  в н а т у р а л ь н ом  в ы р а ж е н и и; 
р  — ц е на  е д и н и цы  п р о д у к ц и и; 
w  — п е р е м е н н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  р а с х о ды на е д и н и цу  п р о д у к ц и и; 
qK  — к р и т и ч е с к ий  о б ъ ем  п р о д аж в н а т у р а л ь н ых  е д и н и ц а х. 

П р е о б р а з о в а н ие  п о з в о л я ет  о п р е д е л и ть  к р и т и ч е с к ий  о б ъ ем  п р о¬
д аж  в  н а т у р а л ь н ых  п о к а з а т е л я х: 

З н а м е н а т е ль  д р о би  — у д е л ь н ый  м а р ж и н а л ь н ый  д о х од  [M d =  (р —  w)]. 

м у л е: 

QK  =  Zconst  /(Р  —  w). 
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Э ту  ф о р м у лу  л е г ко  п р е о б р а з о в а ть  в  ф о р м у лу  о п р е д е л е н ия  о б ъ е
ма  р е а л и з а ц ии  в  н а т у р а л ь н ых  е д и н и ц ах  (q),  о б е с п е ч и в а ю щ е го  о ж и¬
д а е м ый  в а л о в ой  д о х од (П ). 

• ?j =  (Zconst  +  П )/(р  — w). 

Э ф ф е кт  о п е р а ц и о н н о го  р ы ч а га  ( Эо р) о п р е д е л я е т ся  ф о р м у л ой  

Э  = I n 

г де  Тд — т е мп  и з м е н е н ия  п р и б ы л и, %; 
Tq  — т е мп  и з м е н е н ия  о б ъ е ма р е а л и з а ц ии  в н а т у р а л ь н ых  е д и н и ц а х, %. 

П р о в е д ем  п р е о б р а з о в а н и я: 

p  • q  =  w  • q  +  Hconst  +  П,  и ли  w  • q  =  H ^ st  +  П. 

В е л и ч и на  о п е р а ц и о н н о го  р ы ч а га  ( Ро р)  о п р е д е л я е т ся  с л е д у ю щ им  
о б р а з о м: 

р   М а р ж и н а л ь н ы й  д о х о д  
o p  П р и б ы л ь  о т  р е а л и з а ц и и  

Э к о н о м и ч е с к ий  с м ы сл  о п е р а ц и о н н о го  р ы ч а га  —  п о к а з а ть  с т е¬
п е нь  ч у в с т в и т е л ь н о с ти  в а л о в о го  д о х о да  п р е д п р и я т ия  к  к о л е б а н и ям  
о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а.  Д ля п р е д п р и я т ия  с  в ы с о к им  у р о в н ем  э ф ф е к та  
о п е р а ц и о н н о го  р ы ч а га  н е з н а ч и т е л ь н ое  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о и з в о д¬
с т ва  м о ж ет  с о п р о в о ж д а т ь ся  с у щ е с т в е н н ым  в а р ь и р о в а н и ем  в а л о в о го  
д о х о д а.  З н а ч е н ие  п о к а з а т е ля  н е п о с т о я н но  и  з а в и с ит  от  у р о в ня  о б ъ¬
е ма  п р о и з в о д с т в а.  М а к с и м а л ь н ое  з н а ч е н ие  он  и м е ет  в  с л у ч а я х,  к о ¬
г да  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  п р и р а с т а ет  н е з н а ч и т е л ь но  по  с р а в н е н ию  с  
к р и т и ч е с к им  о б ъ е м ом  п р о д а ж.  С т о ль  же р е з к им  с к а ч к ом  х а р а к т е р и¬
з у е т ся  в а л о в ой  д о х о д,  б а з о в ое  з н а ч е н ие  к о т о р о го  б л и з ко  к  н у л ю. 

П р о с т р а н с т в е н н ые  с о п о с т а в л е н ия  у р о в н ей  э ф ф е к та  о п е р а ц и о н¬
н о го  р ы ч а га  (л е в е р и д ж а)  в о з м о ж ны  д ля п р е д п р и я т и й,  и м е ю щ их  о д и¬
н а к о в ый  б а з о в ый  у р о в е нь  в ы п у с к а.  Б о л ее  в ы с о к ое  з н а ч е н ие  э ф ф е к та  
у  п р е д п р и я т ий  с  б о л ее  в ы с о к им  у р о в н ем  т е х н и ч е с к ой  о с н а щ е н н о с т и. 
Ч ем  в ы ше  у р о в е нь  у с л о в н о п о с т о я н н ых  р а с х о д ов  по  о т н о ш е н ию  к  
п е р е м е н н ым  р а с х о д а м,  т ем в ы ше  э ф ф е кт  о п е р а ц и о н н о го  р ы ч а г а. 

О р г а н и з а ц ии  с  б о л ее  в ы с о к им  э ф ф е к т ом  о п е р а ц и о н н о го  р ы ч а га  
с ч и т а ю т ся  б о л ее  р и с к о в а н н ы ми  с  п о з и ц ии  п р о и з в о д с т в е н н о го  р и с¬
к а,  к о т о р ый  п о н и м а е т ся  к ак р и ск  н е п о л у ч е н ия  в а л о в о го  д о х о да  и з
за  н е в о з м о ж н о с ти  п о к р ы ть  с в ои  р а с х о д ы. 

О с н о в н ые  т е р м и ны  и  п о н я т ия  

З а п а с  ф и н а н с о в о й  п р о ч н о с т и  —  р а з н о с ть  м е ж ду  ф а к т и ч е с к им  
у р о в н ем  п р о д аж  и  е го  к р и т и ч е с к им  о б ъ е м о м,  п о с ле  д о с т и ж е н ия  к о ¬
т о р о го  в о з м о ж но  с н и ж е н ие  о б ъ е ма  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц ии  и  п о я в¬
л е н ие  у б ы т к о в. 
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К о э ф ф и ц и е н т  р е а г и р о в а н и я  з а т р а т  о т р а ж а ет  с т е п е нь  р е а г и р о в а¬
н ия  п р и р о с та  о б щ их  и з д е р ж ек  п р о и з в о д с т ва  на  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  
п р о д у к ц и и. 

М а р ж и н а л ь н ы й  д о х о д  (п р и б ы л ь )  —  м е ра  о ц е н ки  с п о с о б н о с ти  
п р е д п р и я т ия  п о к р ы в а ть  п о с т о я н н ые  и з д е р ж ки  и  ф о р м и р о в а ть  п о с ле  
их  в о з м е щ е н ия  п р и б ы ль  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и. 

О п е р а ц и о н н ы й  а н а л и з  —  м е т од  а н а л и за  з а т р ат  во  в з а и м о с в я зи  с  
о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  и  п р и б ы л и. 

О п е р а ц и о н н ы й  р ы ч а г  — м у л ь т и п л и к а т о р,  п о к а з ы в а ю щ и й,  во  с к о л ь¬
к о  р аз  т е м пы  п р и р о с та  п р и б ы ли  б о л ь ше  (м е н ь ш е)  т е м п ов  п р и р о с та  
о б ъ е ма  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и.  З а в и с ит  от  о б ъ е ма  и  с т р у к т у ры  о с¬
н о в н ых  и  о б о р о т н ых  с р е д с т в,  э ф ф е к т и в н о с ти  их  и с п о л ь з о в а н и я, 
д о ли  п о с т о я н н ых  з а т р ат  в  о б щ ей  с у м ме  р а с х о д о в.  Ч ем  в ы ше  у р о в е нь  
у с л о в н о п о с т о я н н ых  р а с х о д ов  по  о т н о ш е н ию  к  п е р е м е н н ым  р а с х о¬
д а м,  т ем  в ы ше  э ф ф е кт  о п е р а ц и о н н о го  р ы ч а г а. 

П е р е м е н н ы е  з а т р а т ы  в  с о в о к у п н о с ти  и з м е н я ю т ся  п р о п о р ц и о
н а л ь но  о б ъ е му  п р о и з в о д с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и.  П е р е м е н н ые  з а т р а¬
ты  на  е д и н и цу  п р о д у к ц ии  — в е л и ч и на  п о с т о я н н а я. 

П о л у п е р е м е н н ы е  (у с л о в н о п е р е м е н н ы е )  з а т р а т ы  —  с у м ма  з а п л а¬
н и р о в а н н ых  з а т р ат  на  о п р е д е л е н н ый  в ид  д е я т е л ь н о с ти  и  п е р е м е н¬
н ых  з а т р ат  т о го  же  в и д а,  к о т о р ые  з а в и с ят  в  о п р е д е л е н н ой  м е ре  от  
о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а. 

П о л у п о с т о я н н ы е  (у с л о в н о п о с т о я н н ы е ),  и ли  д и с к р е т но  (с т у п е н¬
ч а т о)  в о з р а с т а ю щ и е,  з а т р а ты  я в л я ю т ся  п о с т о я н н ы ми  д ля  к о н к р е т¬
н о го  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а,  а  з а т ем  в о з р а с т а ют  на  н е к о т о р ую  в е л и¬
ч и ну  и  в н о вь  не  м е н я ю т ся  в  т е ч е н ие  о п р е д е л е н н о го  п е р и о д а. 

П о с т о я н н ы е  з а т р а т ы  в  с о в о к у п н о с ти  о с т а ю т ся  н е и з м е н н ы ми  
п ри  у в е л и ч е н ии  л и бо  у м е н ь ш е н ии  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  в  т е ч е н ие  
п е р и о д а,  к о г да  не  и з м е н я ю т ся  у с л о в ия  п р о и з в о д с т в а.  У д е л ь н ая  в е л и¬
ч и на  п о с т о я н н ых  р а с х о д ов  с  р о с т ом  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т ва  с н и ж а е т с я. 

П р о и з в о д с т в е н н о ф и н а н с о в ы й  р ы ч а г  —  о б о б щ а ю щ ая  к а т е г о р и я, 
о т р а ж а ю щ ая  в з а и м о с в я зь  т р ех  п о к а з а т е л е й:  в ы р у ч к и,  р а с х о д ов  п р о¬
и з в о д с т в е н н о го  и  ф и н а н с о в о го  х а р а к т е ра  и  ч и с т ой  п р и б ы л и. 

Ф и н а н с о в ы й  р ы ч а г  в л и я ет  на  ч и с т ую  п р и б ы ль  о р г а н и з а ц ии  п у¬
т ем  и з м е н е н ия  о б ъ е ма  и  с т р у к т у ры  д о л г о с р о ч н ых  п а с с и в о в,  с о о т¬
н о ш е н ия  с о б с т в е н н ых  и  з а е м н ых  с р е д с тв  к ак  и с т о ч н и к ов  д о л г о¬
с р о ч н о го  ф и н а н с и р о в а н и я. 

Э ф ф е к т  р ы ч а г а  (л е в е р и д ж а )  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  м у л ь т и п л и к а¬
т о р,  н е б о л ь ш ое  и з м е н е н ие  к о т о р о го  п р и в о д ит  к  с у щ е с т в е н н о му  и з¬
м е н е н ию  р е з у л ь т а т и в н ых  п о к а з а т е л е й. 
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А Н А Л ИЗ  
Ф И Н А Н С О В ЫХ  Р Е З У Л Ь Т А Т ОВ  

И  Э Ф Ф Е К Т И В Н О С ТИ  Д Е Я Т Е Л Ь Н О С ТИ  
О Р Г А Н И З А Ц ИИ  

8.1.  П р и б ы ль  к а к  п о к а з а т е ль  
э ф ф е к та  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  

П р и б ы л ь  —  э то  ч и с т ый  д о х од  п р е д п р и н и м а т е ля  на  в л о ж е н н ый  
к а п и т а л,  п р е д с т а в л я ю щ ий  с о б ой  р а з н о с ть  м е ж ду  с о в о к у п н ым  д о х о
д ом  и  с о в о к у п н ы ми  з а т р а т а ми  в  п р о ц е с се  о с у щ е с т в л е н ия  х о з я й с т
в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и.  П р и б ы ль  —  о с о б ый  с и с т е м а т и ч е с ки  в о с п р о
и з в о д и м ый  р е с у рс  к о м м е р ч е с к о го  п р е д п р и я т и я,  к о н е ч н ая  ц е ль  р а з
в и т ия  б и з н е с а.  Ее  э к о н о м и ч е с к ое  з н а ч е н ие  з а к л ю ч а е т ся  в  т о м,  ч то  
о на  п р е д с т а в л я е т: 

•  о с н о в н ой  в н у т р е н н ий  и с т о ч н ик  т е к у щ е го  и  д о л г о с р о ч н о го  р а з
в и т ия  п р е д п р и я т и я; 

•  г л а в н ый  и с т о ч н ик  в о з р а с т а н ия  р ы н о ч н ой  с т о и м о с ти  п р е д¬
п р и я т и я; 

•  и н д и к а т ор  к р е д и т о с п о с о б н о с ти  и  к о н к у р е н т о с п о с о б н о с ти  п р е д¬
п р и я т и я; 

•  г л а в н ый  и н т е р ес  с о б с т в е н н и к а,  п о с к о л ь ку  он  о б е с п е ч и в а ет  
в о з м о ж н о с ть  в о з р а с т а н ия  к а п и т а ла  и  б и з н е с а; 

•  г а р а нт  в ы п о л н е н ия  п р е д п р и я т и ем  с в о их  о б я з а т е л ь с тв  п е р ед  
г о с у д а р с т в о м,  и с т о ч н ик  у д о в л е т в о р е н ия  с о ц и а л ь н ых  п о т р е б¬
н о с т ей  о б щ е с т в а. 

С и с т е м а т и ч е с к ий  н е д о с т а т ок  п р и б ы ли  и  ее  н е у д о в л е т в о р и т е л ь
н ая  д и н а м и ка  с в и д е т е л ь с т в у ют  о  н е э ф ф е к т и в н о с ти  и  р и с к о в а н н о с ти  
б и з н е с а,  ч то  я в л я е т ся  о д н ой  из  г л а в н ых  в н у т р е н н их  п р и ч ин  б а н¬
к р о т с т в а. 

П р и б ы ль  (у б ы т о к ),  и ли  ф и н а н с о в ый  р е з у л ь т а т,  п р е д с т а в л я ет  с о
б ой  п р и р о ст  (у м е н ь ш е н и е)  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц ии  за  
о т ч е т н ый  п е р и о д,  п о л у ч е н н ый  ею  по  р е з у л ь т а т ам  ф и н а н с о в о х о з я й¬
с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и.  Э то  н а х о д ит  о т р а ж е н ие  в  б у х г а л т е р с к ом  
у ч е те  и  о т ч е т н о с т и. 

Г л а в н ая  ц е ль  у п р а в л е н ия  п р и б ы л ью  —  м а к с и м и з а ц ия  б л а г о с о с¬
т о я н ия  с о б с т в е н н и к ов  в  т е к у щ ем  и  п е р с п е к т и в н ом  п е р и о д а х.  Э то  
о з н а ч а ет  о б е с п е ч е н и е: 
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•  м а к с и м а л ь н ой  п р и б ы л и,  с о о т в е т с т в у ю щ ей  р е с у р с ам  п р е д п р и¬
я т ия  и  р ы н о ч н ой  к о н ъ ю н к т у р е; 

•  о п т и м а л ь н о го  с о о т н о ш е н ия  м е ж ду  у р о в н ем  ф о р м и р у е м ой  п р и¬
б ы ли  и  д о п у с т и м ой  с т е п е н ью  р и с к а; 

•  в ы с о к о го  к а ч е с т ва  ф о р м и р у е м ой  п р и б ы л и; 
•  в ы п л а ты  н е о б х о д и м о го  у р о в ня  д о х о да  на  и н в е с т и р о в а н н ый  

к а п и т ал  с о б с т в е н н и к ам  к о м п а н и и; 
•  д о с т а т о ч н о го  о б ъ е ма  и н в е с т и ц ий  за  с ч ет  п р и б ы ли  в  с о о т в е т¬

с т в ии  с  з а д а ч а ми  р а з в и т ия  б и з н е с а; 
•  р о с та  р ы н о ч н ой  с т о и м о с ти  п р е д п р и я т ия  п ри  д о п у с т и м ом  у р о в¬

не  р и с к а; 
•  э ф ф е к т и в н о с ти  п р о г р а мм  у ч а с т ия  п е р с о н а ла  в  р а с п р е д е л е н ии  

п р и б ы л и. 
С к а з а н н ое  о п р е д е л я ет  з а д а чи  а н а л и за  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т о в. 
С о в р е м е н н ый  б у х г а л т е р с к ий  у ч ет  в е д е т ся  в  ц е л ях  с о с т а в л е н ия  

к ак  ф и н а н с о в о й,  т ак  и  н а л о г о в ой  о т ч е т н о с т и.  У  э т их  в и д ов  о т ч е т¬
н о с ти  р а з л и ч н ые  п о л ь з о в а т е ли  и  с о о т в е т с т в е н но  р а з л и ч н ые  т р е б о¬
в а н ия  к  ее  с о с т а в л е н и ю.  Е с ли  ц е ль  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  —  д а ть  
и н ф о р м а ц ию  о  с о с т о я н ии  о р г а н и з а ц ии  т ем  г р у п п ам  т р е т ь их  л и ц, 
к о т о р ы е,  р и с к уя  с о б с т в е н н ы ми  с р е д с т в а м и,  д о в е р я ют  их  о р г а н и з а¬
ц и и,  то  ц е ль  н а л о г о в ой  о т ч е т н о с ти  —  д а ть  и н ф о р м а ц ию  а к ц и о н е¬
р а м,  м е н е д ж е р ам  и  н а л о г о в ым  о р г а н ам  о  с у м м ах  д е н е ж н ых  с р е д с т в, 
к о т о р ые  о р г а н и з а ц ия  д о л ж на  у п л а т и ть  в  к а ч е с т ве  н а л о г о в,  с б о р о в, 
о б я з а т е л ь н ых  п л а т е ж е й,  ш т р а ф о в,  п е н е й. 

П о с к о л ь ку  ц е ли  н а л о г о в ой  и  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  р а з л и ч н ы, 
то  р а з н ы ми  б ы в а ют  и  о ц е н ки  о д н их  и  т ех же  о б ъ е к т ов  у ч е т а. 

В  н а л о г о в ом  у ч е те  с о г л а с но  г л.  25  Н а л о г о в о го  к о д е к са  РФ  п р и¬
б ы ль  о п р е д е л я е т ся  к ак  п о к а з а т е л ь,  с ф о р м и р о в а н н ый  с п е ц и а л ь но  
д ля  ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н ия  по  д а н н ым  н а л о г о в о го  у ч е т а.  К ак  о б ъ¬
е кт  н а л о г о о б л о ж е н ия  п р и б ы ль  о п р е д е л я е т ся  р а з л и ч н ы ми  с п о с о б а ми  
д ля  т р ех  к а т е г о р ий  н а л о г о п л а т е л ь щ и к о в: 

•  д ля  и н о с т р а н н ых  о р г а н и з а ц и й,  о с у щ е с т в л я ю щ их  д е я т е л ь н о с ть  
в  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  ч е р ез  с в ои  п о с т о я н н ые  п р е д с т а в и¬
т е л ь с т ва  в  н ей  и  п о л у ч а ю щ их  д о х о ды  от  и с т о ч н и к ов  в  Р о с¬
с и й с к ой  Ф е д е р а ц и и: 

Н а л о г о в а я  _  Д о х о д ы  _  Р а с х о д ы  ; 

б а з а  п р е д с т а в и т е л ь с т в а  п р е д с т а в и т е л ь с т в а ' 

•  д ля  и н ых  и н о с т р а н н ых  о р г а н и з а ц и й: 

Z  Д о х о д о в , 
т ы х  о т  и с т о  

в Р о с с и й с к о й  Ф е д е р а ц и и  

Н а л о г о в а я  
г  =  п о л у ч е н н ы х  о т  и с т о ч н и к о в  ; 
б а з а  J 

д ля  р о с с и й с к их  о р г а н и з а ц и й: 

Н а л о г о в а я  =  Z п о л у ч е н н ы х  _  Z  п р о и з в е д е н н ы х  
б а з а  =  д о х о д о в  р а с х о д о в  ' 
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П ри  э т ом  д о х о ды  и  р а с х о ды  д ля  ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н ия  д е л я т ся  
на  д о х о ды  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  и  и м у щ е с т в е н н ых  п р ав  (д о х о
ды  от  р е а л и з а ц и и)  и  в н е р е а л и з а ц и о н н ые  д о х о д ы.  Р а с х о д а ми  п р и¬
з н а ю т ся  о б о с н о в а н н ые  и  д о к у м е н т а л ь но  п о д т в е р ж д е н н ые  з а т р а ты  
н а л о г о п л а т е л ь щ и к а.  О ни  п о д р а з д е л я ю т ся  т а к же  на  д ве  г р у п п ы:  р а с¬
х о д ы,  с в я з а н н ые  с  п р о и з в о д с т в ом  и  р е а л и з а ц и е й,  и  в н е р е а л и з а ц и¬
о н н ые  р а с х о д ы. 

К л а с с и ф и к а ц ия  п р и б ы ли  п р е д с т а в л е на  в  т а б л.  8.1. 

Т а б л и ца  8.1 
К л а с с и ф и к а ц ия  п р и б ы ли х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к та  

К р и т е р и й  
к л а с с и ф и к а ц и и  

В и д ы  
п р и б ы л и  

П о р я д ок  ф о р м и р о
в а н ия  п р и б ы ли  

В а л о в ая  п р и б ы ль  
М а р ж и н а л ь н ый  д о х од  (м а р ж и н а л ь н ая  п р и б ы т ь) 
П р и б ы ть до  н а л о г о о б л о ж е н ия  
Ч и с т ая  п р и б ы ть  (н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы т ь) 

И с т о ч н и ки  ф о р м и
р о в а н ия  п р и б ы ши  

П р и б ы ть  от р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г) 
П р и б ы ть  от р е а л и з а ц ии  и м у щ е с т ва  
В н е р е а л и з а ц и о н н ая  п р и б ы ть  

В и ды д е я т е л ь н о с т и, 
г де  ф о р м и р у е т ся  
п р и б ы ль  

П р и б ы ль  от  о б ы ч н ой  д е я т е л ь н о с ти  (о п е р а ц и о н н ая  
п р и б ы л ь) 
П р и б ы ль  от и н в е с т и ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  
П р и б ы ть  от ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с ти  

Х а р а к т ер  и с п о л ь
з о в а н ия  п р и б ы ши  

К а п и т а л и з и р о в а н н ая  (н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы т ь) 
П р и б ы т ь, н а п р а в л е н н ая на д и в и д е н ды  (п о т р е б л е н н а я) 

П е р и о д и ч н о с ть  
п о л у ч е н ия  п р и б ы ши  

Р е г у л я р н ая  п р и б ы ть  
Ч р е з в ы ч а й н ая  п р и б ы ть  

В  ф и н а н с о в ом  у ч е те  на  п е р в ом  э т а пе  о п р е д е л я е т ся  в а л о в а я  п р и 
б ы л ь  к ак  р а з н о с ть  м е ж ду  в ы р у ч к ой  от  п р о д а жи  п р о д у к ц ии  и  с е б е¬
с т о и м о с т ью  п р о д а н н ых  т о в а р о в,  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г ).  В а л о в ая  
п р и б ы ль  и с п о л ь з у е т ся  д ля  п о к р ы т ия  к о м м е р ч е с к их  и  у п р а в л е н ч е¬
с к их  р а с х о д о в.  О на  б о л ь ше  н а з в а н н ых  р а с х о д ов  на  в е л и ч и ну  п р и¬
б ы ли  от  п р о д а ж. 

С  у ч е т ом  с а л ь до  п р о ч их  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  (в к л ю ч а ю щ их  о п е¬
р а ц и о н н ые  и  в н е р е а л и з а ц и о н н ые  д о х о ды  и  р а с х о д ы)  о п р е д е л я е т ся  
п р и б ы ль  до  н а л о г о о б л о ж е н и я. 

В  э к о н о м и ч е с к их  р а с ч е т ах  и  а н а л и зе  и с п о л ь з у ю т ся  и  д р у г ие  п о¬
к а з а т е ли  п р и б ы л и,  р а з л и ч а ю щ и е ся  с о с т а в ом  ф о р м и р у ю щ их  ее  э л е¬
м е н т о в.  Т а к,  р а з н и ца  м е ж ду  в ы р у ч к ой  и  п е р е м е н н ы ми  р а с х о д а ми  
н а з ы в а е т ся  м а р ж и н а л ь н о й  п р и б ы л ь ю ,  а  п р и б ы ль  до  у п л а ты  н а л о г ов  и  
п р о ц е н т ов  за  п о л ь з о в а н ие  з а е м н ы ми  с р е д с т в а ми  —  э к о н о м и ч е с к о й  
п р и б ы л ь ю . 

303 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



П о с ле  у с т а н о в л е н ия  о т л о ж е н н ых  н а л о г о в ых  а к т и в ов  и  о б я з а¬
т е л ь с тв  р а с с ч и т ы в а ю т ся  т е к у щ ий  н а л ог  на  п р и б ы ль  и  ч и с т а я  п р и ¬
б ы л ь  о т ч е т н о го  п е р и о д а. 

П о к а з а т е ль  ч и с т ой  п р и б ы ли  —  о д ин  из  н а и б о л ее  в а ж н ых  п о к а¬
з а т е л ей  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и.  Ч и с т ая  п р и б ы ль  о т р а ж а ет  ф и н а н¬
с о в ые  р е з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  На  ее  о с н о ве  ф о р м и¬
р у ю т ся  р а з л и ч н ые  р е й т и н ги  и  р а с ч е ты  ф и н а н с о в ых  а н а л и т и к о в,  от  
ее  в е л и ч и ны  з а в и с ит  к у рс  а к ц ий  и  в е л и ч и на  д и в и д е н д о в,  в ы п л а ч и¬
в а е м ых  по  о б ы к н о в е н н ым  и  п р и в и л е г и р о в а н н ым  а к ц и я м. 

Ч и с т ая  п р и б ы ль  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т ва  (А О)  п р е д с т а в л я ет  с о¬
б ой  р а з н и цу  м е ж ду  е го  д о х о д а ми  и  р а с х о д а ми  за  в ы ч е т ом  н а л о га  на  
п р и б ы л ь,  к о т о р ы й,  к ак  о т м е ч а л о с ь,  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  п р а в и л ам  
н а л о г о о б л о ж е н и я.  Е с ли  з а т р а ты  п р е в ы ш а ют  с у м му  в ы р у ч к и,  то  о б¬
щ е с т во  и м е ет  у б ы т к и. 

П р е д с т а в л е н ие  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  в  о т ч е те  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т¬
к ах  д о л ж но  о б е с п е ч и ть  з а и н т е р е с о в а н н ых  п о л ь з о в а т е л ей  н е о б х о д и¬
м ой  и н ф о р м а ц и ей  д ля  п р и н я т ия  б и з н е с р е ш е н и й.  П о э т о му  с о г л а с¬
но  т р е б о в а н и ям  М С ФО  8  «Ч и с т ая  п р и б ы ль  и ли  у б ы т ок  за  п е р и о д, 
ф у н д а м е н т а л ь н ые  о ш и б ки  и  и з м е н е н ия  в  у ч е т н ой  п о л и т и к е»  н е п о¬
с р е д с т в е н но  в  с а м ом  о т ч е те  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  д о л ж на  б ы ть  
р а с к р ы та  и н ф о р м а ц ия  о  п р и б ы ли  и ли  у б ы т к ах  от  о б ы ч н ой  д е я т е л ь¬
н о с ти  и  ч р е з в ы ч а й н ых  о б с т о я т е л ь с т в. 

О б ы ч н ая  д е я т е л ь н о с ть  —  э то  л ю б ая  д е я т е л ь н о с т ь,  о с у щ е с т в¬
л я е м ая  о р г а н и з а ц и ей  в  в и де  с о с т а в н ой  ч а с ти  ее  б и з н е с а,  а  т а к же  
с в я з а н н ая  с  н ей  д е я т е л ь н о с т ь,  к о т о р ой  о р г а н и з а ц ия  з а н и м а е т ся  в  ее  
п р о д о л ж е н ие  и  к о т о р ая  и м е ет  к  н ей  о т н о ш е н ие  и ли  в о з н и к а ет  из  н е е. 

Р е з у л ь т а ты  ч р е з в ы ч а й н ых  о б с т о я т е л ь с тв  — д о х о ды  и ли  р а с х о д ы, 
в о з н и к а ю щ ие  в  р е з у л ь т а те  с о б ы т ий  и ли  с д е л о к,  ч е т ко  о т л и ч и м ых  от  
о б ы ч н ой  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я,  ч а с т ое  и ли  п о в т о р я ю щ е е ся  
п о я в л е н ие  к о т о р ых  в  э т ой  с в я зи  не  о ж и д а е т с я.  П р и м е р а ми  т а к их  
д о х о д ов  и  р а с х о д ов  я в л я ю т ся  р е з у л ь т а ты  э к с п р о п р и а ц ии  а к т и в ов  
и ли  п о с л е д с т в ия  з е м л е т р я с е н и й. 

У ч е т н ая  п о л и т и ка  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  м о ж ет  м е н я т ь ся  в  
с л у ч а я х,  е с л и: 

•  и з м е н е н ие  у ч е т н ой  п о л и т и ки  п р и в е д ет  к  у л у ч ш е н ию  о т р а ж е¬
н ий  с о б ы т ий  и ли  с д е л ок  в  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и; 

•  и з м е н е н ия  т р е б у ю т ся  в  с о о т в е т с т в ии  с  р е ш е н и я ми  о р г а н о в, 
у с т а н а в л и в а ю щ их  с т а н д а р ты  (М С Ф О ); 

•  э т о го  т р е б у ет  з а к о н о д а т е л ь с т в о. 
В  с о о т в е т с т в ии  с  М С ФО  8  с л е д у ю щ ие  д е й с т в ия  не  я в л я ю т ся  

и з м е н е н и я ми  у ч е т н ой  п о л и т и к и: 
•  п р и н я т ие  у ч е т н ой  п о л и т и ки  д ля  с о б ы т ий  и ли  с д е л о к,  о т л и ч а ю¬

щ и х ся  по  с у щ е с т ву  от р а н ее  п р о и с х о д и в ш их  с о б ы т ий  и  с д е л о к; 
•  п р и н я т ие  н о в ой  у ч е т н ой  п о л и т и ки  д ля  с о б ы т ий  и ли  с д е л о к, 

к о т о р ые  не  п р о и с х о д и ли  р а н ее  и ли  не  б ы ли  с у щ е с т в е н н ы м и. 

304 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



П о р я д ок  и с п о л ь з о в а н ия  п р и б ы л и,  не  п о д л е ж а щ ей  р а с п р е д е л е¬
н ию  м е ж ду  а к ц и о н е р а м и,  о п р е д е л я е т ся  у с т а в ом  о б щ е с т в а. 

С о в ет  д и р е к т о р ов  р е ш а ет  в о п р ос  о  р а с п р е д е л е н ии  ч и с т ой  п р и¬
б ы л и.  Ч а с ть  ее  м о ж ет  н а п р а в л я т ь ся  на  п р о и з в о д с т в е н н ое  р а з в и т ие  
о б щ е с т в а,  д р у г ая  —  на  в ы п л а ту  д и в и д е н д о в.  О с т а л ь н ая  п р и б ы ль  с  
у к а з а н и ем  ее  д о ли  о т ч и с л я е т ся  на  в ы п л а ту  п р о ц е н т ов  по  о б л и г а¬
ц и я м,  а  т а к же  в  р е з е р в н ый  ф о н д,  п р е д н а з н а ч е н н ый  д ля  в о з м е щ е¬
н ия  н е п р е д в и д е н н ых  п о т е рь  и  в о з м о ж н ых  у б ы т к о в,  т .е.  я в л я ю¬
щ и й ся  с т р а х о в ым  по  с в о ей  п р и р о д е.  П о р я д ок  ф о р м и р о в а н ия  р е¬
з е р в н о го  к а п и т а ла  о п р е д е л я е т ся  н о р м а т и в н ы ми  д о к у м е н т а м и, 
р е г у л и р у ю щ и ми  д е я т е л ь н о с ть  п р е д п р и я т ия  д а н н о го  т и п а,  а  т а к же  
е го  у с т а в н ы ми  д о к у м е н т а м и.  В о з м о ж ны  в ы п л а ты  из  ч и с т ой  п р и¬
б ы ли  с л у ж а щ им  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т ва  в  в и де  д е н е ж н ых  в о з н а¬
г р а ж д е н ий  и ли  а к ц ий  в  с о о т в е т с т в ии  с  о п р е д е л е н н ым  п р о ц е н т о м, 
п р е д у с м о т р е н н ым  у с т а в о м. 

В а л о в ая  п р и б ы ль  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  д а н н ым  ф о р мы  2  «О т ч ет  о  
п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х»  и  п р е д с т а в л я ет  р а з н о с ть  м е ж ду  в ы р у ч к о й н е т то  
и  с е б е с т о и м о с т ью  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц и и.  П о с л е д н яя  в к л ю ч а ет  
п е р е м е н н ые  и  п о с т о я н н ые  з а т р а т ы,  п о э т о му  д а н н ый  п о к а з а т е ль  
м о ж но  л и шь  у с л о в но  и с п о л ь з о в а ть  д ля  р а с ч е та  к р и т и ч е с к о го  о б ъ е ма  
п р о д а ж. 

С о г л а с но  с м е ш а н н ой  с х е ме  ф о р м и р о в а н ия  п р и б ы ли  от  о б ы ч н ой  
д е я т е л ь н о с ти  по  о п е р а ц и о н н о му  и  ф у н к ц и о н а л ь н о му  с т а н д а р т ам  
М С ФО  а м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с л е н ия  к ак  о с н о в н ая  ч а с ть  п о с т о я н¬
н ых  з а т р ат  не  в к л ю ч а ю т ся  в  с е б е с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к¬
ц и и,  и  в а л о в ая  п р и б ы ль  в  э т ом  с л у ч ае  р а в на  м а р ж и н а л ь н о му  д о х о ду  
(п р и б ы л и ),  п р е д с т а в л я ю щ е му  р а з н и цу  м е ж ду  в ы р у ч к ой  и  п е р е м е н¬
н ы ми  з а т р а т а м и. 

Ч р е з в ы ч а й н а я  п р и б ы л ь  р а в на  р а з н о с ти  ч р е з в ы ч а й н ых  д о х о д ов  и  
р а с х о д о в,  в о з н и к а ю щ их  к ак  п о с л е д с т в ия  ч р е з в ы ч а й н ых  о б с т о я т е л ь с тв  
х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и. 

Б у х г а л т е р с к ая  п р и б ы ль  до  н а л о г о о б л о ж е н ия  с у щ е с т в е н но  о т л и¬
ч а е т ся  от  н а л о г о о б л а г а е м ой  п р и б ы л и,  о п р е д е л я е м ой  д ля  ц е л ей  н а¬
л о г о о б л о ж е н ия  с о г л а с но  т р е б о в а н и ям  Н а л о г о в о го  к о д е к са  Р Ф.  Д ля  
р а с ч е та  р а з н и цы  (п о л о ж и т е л ь н ой  и  о т р и ц а т е л ь н о й ),  т р а н с ф о р м и¬
р у ю щ ей  н а л ог  на  п р и б ы ль  по  д а н н ым  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  в  н а л ог  
на  п р и б ы ль  по  д а н н ым  н а л о г о в о го  у ч е т а,  в  с х е му  ф о р м и р о в а н ия  
п р и б ы ли  в н е с е ны  н о в ые  к а т е г о р и и. 

В  о б щ ем  с л у ч ае  с х е ма  т р а н с ф о р м а ц ии  п р е д с т а в л е на  на  р ис  8.1. 
П о с т о я н н а я  р а з н и ц а  —  э то  д о х од  (и ли  р а с х о д ),  у ч т е н н ый  в  б у х¬

г а л т е р с к ом  у ч е т е,  к о т о р ый  н и к о г да  не  в к л ю ч а е т ся  в  с о с т ав  р а с х о д ов  
(д о х о д о в)  д ля  ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н и я,  н а п р и м е р,  п р е д с т а в и т е л ь с к ие  
р а с х о д ы,  п р е в ы ш а ю щ ие  з а к о н о д а т е л ь но  у с т а н о в л е н н ый  н о р м а т и в. 
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Н а л ог  на  п р и б ы л ь, 
р а с с ч и т а н н ую  

по  д а н н ым  
б у х г а л т е р с к о го  

у ч е та  

П о с т о я н н ое  
н а л о г о в ое  

о б я з а т е л ь с т во  

О т л о ж е н н ый  
н а л о г о в ый  

а к т ив  

П ри  э т о м: 

П о с т о я н н ое  
н а л о г о в ое  

о б я з а т е л ь с т во  

О т л о ж е н н ое  
н а л о г о в ое  

о б я з а т е л ь с т во  

П о с т о я н н ая  
р а з н и ца  

(п о л о ж и т е л ь н ая  
и ли  

о т р и ц а т е л ь н а я) 

Т е к у щ ий  
н а л ог  

на  п р и б ы ль  

С т а в ка  н а л о га  
на  п р и б ы ль  

О т л о ж е н н ый  
н а л о г о в ый  

а к т ив  

В ы ч и т а е м ая  
в р е м е н н ая  

р а з н и ца  

С т а в ка  
н а л о га  

на  п р и б ы ль  

О т л о ж е н н ое  
н а л о г о в ое  

о б я з а т е л ь с т во  

Н а л о г о о б л а г а е м ая  
в р е м е н н ая  

р а з н и ца  

С т а в ка  
н а л о га  

на  п р и б ы ль  

Р и с.  8.1.  Т р а н с ф о р м а ц ия  н а л о га  на п р и б ы ль п о д а н н ым  б у х г а л т е р с к о го  
у ч е та  в н а л ог на п р и б ы ль по д а н н ым н а л о г о в о го  у ч е та  

В р е м е н н а я  в ы ч и т а е м а я  р а з н и ц а  в о з н и к а е т,  к о г да  в е л и ч и на  р а с х о
д а,  о т р а ж е н н ая  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  в  д а н н ом  о т ч е т н ом  п е р и о д е, 
п р е в ы ш а ет  с у м му  р а с х о д а,  п о д л е ж а щ ую  в к л ю ч е н ию  в  с о с т ав  р а с х о
д ов  д ля  ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н ия  т о го  же  п е р и о д а.  П р и м е р ом  м о г ут  
с л у ж и ть  р а с х о ды  на  Н И О К Р,  с у м ма  к о т о р ых  в  с л у ч ае  п р и н я т ия  р а
б о ты  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  п о л н о с т ью  о т н о с и т ся  на  р а с х о ды  в  б у х¬
г а л т е р с к ом  у ч е т е,  но  л и шь  в  р а з м е ре  о д н ой  т р е ти  у ч т е н н ой  с у м мы  
на  р а с х о ды  д ля  ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н и я. 

В р е м е н н а я  н а л о г о о б л а г а е м а я  р а з н и ц а  в о з н и к а е т,  к о г да  в е л и ч и на  
р а с х о д о в,  о т р а ж е н н ая  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  в  д а н н ом  о т ч е т н ом  п е¬
р и о д е,  м е н ь ше  с у м мы  р а с х о д о в,  п о д л е ж а щ их  в к л ю ч е н ию  в  с о с т ав  
р а с х о д ов  д ля  ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н ия  т о го  же  п е р и о д а.  П р и м е р ом  
м о г ут  с л у ж и ть  а м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с л е н ия  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  

+   +  

х  

X 

X 
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с р е д с тв  в  с л у ч а е,  к о г да  с р ок  п о л е з н о го  и с п о л ь з о в а н ия  в  б у х г а л т е р¬
с к ом  у ч е те  б о л ь ш е,  ч ем д ля ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н и я. 

В р е м е н н ые  в ы ч и т а е м ые  и  н а л о г о о б л а г а е м ые  р а з н и цы  м о г ут  
и м е ть  к ак  п о л о ж и т е л ь н о е,  т ак  и  о т р и ц а т е л ь н ое  з н а ч е н и е.  П р и м е р¬
н ы й,  но д о с т а т о ч но  п о л н ый  п е р е ч е нь  в с ех  в и д ов  р а з н иц  п р е д с т а в л ен  
в  у ч е б н и ке  «Б у х г а л т е р с к ий  у ч ет  с  э л е м е н т а ми  н а л о г о о б л о ж е н и я »1. 

Н а л о г  н а  п р и б ы л ь  —  о д ин  из  н а и б о л ее  р а с п р о с т р а н е н н ых  в и д ов  
н а л о г о в,  у п л а ч и в а е м ых  о р г а н и з а ц и я м и.  П р о б л е мы  у ч е та  р а с ч е т ов  
по  э т о му  н а л о гу  во  м н о г ом  с х о д ны  д ля р а з н ых  с т р а н.  О б щ ий  п о р я¬
д ок  о т р а ж е н ия  в  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  р а с ч е т ов  по  н а л о гу  на  
п р и б ы ль  п р е д у с м о т р ен  с т а н д а р т ом  М С ФО  12  «Н а л о ги  на  п р и б ы л ь» 
(п о с л е д н яя  р е д а к ц ия  2000 г .). 

Ч т о бы  о т р а з и ть  не  т о л ь ко  т е к у щ и е,  но  и  б у д у щ ие  н а л о г о в ые  
о б я з а т е л ь с т в а,  п р и м е н я е т ся  м е х а н и зм  о т л о ж е н н ы х  н а л о г о в .  С у ть  их  
з а к л ю ч а е т ся  в  т о м, ч то  о р г а н и з а ц ия  д о л ж на  п р и з н а ть  в  о т ч е т н о с ти  
о т л о ж е н н ое  о б я з а т е л ь с т во  по  у п л а те  н а л о г о в,  е с ли  в о з м е щ е н ие  
с т о и м о с ти  к а к о г о л и бо  а к т и ва  и ли у р е г у л и р о в а н ие  к а к о г о то  о б я з а¬
т е л ь с т ва  п р и в е д ет  к  у в е л и ч е н ию  и ли  у м е н ь ш е н ию  н а л о г о в ых  п л а¬
т е ж ей  в  б у д у щ их  п е р и о д а х.  Э то  п р и в о д ит  к  в о з н и к н о в е н ию  в  ф и
н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  о с о б ых  в и д ов  а к т и в ов  и  о б я з а т е л ь с тв  —  о т 
л о ж е н н ы х  н а л о г о в ы х  а к т и в о в  и  о б я з а т е л ь с т в . 

В  р о с с и й с к ой  п р а к т и ке  э т от  в о п р ос  р е г у л и р у е т ся  П БУ 18/02  «У ч ет  
р а с ч е т ов  по  н а л о гу  на  п р и б ы л ь »,  в в е д е н н ым  в  д е й с т в ие  с  1  я н в а ря  
2003 г.  П ри  п о д г о т о в ке  о т е ч е с т в е н н ы ми  о р г а н и з а ц и я ми  о т ч е т н о с ти  
в  с о о т в е т с т в ии  с  т р е б о в а н и я ми  М С ФО  о б ы ч но  в о з н и к а ют  с л е д у ю¬
щ ие  в р е м е н н ые  р а з н и ц ы,  к о т о р ые  я в л я ю т ся  и с т о ч н и к ом  о т л о ж е н¬
н ых  н а л о г о в ых  а к т и в ов  и ли  о б я з а т е л ь с т в: 

•  о т р а ж е н ие  в ы р у ч ки  «по  о т г р у з к е»  п р и в о д ит  к  о б р а з о в а н ию  
д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и.  Н а л о г о в ая  б а за  т а к ой  з а д о л ж е н¬
н о с ти  р а в на  н у л ю,  т ак  к ак  э та  в ы р у ч ка  п о д л е ж ит  н а л о г о о б¬
л о ж е н ию  «по о п л а т е »; 

•  н е д е н е ж н ые  а к т и вы  и  о б я з а т е л ь с т ва  п е р е о ц е н и в а ю т ся  в  б у х¬
г а л т е р с к ом  у ч е те  и з за  в л и я н ия  и н ф л я ц и и,  а д ля  р а с ч е та  н а¬
л о г ов  п р и н и м а ю т ся  в  д р у г ой  (и с т о р и ч е с к о й)  о ц е н к е.  В  р е з у л ь¬
т а те  о р г а н и з а ц ия  п о л у ч а ет  э к о н о м и ч е с к ую  в ы г о ду  не  м е н ь ш е, 
ч ем  их  п е р е о ц е н е н н ая  с т о и м о с т ь.  С у м ма  т а к ой  в ы г о ды  м о ж ет  
б ы ть  у м е н ь ш е на  на  в е л и ч и ну  н а л о г о в ой  б а з ы.  О р г а н и з а ц ия  
д о л ж на  з а п л а т и ть  н а л ог  с  э т ой  р а з н и цы  в  б у д у щ е м; 

•  в  о т ч е т н о с ти  о т р а ж а е т ся  к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь,  с в я¬
з а н н ая  со  в с е ми  р а с х о д а ми  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  а  д ля  ц е л ей  
н а л о г о о б л о ж е н ия  э ти  р а с х о ды  у м е н ь ш а ют  н а л о г о о б л а г а е м ую  

1  Е р о ф е е в а В .А .,  К л у ш а н с к а я Г .В .,  К е м п е р В .Б .  Б у х г а л т е р с к ий  у ч ет  с  э л е м е н т а ми  
н а л о г о о б л о ж е н и я: У ч е б н и к.  — С П б .: Ю р и д и ч е с к ий  ц е н тр  П р е с с, 2004. 
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б а зу  по  м е ре  п о л у ч е н ия  п о д т в е р ж д а ю щ их  д о к у м е н т ов  и ли  по  
м е ре  их  о п л а т ы; 

•  в  о т ч е т н о с ти  о т р а ж а е т ся  с у м ма  н а ч и с л е н н ых  в  п о л ь зу  о р г а н и¬
з а ц ии  п р о ц е н т ов  за  п е р и о д,  х о тя  э та  с у м ма  у в е л и ч ит  н а л о г о¬
о б л а г а е м ую  б а зу  т о л ь ко  по  м е ре  ф а к т и ч е с к о го  их  п о л у ч е н ия  
(на  о с н о в а н ии  б а н к о в с к ой  в ы п и с к и ). 

О т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  а к т и вы  и  о б я з а т е л ь с т ва  я в л я ю т ся  д о с т а¬
т о ч но  д о л г о с р о ч н ы ми  о б ъ е к т а м и,  п е р и од  п о г а ш е н ия  к о т о р ых  м о ж ет  
и с ч и с л я т ь ся  г о д а м и.  М С ФО  12  з а п р е щ а ю т,  о д н а к о,  д и с к о н т и р о в а¬
н ие  о т л о ж е н н ых  н а л о г о в,  п о с к о л ь ку  э то  т р е б у ет  с л о ж н ых  р а с ч е т ов  
по  с о с т а в л е н ию  д е т а л ь н о го  г р а ф и ка  их  п о г а ш е н ия  и,  к р о ме  т о г о, 
н а р у ш а е т ся  с р а в н и м о с ть  д а н н ых  о т ч е т н о с ти  р а з н ых  о р г а н и з а ц и й. 

Т а к им  о б р а з о м,  п р и б ы ль  о р г а н и з а ц ии  до  н а л о г о о б л о ж е н ия  ф о р¬
м и р у е т ся  по  д а н н ым  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а,  н а л ог  на  п р и б ы ль  —  в  
с о о т в е т с т в ии  с  п р а в и л а ми  н а л о г о о б л о ж е н и я.  В  р е з у л ь т а те  о п р е д е л я¬
е т ся  ч и с т ая  п р и б ы ль  о р г а н и з а ц и и. 

В  с о о т в е т с т в ии  с  М С ФО  о т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  д о л ж ен  
в к л ю ч а ть  с л е д у ю щ ие  э л е м е н т ы: 

•  в ы р у ч к у; 
•  р е з у л ь т а ты  от  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т и; 
•  з а т р а ты  по  ф и н а н с и р о в а н и ю; 
•  д о лю  п р и б ы л ей  и  у б ы т к ов  а с с о ц и и р о в а н н ых  к о м п а н ий  и  с о¬

в м е с т н ой  д е я т е л ь н о с т и,  р а с с ч и т а н н ых  по  м е т о ду  у ч а с т и я; 
•  р а с х о ды  по  н а л о г у; 
•  п р и б ы ль  и ли  у б ы т ок  от  о б ы ч н ой  д е я т е л ь н о с т и; 
•  р е з у л ь т а ты  ч р е з в ы ч а й н ых  о б с т о я т е л ь с т в; 
•  д о лю  м е н ь ш и н с т ва  (д ля  к о н с о л и д и р о в а н н ой  о т ч е т н о с т и ); 
•  ч и с т ую  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  за  п е р и о д. 
М е ж д у н а р о д н ые  с т а н д а р ты  п р е д л а г а ют  д ва  а л ь т е р н а т и в н ых  в а¬

р и а н та  к л а с с и ф и к а ц ии  о п е р а ц и о н н ых  и  и н ых  з а т р а т: 
•  по  в и д ам  з а т р ат  (е с т е с т в е н н ый  ф о р м а т ); 
•  по  ф у н к ц и ям  (ф у н к ц и о н а л ь н ый  ф о р м а т ). 
П р и б ы ль  от  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  по  о п е р а ц и о н н о му  с т а н¬

д а р ту  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  с х е м е,  п р е д с т а в л е н н ой  в  т а б л.  8.2. 
Ф у н к ц и о н а л ь н ая  с х е ма  р а с п р е д е л е н ия  з а т р ат  п р е д п о л а г а ет  с л е¬

д у ю щ ую  их  г р у п п и р о в к у: 
•  с е б е с т о и м о с ть  п р о д а ж; 
•  к о м м е р ч е с к ие  р а с х о д ы; 
•  о б щ е х о з я й с т в е н н ые  р а с х о д ы; 
•  д р у г ие  р а с х о д ы. 
П р и б ы ль  от  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  по  ф у н к ц и о н а л ь н о му  

с т а н д а р ту  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  с х е м е,  п р е д с т а в л е н н ой  в  т а б л.  8.3. 
На  п р а к т и ке  о т ч е ты  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  п р е д с т а в л я ют  с о ч е¬

т а н ие  е с т е с т в е н н ой  и  ф у н к ц и о н а л ь н ой  с х ем  и  ч а с то  д о п о л н я ю т ся  
и н ф о р м а ц и ей  о  р а с х о д ах  по  ф и н а н с и р о в а н ию  (т а б л.  8.4). 
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Т а б л и ца  8.2 
С х е ма  ф о р м и р о в а н ия  п р и б ы ли  от  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  

по  о п е р а ц и о н н о му  с т а н д а р ту  М С ФО  

В ы р у ч ка   X 
П р о ч ий  о п е р а ц и о н н ый  д о х од   X 
И з м е н е н ия  в  з а п а с ах   X 
И с п о л ь з о в а н н ое  с ы р ье  и  м а т е р и а лы   X 
З а р а б о т н ая  п л а та   X 
А м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с л е н ия   X 
П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  р а с х о ды   X 
И т о го  о п е р а ц и о н н ых  р а с х о д ов   (X) 
П р и б ы ль  от о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти   X 

Т а б л и ца  8.3 
С х е ма  ф о р м и р о в а н ия  п р и б ы ли  от  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  

п о ф у н к ц и о н а л ь н о му  с т а н д а р ту  

В ы р у ч ка   X 
С е б е с т о и м о с ть  п р о д аж   (X) 
В а л о в ая  п р и б ы ль   X 
П р о ч ий  о п е р а ц и о н н ый  д о х од   X 
С б ы т о в ые  р а с х о ды   (X) 
А д м и н и с т р а т и в н ые  р а с х о ды   (X) 
П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  р а с х о ды   (X) 
П р и б ы ль  от о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти   X 

Т а б л и ца  8.4 
С м е ш а н н ая  с х е ма  ф о р м и р о в а н ия  п р и б ы ли  от о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  

п о о п е р а ц и о н н о му  и ф у н к ц и о н а л ь н о му  с т а н д а р т ам  

В ы р у ч ка  от  п р о д аж   X 
С е б е с т о и м о с ть  п р о д аж   (X) 
В а л о в ая  п р и б ы ль  
А м о р т и з а ц ия   (X) 
К о м м е р ч е с к и е,  о б щ ие  и  а д м и н и с т р а т и в н ые  р а с х о ды   (X) 
О п е р а ц и о н н ая  п р и б ы ль   X 
Д о х од  от  и н в е с т и ц ий   X 
Д о х од  от п о л у ч е н н ых  п р о ц е н т ов   X 
П р о ч ие д о х о ды  и  р а с х о ды   X 
Р а с х о ды  на  в ы п л а ту  п р о ц е н т ов   (X) 
И н ф л я ц и о н н ые  к о р р е к т и р о в ки   (X) 
Ч и с т ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  до  н а л о г о о б л о ж е н ия   (X) 
Н а л ог  на  п р и б ы ль   (X) 
Ч и с т ая  п р и б ы ль  (ч и с т ый  у б ы т о к)  X 
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П о м и мо  п р о ч е го  в  о т ч е те  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  и ли  в  п р и м е ч а
н и ях  к  н е му  д о л ж на  б ы ть  р а с к р ы та  с у м ма  д и в и д е н д ов  на  а к ц и ю. 

Т р а д и ц и о н н ая  д ля  Р о с с ии  ф о р ма  о т ч е та  о т л и ч а е т ся  от  р а с с м о т
р е н н ых  в ы ше  м е ж д у н а р о д н ых  р е к о м е н д а ц ий  с л е д у ю щ и ми  п о з и ц и я м и: 

•  п о р я д к ом  ф о р м и р о в а н ия  п р и б ы ли  от  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь
н о с т и,  г де  не  в ы д е л я е т ся  м а р ж и н а л ь н ый  д о х о д; 

•  о т с у т с т в и ем  и н ф л я ц и о н н ых  к о р р е к т и р о в о к; 
•  о т с у т с т в и ем  в ы д е л е н ия  д о ли  п р и б ы л ей  и  у б ы т к ов  а с с о ц и и р о¬

в а н н ых  к о м п а н ий  и  с о в м е с т н ой  д е я т е л ь н о с т и,  р а с с ч и т а н н ых  
по  м е т о ду  у ч а с т и я,  а  т а к же  д о ли  м е н ь ш и н с т в а; 

•  о т с у т с т в и ем  в  о т ч е те  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  и ли  в  п р и м е ч а н и ях  
к  н е му  и н ф о р м а ц ии  о  с у м ме  д и в и д е н д ов  на  а к ц и ю. 

8.2.  П о р я д ок   ф о р м и р о в а н ия  п р и б ы ли  
П о р я д ок  ф о р м и р о в а н ия  в с ех  в и д ов  п р и б ы ли  о р г а н и з а ц ии  в  с о о т¬

в е т с т в ии  с  н о р м а т и в н ы ми  д о к у м е н т а ми  РФ  п р е д с т а в л ен  на  р и с.  8.5. 

Т а б л и ца  8.5 
П о р я д ок   ф о р м и р о в а н ия  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и у б ы т к ах  

Д о х о ды и р а с х о ды по о б ы ч н ым в и д ам д е я т е л ь н о с ти   т ы с. р у б. 
В ы р у ч ка  (н е т т о)  от  п р о д а жи  т о в а р о в,  п р о д у к ц и и,  р а б о т, 
у с л уг  (за  м и н у с ом  н а л о га  на  д о б а в л е н н ую  с т о и м о с т ь,  а к ц и
з ов и а н а л о г и ч н ых  о б я з а т е л ь н ых  п л а т е ж е й) 

X 

С е б е с т о и м о с ть  п р о д а н н ых  т о в а р о в,  п р о д у к ц и и,  р а б о т,  у с л уг   (X) 
В а л о в ая  п р и б ы ль   X 
К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды   (X) 
У п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды   (X) 
П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от  п р о д аж   X 

П р о ч ие д о х о ды и р а с х о ды  
П р о ц е н ты  к  п о л у ч е н ию   X 
П р о ц е н ты  к  у п л а те   (X) 
Д о х о ды  от у ч а с т ия  в д р у г их  о р г а н и з а ц и ях   X 
П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  д о х о ды   X 
П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  р а с х о ды   (X) 
В н е р е а л и з а ц и о н н ые  д о х о ды   X 
В н е р е а л и з а ц и о н н ые  р а с х о ды   (X) 

П р и б ы ль  (у б ы т о к) до  н а л о г о о б л о ж е н ия  
О т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  а к т и вы  
О т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  о б я з а т е л ь с т ва  
Т е к у щ ий  н а л ог  на  п р и б ы ль   (X) 

Ч и с т ая п р и б ы ль (у б ы т о к)  о т ч е т н о го п е р и о да  
П о с т о я н н ые  н а л о г о в ые  о б я з а т е л ь с т ва  (а к т и в ы) 
Б а з о в ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  на  а к ц ию  
Р а з в о д н е н н ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  на  а к ц ию  
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О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  х а р а к т е р и з у ет  ф и н а н с о в ые  р е
з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  за  о т ч е т н ый  п е р и о д.  В  о т ч е те  
и н д и к а т о р ы,  н е о б х о д и м ые  д ля  р а с ч е та  т е к у щ е го  н а л о га  на  п р и б ы ль  
(о т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  а к т и в ы,  о т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  о б я з а т е л ь
т е л ь с т в а,  п о с т о я н н ые  н а л о г о в ые  о б я з а т е л ь с т в а ),  а  т а к же  с п р а в о ч но  
у к а з ы в а е т ся  б а з о в ая  и  р а з в о д н е н н ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  на  а к ц и ю. 

На  п е р в ом  э т а пе  с о с т а в л е н ия  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  
р а с с ч и т ы в а е т ся  в а л о в ая  п р и б ы ль  к ак  р а з н о с ть  м е ж ду  в ы р у ч к ой  от  
п р о д а жи  п р о д у к ц ии  и  п р о и з в о д с т в е н н ой  с е б е с т о и м о с т ью  п р о д у к¬
ц и и.  В а л о в ая  п р и б ы ль  с л у ж ит  д ля  п о к р ы т ия  к о м м е р ч е с к их  и  
у п р а в л е н ч е с к их  р а с х о д о в.  О на  б о л ь ше  н а з в а н н ых  р а с х о д ов  на  в е¬
л и ч и ну  п р и б ы ли  от  п р о д а ж.  В а л о в ая  п р и б ы ль  н о с ит  н а з в а н ие  
«б р у т т о п р и б ы л и»  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и. 

С а л ь до  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  о п е р а ц и о н н ых  и  в н е р е а л и з а ц и о н н ых  
р а с х о д ов  у в е л и ч и в а ет  и ли  у м е н ь ш а ет  п р и б ы ль  от  п р о д аж  и  ф о р м и¬
р у ет  п р и б ы ль  до  н а л о г о о б л о ж е н и я. 

П о с ле  у п л а ты  н а л о га  на  п р и б ы ль  у  о р г а н и з а ц ии  о с т а е т ся  п р и¬
б ы ль  от  о б ы ч н ой  д е я т е л ь н о с т и.  В  с л у ч ае  в о з н и к н о в е н ия  ч р е з в ы ч а й¬
н ых  р а с х о д ов  и  д о х о д ов  э та  п р и б ы ль  к о р р е к т и р у е т ся  на  в е л и ч и ну  
р а з н и цы  м е ж ду  ч р е з в ы ч а й н ы ми  д о х о д а ми  и  р а с х о д а м и.  В  р е з у л ь т а те  
ф о р м и р у е т ся  ч и с т ая  (н е р а с п р е д е л е н н а я)  п р и б ы ль  о т ч е т н о го  п е р и о¬
д а,  за  с ч ет  к о т о р ой  в ы п л а ч и в а ю т ся  д и в и д е н ды  по  о б ы к н о в е н н ым  и  
п р и в и л е г и р о в а н н ым  а к ц и я м. 

По  д а н н ым  ф.  2  «О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х»  в ы п о л н я е т ся  г о¬
р и з о н т а л ь н ый  и  в е р т и к а л ь н ый  а н а л из  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х. 

В се  ф а к т о р ы,  в л и я ю щ ие  на  п р и б ы л ь,  м о ж но  р а з д е л и ть  на  в н е ш¬
н ие  (э к з о г е н н ы е)  и  в н у т р е н н ие  (э н д о г е н н ы е ). 

К   в н е ш н и м  ф а к т о р а м  о т н о с я т с я: 
•  р ы н о ч н о к о н ъ ю н к т у р н ые  (д и в е р с и ф и к а ц ия  д е я т е л ь н о с ти  о р¬

г а н и з а ц и и,  п о в ы ш е н ие  к о н к у р е н т о с п о с о б н о с ти  в  о к а з а н ии  
у с л у г,  о р г а н и з а ц ия  э ф ф е к т и в н ой  р е к л а мы  н о в ых  в и д ов  п р о¬
д у к ц и и,  у р о в е нь  р а з в и т ия  в н е ш н е э к о н о м и ч е с к их  с в я з е й,  и з¬
м е н е н ие  т а р и ф ов  и  ц ен  на  п о с т а в л я е м ые  п р о д у к ц ию  и  у с л у ги  
в с л е д с т в ие  и н ф л я ц и и ); 

•  х о з я й с т в е н н о п р а в о в ые  и  а д м и н и с т р а т и в н ые  (н а л о г о о б л о ж е н и е, 
п р а в о в ые  а к т ы,  п о с т а н о в л е н ия  и  п о л о ж е н и я,  р е г л а м е н т и¬
р у ю щ ие  д е я т е л ь н о с ть  о р г а н и з а ц и и,  г о с у д а р с т в е н н ое  р е г у л и¬
р о в а н ие  т а р и ф ов  и  ц е н ). 

К   в н у т р е н н и м  ф а к т о р а м  о т н о с я т с я: 
•  м а т е р и а л ь н о т е х н и ч е с к ие  (и с п о л ь з о в а н ие  п р о г р е с с и в н ых  и  э к о¬

н о м и ч н ых  п р е д м е т ов  т р у д а,  п р и м е н е н ие  п р о и з в о д и т е л ь н о го  
т е х н о л о г и ч е с к о го  о б о р у д о в а н и я,  п р о в е д е н ие  м о д е р н и з а ц ии  и  
р е к о н с т р у к ц ии  м а т е р и а л ь н о т е х н и ч е с к ой  б а зы  п р о и з в о д с т в а ); 

•  о р г а н и з а ц и о н н о у п р а в л е н ч е с к ие  (о с в о е н ие  н о в ы х,  б о л ее  с о¬
в е р ш е н н ых  в и д ов  п р о д у к ц ии  и  у с л у г,  р а з р а б о т ка  с т р а т е г ии  и  
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т а к т и ки  д е я т е л ь н о с ти  и  р а з в и т ия  о р г а н и з а ц и и,  и н ф о р м а ц и
о н н ое  о б е с п е ч е н ие  п р о ц е с с ов  п р и н я т ия  р е ш е н и й ); 
э к о н о м и ч е с к ие  (ф и н а н с о в ое  п л а н и р о в а н ие  д е я т е л ь н о с ти  о р
г а н и з а ц и и,  а н а л из  и  п о и ск  в н у т р е н н их  р е з е р в ов  р о с та  п р и б ы
л и,  э к о н о м и ч е с к ое  с т и м у л и р о в а н ие  п р о и з в о д с т в а,  н а л о г о в ое  
п л а н и р о в а н и е ); 
с о ц и а л ь н ые  (п о в ы ш е н ие  к в а л и ф и к а ц ии  р а б о т н и к о в,  у л у ч ш е¬
н ие  у с л о в ий  т р у д а,  о р г а н и з а ц ия  о з д о р о в л е н ия  и  о т д ы ха  р а¬
б о т н и к о в ). 

В а л о в ая  ^ 
п р и б ы ль  

i 
П р и б ы ль  

от  п р о д аж  

I 

К о м м е р
ч е с к ие  

з а т р а ты  

С а л ь до  п р о ч их  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  

О т л о ж е н н ые  
н а л о г о в ые  

а к т и вы  

р и б ы ль  

Р и с.  8.2.  С х е ма  ф о р м и р о в а н ия  н а л о га на п р и б ы л ь: 
Я щ ,  — р е н т а б е л ь н о с ть п р о д а ж; Ra  — р е н т а б е л ь н о с ть а к т и в о в; 

Яс к  — р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  

К о л и ч е с т в е н н ую  о ц е н ку  п е р е ч и с л е н н ых  ф а к т о р ов  о с у щ е с т в л я ют  
с  п о м о щ ью  р я да  п а р а м е т р о в,  о с н о в н ы ми  из  к о т о р ых  я в л я ю т с я: 

•  и з м е н е н ия  о т п у с к н ых  ц ен  на  р е а л и з о в а н н ую  п р о д у к ц и ю; 
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•  и з м е н е н ия  в  о б ъ е ме  п р о д у к ц ии  (по  б а з о в ой  с е б е с т о и м о с т и ); 
•  и з м е н е н ия  в  с т р у к т у ре  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и; 
•  э к о н о м ия  от  с н и ж е н ия  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц и и; 
•  и з м е н е н ия  с е б е с т о и м о с ти  за  с ч ет  с т р у к т у р н ых  с д в и г о в; 
•  и з м е н е н ие  ц ен  на  м а т е р и а лы  и  т а р и ф ов  на  у с л у г и; 
•  и з м е н е н ие  ц ен  на  1 р у б ль  п р о д у к ц и и. 
На  в е л и ч и ну  п р и б ы ли  о к а з ы в а ют  т а к же  в л и я н ие  э ф ф е кт  п р о и з¬

в о д с т в е н н о го  и  ф и н а н с о в о го  р ы ч а г а. 
Э ф ф е к т  п р о и з в о д с т в е н н о г о  (о п е р а ц и о н н о г о )  р ы ч а г а  п о к а з ы в а е т, 

во  с к о л ь ко  р аз  и з м е н е н ие  п р и б ы ли  б о л ь ше  т е м п ов  п р и р о с та  о б ъ е ма  
р е а л и з а ц и и.  У в е л и ч е н ие  п р и б ы ли  п р о и с х о д ит  за  с ч ет  э ф ф е к та  м а с
ш т а ба  п р о и з в о д с т в а.  П ри  э т ом  ч ем  б о л ь ше  д о ля  п о с т о я н н ых  р а с х о¬
д ов  в  о б щ ей  с у м ме  и з д е р ж е к,  т ем  б о л ь ше  э ф ф е кт  п р о и з в о д с т в е н н о¬
го  р ы ч а г а. 

Э ф ф е к т  ф и н а н с о в о г о  р ы ч а г а  х а р а к т е р и з у ет  и з м е н е н ие  п р и б ы ли  
п ри  р а ц и о н а л ь н ом  и с п о л ь з о в а н ии  з а е м н ых  с р е д с т в.  У в е л и ч е н ие  д о ли  
з а е м н о го  к а п и т а ла  п о з в о л я ет  (п ри  о п р е д е л е н н ых  у с л о в и я х)  с н и з и ть  
н а л о г о о б л а г а е м ую  п р и б ы ль  и  н а л ог  на  п р и б ы л ь.  О д н а ко  п ри  э т ом  
в о з р а с т а ет  ф и н а н с о в ый  р и ск  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

8.3.  В л и я н ие  и н ф л я ц и и  
на ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  

И н ф л я ц ия  о з н а ч а ет  о б е с ц е н е н ие  д е н е ж н ой  е д и н и ц ы,  у м е н ь ш е
н ие  ее  п о к у п а т е л ь н ой  с п о с о б н о с т и.  Р а з л и ч а ют  и н ф л я ц ию  о т к р ы 
т у ю ,  к о т о р ая  п р о я в л я е т ся  в  р о с те  ц ен  на  т о в а р ы,  не  о б у с л о в л е н н ом  
п о в ы ш е н и ем  их  к а ч е с т в а,  и  с к р ы т у ю  (п о д а в л е н н у ю ),  п ри  к о т о р ой  
п о т р е б и т е л ь,  н е с м о т ря  на  с т а б и л ь н о с ть  ц е н,  не  м о ж ет  п р и о б р е с ти  
т о в ар  по  о ф и ц и а л ь н ой  ц е не  и з за  д е ф и ц и та  т о в а р а. 

С у щ е с т в у ют  р а з л и ч н ые  т и пы  и н ф л я ц и и.  В  з а в и с и м о с ти  от  т е м¬
п ов  и н ф л я ц ии  р а з л и ч а ю т: 

•  п о л з у ч у ю  и н ф л я ц и ю  (до  10%  в  г о д ),  п ри  к о т о р ой  п о к у п а т е л ь¬
н ая  с п о с о б н о с ть  д е н ег  п о ч ти  с о х р а н я е т с я,  х о з я й с т в е н н ые  д о¬
г о в о ры  з а к л ю ч а ю т ся  в  н о м и н а л ь н ых  ц е н а х.  У  э т о го  т и па  и н¬
ф л я ц и и,  п р и с у щ е го  з д о р о в ой  э к о н о м и к е,  е с ть  п о з и т и в н ый  
п о т е н ц и а л:  н е с к о л ь ко  о б е с ц е н и в ая  д е н ь г и,  о на  с т и м у л и р у ет  
и н в е с т и ц и о н н ый  п р о ц е с с.  П о д о б н ая  и н ф л я ц ия  п о б у ж д а ет  
в л а д е л ь ц ев  д е н ег  в к л а д ы в а ть  их  в  п р и б ы л ь н ые  м е р о п р и я т и я, 
п о с к о л ь ку  д е н ь г и,  н а х о д я щ и е ся  б ез  д в и ж е н и я,  п о с т е п е н но  
т е р я ют  в  ц е н е; 

•  г а л о п и р у ю щ у ю  и н ф л я ц и ю  (до  100%  в  г о д ),  к о г да  р о ст  ц ен  п р о¬
и с х о д ит  с к а ч к о о б р а з н о,  д е н ь ги  у с к о р е н но  м а т е р и а л и з у ю т ся  в  
т о в а р ы,  к о н т р а к ты  з а к л ю ч а ю т ся  в  и н о с т р а н н ой  в а л ю те  и ли  в  
у с л о в н ых  е д и н и ц а х.  Т а к ая  и н ф л я ц ия  о т р и ц а т е л ь но  в л и я ет  на  
в о с п р о и з в о д с т в е н н ый  ц и к л,  я в л я е т ся  о с н о в н ым  д е с т а б и л и з и
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р у ю щ им  ф а к т о р ом  р а з в и т ия  п р о и з в о д с т ва  и  ф и н а н с о в ой  у с
т о й ч и в о с ти  п р е д п р и я т и я; 

•  г и п е р и н ф л я ц и ю .  О  н а с т у п л е н ии  г и п е р и н ф л я ц ии  с в и д е т е л ь с т
в у ют  с л е д у ю щ ие  с и т у а ц ии  в  э к о н о м и к е: 
— н а с е л е н ие  п р е д п о ч и т а ет  д е р ж а ть  н а к о п л е н ия  в  н а т у р а л ь н ой  

ф о р ме  и ли  в  с т а б и л ь н ой  и н о с т р а н н ой  в а л ю т е; 
— д е н е ж н ые  а к т и вы   и  о б я з а т е л ь с т ва  р а с с ч и т ы в а ю т ся  на  о с н о ве  

о т н о с и т е л ь но  с т а б и л ь н ой  и н о с т р а н н ой  в а л ю ты  и л и,  н а п р и
м е р,  т ак  н а з ы в а е м ых  «у с л о в н ых  е д и н и ц »,  в  к о т о р ых  т а к же  
ф и к с и р у ю т ся  ц е н ы; 

— п р о ц е н т н ые  с т а в ки  и  з а р а б о т н ая  п л а та  п р и в я з а ны  к  к о л е¬
б а н ию  п о к у п а т е л ь н ой  с п о с о б н о с ти  д е н е ж н ой  е д и н и ц ы; 

— с у м м а р н ая  и н ф л я ц ия  за  т ри  г о да  с о с т а в л я ет  100%  и  б о л е е. 
Е с ли  и н ф л я ц ия  с о п р о в о ж д а е т ся  с п а д ом  п р о и з в о д с т в а,  то  г о в о

р ят  о  с т а г ф л я ц и и .  О т р и ц а т е л ь н ая  и н ф л я ц и я,  и ли  с н и ж е н ие  у р о в ня  
ц е н,  н а з ы в а е т ся  д е ф л я ц и е й .  Д ля  э к о н о м и ки  в  ц е л ом  я в л е н ие  д е ф л я¬
ц ии  н е ж е л а т е л ь н о,  т ак  к ак  о но  в е д ет  к  э к о н о м и ч е с к о му  с п а д у, 
у х у д ш е н ию  у с л о в ий  п р е д п р и н и м а т е л ь с т в а. 

Т е м пы  и н ф л я ц ии  и з м е р я ю т ся  с  п о м о щ ью  и н д е к с ов  ц ен  —  с о¬
о т н о ш е н ия  с о в о к у п н ой  с т о и м о с ти  о п р е д е л е н н о го  н а б о ра  т о в а р ов  и  
у с л уг  (q)  в  т е к у щ их  («1»)  и  б а з и с н ых  («0»)  ц е н ах  (p): 

n 

X  Q !  • Р \ 
I  =  i = l  

P  n  •  

Г л а в н ое  с о ц и а л ь н о э к о н о м и ч е с к ое  п о с л е д с т в ие  и н ф л я ц ии  — 
с н и ж е н ие  р е а л ь н ых  д о х о д о в,  к о т о р ые  о п р е д е л я ю т ся  к о л и ч е с т в ом  
т о в а р ов  и  у с л у г,  п о к у п а е м ых  на  н о м и н а л ь н ые  д о х о д ы.  От  э т о го  
с т р а д а ют  в  о с н о в н ом  л и ц а,  ж и в у щ ие  на  ф и к с и р о в а н н ые  д о х о д ы. 
В о з н и к а ет  п е р е р а с п р е д е л е н ие  р е а л ь н ых  д о х о д ов  в  о б щ е с т в е.  И н¬
ф л я ц ия  в е д ет  к  п а д е н ию  р е а л ь н ой  с т о и м о с ти  с б е р е ж е н и й,  а  т а к же  к  
з н а ч и т е л ь н о му  р о с ту  н о м и н а л ь н ых  с т а в ок  п л а ты  за  к р е д ит  п ри  
с н и ж е н ии  р е а л ь н ых  с т а в о к.  Н е с т а б и л ь н о с ть  р ы н ка  с н и ж а ет  к а ч е с т¬
во  и  у р о в е нь  э к о н о м и ч е с к ой  и н ф о р м а ц и и,  ч то  з а т р у д н я ет  н о р м а л ь¬
н ое  ф у н к ц и о н и р о в а н ие  ф и н а н с о в о го  р ы н к а. 

И н ф л я ц ия  о к а з ы в а ет  с у щ е с т в е н н ое  в л и я н ие  на  х о з я й с т в е н н ую  
д е я т е л ь н о с ть  о р г а н и з а ц ии  и  п р е ж де  в с е го  на  в е л и ч и ну  ее  д е н е ж н ых  
п о т о к о в.  Д ля  о п р е д е л е н ия  р е а л ь н ой  в е л и ч и ны  д е н е ж н о го  п о т о ка  
р а с х о д о в,  в ы р у ч ки  и ли  п р и б ы ли  н е о б х о д и мо  н о м и н а л ь н ую  в е л и ч и¬
ну  э т о го  п о т о ка  р а з д е л и ть  на  и н д е кс  и н ф л я ц и и. 

И н ф л я ц ия  п о р а з н о му  в л и я ет  на  и н в е с т и ц и о н н ые  в о з м о ж н о с ти  
и  т е к у щ ее  ф и н а н с о в ое  п о л о ж е н ие  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ).  И н¬
ф л я ц ия  в л и я ет  на  в ы б ор  и  п р и н я т ие  р е ш е н и й,  п о с к о л ь ку  и н в е с т и
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ц ии  п р е д п р и я т ие  п р о и з в о д ит  с е г о д ня  и  их  н о м и н а л ь н ая  с т о и м о с ть  
р а в на  р е а л ь н ой  с т о и м о с т и,  а  д о х о ды  о но  б у д ет  п о л у ч а ть  с п у с тя  н е¬
к о т о р ое  в р е м я,  а  к  т о му  в р е м е ни  у м е н ь ш и т ся  не  т о л ь ко  т е к у щ ая  
с т о и м о с ть  б у д у щ их  д е н е ж н ых  п о с т у п л е н и й,  но  и  с а ми  д е н ь ги  о б е с¬
ц е н я т ся  в с л е д с т в ие  и н ф л я ц и и. 

Т а к им  о б р а з о м,  п ри  и н ф л я ц ии  у с л о ж н я е т ся  п р о ц е сс  о ц е н ки  
и н в е с т и ц и о н н о го  р е ш е н и я;  в о з н и к а ет  д о п о л н и т е л ь н ая  п о т р е б н о с ть  
в  и с т о ч н и к ах  ф и н а н с и р о в а н и я;  р а с т ут  п р о ц е н ты  по  з а е м н о му  к а п и¬
т а лу  и  с т а в ки  д и с к о н т и р о в а н и я;  з а т р у д н я е т ся  и с п о л ь з о в а н ие  т а к о го  
и с т о ч н и ка  д о л г о с р о ч н о го  ф и н а н с и р о в а н и я,  к ак  в ы п у ск  к о р п о р а¬
т и в н ых  о б л и г а ц и й;  п о в ы ш а е т ся  с т е п е нь  д и в е р с и ф и к а ц ии  и н в е с т и¬
ц и о н н о го  п о р т ф е ля  о р г а н и з а ц и и. 

В  о б щ ем  с л у ч ае  д е й с т в у ет  п р а в и л о:  в  у с л о в и ях  и н ф л я ц ии  и н в е¬
с т и р о в а н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  в  л ю б ые  о п е р а ц ии  о п р а в д а но  л и шь  в  
т ом  с л у ч а е,  е с ли  д о х о д н о с ть  в л о ж е н ий  п р е в ы ш а ет  т е м пы  и н ф л я ц и и. 

В  т е к у щ ей  д е я т е л ь н о с ти  и н ф л я ц ия  в л и я ет  на  д о х о д ы,  р а с х о ды  и  
п р и б ы л ь.  Е с ли  у  п р е д п р и я т ия  с у щ е с т в у ет  в р е м е н н ой  л аг  м е ж ду  о т¬
г р у з к ой  и  о п л а т ой  п р о д у к ц и и,  то  за  п е р и од  т а к о го  р а з р ы ва  п о к у п а¬
т е л ь н ая  с п о с о б н о с ть  (ц е н н о с т ь)  д о х о д ов  у м е н ь ш а е т ся  н е з а в и с и мо  
от  т о г о,  к а к ов  у р о в е нь  и н ф л я ц и и,  п р и м е р но  на  в е л и ч и ну  п р о ц е н¬
т о в,  к о т о р ые  м о г ло  бы  п р е д п р и я т ие  п о л у ч и ть  от  с р е д с т в,  п о л о ж е н¬
н ых  на  д е п о з ит  в  б а н к е. 

П ри  и н ф л я ц ии  р е а л ь н ая  с т о и м о с ть  к а ж д о го  п о с т у п л е н ия  д е н е ж¬
н ых  с р е д с тв  у м е н ь ш а е т ся  е ще  и  на  в е л и ч и ну  и н ф л я ц и о н н о го  о б е с¬
ц е н е н и я.  П о э т о му  п ри  и н ф л я ц ии  п р е д п р и я т ие  с т р е м и т ся  у м е н ь¬
ш и ть  в р е м е н н ой  л аг  м е ж ду  о т г р у з к ой  и  о п л а т ой  и ли  в о о б ще  т р е б у ет  
п р е д о п л а т ы.  Но  т ем  с а м ым  п р е д п р и я т ие  п о т е н ц и а л ь но  т е р я ет  п о з и¬
ц ии  в  к о н к у р е н т н ой  б о р ь б е,  п о с к о л ь ку  в а ж н е й ш им  ф а к т о р ом  у в е¬
л и ч е н ия  о б ъ е ма  п р о д аж  я в л я е т ся  п р о д а жа  п р о д у к ц ии  в  к р е д ит  (к р е¬
д и т н ая  п о л и т и ка  п р е д п р и я т и я ). 

П о т р е б н о с ть  п р е д п р и я т ия  в  о б о р о т н ых  с р е д с т в а х,  н е о б х о д и м ых  
п р е ж де  в с е го  д ля  п р и о б р е т е н ия  с ы р ь я,  м а т е р и а л о в,  с о з д а н ия  з а п а¬
с ов  г о т о в ой  п р о д у к ц и и,  з а в и с ит  от  о б ъ е ма  п р о д а ж,  с о о т н о ш е н ия  
ц ен  на  п р и о б р е т е н ие  с ы р ья  и  ц ен  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  (п р я м ая  и  
о б р а т н ая  з а в и с и м о с т ь ),  п е р и о да  о б о р о та  д е б и т о р с к ой  и  к р е д и т о р¬
с к ой  з а д о л ж е н н о с т и. 

П ри  и н ф л я ц ии  ц е ны  на  с ы р ь е,  м а т е р и а л ы,  т о п л и во  р а с т ут  и  
с о о т в е т с т в е н но  р а с т ет  н о м и н а л ь н ая  в е л и ч и на  ф и н а н с о в ых  п о т р е б¬
н о с т ей  п р е д п р и я т ия  на  э ти  ц е л и.  Но  п ри  о т с р о ч ке  п л а т е ж ей  и н¬
ф л я ц ия  ф а к т и ч е с ки  у м е н ь ш а ет  р е а л ь н ую  ц е ну  п р и о б р е т е н ия  п р о¬
и з в о д с т в е н н ых  з а п а с о в.  П о э т о му  п р е д п р и я т ие  с т р е м и т ся  п о в ы с и ть  
с р е д н ий  с р ок  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  (в  р а з у м н ых  п р е д е л а х)  и  
о б е с п е ч и ть  п р е в ы ш е н ие  э т о го  с р о ка  н ад  с р е д н им  с р о к ом  д е б и т о р¬
с к ой  з а д о л ж е н н о с т и. 
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Т а к им  о б р а з о м,  п а р а д о кс  и н ф л я ц ии  з а к л ю ч а е т ся  в  т о м,  ч то  
п р е д п р и я т и я,  и м е ю щ ие  к р е д и т о р с к ие  о б я з а т е л ь с т в а,  о к а з ы в а ю т ся  в  
в ы и г р ы ш н ом  п о л о ж е н и и,  п о с к о л ь ку  п о л у ч а ют  в о з м о ж н о с ть  п р о и з¬
в е с ти  в ы п л а ту  по  д о л г ам  «о б е с ц е н е н н ы м и»  д е н ь г а м и.  Но  о д н о в р е¬
м е н но  у  п р е д п р и я т ия  и с к а ж а ю т ся  п о к а з а т е ли  к р е д и т о с п о с о б н о с ти  и  
л и к в и д н о с т и,  т ак  к ак  о д ни  с т а т ьи  а к т и ва  (с т о и м о с ть  о с н о в н ых  
с р е д с тв  и  з а п а с о в)  и с к у с с т в е н но  з а н и ж а ю т ся  по  с р а в н е н ию  с  их  р е¬
а л ь н ой  с т о и м о с т ь ю,  а  д р у г ие  с т а т ьи  (д е н е ж н ые  с р е д с т в а,  к р о ме  в а¬
л ю т н ых  с ч е т о в,  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь ),  н а о б о р о т,  з а в ы ш а ю т с я. 
З а н и ж е н ие  р е а л ь н ой  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  с р е д с тв  в е д ет  к  з а н и ж е¬
н ию  и з д е р ж ек  (а м о р т и з а ц и я ). 

Р е а л ь н ая  п р и б ы ль  р а в на  р а з н и це  м е ж ду  р е а л ь н ы ми  д о х о д а ми  и  
р е а л ь н ы ми  р а с х о д а м и.  П о э т о м у,  е с ли  ц е ны  на  с ы р ье  р а с т ут  б ы с т¬
р е е,  ч ем  ц е ны  на  г о т о в ую  п р о д у к ц и ю,  р е а л ь н ая  р е н т а б е л ь н о с ть  
п р о д у к ц ии  п а д а е т.  В  у с л о в и ях  и н ф л я ц ии  у в е л и ч и в а е т ся  р и ск  п о л у¬
ч е н ия  ф а к т и ч е с к о го  у б ы т ка  в м е с то  р е а л ь н ой  и  д а же  н о м и н а л ь н ой  
п р и б ы л и.  Э т от  р и ск  т ем  в ы ш е,  ч ем  б о л ь ше  д о ля  с т о и м о с ти  с ы р ья  в  
ц е не  г о т о в ой  п р о д у к ц и и. 

К р о ме  т о г о,  з а н и ж е н ие  и з д е р ж ек  в е д ет  к  з а в ы ш е н ию  п р и б ы ли  и  
н а л о га  на  п р и б ы л ь,  а  т а к же  д р у г их  н а л о г о в.  В  р е з у л ь т а те  у  п р е д¬
п р и я т ия  и з ы м а е т ся  не  т о л ь ко  ч а с ть  п р и б а в о ч н о г о,  но  и  н е о б х о д и¬
м о го  п р о д у к т а,  ч то  н а р у ш а ет  п р о ц е сс  в о с п р о и з в о д с т в а. 

В  у с л о в и ях  и н ф л я ц ии  п р и б ы ль  о т в л е к а е т ся  на  п о п о л н е н ие  о б о¬
р о т н ых  с р е д с т в.  В  р е з у л ь т а те  у в е л и ч и в а е т ся  о п а с н о с ть  т о г о,  ч то  
п р е д п р и я т ие  не  с м о ж ет  с о х р а н и ть  с в ои  ф и н а н с о в ые  р е с у р сы  на  
у р о в н е,  д о с т а т о ч н ом  д ля  в о с с т а н о в л е н ия  п о т р е б л е н н ых  о с н о в н ых  и  
о б о р о т н ых  с р е д с тв  и  у к р е п л е н ия  ф и н а н с о в ой  б а з ы.  На  п е р в ый  п л ан  
в ы д в и г а ю т ся  т а к т и ч е с к ие  з а д а ч и,  к р а т к о с р о ч н ые  и н т е р е сы  п р е д¬
п р и я т и я.  В о з н и к а ет  т ак  н а з ы в а е м ая  э р о з ия  к а п и т а ла  («п р о е д а н и е» 
к а п и т а л а ),  н е в о з м о ж н о с ть  и  н е с п о с о б н о с ть  п р е д п р и я т ия  н а к о п и ть  
з н а ч и т е л ь н ые  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  д ля  и н в е с т и ц и й. 

П ри  в ы с о к их  т е м п ах  и н ф л я ц ии  с т е п е нь  и с к а ж е н ия  р е а л ь н о го  
п о л о ж е н ия  д ел  в  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  п р е д п р и я т ия  в е л и к а.  Ф и¬
н а н с о в ая  о т ч е т н о с ть  п е р е с т а ет  с л у ж и ть  о б ъ е к т и в н ой  о с н о в ой  д ля  
п р и н я т ия  п р а в и л ь н ых  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н и й. 

В се  о п е р а ц ии  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  о т р а ж а ю т ся  в  ф а к т и ч е с к ой  
(и с т о р и ч е с к о й)  о ц е н ке  и  не  к о р р е к т и р у ю т ся  в  с в я зи  с  и н ф л я ц и е й, 
о д н а ко  д ля  ц е л ей  а н а л и за  м и р о в ая  п р а к т и ка  в ы р а б о т а ла  н е с к о л ь ко  
п о д х о д ов  к  о ц е н ке  в л и я н ия  и н ф л я ц ии  на  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а т ы: 

1)  и г н о р и р о в а н ие  и н ф л я ц ии  в  у ч е т е; 
2)  п р е д с т а в л е н ие  п о к а з а т е л ей  в  т в е р д ой  в а л ю те  и  с о о т в е т с т в у ю¬

щ ий  их  п е р е р а с ч е т; 
3)  п р е д с т а в л е н ие  п о к а з а т е л ей  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а¬

ц ии  в  д е н е ж н ых  е д и н и ц ах  о д и н а к о в ой  п о к у п а т е л ь н ой  с п о с о б н о с ти  
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(т ак  н а з ы в а е м ый  у ч ет  в  д о л л а р ах  п о с т о я н н ой  п о к у п а т е л ь н ой  с п о¬
с о б н о с т и,  и ли  Constant  Dollar  Amounting,  CDA); 

4)  и з м е н е н ие  п о к а з а т е л ей  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц ии  
на  о с н о ве  у ч е та  по  т е к у щ ей  в о с с т а н о в и т е л ь н ой  с т о и м о с ти  (Current 
Value Accounting,  CVA). 

Р а с с м о т р им  д ва  н а и б о л ее  р а с п р о с т р а н е н н ые  п о д х о д а. 
П е р в ый  п о д х од  о с н о в ан  на  т р а к т о в ке  к а п и т а ла  к ак  в л о ж е н н ых  в  

ф и р му  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (п а с с ив  б а л а н с а ).  П ри  э т ом  р а с с ч и т ы в а е т¬
ся  о б щ ий  и н д е кс  ц ен  и  в се  с т а т ьи  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  п е р е с ч и
т ы в а ю т ся  в  с о о т в е т с т в ии  с  е го  в е л и ч и н ой  (по  к а ж д о му  о б ъ е к ту  и с¬
т о р и ч е с к ая  с т о и м о с ть  п е р е с ч и т ы в а е т ся  п у т ем  у м н о ж е н ия  на  к о э ф¬
ф и ц и е н т,  р а в н ый  с о о т н о ш е н ию  и н д е к са  ц ен  г о да  п е р е с ч е та  и  
и н д е к са  ц ен  г о да  п р и о б р е т е н ия  о б ъ е к та  и ли  п р о в е д е н ия  х о з я й с т¬
в е н н ой  о п е р а ц и и ).  П ри  э т ом  о с т а т ки  по  д е н е ж н ым  с т а т ь ям  (к а с с а, 
с ч е та  к  п о л у ч е н и ю,  с ч е та  к  о п л а т е)  не  к о р р е к т и р у ю т с я. 

П ри  в т о р ом  п о д х о де  к а п и т ал  ф и р мы  р а с с м а т р и в а е т ся  к ак  с о в о¬
к у п н о с ть  м а т е р и а л ь н ых  и  н е м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т ей  (а к т ив  б а л а н с а ). 
К а ж д ый  в ид  а к т и ва  п е р е о ц е н и в а е т ся  по  т е к у щ ей  с т о и м о с т и.  С у щ е¬
с т в у ют  д ва  в и да  о ц е н ки  т е к у щ ей  с т о и м о с т и: 

•  о ц е н ка  н е т т о с т о и м о с ти  в о з м о ж н ой  р е а л и з а ц и и,  к о т о р ая  д а ет  
п р е д с т а в л е н ие  о  т о м,  с к о л ь ко  о р г а н и з а ц ия  м о г ла  бы  п о л у ч и ть  
в  с л у ч ае  р е а л и з а ц ии  с в о их  а к т и в о в; 

•  о ц е н ка  по  в о с с т а н о в и т е л ь н ой  с т о и м о с т и,  и ли  с т о и м о с ти  з а¬
м е щ е н и я,  к о т о р ая  д а ет  п р е д с т а в л е н ие  о  т о м,  с к о л ь ко  п р и¬
ш л о сь  бы  о р г а н и з а ц ии  п о т р а т и ть  д е н ег  в  с л у ч ае  п о к у п ки  и ли  
з а м е ны  д е й с т в у ю щ их  а к т и в ов  н о в ы ми  т а к ой  же  п р о и з в о д и¬
т е л ь н о с т и. 

О ба  р а с с м о т р е н н ых  м е т о да  и м е ют  с в ои  д о с т о и н с т ва  и  н е д о с т а т¬
к и.  Ч то  к а с а е т ся  м е ж д у н а р о д н ых  с т а н д а р т ов  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а, 
то  С о в ет  по  б у х г а л т е р с к им  с т а н д а р т ам  н е с к о л ь ко  р аз  м е н ял  с в ою  
п о з и ц ию  по  п о в о ду  их  п р и м е н е н и я.  С т а н д а рт  29  М С ФО  «Ф и н а н с о¬
в ая  о т ч е т н о с ть  в  у с л о в и ях  г и п е р и н ф л я ц и и»  р е г л а м е н т и р у ет  п е р е¬
с ч ет  п о к а з а т е л е й,  в ы р а ж е н н ых  в  в а л ю те  с т р а ны  с  г и п е р и н ф л я ц и о н¬
н ой  э к о н о м и к о й. 

Ч т о бы  с н и з и ть  в о з д е й с т в ие  и н ф л я ц ии  на  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а¬
т ы,  с л е д у ет  с в о е в р е м е н но  к о н т р о л и р о в а ть  у р о в е нь  р е н т а б е л ь н о с т и, 
з а к л а д ы в а е м ый  в  р а с ч е т н ую  ц е ну  и з д е л ия  п ри  а н а л и зе  х о з я й с т в е н¬
н ой  д е я т е л ь н о с ти  и  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и. 

8.4.  Ф а к т о р н ый  а н а л из  п р и б ы ли  

П р и б ы ль  от  п р о д а ж,  и ли  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и,  х а р а к т е р и з у ет  
а б с о л ю т н ую  э ф ф е к т и в н о с ть  х о з я й с т в о в а н ия  о р г а н и з а ц и и,  ее  п р о и з¬
в о д с т в е н н о й,  с б ы т о в о й,  у п р а в л е н ч е с к ой  д е я т е л ь н о с т и.  Р о ст  п р и б ы¬
ли  от  р е а л и з а ц ии  с о з д а ет  о с н о ву  д ля  р а с ш и р е н н о го  в о с п р о и з в о д с т
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в а,  в ы п о л н е н ия  о б я з а т е л ь с тв  о р г а н и з а ц ии  п е р ед  б ю д ж е т о м,  б а н к а¬
ми  и  д р у г и ми  к р е д и т о р а м и. 

И з м е н е н ие  п р и б ы ли  от  и з м е н е н ия  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  (р а
б о т,  у с л у г)  з а в и с ит  от  р я да  ф а к т о р о в,  з а в и с я щ их  от  о б ъ е ма  п р о д а н¬
н ой  п р о д у к ц ии  и  ее  с е б е с т о и м о с т и. 

К  ф а к т о р ам  п е р в о й  г р у п п ы  о т н о с я т с я: 
•  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и; 
•  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  (в  о ц е н ке  по  п л а н о в ой  с е б е¬

с т о и м о с т и ); 
•  и з м е н е н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц и и,  о б у с л о в л е н н ое  и з м е н е н и я ми  в  

с т р у к т у ре  п р о д у к ц и и. 
Ф а к т о ры  в т о р о й  г р у п п ы  в к л ю ч а ю т: 
•  э к о н о м ию  от  с н и ж е н ия  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц и и; 
•  э к о н о м ию  от  с н и ж е н ия  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц ии  за  с ч ет  с т р у к¬

т у р н ых  с д в и г о в; 
•  и з м е н е н ие  и з д е р ж ек  и з за  д и н а м и ки  ц ен  на  м а т е р и а лы  и  т а¬

р и ф ов  на  у с л у г и; 
•  и з м е н е н ие  ц ен  на  1 р у б ль  п р о д у к ц и и. 
О б щ ее  и з м е н е н ие  п р и б ы ли  р а в н о: 

АП = П,    П 0 . 

В л и я н ие  о б ъ е ма  п р о д у к ц ии  на  и з м е н е н ие  п р и б ы ли  о ц е н и в а е т ся  
по  т а к ой  с х е м е. 

Р а с ч е т  в л и я н и я  н а  д и н а м и к у  п р и б ы л и  и з м е н е н и я  ц е н  р е а л и з о в а н н о й  

п р о д у к ц и и  (А П ,): 

Л П 1  =  X  Р \  •  ql     X  Р о  • ql > 

г де  p  — ц е на  и з д е л и я; 
q — к о л и ч е с т во  п р о и з в е д е н н ых  и з д е л ий  с о о т в е т с т в е н но  в  о т ч е т н ом  

(и н д е кс  «1») и б а з и с н ом  (и н д е кс  «0»)  п е р и о д а х. 

Р а с ч е т  в л и я н и я  н а  д и н а м и к у  п р и б ы л и  и з м е н е н и й  в  о б ъ е м е  п р о д у к 

ц и и  (АП 2)  в  о ц е н ке  по  б а з о в ой  с е б е с т о и м о с т и: 

А П2  = По  •  к ,    По  =  По (K,    1), 

г де  Ki  — к о э ф ф и ц и е нт  р о с та  о б ъ е ма  п р о д у к ц и и: 

K1  =   S1,0  /  S 0  > 

г де  —  с е б е с т о и м о с ть  ф а к т и ч е с ки  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  за  о т ч е т¬

н ый  п е р и од  в ц е н ах  б а з и с н о го  п е р и о д а. 

Р а с ч е т  в л и я н и я  н а  д и н а м и к у  п р и б ы л и  и з м е н е н и й  в  о б ъ е м е  п р о д у к ¬

ц и и ,  о б у с л о в л е н н ы х  и з м е н е н и я м и  в  с т р у к т у р е  п р о д у к ц и и  (А П 3 ): 

А П3  = По (K2    K , ) , 

г де  К 2 — к о э ф ф и ц и е нт  р о с та  о б ъ е ма р е а л и з а ц ии  по о т п у с к н ым  ц е н а м: 
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K  2  •  
Z  /'о  ^  q0 

О с т а л ь н ые  и з м е н е н ия  п р и б ы ли  п р о и с х о д ят  п од  в л и я н и ем  э к о¬
н о м ии  от  с н и ж е н ия  с е б е с т о и м о с ти  и  и з м е н е н ий  с е б е с т о и м о с ти  за  
с ч ет  с т р у к т у р н ых  с д в и г ов  в  ее  с о с т а в е. 

П р и б ы ль  до  н а л о г о о б л о ж е н ия  у ч и т ы в а ет  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  
от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и,  п р о ч ей  р е а л и з а ц и и,  в н е р е а л и з а ц и о н н ых  
о п е р а ц и й. 

О с н о в н ы ми  з а д а ч а ми  а н а л и за  п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н ия  я в¬
л я ю т с я: 

•  о ц е н ка  п л а на  (п р о г н о з а)  п р и б ы л и; 
•  и з у ч е н ие  с о с т а ва  и  с т р у к т у ры  п р и б ы ли  в  д и н а м и к е; 
•  в ы я в л е н ие  и  к о л и ч е с т в е н н ое  и з м е р е н ие  в л и я н ия  ф а к т о р о в, 

ф о р м и р у ю щ их  п р и б ы л ь; 
•  в ы я в л е н ие  р е з е р в ов  р о с та  п р и б ы л и; 
•  р а з р а б о т ка  р е к о м е н д а ц ий  по  н а и б о л ее  э ф ф е к т и в н о му  ф о р м и¬

р о в а н ию  и  и с п о л ь з о в а н ию  п р и б ы ли  с  у ч е т ом  п е р с п е к т ив  р а з¬
в и т ия  о р г а н и з а ц и и. 

В  п р о ц е с се  а н а л и за  и з у ч а ют  с о с т ав  и  д и н а м и ку  п р и б ы ли  о т ч е т¬
н о го  г о д а,  у с т а н а в л и в а ют  ф а к т о р ы,  о п р е д е л я ю щ ие  у р о в е нь  п р и б ы¬
л и,  и  о ц е н и в а ют  их  в л и я н и е. 

С х е ма  ф а к т о р н о го  а н а л и за  п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н ия  п р е д
с т а в л е на  на  р и с.  8.3. 

В е д у щ ую  р о ль  в  р о с те  п р и б ы ли  и г р а ет  с н и ж е н ие  с е б е с т о и м о с ти  
п р о и з в о д с т в а.  Ф а к т о р н ый  а н а л из  в л и я н ия  с н и ж е н ия  с е б е с т о и м о¬
с ти  на  и з м е н е н ие  п р и б ы ли  м о ж но  о ц е н и ть  с  п о м о щ ью  с л е д у ю щ их  
ф о р м у л. 

О б щ е е  и з м е н е н и е  п р и б ы л и : 

АП = П,    По  = N,  •  (1   S,)    No  •  (1   So). 

И з м е н е н и е  п р и б ы л и  в р е з у л ь т а т е  р о с т а  о б ъ е м а  р е а л и з а ц и и : 

А ПВ  = AN •  (1   So). 

И з м е н е н и е  п р и б ы л и  в  р е з у л ь т а т е  с н и ж е н и я  (п о в ы ш е н и я )  с е б е с т о и ¬
м о с т и  н а  е д и н и ц у  п р о д у к ц и и : 

А ПВ  = N,  •  (So    S,), 

г де  и н д е к сы  «0» и «1» — с о о т в е т с т в е н но  б а з и с н ый  и  о т ч е т н ый  п е р и о д ы; 
П  — п р и б ы ль  от р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и; 

(  N  И  ^ 
(П  = N    И  =  1  —    —  I  •  N  =  (1   S)  • N), 

г де  N  — о б ъ ем  р е а л и з а ц и и; 
И  — и з д е р ж ки  на  п р о и з в о д с т во  п р о д у к ц и и; 
S  — с е б е с т о и м о с ть  на  1 р у б.  п р о д у к ц и и. 
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Р и с.  8.3.  Ф а к т о р ы,  о п р е д е л я ю щ ие  в е л и ч и ну  п р и б ы ли  
до  н а л о г о о б л о ж е н ия  

У с л о в н ый  п р и м ер  и з м е н е н ия  п р и б ы ли  и  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о и з
в о д с т ва  п од  в л и я н и ем  и з м е н е н ия  с е б е с т о и м о с ти  п о к а з ан  в  т а б л.  8.6. 

О п р е д е л я ем  о б щ ее  и з м е н е н ие  п р и б ы л и: 

200  д .е.    150  д .е.  =  50  д .е. 

и ли   50  д .е.  :  150  д .е .100  =  30%. 
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Т а б л и ца  8.6 
И с х о д н ые  д а н н ые д ля о ц е н ки  в л и я н ия и з м е н е н ия  с е б е с т о и м о с ти  

на п р и б ы ль и р е н т а б е л ь н о с ть  п р о и з в о д с т ва  

П о к а з а т е л ь  
Б а з о в ы й  

п е р и о д , д .е . 
О т ч е т н ы й  
п е р и о д , д .е . 

В ы р у ч ка от р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии   1000  1000 

И з д е р ж ки  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и
з а ц ию  п р о д у к ц ии  

850  800 

С е б е с т о и м о с ть  на 1 р у б. п р о д у к ц ии   0,85  0,80 

П р и б ы ль  от р е а л и з а ц ии   150  200 

Р е н т а б е л ь н о с ть  п р о и з в о д с т в а, %  15%  20% 

И з м е н е н и е  п р и б ы л и  в  р е з у л ь т а т е  с н и ж е н и я  с е б е с т о и м о с т и  п р о ¬
д у к ц и и : 

1000 д .е.  •  0,80 д .е.   0,85 д .е .) =  50 д .е. 

Т а к им  о б р а з о м,  в  р а с с м а т р и в а е м ом  п р и м е ре  в е сь  п р и р о ст  п р и¬
б ы ли  п о л у ч ен  в  р е з у л ь т а те  с н и ж е н ия  с е б е с т о и м о с ти  в  р а с ч е те  на  
е д и н и цу  п р о д у к ц и и. 

О б о б щ е н н ая  х а р а к т е р и с т и ка  с т р у к т у ры  и с т о ч н и к ов  ф о р м и р о в а
н ия  п р и б ы ли  п р е д п р и я т ия  н а з ы в а е т ся  «к а ч е с т в о м»  п р и б ы л и.  В ы с о
к о е  к а ч е с т во  о п е р а ц и о н н ой  п р и б ы ли  х а р а к т е р и з у е т ся  р о с т ом  о б ъ е¬
ма  в ы п у с ка  п р о д у к ц и и,  с н и ж е н и ем  у р о в ня  о п е р а ц и о н н ых  з а т р а т,  а  
н и з к ое  к а ч е с т во  — р о с т ом  ц ен  на  п р о д у к ц ию  б ез  у в е л и ч е н ия  о б ъ е¬
ма  ее в ы п у с ка  и  р е а л и з а ц ии  в  н а т у р а л ь н ых  п о к а з а т е л я х. 

В е д у щ ая  р о ль  в  п о в ы ш е н ии  к а ч е с т ва  п р и б ы ли  п р и н а д л е ж ит  
с н и ж е н ию  с е б е с т о и м о с ти  п р о д у к ц и и.  Э то  х а р а к т е р и з у ет  и н т е н с и в¬
н ый  п у ть  р о с та  п р и б ы л и,  п у ть  и с п о л ь з о в а н ия  с о б с т в е н н ых  в н у т¬
р е н н их  р е з е р в о в. 

Д ля  и л л ю с т р а ц ии  с к а з а н н о го  в о с п о л ь з у е м ся  п р и м е р о м.  Д о п у с т и м, 
ч то  мы  и м е ем  в ы р у ч ку  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  в  с у м ме  1000  д .е .,  в  
т ом  ч и с ле  и з д е р ж ки  — 850  д .е .,  п р и б ы ль  —  150  д .е.  Р е н т а б е л ь н о с ть  
п р о д у к ц ии  с о с т а в л я ет  150  д .е.  :  1000  д .е .*100  =  15%.  О р г а н и з а ц ия  
с т а в ит  п е р ед  с о б ой  з а д а чу  у в е л и ч и ть  п р и б ы ль  до  200  д .е .,  т .е.  на  
50 д .е ., и ли на  30%. 

Э ту  з а д а чу  м о ж но  р е ш и ть  д в у мя  с п о с о б а м и: 
1)  о с т а в и ть  н е и з м е н н ым  о б ъ ем  р е а л и з а ц ии  (1000  д .е .),  с н и з ив  п ри  

э т ом  и з д е р ж ки  на  50 д .е ., и ли до  800 д .е.  (на  5,9%); 
2)  п ри т ом же у р о в не  р е н т а б е л ь н о с ти  (15%) п о л у ч и ть  о б ъ ем  р е а л и¬

з а ц ии  за  с ч ет  р о с та  ц е н, р а в н ый  1333 д .е ., т .е. у в е л и ч и ть  е го на  33,3%, 
и з д е р ж к и,  с о о т в е т с т в е н н о,  в о з р а с т ут до  (1333 д .е. — 200 д .е .) =  1133 д .е ., 
и ли  т а к же  на  33,3%.  Г р а ф и ч е с ки  д а н н ый  у с л о в н ый  п р и м ер  п р е д
с т а в л ен  на р и с.  8.4. 
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О б ъ ем  р е а л и з а ц ии •  
1333 д .е. 

Р и с.  8.4.  У в е л и ч е н ие  п р и б ы ли  за с ч ет  с н и ж е н ия  и з д е р ж ек  
и ли р о с та  о б ъ е ма  р е а л и з а ц ии  

Т а к им  о б р а з о м,  о д и н а к о в ый  р о ст  п р и б ы ли  на  33,3%  м о ж ет  б ы ть  
д о с т и г н ут  л и бо  п у т ем  с н и ж е н ия  и з д е р ж ек  в с е го  л и шь  на  5,9%,  л и бо  
п у т ем  р о с та  о б ъ е ма  р е а л и з а ц ии  (р о с та  ц е н)  на  33,3%. 

О ч е в и д н о,  «к а ч е с т в о»  п р и б ы ли  в  п е р в ом  с л у ч ае  м о ж но  с ч и т а ть  
в ы с о к и м,  т ак  к ак  р о ст  п р и б ы ли  д о с т и г н ут  и н т е н с и в н ым  п у т е м. 

На  «к а ч е с т в о»  п р и б ы ли  к р о ме  и з м е н е н ия  и з д е р ж ек  в л и я ют  и  
д р у г ие  ф а к т о р ы: 

•  п р о ц е н т н а я  с т а в к а  п о  к р е д и т а м  —  ч ем  о на  н и ж е,  т ем  в ы ше  
«к а ч е с т в о»  п р и б ы л и; 

•  с о с т о я н и е  р а с ч е т о в  с  к р е д и т о р а м и ,  к о т о р ое  х а р а к т е р и з у е т ся  
о т н о ш е н и ем  п р о с р о ч е н н ой  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  к  
о б щ ей  в е л и ч и не  э т ой  з а д о л ж е н н о с т и.  Ч ем  м е н ь ше  э то  о т н о¬
ш е н и е,  т ем  в ы ше  «к а ч е с т в о»  п р и б ы л и; 

•  у р о в е н ь  р е н т а б е л ь н о с т и  п р о д а ж  (о т н о ш е н ия  ч и с т ой  п р и б ы ли  
к  о б ъ е му  р е а л и з а ц и и)  —  п о в ы ш е н ие  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д аж  
с в и д е т е л ь с т в у ет  о  в ы с о к ом  «к а ч е с т в е»  п р и б ы л и; 

•  к о э ф ф и ц и е н т  д о с т а т о ч н о с т и  п р и б ы л и  —  е с ли  о р г а н и з а ц ия  
и м е ет  р е н т а б е л ь н о с ть  в ы ше  о т р а с л е в о й,  то  «к а ч е с т в о»  п р и б ы¬
ли  в ы с о к о е; 

•  с т р у к т у р а  р е н т а б е л ь н о с т и  п о  в и д а м  п р о д у к ц и и  —  п о в ы ш е н ие  
д о ли  в ы с о к о р е н т а б е л ь н ых  и з д е л ий  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  в ы с о к ом  
«к а ч е с т в е»  п р и б ы л и. 

П р и б ы л ь,  о с т а в ш а я ся  п о с ле  у п л а ты  н а л о га  на  п р и б ы л ь,  с о с т а в¬
л я ет  ч и с т у ю  п р и б ы л ь  о р г а н и з а ц и и.  Н а п р а в л е н ия  ее  и с п о л ь з о в а н ия  
о п р е д е л я ю т ся  о р г а н и з а ц и ей  с а м о с т о я т е л ь н о.  За  с ч ет  ч и с т ой  п р и б ы¬
ли  с о з д а е т ся  р е з е р в н ый  к а п и т а л,  п р о и з в о д я т ся  в ы п л а ты  д и в и д е н¬
д о в,  с о ц и а л ь н ые  в ы п л а ты  р а б о т н и к ам  в  д о л е,  у т в е р ж д е н н ой  а к ц и о¬
н е р н ым  с о б р а н и е м,  п е р е ч и с л е н ия  на  б л а г о т в о р и т е л ь н ые  и  и н ые  
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ц е л и.  На  о с н о ве  в с ех  э т их  д а н н ых  в ы п о л н я е т ся  в е р т и к а л ь н ый  и  г о р и¬
з о н т а л ь н ый  а н а л из  и с п о л ь з о в а н ия  п р и б ы л и,  р а с с ч и т ы в а ю т ся  к о э ф ф и¬
ц и е нт  к а п и т а л и з а ц и и,  н о р ма  в ы х о да  д и в и д е н д а,  т е м пы  у с т о й ч и в о го  
р о с та  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  и  к о э ф ф и ц и е нт  п о т р е б л е н ия  п р и б ы л и. 

М е т о д ом  ц е п н ой  п о д с т а н о в ки  о п р е д е л я ют  в л и я н ие  о с н о в н ых  
ф а к т о р ов  на  д и н а м и ку  ч и с т ой  п р и б ы л и. 

К о э ф ф и ц и е н т  к а п и т а л и з а ц и и  о п р е д е л я е т ся  о т н о ш е н и ем  п р и б ы
л и,  н а п р а в л я е м ой  в  б и з н ес  д ля  р е к а п и т а л и з а ц ии  п р и б ы л и: 

К К Ш  =  П Ч "  П^ + а р о ч )  100%, 

г де  П ч  — ч и с т ая  п р и б ы л ь; 
П (дИв +п р о ч)  — п р и б ы л ь,  н а п р а в л е н н ая  на д и в и д е н ды  и п р о ч ие  ц е л и. 

Н о р м а  в ы х о д а  д и в и д е н д а  х а р а к т е р и з у ет  д о лю  д и в и д е н д о в,  в ы п л а¬
ч и в а е м ых  по  о б ы к н о в е н н ым  а к ц и я м,  в  ч и с т ой  п р и б ы ли  о р г а н и з а¬
ц и и: 

Н д ив  =  ^  Д " В ° А  •  100%. 

С о о т в е т с т в е н но  д и в и д е н д н ы й  в ы х о д  с о с т а в л я е т: 

П д ив  =  Н д ив  '  1 0 0  •  П ч . 

Т е м п  у с т о й ч и в о г о  р о с т а  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  о п р е д е л я е т ся  по  
ф о р м у ле  

П ч    П ( д ив  ПА  }  П  
Т у р  =  •  100%,  и ли  Т у р  =  — •  100%. 

ур  с к  УР  с к  

Б о л ее  д е т а л ь но  о ц е н ка  с л о ж и в ш е г о ся  п о л о ж е н ия  м о ж ет  б ы ть  
п р о в е д е на  с  и с п о л ь з о в а н и ем  м е т о да  ц е п н ой  п о д с т а н о в ки  п у т ем  ф а к¬
т о р н о го  а н а л и з а. 

8.5.  А н а л из  и о ц е н ка д и в и д е н д н о го  д о х о да  
на о д ну  а к ц ию  

В  с о о т в е т с т в ии  с  п р и к а з ом  М и н ф и на  РФ  от  21  м а р та  2000  г. 
№  29н  «Об  у т в е р ж д е н ии  М е т о д и ч е с к их  р е к о м е н д а ц ий  по  р а с к р ы¬
т ию  и н ф о р м а ц ии  о  п р и б ы л и,  п р и х о д я щ е й ся  на  о д ну  а к ц и ю»  а к¬
ц и о н е р н ое  о б щ е с т во  р а с к р ы в а ет  и н ф о р м а ц ию  о  п р и б ы л и,  п р и х о¬
д я щ е й ся  на  о д ну  а к ц и ю,  в  д в ух  п о к а з а т е л я х:  б а з о в ой  п р и б ы ли  на  
а к ц и ю,  к о т о р ая  о т р а ж а ет  ч а с ть  п р и б ы ли  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  п р и¬
ч и т а ю щ е й ся  а к ц и о н е р ам  —  в л а д е л ь ц ам  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  и  
п р и б ы ли  на  а к ц и ю,  к о т о р ая  о т р а ж а ет  в о з м о ж н ое  с н и ж е н ие  у р о в ня  
б а з о в ой  п р и б ы ли  на  а к ц ию  в  п о с л е д у ю щ ем  о т ч е т н ом  п е р и о де  (д а
л ее  — р а з в о д н е н н ая  п р и б ы ль  на  а к ц и ю ). 
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Б а з о в ая  п р и б ы ль  на  а к ц ию  о п р е д е л я е т ся  к ак  о т н о ш е н ие  б а з о¬
в ой  п р и б ы ли  о т ч е т н о го  п е р и о да  к  с р е д н е в з в е ш е н н о му  к о л и ч е с т ву  
о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в  о б р а щ е н ии  в  т е ч е н ие  о т ч е т¬
н о го  п е р и о д а. 

П ри  и с ч и с л е н ии  б а з о в ой  п р и б ы ли  о т ч е т н о го  п е р и о да  не  у ч и т ы¬
в а ю т ся  д и в и д е н ды  по  п р и в и л е г и р о в а н н ым  а к ц и я м,  в  т ом ч и с ле  по  
к у м у л я т и в н ы м,  за  п р е д ы д у щ ие  о т ч е т н ые  п е р и о д ы,  к о т о р ые  б ы ли  
в ы п л а ч е ны  и ли о б ъ я в л е ны  в  т е ч е н ие  о т ч е т н о го  п е р и о д а. 

Д ля  р а с ч е та  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о в е н н ых  а к¬
ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в  о б р а щ е н и и,  и с п о л ь з у ю т ся  д а н н ые  р е е с т ра  а к¬
ц и о н е р ов  о б щ е с т ва  на  п е р в ое  ч и с ло  к а ж д о го  к а л е н д а р н о го  м е с я ца  
о т ч е т н о го  п е р и о да  (т а б л.  8.7). 

Т а б л и ца  8.7 
Д в и ж е н ие  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  

в а к ц и о н е р н ом  о б щ е с т ве  в 200Х г. 

Д а т а  

Р а з м е щ е н и е  
(к о л и ч е с т в о  д о п о л н и 

т е л ь н ы х  а к ц и й , 
о п л а ч е н н ы х д е н е ж н ы м и  

с р е д с т в а м и ) 

В ы к у п  
(к о л и ч е с т в о  

в ы к у п л е н н ы х  а к ц и й  
у  а к ц и о н е р о в ) 

К о л и ч е с т в о  
о б ы к н о в е н н ы х  

а к ц и й ,  н а х о д я щ и х с я  
в о б р а щ е н и и  

01.01  1000 

01.04  800  1800 

01.04  400  1400 

И т о го   800  400  1400 

С р е д н е в з в е ш е н н ое  к о л и ч е с т во  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  н а х о д я¬
щ и х ся  в  о б р а щ е н и и,  р а с с ч и т ы в а е т ся  т а к им  о б р а з о м: 

(10003  +  18006  +  14003)/12 =  1500  а к ц и й. 

Д а н н ые  о  с р е д н е в з в е ш е н н ом  к о л и ч е с т ве  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й, 
н а х о д я щ и х ся  в  о б р а щ е н и и,  к о р р е к т и р у ю т ся  в  с л у ч а я х: 

а)  р а з м е щ е н ия  а к ц и о н е р н ым  о б щ е с т в ом  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  
б ез  их  о п л а т ы,  ч то не  в л и я ет  на  р а с п р е д е л е н ие  п р и б ы ли  м е ж ду  а к¬
ц и о н е р а м и; 

б)  р а з м е щ е н ия  д о п о л н и т е л ь н ых  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  по  ц е не  
н и же  р ы н о ч н ой  с т о и м о с т и. 

П р е д п о л о ж и м,  в  200Х  г.  а к ц и о н е р н ое  о б щ е с т во  п р о в о д ит  р а з¬
м е щ е н ие  д о п о л н и т е л ь н ых  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  п у т ем  р а с п р е д е л е¬
н ия  их  с р е ди  а к ц и о н е р ов  из  р а с ч е та  о д на  д о п о л н и т е л ь н ая  а к ц ия  на  
о д ну  а к ц ию  в  о б р а щ е н и и.  Р а с с ч и т а ем  с р е д н е в з в е ш е н н ое  к о л и ч е с т во  
а к ц ий  за г од (т а б л.  8.8). 

П ри  р а з м е щ е н ии  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  по  ц е не  н и же  их  р ы н о ч¬
н ой  с т о и м о с ти  в  с л у ч а я х,  п р е д у с м о т р е н н ых  Ф е д е р а л ь н ым  з а к о н ом  
«Об  а к ц и о н е р н ых  о б щ е с т в а х »,  д ля  ц е л ей  р а с ч е та  б а з о в ой  п р и б ы ли  
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на  а к ц ию  в се о б ы к н о в е н н ые  а к ц и и,  н а х о д я щ и е ся  в  о б р а щ е н ии  до у к а¬
з а н н о го  р а з м е щ е н и я,  п р е д п о л а г а ю т ся  о п л а ч е н н ы ми  по  ц е не  н и же р ы¬
н о ч н ой  с т о и м о с ти  п ри с о о т в е т с т в у ю щ ем  у в е л и ч е н ии  их  к о л и ч е с т в а. 

Т а б л и ца  8.8 
Р а с ч ет  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  

Г о д ы  К о л и ч е с т в о  о б ы к 

П о к а з а т е л ь  
2000  200Х  

н о в е н н ы х  а к ц и й , 
н а х о д я щ и х с я  
в о б р а щ е н и и  

01.01.200Х   1400 

01.06.200Х  
Д о п о л н и т е л ь н ый  в ы п у ск а к
ц ий б ез о п л а ты   1400  2800 

С р е д н е в з в е ш е н н ое  к о л и ч е с т во  
о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  в  о б р а
щ е н ии   1500 

С р е д н е в з в е ш е н н ое  к о л и ч е с т во  
о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  в  о б р а
щ е н ии  с у ч е т ом  к о р р е к т и р о в ки   3000  2800 

К о л и ч е с т во  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в  о б р а щ е н ии  до  
у к а з а н н о го  р а з м е щ е н и я,  к о р р е к т и р у е т ся  в  з а в и с и м о с ти  от  с о о т н о ш е¬
н ия  р ы н о ч н ой  с т о и м о с ти  на  д а ту  о к о н ч а н ия  р а з м е щ е н ия  и  с р е д н ей  
р а с ч е т н ой  с т о и м о с ти  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в  о б р а щ е¬
н и и.  К о э ф ф и ц и е нт  к о р р е к т и р о в ки  ( К к Ор р)  р а с с ч и т ы в а е т ся  с л е д у ю¬
щ им  о б р а з о м: 

К  =   Р С
к о рр  С Р С' 

г де  РС  — р ы н о ч н ая  с т о и м о с ть  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  на  д а ту  о к о н ч а н ия  
р а з м е щ е н и я; 

С РС  — с р е д н яя  р а с ч е т н ая  с т о и м о с ть  о б ы к н о в е н н ой  а к ц ии  на д а т у,  с л е¬
д у ю щ ую  п о с ле  о к о н ч а н ия  р а з м е щ е н и я. 

С р е д н яя  р а с ч е т н ая  с т о и м о с ть  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  н а х о д я щ и х¬
ся  в  о б р а щ е н и и,  о п р е д е л я е т ся  к ак  ч а с т н ое  от  д е л е н ия  с о в о к у п н ой  
с т о и м о с ти  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в  о б р а щ е н ии  на д а¬
т у,  с л е д у ю щ ую  за д а т ой  о к о н ч а н ия  р а з м е щ е н и я,  на их  к о л и ч е с т в о. 

П ри  э т ом  с о в о к у п н ая  с т о и м о с ть  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  с к л а д ы¬
в а е т ся и з: 

•  р ы н о ч н ой  с т о и м о с ти  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в  
о б р а щ е н ии  до  р а з м е щ е н и я; 

•  с р е д с т в,  п о л у ч е н н ых  от  р а з м е щ е н ия  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  по  
ц е не  н и же  р ы н о ч н ой  с т о и м о с т и. 
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PC =  ™  " z  , 
Koa 

г де  Дх  — р ы н о ч н ая  с т о и м о с ть  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в  о б р а
щ е н ии  до  р а з м е щ е н и я,  к о т о р ая  о п р е д е л я е т ся  к ак  п р о и з в е д е н ие  
р ы н о ч н ой  с т о и м о с ти  о б ы к н о в е н н ой  а к ц ии  на  д а ту  о к о н ч а н ия  
р а з м е щ е н ия  (PC)  на  к о л и ч е с т во  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  н а х о д я
щ и х ся в о б р а щ е н ии до н а ч а ла  р а з м е щ е н и я; 

Д2  — с р е д с т в а,  п о л у ч е н н ые  от р а з м е щ е н ия  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  по ц е
не н и же р ы н о ч н ой  с т о и м о с т и; 

— к о л и ч е с т во  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в  о б р а щ е н ии  на  
с л е д у ю щ ую  п о с ле  о к о н ч а н ия  р а з м е щ е н ия  д а т у. 

Р а с с м о т р им  у с л о в н ый  п р и м е р. 
В  2000 г.  а к ц и о н е р н ое  о б щ е с т во  «X» п р о в е ло  р а з м е щ е н ие  о б ы к н о

в е н н ых  а к ц ий  с  п р е и м у щ е с т в е н н ым  п р а в ом  п р и о б р е т е н ия  а к ц и о н е р а
ми  по  ц е не  н и же  их  р ы н о ч н ой  с т о и м о с ти  из  р а с ч е та  о д на  д о п о л н и
т е л ь н ая  а к ц ия  на  4  а к ц ии  в  о б р а щ е н и и.  П р а во  а к ц и о н е ра  д о л ж но  
б ы ть  р е а л и з о в а но  не  п о з д н ее  01.06.200X г.  по  ц е не  9 р у б. за  а к ц и ю. 
Р ы н о ч н ая  с т о и м о с ть  на  д а ту  о к о н ч а н ия  р а з м е щ е н ия  —  10  р у б.  за  
а к ц и ю.  Н е о б х о д и мо  р а с с ч и т а ть  с р е д н е в з в е ш е н н ое  к о л и ч е с т во  о б ы к
н о в е н н ых  а к ц ий  с у ч е т ом  к о р р е к т и р о в ки  (т а б л.  8.9). 

Т а б л и ца  8.9 
Р а с ч ет  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  

в о б р а щ е н ии с у ч е т ом  к о р р е к т и р о в ки  

Г о д ы  К о л и ч е с т в о  

П о к а з а т е л ь  
2000  200Х  

о б ы к н о в е н ных  
а к ц и й ,  н а х о 

д я щ и х с я  
в о б р а щ е н и и  

01.01.200Х   2800 
01.06.200Х  — д о п о л
н и т е л ь н ый  в ы п у ск  
а к ц ий   700  3500 
С р е д н е в з в е ш е н н ое  
к о л и ч е с т во  о б ы к
н о в е н н ых  а к ц ий  
в  о б р а щ е н ии   2800 
С р е д н яя  р а с ч е т н ая  
с т о и м о с ть  а к ц ии  
(CPC) 

(102800 + 9 х  
х  700)/3500 = 
=  9,8 р у б. 

К о р р е к т и р у ю щ ий  
к о э ф ф и ц и е нт  
(PC/CPC)  10/9,8 =  1,02  10/9,8 =  1,02 
С р е д н е в з в е ш е н н ое  
к о л и ч е с т во  о б ы к н о¬
в е н н ых  а к ц ий в  
о б р а щ е н ии  с у ч е¬
т ом  к о р р е к т и р о в ки   28001,02 = 2856 

(28001,025  + 
+  35007)/12  = 
=  3232 
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Р а з в о д н е н ие  п р и б ы ли  В е л и ч и на  р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли  на  а к ц ию  
п о к а з ы в а ет  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ую  с т е п е нь  у м е н ь ш е н ия  п р и б ы л и, 
п р и х о д я щ е й ся  на  о д ну  о б ы к н о в е н н ую  а к ц ию  а к ц и о н е р н о го  о б щ е
с т в а,  в  с л у ч а я х: 

•  к о н в е р т а ц ии  в с ех  к о н в е р т и р у е м ых  ц е н н ых  б у м аг  а к ц и о н е р н о¬
го  о б щ е с т ва  в  о б ы к н о в е н н ые  а к ц ии  (д а л ее  —  к о н в е р т и р у е м ые  
ц е н н ые  б у м а г и ); 

•  и с п о л н е н ия  в с ех  д о г о в о р ов  к у п л и п р о д а жи  о б ы к н о в е н н ых  
а к ц ий  у  э м и т е н та  по  ц е не  н и же  их  р ы н о ч н ой  с т о и м о с т и. 

К   к о н в е р т и р у е м ы м  ц е н н ы м  б у м а г а м  о т н о с я т ся  п р и в и л е г и р о в а н¬
н ые  а к ц ии  о п р е д е л е н н ых  т и п ов  и ли  и н ые  ц е н н ые  б у м а г и,  п р е д о с¬
т а в л я ю щ ие  их  в л а д е л ь ц ам  п р а во  т р е б о в а ть  их  к о н в е р т а ц ии  в  о б ы к¬
н о в е н н ые  а к ц ии  в  у с т а н о в л е н н ый  у с л о в и я ми  в ы п у с ка  с р о к. 

П од  р а з в о д н е н и е м  п р и б ы л и  п о н и м а е т ся  ее  у м е н ь ш е н ие  в  р а с ч е те  
на  о д ну  о б ы к н о в е н н ую  а к ц ию  в  р е з у л ь т а те  в о з м о ж н о го  в  б у д у щ ем  
в ы п у с ка  д о п о л н и т е л ь н ых  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  б ез  с о о т в е т с т в у ю¬
щ е го  у в е л и ч е н ия  а к т и в ов  о б щ е с т в а. 

П ри  о п р е д е л е н ии  р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли  на  а к ц ию  з н а ч е н ие  
б а з о в ой  п р и б ы ли  и  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о в е н н ых  
а к ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в  о б р а щ е н и и,  и с п о л ь з у е м ые  в  о т ч е т н ом  п е р и о¬
де  п ри  р а с ч е те  б а з о в ой  п р и б ы ли  на  а к ц и ю,  к о р р е к т и р у ю т ся  на  с о¬
о т в е т с т в у ю щ ие  с у м мы  в о з м о ж н о го  п р и р о с та  у к а з а н н ых  з н а ч е н ий  в  
с в я зи  с  к о н в е р т а ц и ей  в  о б ы к н о в е н н ые  а к ц ии  в с ех  к о н в е р т и р у е м ых  
ц е н н ых  б у м аг  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т в а.  К о р р е к т и р о в ка  о с у щ е с т в л я е т ся  
п у т ем  у в е л и ч е н ия  ч и с л и т е ля  и  з н а м е н а т е л я,  и с п о л ь з у е м ых  п ри  р а с ч е те  
б а з о в ой  п р и б ы ли  на  а к ц и ю,  на  с у м мы  в о з м о ж н о го  п р и р о с та  с о о т в е т¬
с т в е н но  б а з о в ой  п р и б ы ли  и  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о¬
в е н н ых  а к ц ий  в  о б р а щ е н ии  в  с л у ч ае  к о н в е р т а ц ии  ц е н н ых  б у м а г. 

В о з м о ж н ый  п р и р о ст  п р и б ы ли  и  в о з м о ж н ый  п р и р о ст  с р е д н е в з в е¬
ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  в  о б р а щ е н ии  р а с с ч и т ы в а¬
ю т ся  по  к а ж д о му  в и ду  и  в ы п у с ку  к о н в е р т и р у е м ых  ц е н н ых  б у м а г. 

П ри  о п р е д е л е н ии  в о з м о ж н о го  п р и р о с та  п р и б ы ли  в  р а с ч ет  п р и¬
н и м а ю т ся  в се  р а с х о ды  (д о х о д ы ),  о т н о с я щ и е ся  к  в ы ш е у к а з а н н ым  
к о н в е р т и р у е м ым  ц е н н ым  б у м а г ам  и  д о г о в о р а м,  к о т о р ые  а к ц и о н е р¬
н ое  о б щ е с т во  п е р е с т а ет  о с у щ е с т в л я ть  в  с л у ч ае  к о н в е р т а ц ии  в  о б ы к¬
н о в е н н ые  а к ц ии  в с ех  к о н в е р т и р у е м ых  ц е н н ых  б у м а г. 

Р а с х о д а м и,  о т н о с я щ и м и ся  к  к о н в е р т и р у е м ым  ц е н н ым  б у м а г а м, 
м о г ут  б ы ть  д и в и д е н д ы,  п р и ч и т а ю щ и е ся  по  п р и в и л е г и р о в а н н ым  а к¬
ц и я м,  к о т о р ые  в  с о о т в е т с т в ии  с  у с л о в и я ми  их  в ы п у с ка  м о г ут  б ы ть  
к о н в е р т и р о в а ны  в  о б ы к н о в е н н ые  а к ц и и;  п р о ц е н т ы,  в ы п л а ч и в а е м ые  
по  с о б с т в е н н ым  к о н в е р т и р у е м ым  о б л и г а ц и я м;  с у м мы  с п и с а н ия  
р а з н и цы  м е ж ду  ц е н ой  р а з м е щ е н ия  к о н в е р т и р у е м ых  ц е н н ых  б у м аг  и  
н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т ь ю,  е с ли  о ни  б ы ли  р а з м е щ е ны  по  ц е не  н и же  
н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т и;  д р у г ие  а н а л о г и ч н ые  р а с х о д ы. 
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Д о х о д а м и,  о т н о с я щ и м ся  к  к о н в е р т и р у е м ым  ц е н н ым  б у м а г а м, 
м о г ут  б ы т ь:  с у м мы  с п и с а н ия  р а з н и цы  м е ж ду  ц е н ой  р а з м е щ е н ия  
к о н в е р т и р у е м ых  ц е н н ых  б у м аг  и  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т ь ю,  е с ли  
о ни  б ы ли  р а з м е щ е ны  по  ц е не  в ы ше  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т и;  д р у¬
г ие  а н а л о г и ч н ые  д о х о д ы. 

П ри  р а с ч е те  в о з м о ж н о го  п р и р о с та  п р и б ы ли  в  ц е л ях  о п р е д е л е н ия  
р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли  в е л и ч и на  в ы ш е у к а з а н н ых  р а с х о д ов  у м е н ь ш а¬
е т ся  на  с у м мы  в ы ш е у к а з а н н ых  д о х о д о в. 

П ри  о п р е д е л е н ии  в о з м о ж н о го  п р и р о с та  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о ¬
л и ч е с т ва  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  в  о б р а щ е н ии  в  с л у ч а ях  к о н в е р т а ц ии  
ц е н н ых  б у м аг  в  р а с ч ет  п р и н и м а ю т ся  в се  д о п о л н и т е л ь н ые  о б ы к н о¬
в е н н ые  а к ц и и,  к о т о р ые  б у д ут  р а з м е щ е ны  в  р е з у л ь т а те  т а к ой  к о н¬
в е р т а ц и и. 

В о з м о ж н ый  п р и р о ст  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  ( А Ко а)  в  

о б р а щ е н ии  б ез  с о о т в е т с т в у ю щ е го  у в е л и ч е н ия  а к т и в ов  о б щ е с т ва  о п¬
р е д е л я е т ся  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

о а  #  ' 
РС  

г де  PC*  — с р е д н е в з в е ш е н н ая  р ы н о ч н ая  с т о и м о с ть  о д н ой  о б ы к н о в е н н ой  
а к ц ии  в т е ч е н ие  о т ч е т н о го  п е р и о д а; 

ЦР  — ц е на  р а з м е щ е н ия  о д н ой  о б ы к н о в е н н ой  а к ц ии  в  с о о т в е т с т в ии  с  
у с л о в и я м и,  о п р е д е л е н н ы ми  в д о г о в о р е; 

К о а  — о б щ ее  к о л и ч е с т во  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  по д о г о в о ру  о  п р и о б р е¬

т е н и и. 

В о з м о ж н ый  п р и р о ст  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  п р и н и м а¬
е т ся  в  р а с ч ет  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й, 
н а х о д я щ и х ся  в  о б р а щ е н и и: 

•  с  н а ч а ла  о т ч е т н о го  п е р и о д а; 
•  с  д а ты  в ы п у с ка  к о н в е р т и р у е м ых  ц е н н ых  б у м аг  и ли  з а к л ю ч е¬

н ия  д о г о в о ра  о  п р и о б р е т е н и и,  е с ли  э ти  с о б ы т ия  п р о и з о ш ли  в  
т е ч е н ие  о т ч е т н о го  п е р и о д а. 

Д а л ее  о п р е д е л я е т ся  о т н о ш е н ие  в о з м о ж н о го  п р и р о с та  п р и б ы ли  к  
в о з м о ж н о му  п р и р о с ту  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о в е н¬
н ых  а к ц ий  в  о б р а щ е н ии  д ля  к а ж д о го  в и да  и  в ы п у с ка  к о н в е р т и р у е¬
м ых  ц е н н ых  б у м а г. 

П о л у ч е н н ые  з н а ч е н ия  с л е д у ет  р а с п о л о ж и ть  в  п о р я д ке  в о з р а с т а¬
н и я:  от  н а и м е н ь ш ей  в е л и ч и ны  до  н а и б о л ь ш е й. 

Б а з о в ая  п р и б ы ль  (ч и с л и т е л ь)  в  с о о т в е т с т в ии  с  у к а з а н н ой  п о с л е¬
д о в а т е л ь н о с т ью  у в е л и ч и в а е т ся  на  в е л и ч и ну  в о з м о ж н о го  п р и р о с та  
п р и б ы л и,  а  с р е д н е в з в е ш е н н ое  к о л и ч е с т во  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й, 
н а х о д я щ и х ся  в  о б р а щ е н ии  (з н а м е н а т е л ь ),  у в е л и ч и в а е т ся  на  в е л и ч и¬
ну  в о з м о ж н о го  п р и р о с та  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о¬
в е н н ых  а к ц ий  в  о б р а щ е н и и. 
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Р а з в о д н е н н а я  п р и б ы л ь  н а  а к ц и ю  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  о т н о ш е н и е  
б а з о в о й  п р и б ы л и ,  с к о р р е к т и р о в а н н о й  н а  в е л и ч и н у  е е  в о з м о ж н о г о  п р и 
р о с т а ,  к  с р е д н е в з в е ш е н н о м у  к о л и ч е с т в у  о б ы к н о в е н н ы х   а к ц и й ,  н а х о д я 
щ и х с я  в  о б р а щ е н и и ,  с к о р р е к т и р о в а н н о м у  н а  в е л и ч и н у  в о з м о ж н о г о  п р и 
р о с т а  и х  к о л и ч е с т в а  в р е з у л ь т а т е  к о н в е р т а ц и и  ц е н н ы х  б у м а г  в  о б ы к 
н о в е н н ы е  а к ц и и . 

Д ля  р а с ч е та  п о к а з а т е ля  р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли  на  а к ц ию  в ы б и
р а ю т ся  те  к о н в е р т и р у е м ые  ц е н н ые  б у м а г и,  к о н в е р т а ц ия  к о т о р ых  в  
о б ы к н о в е н н ые  а к ц ии  п р и в о д ит  к  у м е н ь ш е н ию  б а з о в ой  п р и б ы ли  на  
а к ц и ю.  В  э т их  ц е л ях  н е о б х о д и мо  п р о в е с ти  а н а л из  з н а ч е н и й,  п о л у
ч е н н ых  в  р е з у л ь т а те  р а с ч е т о в.  Е с ли  к а к о е л и бо  из  э т их  з н а ч е н ий  
б о л ь ше  п р е д ы д у щ е г о,  т .е. п р и в о д ит  к  у в е л и ч е н ию  п р и б ы ли  на  о д ну  
о б ы к н о в е н н ую  а к ц и ю,  н а х о д я щ у ю ся  в  о б р а щ е н и и,  с о о т в е т с т в у ю¬
щ ий  в ид  (в ы п у с к)  к о н в е р т и р у е м ых  ц е н н ых  б у м аг  и ли д о г о в ор  и м е ет  
а н т и р а з в о д н я ю щ ий  э ф ф е кт  и  не  у ч а с т в у ет  в  р а с ч е те  р а з в о д н е н н ой  
п р и б ы ли  на  а к ц и ю.  Е с ли  п о л у ч е н н ое  з н а ч е н ие  р а с п о л а г а е т ся  в п о¬
р я д ке  у б ы в а н и я,  то  э то  о з н а ч а е т,  ч то  в се  и м е ю щ и е ся  у  о б щ е с т ва  
к о н в е р т и р у е м ые  ц е н н ые  б у м а ги  и м е ют  р а з в о д н я ю щ ий  э ф ф е к т. 

Д ля  ц е л ей  р а с ч е та  р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли  на  а к ц ию  з н а ч е н ия  
ч и с л и т е ля  и  з н а м е н а т е ля  в  р а с ч е те  б а з о в ой  п р и б ы ли  на  а к ц ию  у в е¬
л и ч и в а ю т ся  на  с о о т в е т с т в у ю щ ие  с у м мы  в о з м о ж н о го  п р и р о с та  п р и¬
б ы ли  и  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  в о б¬
р а щ е н ии  и  ц е н н ых  б у м а г.  П о л у ч е н н ый  р е з у л ь т ат  я в л я е т ся  п о к а з а¬
т е л ем  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ой  с т е п е ни  р а з в о д н е н ия  п р и б ы ли  на  
а к ц ию  и  о т р а ж а е т ся  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  а к ц и о н е р н о го  о б¬
щ е с т ва  (т а б л.  8.10). 

Т а б л и ца  8.10 
Р а с ч ет  р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли на а к ц ию  

I   П о к а з а т е л ь  I   Е д . и з м .  I 

1  2 
Ч и с т ая  п р и б ы ль  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т ва  за 200Х г ., 
у м е н ь ш е н н ая  на  с у м му  д и в и д е н д ов  по  п р и в и л е г и
р о в а н н ым  а к ц и ям   64 640 р у б. 

Cр е д н е в з в е ш е н н ое  к о л и ч е с т во  о б ы к н о в е н н ых  а к
ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в о б р а щ е н ии  в т е ч е н ие  200Х г.  3232 ш т. 

Б а з о в ая  п р и б ы ль на а к ц ию   64 640/3232 = 20 р у б. 

Cр е д н е в з в е ш е н н ая  р ы н о ч н ая  с т о и м о с ть  о д н ой  о б ы к
н о в е н н ой  а к ц ии   10 р у б. 

А к ц и о н е р н ым  о б щ е с т в ом  р а з м е щ е ны  до  о т ч е т н о го  
п е р и о д а: 

— к о н в е р т и р у е м ые  п р и в и л е г и р о в а н н ые  а к ц ии  с д и
в и д е н д а ми  в  р а з м е ре  4 р у б. на а к ц и ю,  к а ж д ая  из  
к о т о р ых к о н в е р т и р у е т ся в 2 о б ы к н о в е н н ые  а к ц ии   1000 ш т. 
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О к о н ч а н и е т а б л . 8.10 

1 

— 20%н ые  о б л и г а ц и и,  к о н в е р т и р у е м ые  в  о б ы к н о
в е н н ые  а к ц ии  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т ью  500 р у б ., 
к а ж д ая  из  к о т о р ых  к о н в е р т и р у е т ся  в  5  о б ы к н о¬
в е н н ых  а к ц ий   1000 ш т. 

А к ц и о н е р н ым  о б щ е с т в ом  з а к л ю ч ен д о г о в о р,  д а ю щ ий  
п р а во  на  п р и о б р е т е н ие  у  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т ва  
о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  по ц е не 9 р у б.  100 ш т. 

О т с ю да  о с у щ е с т в л я е т ся  р а с ч ет  в о з м о ж н о го  п р и р о с та  п р и б ы ли  и  
в о з м о ж н о го  п р и р о с та  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  а к ц ий  в  о б¬
р а щ е н ии  (т а б л.  8.11). 

Т а б л и ца  8.11 
П р и м ер  р а с ч е та  в о з м о ж н о го  п р и р о с та  п р и б ы ли и в о з м о ж н о го  п р и р о с та  

с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  а к ц ий в о б р а щ е н ии  

П о к а з а т е л и   Р а с ч е т  

I .  К о н в е р т и р у е м ые п р и в и л е г и р о в а н н ые а к ц ии  

В о з м о ж н ый  п р и р о ст  п р и б ы ли   4x1000 =  4000 р у б. 

Д о п о л н и т е л ь н ое  к о л и ч е с т во  а к ц ий   2x1000 = 2000 ш т. 

I I .  К о н в е р т и р у е м ые  о б л и г а ц ии  

В о з м о ж н ый  п р и р о ст  п р и б ы ли  за  с ч ет  
э к о н о м ии  на  в ы п л а ч и в а е м ых  п р о ц е н т ах  
по  о б л и г а ц и ям   500 000x0,2 =  100 000 р у б. 

В о з м о ж н ое  у в е л и ч е н ие  р а с х о д ов  на  с у м¬
мы  н а л о га  на  п р и б ы л ь,  е с ли  с у м мы в ы¬
п л а ч и в а е м ых  п р о ц е н т ов  у м е н ь ш а ют  н а¬
л о г о о б л а г а е м ую  б а зу  (с т а в ка 24%)  100 000x0,24 =  24 000 р у б. 

В о з м о ж н ый  п р и р о ст  п р и б ы ли  за в ы ч е т ом  
в о з м о ж н о го  у в е л и ч е н ия  с у мм  н а л о га  на  
п р и б ы ль   100 000 — 24 000 =  76 000 р у б. 

Д о п о л н и т е л ь н ое  к о л и ч е с т во  а к ц ий   5x1000 =  5000 ш т. 

В о з м о ж н ый  п р и р о ст  п р и б ы ли  на  д о п о л
н и т е л ь н ую  а к ц ию   76 000/5000  =  15,2 р у б. 

I I I .  П ри и с п о л н е н ии д о г о в о ра  

В о з м о ж н ый  п р и р о ст  п р и б ы ли   0 

Д о п о л н и т е л ь н ое  к о л и ч е с т во  а к ц ий  б ез  
с о о т в е т с т в у ю щ е го  у в е л и ч е н ия  а к т и в ов   (10 — 9)x100/10 = 10 

В о з м о ж н ый  п р и р о ст  п р и б ы ли  на  д о п о л
н и т е л ь н ую  а к ц ию   0 
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В ы п о л н им  р а с ч ет  р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли  на  а к ц ию  (т а б л.  8.12). 

Т а б л и ца  8.12 
П р и м ер  р а с ч е та  р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли на а к ц ию  

П о к а з а т е л ь  Ч и с л и т е л ь  З н а м е н а т е л ь  П р и б ы л ь н а а к ц и ю  

И с п о л н е н ие  
д о г о в о ра  

64 640+0 = 
=  64 640 р у б. 

3232+10 = 3242  64 640/3242 = 19,94 
и м е е т р а з в о д н я ю щ и й  

э ф ф е к т  
К о н в е р т и р у е
м ые  п р и в и л е
г и р о в а н н ые  
а к ц ии  

64 640+4000 = 
=  68 640 р у б. 

3242+2000 = 
=  5242 

68 640/5242 = 13,09 
и м е е т р а з в о д н я ю щ и й  

э ф ф е к т  

К о н в е р т и
р у е м ые о б л и¬
г а ц ии  

68 640+76 000 = 
=  144 640 р у б. 

5242+5000 = 
=  10 242 

144 640/10 242 = 14,12 
и м е е т а н т и р а з в о д 

н я ю щ и й э ф ф е к т  
Р а з в о д н е н¬
н ая  п р и б ы ль  
на а к ц ию  

13,09 

В  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т ва  о т р а ж а ю т с я: 
а)  б а з о в ая  п р и б ы ль  на  а к ц и ю,  а т а к же  в е л и ч и на  б а з о в ой  п р и б ы¬

ли  и  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  н а х о д я¬
щ и х ся  в  о б р а щ е н и и,  и с п о л ь з у е м ых  п ри ее  р а с ч е т е; 

б)  р а з в о д н е н н ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  на  а к ц и ю,  а  т а к же  в е л и ч и ны  
с к о р р е к т и р о в а н н ых  б а з о в ой  п р и б ы ли  и  с р е д н е в з в е ш е н н о го  к о л и ч е с т ва  
о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  в  о б р а щ е н и и,  и с п о л ь з у е м ые  п ри ее  р а с ч е т е. 

П о к а з а т е ли  б а з о в ой  и  р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли  на  а к ц ию  д о л ж ны  
б ы ть  п р е д с т а в л е ны  за  о т ч е т н ый  г о д, а т а к же  по к р а й н ей  м е ре  за  о д ин  
п р е д ш е с т в у ю щ ий  о т ч е т н ый  г о д, за  и с к л ю ч е н и ем  с л у ч а е в,  к о г да  с о¬
о т в е т с т в у ю щ ая  и н ф о р м а ц ия  п р е д с т а в л я е т ся  а к ц и о н е р н ым  о б щ е с т¬
в ом  в п е р в ы е. 

Е с ли  а к ц и о н е р н ое  о б щ е с т во  не  и м е ет  к о н в е р т и р у е м ых  ц е н н ых  
б у м а г,  то  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о т р а ж а е т ся  т о л ь ко  б а з о в ая  
п р и б ы ль  (у б ы т о к)  на  а к ц ию  с  о б я з а т е л ь н ым  р а с к р ы т и ем  с о о т в е т с т¬
в у ю щ ей  и н ф о р м а ц ии  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с к е. 

В  ц е л ях  п р е д с т а в л е н ия  с р а в н и м ой  и н ф о р м а ц ии  в е л и ч и ны  б а з о¬
в ой  и  р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли  на  а к ц ию  за  и м е ю щ и е ся  в  б у х г а л т е р¬
с к ой  о т ч е т н о с ти  п р е д ш е с т в у ю щ ие  о т ч е т н о с ти  п е р и о ды  п о д л е ж ат  
к о р р е к т и р о в ке  в  с л у ч а я х: 

•  и з м е н е н ий  в  у ч е т н ой  п о л и т и к е; 
•  р а з м е щ е н ия  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й. 
С в е д е н ия  о  с р е д н е в з в е ш е н н ом  к о л и ч е с т ве  о б ы к н о в е н н ых  а к¬

ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в  о б р а щ е н и и,  за  п р е д ш е с т в у ю щ ие  о т ч е т н ые  п е¬
р и о ды  к о р р е к т и р у ю т ся  т а к,  к ак  е с ли  бы  э ти  с о б ы т ия  п р о и з о ш ли  в  
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н а ч а ле  с а м о го  р а н н е го  п е р и о да  из  п р е д с т а в л е н н ых  в  б у х г а л т е р с к ой  
о т ч е т н о с т и. 

В  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  р а с к р ы в а е т ся  с л е д у ю щ ая  и н ф о р м а ц и я: 
•  в  р е з у л ь т а те  к а к о го  с о б ы т ия  п р о и з о ш ел  в ы п у ск  д о п о л н и т е л ь¬

н ых  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й; 
•  д а та  в ы п у с ка  д о п о л н и т е л ь н ых  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й; 
•  о с н о в н ые  у с л о в ия  в ы п у с ка  д о п о л н и т е л ь н ых  о б ы к н о в е н н ых  

а к ц и й; 
•  к о л и ч е с т во  в ы п у щ е н н ых  д о п о л н и т е л ь н ых  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й; 
•  с у м ма  с р е д с т в,  п о л у ч е н н ых  от  р а з м е щ е н ия  д о п о л н и т е л ь н ых  

а к ц ий  (п ри  р е а л и з а ц ии  а к ц и о н е р а ми  п р ав  на  п р и о б р е т е н ие  д о¬
п о л н и т е л ь н ых  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  с  их  ч а с т и ч н ой  о п л а т о й ). 

Е с ли  п о с ле  о т ч е т н ой  д а т ы,  но  до  д а ты  п о д п и с а н ия  б у х г а л т е р¬
с к ой  о т ч е т н о с ти  п р о и с х о д ит  р а з м е щ е н ие  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  на  
у с л о в и я х,  то  в е л и ч и ны  б а з о в ой  и  р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли  на  а к ц ию  
за  п р е д с т а в л е н н ые  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о т ч е т н ый  и  п р е д ш е с т¬
в у ю щ ий  о т ч е т н ые  п е р и о ды  т а к же  п о д л е ж ат  с о о т в е т с т в у ю щ ей  к о р¬
р е к т и р о в к е.  И н ф о р м а ц ия  о  с о б ы т и я х,  п р о и с ш е д ш их  п о с ле  о т ч е т н ой  
д а т ы,  д о л ж на  б ы ть  р а с к р ы та  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с к е. 

Е с ли  п о с ле  о т ч е т н ой  д а ты  с о с т о я л и сь  с д е л ки  с  о б ы к н о в е н н ы ми  
а к ц и я м и,  к о н в е р т и р у е м ы ми  ц е н н ы ми  б у м а г а м и,  и м е ю щ ие  с у щ е с т¬
в е н н ое  з н а ч е н ие  д ля  п о л ь з о в а т е л ей  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  и н¬
ф о р м а ц ия  об  э т их  с д е л к ах  р а с к р ы в а е т ся  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с к е. 
К  т а к им  с д е л к ам  о т н о с я т с я: 

•  з н а ч и т е л ь н ые  по  о б ъ е му  в ы п у с ки  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й; 
•  з н а ч и т е л ь н ые  по  о б ъ е му  с д е л ки  по  в ы к у пу  о б ы к н о в е н н ых  а к¬

ц ий  о б щ е с т в о м; 
•  з а к л ю ч е н ие  о б щ е с т в ом  д о г о в о р а,  в  с и лу  к о т о р о го  о но  п ри  

в ы п о л н е н ии  н е к о т о р ых  у с л о в ий  о б я з а но  о с у щ е с т в и ть  в ы п у ск  
д о п о л н и т е л ь н ых  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й; 

•  в ы п о л н е н ие  у с л о в и й,  н е о б х о д и м ых  д ля  з н а ч и т е л ь н о го  по  о б ъ¬
е му  р а з м е щ е н ия  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  (в  с л у ч а е,  е с ли  т а к ое  
р а з м е щ е н ие  б ы ло  о б у с л о в л е но  их  в ы п о л н е н и е м ); 

•  п р о ч ие  а н а л о г и ч н ые  о п е р а ц и и. 
Д о п о л н и т е л ь н о му  р а с к р ы т ию  п о д л е ж ит  л ю б ая  с у щ е с т в е н н ая  д ля  

п о л ь з о в а т е л ей  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  и н ф о р м а ц ия  в  о т н о ш е н ии  
п о к а з а т е л ей  б а з о в ой  и  р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли  на  а к ц и ю. 

8.6.  П о к а з а т е ли  р е н т а б е л ь н о с ти  к а к  х а р а к т е р и с т и ка  
э ф ф е к т и в н о с ти  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  

Э к о н о м и ч е с к ий  э ф ф е кт  д е я т е л ь н о с ти  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к та  
в ы р а ж а е т ся  а б с о л ю т н ым  п о к а з а т е л ем  п р и б ы л и.  Э к о н о м и ч е с к ая  э ф¬
ф е к т и в н о с ть  р а б о ты  о р г а н и з а ц ии  х а р а к т е р и з у е т ся  о т н о с и т е л ь н ы ми  
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п о к а з а т е л я ми  —  с и с т е м ой  п о к а з а т е л ей  р е н т а б е л ь н о с т и,  и ли  п р и¬
б ы л ь н о с ти  (д о х о д н о с т и ),  о р г а н и з а ц и и. 

П о к а з а т е ли  р е н т а б е л ь н о с ти  и з м е р я ют  п р и б ы л ь н о с ть  о р г а н и з а¬
ц ии  с  р а з л и ч н ых  п о з и ц ий  в  с о о т в е т с т в ии  с  и н т е р е с а ми  у ч а с т н и к ов  
ф у н к ц и о н и р о в а н ия  б и з н е с а. 

На  п р а к т и ке  в ы д е л е на  с л е д у ю щ ая  г р у п па  п о к а з а т е л ей  р е н т а б е л ь¬
н о с т и,  р а с с ч и т ы в а е м ых  на  б а зе  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и: 

•  р е н т а б е л ь н о с ть  к а п и т а ла  (с о в о к у п н ых  а к т и в о в)  по  б у х г а л т е р¬
с к ой  п р и б ы ли  (п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н и я)  — Ra  —  о т н о¬
ш е н ие  п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н ия  к  с р е д н е г о д о в ой  с т о и¬
м о с ти  а к т и в о в; 

•  о б щ ая  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  по  б у х г а л т е р с к ой  

п р и б ы ли  (п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н и я)  —  Л С кЩ  —  о т н о ш е¬

н ие  п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н ия  к  с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  

с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а; 

•  р е н т а б е л ь н о с ть  п р о д аж  по  ч и с т ой  п р и б ы ли  —  —  о т н о ш е¬

н ие  ч и с т ой  п р и б ы ли  к  в ы р у ч ке  от р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и; 
•  р е н т а б е л ь н о с ть  п р о д аж  по  п р и б ы ли  от  р е а л и з а ц ии  —  Rn  — 

о т н о ш е н ие  п р и б ы ли  от  р е а л и з а ц ии  к  в ы р у ч ке  от  р е а л и з а ц ии  
п р о д у к ц и и; 

•  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  по  ч и с т ой  п р и б ы ли  — 

Р ек  —  о т н о ш е н ие  ч и с т ой  п р и б ы ли  к  с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о¬

с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а. 
Н а з в а н н ые  п о к а з а т е ли  р е н т а б е л ь н о с ти  п ри  н е о б х о д и м о с ти  м о г ут  

б ы ть  р а с с ч и т а ны  на  н а ч а ло  и ли  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а.  В  т а к их  
с л у ч а ях  з н а м е н а т е ль  д р о би  с о д е р ж ит  п о к а з а т е ли  с о о т в е т с т в е н но  на  
н а ч а ло  и ли к о н ец  п е р и о д а. 

П ри  о ц е н ке  э ф ф е к т и в н о с ти  и  п р и н я т ии  д о л г о с р о ч н ых  и н в е с т и¬
ц и о н н ых  р е ш е н ий  и с п о л ь з у е т ся  п о к а з а т е ль  р е н т а б е л ь н о с ти  и н в е¬
с т и ц ий  RH H B ,  р а с с ч и т а н н ый  на  о с н о ве  ч и с т о го  п р и т о ка  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  (cash  flow). 

Т а к им  о б р а з о м,  р а з д р о б л е н ие  п р и б ы ли  о р г а н и з а ц ии  и  ее  с о в о¬
к у п н о го  к а п и т а ла  на  о т д е л ь н ые  с о с т а в л я ю щ ие  (и ли их  с о ч е т а н и я)  и  
о п р е д е л е н ие  с о о т н о ш е н ия  м е ж ду  к о р р е с п о н д и р у ю щ и ми  п о к а з а т е¬
л я ми  п р и б ы ли  и  к а п и т а ла  о т р а ж а ют  ч а с т н ую  р е н т а б е л ь н о с ть  о т¬
д е л ь н ых  в и д ов  п р о и з в о д с т в е н н о й,  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и н а н с о в ой  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  р а з л и ч н ых  р е с у р с ов  и  и с т о ч н и к ов  их ф и¬
н а н с и р о в а н ия  (т а б л.  8.13). 

П р и н я т ие  у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н ий  д о л ж но  б ы ть  о с н о в а но  на  
и с п о л ь з о в а н ии  н е б о л ь ш о го  ч и с ла  к л ю ч е в ых  п а р а м е т р ов  (о т н о с и¬
т е л ь н ых  ф и н а н с о в о э к о н о м и ч е с к их  и н д и к а т о р о в ),  к о т о р ые  х а р а к т е¬
р и з у ют  о с н о в н ые  б л о ки  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  в  т е к у щ ем  р а з¬
р е зе  и  о ж и д а е м ой  п е р с п е к т и в е. 
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Т а б л и ца  8.13 
А л г о р и т мы  р а с ч е та  п о к а з а т е л ей  р е н т а б е л ь н о с ти  

П о к а з а ¬
т е л ь  

Э к о н о м и ч е с к о е с о д е р 
ж а н и е  

Ф о р м у л а  
р а с ч е т а  

А л г о р и т м р а с ч е т а п о  
д а н н ы м ф и н а н с о в о й  

о т ч е т н о с т и  

Р е н т а¬
б е л ь н о с ть  
п р о и з
в о д с т ва  

О т р а ж а ет  с п о с о б н о с ть  
о р г а н и з а ц ии  к о н т р о л и¬
р о в а ть у р о в е нь з а т р а т, а  
т а к же  э ф ф е к т и в н о с ть  
п о л и т и ки  ц е н о о б р а з о¬
в а н ия  

П р и б ы ль от п р о
д аж /  С е б е с т о и
м о с ть п р о д а н н ых  
т о в а р ов х Ю 0% 

(С т р .050 ф. 2 / 
С т р .020 ф. 2)100% 

Р е н т а¬
б е л ь н о с ть  
п р о д аж  

Х а р а к т е р и з у ет  о к у п а е¬
м о с ть з а т р ат  

П р и б ы ль от  
п р о д аж /  В ы р у ч
к а н е т то от р е а¬
л и з а ц ии п р о д у к¬
ц ии  х 100% 

(С т р .050 ф. 2 / 
С т р .010 ф. 2)100% 

Р е н т а¬
б е л ь н о с ть  
а к т и в ов  

Х а р а к т е р и з у ет  в е л и ч и¬
ну  п р и б ы л и,  к о т о р ую  
п о л у ч а ет  о р г а н и з а ц ия  
на  е д и н и цу  с т о и м о с ти  
к а п и т а ла  (в с ех  в и д ов  
р е с у р с ов  о р г а н и з а ц ии  
в  д е н е ж н ом  в ы р а ж е¬
н и и,  н е з а в и с и мо  от  
и с т о ч н и к ов  их ф и н а н¬
с и р о в а н и я) 

П р и б ы ль до  
н а л о г о о б л о ж е¬
н ия /  С р е д н яя  
в е л и ч и на а к т и¬
в ов  х 100% 

С т р .140 ф. 2 / 
0,5(С т р .300 ф. 1 на  
н .г .+С т р .300 ф. 1  на  

к .г .)  100% 

Р е н т а¬
б е л ь н о с ть  
с о б с т¬
в е н н о го  
к а п и т а ла  

Г л а в н ый  п о к а з а т е ль  
д ля  с о б с т в е н н и к ов  
о р г а н и з а ц и и,  к о т о р ый  
во  м н о г ом  о п р е д е л я ет  
ее с т о и м о с ть на р ы н ке  
и  х а р а к т е р и з у ет  в е л и¬
ч и ну  ч и с т ой  п р и б ы л и, 
к о т о р ую  п о л у ч а ет  о р¬
г а н и з а ц ия  на  е д и н и цу  
с т о и м о с ти с о б с т в е н н о¬
го к а п и т а ла  

Ч и с т ая  п р и б ы ль  
о т ч е т н о го  п е р и о¬
да  /  С р е д н яя в е¬
л и ч и на  с о б с т в е н¬
н о го  к а п и т а ла  х  
х 100% 

С т р .190 ф. 2 / 
0,5(С т р .490+640) 

ф.  1 на н .г. + 
+  (с т р .490+640) ф. 1 

на  к .г .100% 

Н а и б о л ее  о б щ им  п о к а з а т е л ем  в  г р у п пе  и н д и к а т о р ов  р е н т а б е л ь¬
н о с ти  к а п и т а ла  я в л я е т ся  р е н т а б е л ь н о с т ь  а к т и в о в .  Э т от  п о к а з а т е ль  
н а з ы в а ют  т а к же  н о р м о й  п р и б ы л и . 

У р о в е нь  и  д и н а м и ка  п о к а з а т е ля  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в ов  я в л я¬
ю т ся  г л а в н ым  о б ъ е к т ом  в н и м а н ия  м е н е д ж е р ов  о р г а н и з а ц и и,  п о¬
с к о л ь ку  р е н т а б е л ь н о с ть  с о в о к у п н о го  к а п и т а ла  а к к у м у л и р у ет  в  с е бе  
с т р у к т у ру  и  д в и ж е н ие  в с ех  в и д ов  ее  п р о и з в о д с т в е н н ых  и  ф и н а н с о¬
в ых  р е с у р с о в,  и з д е р ж ек  п р о и з в о д с т ва  и  о б р а щ е н и я,  р а з м е р ы,  с т р у к¬
т у ру  и  с о о т в е т с т в ие  р ы н о ч н о му  с п р о су  в ы п у с к а е м ой  п р о д у к ц ии  и ли  
в ы п о л н я е м ых  р а б от  (у с л у г ).  П о к а з а т е ль  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в ов  
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о т р а ж а ет  д о с т и г н у т ый  в  о р г а н и з а ц ии  б а л а нс  э к о н о м и ч е с к их  и н т е¬
р е с ов  в н у т р е н н их  и  в н е ш н их  у ч а с т н и к ов  б и з н е с а. 

И с п о л ь з о в а н ие  д ля  р а с ч е та  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в ов  ч и с т ой  п р и¬
б ы ли  п р е д с т а в л я е т ся  н е а д е к в а т н ы м,  т ак  к ак  а к т и вы  д о л ж ны  г е н е¬
р и р о в а ть  п р и б ы л ь,  д о с т а т о ч н ую  не  т о л ь ко  д ля  р е ш е н ия  в н у т р е н н их  
з а д а ч,  но  и  д ля  в ы п о л н е н ия  о б я з а т е л ь с тв  о р г а н и з а ц ии  п е р ед  г о с у¬
д а р с т в о м. 

В  то  же  в р е мя  п о к а з а т е ль  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в о в,  р а с с ч и т а н¬
н ый  на  о с н о ве  ч и с т ой  п р и б ы л и,  м о ж ет  б ы ть  и с п о л ь з о в ан  д о п о л¬
н и т е л ь но  к  о с н о в н о му  д ля  о ц е н ки  т а к о го  в а ж н о го  а с п е к та  у п р а в¬
л е н ч е с к ой  д е я т е л ь н о с т и,  к ак  н а л о г о в ая  п о л и т и ка  (н а л о г о в ое  п л а¬
н и р о в а н и е ). 

П о к а з а т е ль  р е н т а б е л ь н о с т и  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а  в а ж ен  д ля  
с о б с т в е н н и к ов  (а к ц и о н е р о в ),  к о т о р ые  в к л а д ы в а ют  в  б и з н ес  с в ои  
с р е д с т ва  с  ц е л ью  п о л у ч е н ия  п р и б ы ли  на  в л о ж е н н ый  к а п и т а л. 

Р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  с р а в н и в а е т ся  с  в о з м о ж¬
н о с т я ми  п о л у ч е н ия  д о х о да  от  в л о ж е н ия  э т их  с р е д с тв  в  а л ь т е р н а т и в¬
н ые  в а р и а н ты  д е я т е л ь н о с т и,  в к л ю ч ая  в л о ж е н ия  в  ф и н а н с о в ые  а к¬
т и в ы.  В  с т р а н ах  с  р а з в и т ой  р ы н о ч н ой  э к о н о м и к ой  э т от  п о к а з а т е ль  
с л у ж ит  в а ж н ым  к р и т е р и ем  п ри  о ц е н ке  (к о т и р о в к е)  а к ц ий  на  б и р ж е. 

Р а с с м о т р е н н ые  в ы ше  п о к а з а т е ли  р е н т а б е л ь н о с ти  х а р а к т е р и з у ют  
в п о л не  о п р е д е л е н н ые  а с п е к ты  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  в  то  же  
в р е мя  о ни  в з а и м о с в я з а н ы,  ч то  о т р а ж а ет  о б ъ е к т и в н ые  с в я зи  м е ж ду  
р а з л и ч н ы ми  с т о р о н а ми  п р о и з в о д с т в е н н о ф и н а н с о в ых  и  у п р а в л е н¬
ч е с к их  п р о ц е с с о в.  С б а л а н с и р о в а н н о с т ь,  а  з н а ч и т,  и  о б о с н о в а н н о с ть  
у п р а в л е н ч е с к их  р е ш е н ий  во  м н о г ом  з а в и с ят  от  с т е п е ни  и  м е т о да  
у ч е та  т а к их  в з а и м о с в я з е й.  К о н с т р у и р о в а н ие  и  и с п о л ь з о в а н ие  м о д е¬
л е й,  о т р а ж а ю щ их  э ти  в з а и м о с в я з и,  с у щ е с т в е н но  п о в ы ш а ет  у р о в е нь  
м е н е д ж м е н та  в  о т д е л ь н ых  с ф е р ах  п р о и з в о д с т в е н н о ф и н а н с о в ой  
д е я т е л ь н о с ти  и  в  о р г а н и з а ц ии  ц е л о м. 

8.7.  М о д е л и р о в а н ие  
п о к а з а т е л ей  р е н т а б е л ь н о с ти  

Д ля  к о л и ч е с т в е н н ой  о ц е н ки  в з а и м о д е й с т в ия  п о к а з а т е л ей  р е н т а¬
б е л ь н о с ти  и  в л и я н ия  на  н их  д р у г их  ф а к т о р ов  м о г ут  б ы ть  и с п о л ь з о¬
в а ны  ф а к т о р н ый  и  и н д е к с н ый  м е т о ды  а н а л и з а. 

Ф а к т о р н ый  а н а л из  п р е д у с м а т р и в а ет  р а з л о ж е н ие  и с х о д н ых  ф о р¬
м ул  р а с ч е та  п о к а з а т е ля  по  к а ч е с т в е н н ым  и  к о л и ч е с т в е н н ым  х а р а к¬
т е р и с т и к ам  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и. 

П ри  э т ом  п р и м е н я е т ся  р яд  м о д е л ей  р е н т а б е л ь н о с т и. 
1. Д в у х ф а к т о р н ая  м о д е ль  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д аж  д ля  о ц е н ки  

в л и я н ия  на  и з м е н е н ие  а н а л и з и р у е м о го  п о к а з а т е л я: 
•  п р и б ы ли  от  п р о д а ж; 
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•  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и. 
2.  М о д е ль  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а,  г де  по  ф о р¬

м у ле  Д ю п о на  о ц е н и в а е т ся  в л и я н ие  т р ех  ф а к т о р о в: 
•  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д а ж; 
•  о б о р а ч и в а е м о с ти  (п р о и з в о д и т е л ь н о с т и)  а к т и в о в; 
•  с т р у к т у ры  к а п и т а л а,  о т р а ж а ю щ е го  о т н о ш е н ие  о б щ е го  к а п и т а¬

ла  к  с о б с т в е н н о му  к а п и т а лу  о р г а н и з а ц и и. 
3.  Т р е х ф а к т о р н ая  м о д е л ь,  п р и м е н я е м ая  д ля  а н а л и за  р е н т а б е л ь¬

н о с ти  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  и  о ц е н ки  в л и я н и я: 
•  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д а ж; 
•  ф о н д о е м к о с ти  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц и и; 
•  к а п и т а л о е м к о с ти  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц ии  по  о б о р о т н ым  п р о¬

и з в о д с т в е н н ым  с р е д с т в а м. 
4.  Ч е т ы р е х ф а к т о р н ая  м о д е ль  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а¬

п и т а ла  (ч и с т ых  а к т и в о в ),  г де  д о п о л н и т е л ь но  к  ф о р м у ле  Д ю п о на  
о ц е н и в а е т ся  в л и я н ие  с о о т н о ш е н ия  п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н ия  и  
п р и б ы ли  от  п р о д а ж. 

5.  П я т и ф а к т о р н ая  м о д е ль  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о и з в о д с т в е н н ых  
ф о н д о в,  по  к о т о р ой  м о ж но  о ц е н и ть  в л и я н и е: 

•  ф о н д о е м к о с ти  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц и и; 
•  к а п и т а л о е м к о с ти  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц ии  по  о б о р о т н ым  п р о¬

и з в о д с т в е н н ым  с р е д с т в а м; 
•  м а т е р и а л о е м к о с ти  п р о и з в о д с т ва  п р о д у к ц и и; 
•  з а р п л а т о е м к о с ти  п р о д у к ц и и; 
•  а м о р т и з а ц и о е м к о с ти  п р о д у к ц и и. 
В  ц е л ом  ф а к т о р н ые  м о д е ли  р е н т а б е л ь н о с ти  р а с к р ы в а ют  п р и¬

ч и н н о с л е д с т в е н н ые  с в я зи  м е ж ду  п о к а з а т е л я ми  ф и н а н с о в о го  с о с т о я¬
н ия  и  ф и н а н с о в ы ми  р е з у л ь т а т а м и.  О ни  и с п о л ь з у ю т ся  п ри  п р о г н о¬
з и р о в а н ии  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  п р е д п р и я т и я. 

Р а с с м о т р е н н ые  м е т о ды  я в л я ю т ся  э ф ф е к т и в н ым  и н с т р у м е н т ом  
а н а л и за  и  п р и н я т ия  р е ш е н ий  к ак  т а к т и ч е с к о г о,  т ак  и  с т р а т е г и ч е¬
с к о го  х а р а к т е р а. 

В з а и м о с в я зи  р а з л и ч н ых  п о к а з а т е л ей  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д е м о н¬
с т р и р о в а ны  на  р и с.  8.5. 

К ак  в и д н о,  в се  п о к а з а т е ли  р е н т а б е л ь н о с ти  в з а и м о с в я з а н ы.  Т а к, 
р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в ов  о п р е д е л я е т ся  р е н т а б е л ь н о с т ью  п р о д аж  и  
о б о р а ч и в а е м о с т ью  (п р о и з в о д и т е л ь н о с т ь ю)  а к т и в о в;  на  у р о в е нь  р е н¬
т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  в л и я ют  ф а к т о р ы,  к о т о р ые  н а х о¬
д я т ся  в  с ф е ре  у п р а в л е н ия  п р о и з в о д с т в е н н о х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь¬
н о с т ью  о р г а н и з а ц ии  (о б о р а ч и в а е м о с ть  а к т и в ов  и  р е н т а б е л ь н о с ть  
п р о д а ж)  и  в  с ф е ре  ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с ти  (з а в и с и м о с ть  ф и р мы  
от  з а е м н ых  и с т о ч н и к ов  ф и н а н с и р о в а н ия  —  с о о т н о ш е н ие  а к т и в ов  и  
с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а,  э ф ф е к т и в н о с ти  н а л о г о в о го  п л а н и р о в а н ия  и  
с т а в ки  н а л о га  на  п р и б ы л ь ). 
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Р и с.  8.5.  С х е ма  в з а и м о с в я зи  п о к а з а т е л ей  р е н т а б е л ь н о с т и: 
RA,  RCK, Rnp — р е н т а б е л ь н о с ть с о о т в е т с т в е н но  а к т и в ов  

(к а п и т а л а ),  с о б с т в е н н о го к а п и т а л а,  п р о д а ж;  К °б  — о б о р а ч и в а е м о с ть  а к т и в о в; 

Пб,  П п р  — с о о т в е т с т в е н но  п р и б ы ль до н а л о г о о б л о ж е н ия  и п р и б ы ль от п р о д а ж; 
А — в е л и ч и на а к т и в ов  (к а п и т а л а)  о р г а н и з а ц и и;  СК —  с о б с т в е н н ый  к а п и т ал  

о р г а н и з а ц и и;  Н — с т а в ка н а л о га на п р и б ы ль  (в д о л я х ); 
В —  в ы р у ч ка от р е а л и з а ц ии п р о д у к ц и и  (р а б о т, у с л у г ). 

8.8.  А н а л из  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в ов  (к а п и т а л а) 
о р г а н и з а ц ии  к а к п о к а з а т е ля  э ф ф е к т и в н о с ти  

х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  

Р е н т а б е л ь н о с т ь  с о в о к у п н ы х  а к т и в о в  (к а п и т а л а )  р а с с ч и т ы в а е т ся  
по  п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н и я.  Э то  н а и б о л ее  о б щ ий  п о к а з а т е ль  в  
с и с т е ме  х а р а к т е р и с т ик  р е н т а б е л ь н о с т и.  Он  п о к а з ы в а ет  в е л и ч и ну  
п р и б ы ли  на  е д и н и цу  с т о и м о с ти  к а п и т а ла  (в с ех  ф и н а н с о в ых  р е с у р¬
с ов  о р г а н и з а ц ии  н е з а в и с и мо  от  и с т о ч н и к ов  их  ф и н а н с и р о в а н и я ). 

У р о в е нь  р е н т а б е л ь н о с ти  к а п и т а ла  д о л ж ен  б ы ть  д о с т а т о ч е н,  ч т о¬
бы  о б е с п е ч и ть  о ж и д а е м ую  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а, 
в ы п л а ту  п р о ц е н т ов  за  к р е д ит  и  н а л о г о в. 

Р е н т а б е л ь н о с ть  к а п и т а ла  (а к т и в о в)  о п р е д е л я е т ся  по  ф о р м у ле  

Г Т ^=  Г Т̂  N  Г Т̂  N  К 0 б  

а  А А  ' N N  ' A  а  ' 

г де  Пб — п р и б ы ль до  н а л о г о о б л о ж е н и я. 

Э та  ф о р м у ла  о т р а ж а ет  з а в и с и м о с ть  р е н т а б е л ь н о с ти  к а п и т а ла  от  
р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д аж  и  о б о р а ч и в а е м о с ти  (п р о и з в о д и т е л ь н о с т и) 
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а к т и в о в.  О т с ю да  с л е д у е т,  ч то  з н а ч и т е л ь н ая  д о ля  п р и б ы ли  в  о б ъ е ме  
п р о д аж  не  в с е г да  о б е с п е ч и в а ет  в ы с о к ую  р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в о в.  Э то  
с т а н о в и т ся  в о з м о ж н ым  л и шь  п ри  б о л ь ш ой  о б о р а ч и в а е м о с ти  а к т и в о в. 

О с н о в н ы ми  ф а к т о р а м и,  о п р е д е л я ю щ и ми  у р о в е нь  и  д и н а м и ку  
р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в о в,  я в л я ю т с я: 

•  о б о р а ч и в а е м о с ть  (п р о и з в о д и т е л ь н о с т ь)  а к т и в о в; 
•  у р о в е нь  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д у к ц и и. 
А к т и вы  п р е д п р и я т ия  х а р а к т е р и з у ют  е го  э к о н о м и ч е с к ий  п о т е н

ц и ал  по  г е н е р и р о в а н ию  в ы р у ч к и,  а  с л е д о в а т е л ь н о,  п р и б ы л и.  И с п о л ь¬
з о в а н ие  а к т и в ов  п о к а з ы в а е т,  н а с к о л ь ко  б ы с т ро  с р е д с т в а,  в л о ж е н¬
н ые  в  р е с у р с ы,  п р е в р а щ а ю т ся  в  в ы р у ч к у.  Т ем  с а м ым  и с п о л ь з о в а н ие  
а к т и в ов  о т р а ж а ет  и н т е н с и в н о с ть  э т их  п р о ц е с с о в. 

Н а и б о л ее  о б щ ий  п о к а з а т е ль  и с п о л ь з о в а н ия  а к т и в ов  —  их  п р о
и з в о д и т е л ь н о с ть  (о б о р а ч и в а е м о с т ь)  — р а с с ч и т ы в а е т ся  по  ф о р м у ле  

К *  = 1. 
а  A 

В  э к о н о м и ч е с к ом  а н а л и зе  ш и р о ко  и с п о л ь з у е т ся  т а к же  п о к а з а¬
т е л ь,  о б р а т н ый  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  а к т и в о в.  Он  х а р а к т е р и з у ет  п р о¬
д о л ж и т е л ь н о с ть  п е р и о д а,  в  т е ч е н ие  к о т о р о го  ф и н а н с о в ые  с р е д с т в а, 
в л о ж е н н ые  в  а к т и в ы,  с о в е р ш а ют  п о л н ый  к р у г о о б о р о т. 

П р о и з в о д и т е л ь н о с ть  а к т и в ов  с у щ е с т в е н но  р а з л и ч а е т ся  по  о т р а с¬
л ям  в  з а в и с и м о с ти  от  о с о б е н н о с т ей  п р о и з в о д с т в е н н о го  п р о ц е с с а. 
Т а к,  ф о н д о е м к ие  п р о и з в о д с т ва  с  в ы с о к ой  д о л ей  о с н о в н ых  с р е д с тв  в  
с о с т а ве  и м у щ е с т ва  о р г а н и з а ц ии  х а р а к т е р и з у ю т ся  д л и т е л ь н ым  (б о л ее  
о д н о го  г о д а)  п е р и о д ом  о б о р а ч и в а е м о с ти  в с ех  а к т и в ов  и  о т н о с и т е л ь но  
н и з к им  у р о в н ем  (м е н ее  е д и н и ц ы)  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  а к т и в о в. 

П о в ы ш е н ие  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  а к т и в ов  м о ж ет  о б е с п е ч и ть  р о ст  
п р и б ы ли  б ез  у в е л и ч е н ия  р е с у р с ов  о р г а н и з а ц ии  и  д а же  п ри  с н и ж е¬
н ии  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о и з в о д с т в а. 

В  то  же  в р е мя  н а р а щ и в а н ие  а к т и в о в,  не  с о п р о в о ж д а е м ое  у л у ч ш е¬
н и ем  их  и с п о л ь з о в а н и я,  м о ж ет  н е г а т и в но  с к а з а т ь ся  на  ф и н а н с о в ом  
р е з у л ь т а те  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  и  по  э к о н о м и ч е¬
с к о му  с о д е р ж а н ию  я в л я е т ся  п р я м ой  п о т е р ей  (у п у щ е н н ой  в ы г о д о й ). 

Н и з к ая  п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  а к т и в ов  м о ж ет  з а т р у д н и ть  р е а л и з а¬
ц ию  п р е и м у щ е с тв  п р е д п р и я т и я,  д о с т и г н у т ых  в  о б л а с ти  у п р а в л е н ия  
р е н т а б е л ь н о с т ью  п р о и з в о д с т ва  (п у т ем  р а ц и о н а л и з а ц ии  ц е н о в ой  п о¬
л и т и к и,  э к о н о м ии  и з д е р ж е к,  и с п о л ь з о в а н ия  э ф ф е к та  п р о и з в о д с т¬
в е н н о го  р ы ч а г а ). 

С х е м а т и ч но  п о з и ц ия  п р е д п р и я т ия  с  т о ч ки  з р е н ия  у р о в ня  р е н т а¬
б е л ь н о с ти  а к т и в ов  и  о п р е д е л я ю щ их  ее  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о и з в о д с т ва  
и  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  а к т и в ов  п р е д с т а в л е на  на  р и с.  8.61. 

1  Б е л о в  B.C., С е л е з н е в а  Н .Н ., С к о б е л е в а  И .П .  У п р а в л е н ие  п р и б ы л ь ю:  п р о б л е мы  
в ы б о р а, п р и н я т ие  ф и н а н с о в ых р е ш е н и й. С П б .: И ТЦ «П р и о р и т е т »,  1996. 
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Rnp  A 

Oa 

Р и с.  8.6.  Р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в ов  к а к  п р о и з в е д е н ие  
р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д аж  и п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  а к т и в о в: 

1 — Ra  = а  %;  2 —  Ra  = в  %;  3 — Ra  =  у % 

На  р и с у н ке  к р и в ые  1,  2,  3  п р е д с т а в л я ют  с о б ой  «к р и в ые  р а в н ой  
р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в о в»  (к р и в ые  б е з р а з л и ч и я)  п ри  в с ех  в о з м о ж н ых  
к о м б и н а ц и ях  д в ух  ф а к т о р о в,  о п р е д е л я ю щ их  ее  у р о в е н ь:  р е н т а б е л ь¬
н о с ти  п р о и з в о д с т ва  и  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  а к т и в о в.  Т а к,  к а ж д ая  
т о ч ка  на  к р и в ой  2  о т р а ж а ет  о д но  из  с о ч е т а н ий  у р о в н ей  р е н т а б е л ь¬
н о с ти  п р о и з в о д с т ва  и  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  а к т и в о в,  к о т о р ое  о б е с п е¬
ч и в а ет  д о с т и ж е н ие  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в ов  в  р а з м е ре  R  %. 

К р и в ые  р а в н ой  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в ов  н о с ят  н и с х о д я щ ий  х а¬
р а к т е р.  Э то  о з н а ч а е т,  ч то  с  р о с т ом  п р о и з в о д и т е л ь н о с ти  а к т и в ов  з а¬
д а н н ый  у р о в е нь  э к о н о м и ч е с к ой  р е н т а б е л ь н о с ти  м о ж ет  б ы ть  д о с¬
т и г н ут  п ри  б о л ее  н и з к ом  у р о в не  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о и з в о д с т в а. 

И д е а л ь н ая  п о з и ц ия  п р е д п р и я т ия  с  т о ч ки  з р е н ия  э к о н о м и ч е с к ой  
р е н т а б е л ь н о с ти  т я г о т е ет  к  з о не  I I I .  О д н а ко  в  у с л о в и ях  к о н к у р е н т н о го  
р ы н ка  о б е с п е ч и ть  о д н о в р е м е н но  в ы с о к ую  р е н т а б е л ь н о с ть  п р о д у к¬
ц и и,  р а б о т,  у с л уг  и  п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  а к т и в ов  д о с т а т о ч но  т р у д н о. 

Н а и б о л ее  о п а с н ой  я в л я е т ся  з о на  IV ,  г де  н и з к ая  р е н т а б е л ь н о с ть  
п р о д у к ц и и,  с о п р о в о ж д а е м ая  н и з к ой  д е л о в ой  а к т и в н о с т ь ю,  п р и в о¬
д ит  к  р е з к о му  п а д е н ию  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в о в.  В  р е з у л ь т а те  а к т и¬
вы  п е р е с т а ют  в ы п о л н я ть  с в ою  э к о н о м и ч е с к ую  ф у н к ц ию  по  г е н е р и¬
р о в а н ию  п р и б ы л и. 

Б о л ь ш и н с т во  п р е д п р и я т ий  р а с п о л о ж е но  м е ж ду  з о н а ми  I  и  I I , 
г де  к а ж д ое  п р е д п р и я т ие  р а с п о л а г а ет  о п р е д е л е н н ой  с в о б о д ой  м а н е в¬
р а,  ч т о бы  у п р а в л я ть  р е н т а б е л ь н о с т ью  п р о и з в о д с т ва  и  п р о и з в о д и
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т е л ь н о с т ью  а к т и в ов  с  ц е л ью  о б е с п е ч е н ия  н е о б х о д и м о го  у р о в ня  
э к о н о м и ч е с к ой  р е н т а б е л ь н о с т и. 

П ри  н и з к ой  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д у к ц ии  н е о б х о д и мо  с т р е м и т ь ся  
к  у с к о р е н ию  о б о р о та  а к т и в ов  и  е го  э л е м е н т о в.  Н а о б о р о т,  о п р е д е
л я е м ая  т е ми  и ли  и н ы ми  п р и ч и н а ми  н и з к ая  п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  
(о б о р а ч и в а е м о с т ь)  а к т и в ов  м о ж ет  б ы ть  к о м п е н с и р о в а на  п р е и м у щ е
с т в е н но  п о в ы ш е н и ем  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д а ж,  т .е.  с н и ж е н и ем  з а¬
т р ат  на  п р о и з в о д с т во  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г)  и  (и л и)  р о с т ом  ц ен  
(т а р и ф о в ). 

П ри  а н а л и зе  и  у п р а в л е н ии  п р о и з в о д и т е л ь н о с т ью  а к т и в ов  с л е д у¬
ет  у ч и т ы в а ть  с о в о к у п н ое  в л и я н ие  в н е ш н их  и  в н у т р е н н их  ф а к т о р о в. 

Р е чь  и д ет  о  в о з д е й с т в ии  э к о н о м и ч е с к ой  с и т у а ц ии  в  с т р а не  и  
с в я з а н н ых  с  н ей  у с л о в и ях  х о з я й с т в о в а н ия  п р е д п р и я т и й,  об  у р о в не  
э к о н о м и ч е с к ой  и н т е г р а ц и и,  с т е п е ни  у с т о й ч и в о с ти  х о з я й с т в е н н ых  
с в я з е й,  н а л о г о в о го  и  т а м о ж е н н о го  з а к о н о д а т е л ь с т в а,  у р о в не  и н ф л я¬
ц и и,  к о л е б а н и ях  к у р с ов  и н о с т р а н н ых  в а л ют  и  у р о в не  п р о ц е н т н ых  
с т а в о к,  а  т а к же  о  в н е ш н их  по  о т н о ш е н ию  к  п р е д п р и я т ию  ф а к т о р а х. 

В  то  же  в р е мя  п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  а к т и в ов  в  з н а ч и т е л ь н ой  с т е¬
п е ни  о б у с л о в л и в а е т ся  в н у т р е н н и ми  ф а к т о р а ми  д е я т е л ь н о с ти  п р е д¬
п р и я т и я,  п р е ж де  в с е го  и н в е с т и ц и о н н ой  п о л и т и к о й,  с т р у к т у р ой  к а¬
п и т а ла  и  у р о в н ем  у п р а в л е н ия  о б о р о т н ым  к а п и т а л о м. 

А к т и вы  и м е ют  с л о ж н ую  с т р у к т у р у,  и  п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  а к т и
в ов  з а в и с ит  от  н ее  и  о б о р а ч и в а е м о с ти  к а ж д о го  в и да  а к т и в о в: 

К об  =  N  = J V _  =  N  =  1  =  1   
а  A  X  A  X  d  • A  X  diA  у  J _ ' 

i   X

  N

  X

  к ° б  

ai 
г де  di  — д о ля  z'го в и да а к т и в ов  в их о б щ ей  с у м м е. 

Т о г да  р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в ов  м о ж но  п р е д с т а в и ть  с л е д у ю щ им  
о б р а з о м. 

А н а л и з и р уя  р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в о в,  с л е д у ет  у ч и т ы в а ть  с л е¬
д у ю щ е е: 

Ra  = Rnp  •  К ° б  =  1—
  ( 1    S ) 

X 
К о 6 

Р а ц и о н а л ь н ая  с т р у к т у ра  а к т и в ов  з а в и с ит  от  о т р а с л е в ой  п р и н а д¬
л е ж н о с ти  о р г а н и з а ц ии  и  о б щ их  э к о н о м и ч е с к их  у с л о в и й.  Н а л и ч ие  
«т я ж е л ых  а к т и в о в»  в е д ет  к  с н и ж е н ию  о б о р а ч и в а е м о с ти  а к т и в ов  и  
п р и б ы ли  о р г а н и з а ц и и,  п о с к о л ь ку  т р е б у ет  д о п о л н и т е л ь н ых  и с т о ч¬
н и к ов  ф и н а н с и р о в а н ия  по  п р и о б р е т е н ию  и  с о д е р ж а н ию  а к т и в о в. 
Н е д о с т а т ок  о т д е л ь н ых  в и д ов  а к т и в ов  и  н е с о б л ю д е н ие  п р о п о р ц ий  
м е ж ду  н и ми  м о ж ет  не  т о л ь ко  п р и в е с ти  к  п о т е ре  п р и б ы л и,  но  и  к  
о с т а н о в ке  п р о ц е с са  п р о и з в о д с т в а. 
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С п о с о бы  у п р а в л е н ия  и  а н а л и за  о т д е л ь н ы ми  в и д а ми  а к т и в ов  с у
щ е с т в е н но  р а з л и ч а ю т с я.  П ри  а н а л и зе  о б ъ е м а,  с т р у к т у ры  и  о б о р а ч и
в а е м о с ти  в н е о б о р о т н ы х  а к т и в о в  о с н о в н ое  в н и м а н ие  д о л ж но  у д е л я т ь¬
ся  с т р у к т у ре  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  ф о н д ов  с  ц е л ью  п р и в е д е¬
н ия  их  в  с о о т в е т с т в ие  с  р ы н о ч н ы ми  у с л о в и я ми  ф у н к ц и о н и р о в а н ия  
о р г а н и з а ц и и,  о б н о в л е н ию  и  п о п о л н е н ию  о с н о в н ых  с р е д с т в,  э ф ф е к¬
т и в н о с ти  и н в е с т и ц и о н н ой  п о л и т и ки  о р г а н и з а ц и и. 

В  п о с л е д н ее  в р е мя  р а с т у щ ую  д о лю  в  с о с т а ве  в н е о б о р о т н ых  а к¬
т и в ов  з а н и м а ют  д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я,  и н в е с т и ц ии  в  
д о ч е р н ие  и  з а в и с и м ые  к о м п а н и и.  Ц е ль  т а к о го  п р о ц е с са  —  у в е л и¬
ч и ть  м а с ш т а бы  к о н т р о л и р у е м о го  б и з н е са  и  р а з м е ра  п р и б ы л и,  п о л у¬
ч а е м ой  г р у п п ой  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц и й,  п о в ы с и ть  у п р а в¬
л я е м о с ть  с л о ж н ы ми  с т р у к т у р а м и. 

В  т е к у щ ей  д е я т е л ь н о с ти  д ля  о б е с п е ч е н ия  с т а б и л ь н о го  ф у н к ц и о¬
н и р о в а н ия  п р е д п р и я т и я,  д о с т и ж е н ия  н е о б х о д и м ой  п р и б ы л и,  р е н т а¬
б е л ь н о с ти  и  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  о с о б ую  р о ль  и г р а ют  т е к у щ ие  а к¬
т и вы  к ак  н а и б о л ее  м о б и л ь н ая  ч а с ть  а к т и в о в. 

Н и з к ая  о б о р а ч и в а е м о с ть  т е к у щ их  а к т и в ов  я в л я е т ся  с в и д е т е л ь с т¬
в ом  с л а б ой  д е л о в ой  а к т и в н о с ти  и  о т р и ц а т е л ь но  в л и я ет  на  э ф ф е к¬
т и в н о с т ь.  С л е д с т в и ем  э т о го  я в л я е т ся  н е о б х о д и м о с ть  п р и в л е ч е н ия  
д о п о л н и т е л ь н ых  с р е д с тв  д ля  о с у щ е с т в л е н ия  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь¬
н о с т и.  Б ы с т р ая  о б о р а ч и в а е м о с ть  т е к у щ их  а к т и в о в,  н а о б о р о т,  п о з в о¬
л я ет  с  м е н ь ш и ми  ф и н а н с о в ы ми  р е с у р с а м и,  в л о ж е н н ы ми  в  о б о р о т н ые  
с р е д с т в а,  п о л у ч и ть  б о л ь ш ую  в ы р у ч ку  и  п р и б ы л ь. 

О д н а ко  у с к о р е н ие  о б о р а ч и в а е м о с ти  о б о р о т н ых  с р е д с тв  о к а з ы в а¬
ет  п о л о ж и т е л ь н ое  в л и я н ие  на  п р и б ы ль  т о л ь ко  до  о п р е д е л е н н о го  
п р е д е л а,  д и к т у е м о го  т р е б о в а н и я ми  с о х р а н е н ия  л и к в и д н о с ти  и  п л а¬
т е ж е с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  П ри  н е д о с т а т о ч н ом  у р о в не  т е к у щ их  
а к т и в ов  и  их  ч р е з м е р но  в ы с о к ой  о б о р а ч и в а е м о с ти  в о з н и к а ют  р е¬
а л ь н ый  р и ск  п о т е ри  л и к в и д н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  д е ф и ц ит  с р е д с тв  
д ля  п р о д о л ж е н ия  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т и,  п о т е ря  в ы р у ч ки  и  
п р и б ы л и. 

В л и я н ие  о б о р а ч и в а е м о с ти  т е к у щ их  а к т и в ов  на  р е н т а б е л ь н о с ть  и  
л и к в и д н о с ть  о р г а н и з а ц ии  п о к а з а ны  на  р и с.  8.7. 

П ри  н и з к ой  о б о р а ч и в а е м о с ти  т е к у щ их  а к т и в ов  о р г а н и з а ц ия  о б¬
л а д а ет  б о л ь ш им  о б ъ е м ом  о б о р о т н ых  с р е д с тв  и,  с л е д о в а т е л ь н о,  м и¬
н и м а л ь н ым  р и с к ом  п о т е ри  л и к в и д н о с ти  п ри  п р о ч их  р а в н ых  у с л о¬
в и я х.  П ри  э т ом  р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в ов  с н и ж а е т с я,  п о с к о л ь ку  о р г а¬
н и з а ц ия  т е р я ет  п о т е н ц и а л ь н ую  п р и б ы л ь. 

П ри  к р а й не  в ы с о к ой  о б о р а ч и в а е м о с ти  т е к у щ их  а к т и в ов  их  у р о¬
в е нь  м о ж ет  о к а з а т ь ся  н е д о с т а т о ч н ым  д ля  п о д д е р ж а н ия  л и к в и д н о¬
с т и,  а  т а к же  п р о и з в о д с т в е н н о го  п р о ц е с с а,  ч то  з н а ч и т е л ь но  у в е л и ч и¬
в а ет  р и ск  и  в е д ет  к  п о т е р ям  п р и б ы л и. 

З а ш т р и х о в а н н ая  о б л а с ть  на  р и с.  8.7  я в л я е т ся  «к о м п р о м и с с н о й» 
з о н о й,  о б е с п е ч и в а ю щ ей  д о с т а т о ч н ый  у р о в е нь  п р и б ы л ь н о с ти  п ри  
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д о п у с т и м ом  у р о в не  р и с ка  п о т е ри  л и к в и д н о с т и.  В  г р а н и ц ах  э т ой  
з о ны  ф и н а н с о в ый  м е н е д ж ер  в  п р о ц е с се  а н а л и за  д о л ж ен  н а х о д и ть  
о п т и м а л ь н ое  р е ш е н ие  по  у п р а в л е н ию  о б о р о т н ы ми  с р е д с т в а м и. 

Р е н т а б е л ь н о с ть  
а к т и в о в, 

л и к в и д н о с ть  

1  I  г  
,,  . ,  _  О б о р а ч и в а е м о с ть  
Н и з к ая  У м е р е н н ая  В ы с о к ая  

т е к у щ их  а к т и в ов  

Р и с.  8.7.  З а в и с и м о с ть  р е н т а б е л ь н о с ти  и л и к в и д н о с ти  
от  о б о р а ч и в а е м о с ти  а к т и в о в: 

Р е н т а б е л ь н о с ть  Л и к в и д н о с ть  

М а т е м а т и ч е с ки  з а в и с и м о с ть  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в ов  от  о с н о в н ых  
х а р а к т е р и с т ик  о б о р о т н ых  с р е д с тв  —  о б о р а ч и в а е м о с ти  и  л и к в и д н о¬
с ти  и з о б р а ж е на  ф о р м у л ой  

/?=/?  К °б  К  d  k a  пр  ' К  та  ' К  тл  ' " то  ' f t > 

г де  К °б  — о б о р а ч и в а е м о с ть  т е к у щ их  а к т и в о в; 

К т л  — к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с т и; 
dT0  — д о ля  т е к у щ их  о б я з а т е л ь с тв  в в а л ю те  б а л а н с а. 

Т а к им  о б р а з о м,  р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в ов  о т р а ж а ет  у р о в е нь  у п р а в¬
л е н и я: 

•  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т ь ю,  ч то  к о л и ч е с т в е н но  и з м е р я е т ся  
с р е д н им  п е р и о д ом  и н к а с с а ц и и; 

•  з а п а с а ми  ч е р ез  к о э ф ф и ц и е нт  о б о р а ч и в а е м о с ти  з а п а с о в; 
•  о с н о в н ы ми  с р е д с т в а м и,  ч то  х а р а к т е р и з у ет  н о р м а л ь н ую  п р о¬

и з в о д с т в е н н ую  м о щ н о с ть  и  п р о п у с к н ую  с п о с о б н о с ть  о р г а н и¬
з а ц и и; 

•  л и к в и д н о с т ь ю,  ч то  х а р а к т е р и з у е т ся  в  п р е д с т а в л е н н ой  м о д е ли  
д о л ей  л и к в и д н ых  а к т и в ов  в  с о с т а ве  в а л ю ты  б а л а н с а. 

Р е н т а б е л ь н о с т ь  п р о д а ж  —  о т н о с и т е л ь н ая  м е ра  э ф ф е к т и в н о с ти  
п р о и з в о д с т в а.  Э т от  п о к а з а т е ль  о т н о с и т ся  к  т а к т и ч е с к им  ф а к т о р ам  
р о с та  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в о в.  Д е й с т в ие  т а к т и ч е с к их  ф а к т о р ов  н а¬
ц е л е но  на  в ы б ор  а д е к в а т н ой  ц е н о в ой  п о л и т и к и,  р а с ш и р е н ие  р ы н¬
к о в  с б ы т а,  т .е.  на  р о ст  о б ъ е ма  п р о д аж  (р е а л и з а ц и и)  и  п р и б ы ли  о р
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г а н и з а ц и и,  п о в ы ш е н ие  с к о р о с ти  о б о р о та  в с е го  к а п и т а л а.  Р е н т а¬
б е л ь н о с ть  п р о д аж  и  р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в ов  п о д в е р ж е ны  в н е ш н е му  
в о з д е й с т в ию  п р е ж де  в с е го  р ы н о ч н ой  к о н ъ ю н к т у р ы. 

Р е н т а б е л ь н о с ть  п р о д аж  х а р а к т е р и з у ет  э ф ф е к т и в н о с ть  р а б о ты  
о р г а н и з а ц ии  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  и  не  о т р а ж а ет  в е р о я т н ый  и  п л а н и¬
р у е м ый  э ф ф е к ты  д о л г о с р о ч н ых  и н в е с т и ц и й.  К о г да  о р г а н и з а ц ия  
и н в е с т и р у ет  с р е д с т ва  в  н о в ые  п е р с п е к т и в н ые  т е х н о л о г ии  и ли  н о¬
в ый  п р о д у к т,  р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в ов  м о ж ет  в р е м е н но  с н и ж а т ь с я. 
П ри  п р а в и л ь но  в ы р а б о т а н н ой  с т р а т е г ии  и н в е с т и ц ии  в  д а л ь н е й ш ем  
б ы с т ро  о к у п я т с я,  п о э т о му  с н и ж е н ие  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д аж  в  к р а т¬
к о с р о ч н ом  п е р и о де  не  в с е г да  я в л я е т ся  о т р и ц а т е л ь н ой  х а р а к т е р и¬
с т и к ой  т е к у щ ей  д е я т е л ь н о с т и. 

В  х о де  а н а л и за  и с с л е д у ю т ся  р е н т а б е л ь н о с ть  п р о д аж  по  ч и с т ой  

п р и б ы ли  ( Л 4 )  и  р е н т а б е л ь н о с ть  п р о д аж  по  п р и б ы ли  от  р е а л и з а ц ии  

(ЯП Р) : 

Л п р  N  >  Л щ>  N  •  

Э ти  п о к а з а т е ли  с в и д е т е л ь с т в у ют  об  э ф ф е к т и в н о с ти  не  т о л ь ко  
х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и,  но  и  п о л и т и ки  ц е н о о б р а з о в а н ия  на  
п р е д п р и я т и и. 

О с н о в н ы ми  п у т я ми  п о в ы ш е н ия  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д у к ц ии  я в¬
л я ю т с я: 

•  с н и ж е н ие  з а т р ат  на  е д и н и цу  и ли  на  1 р у б ль  п р о д у к ц и и; 
•  у л у ч ш е н ие  и с п о л ь з о в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е с у р с о в,  ф о р¬

м и р у ю щ их  с е б е с т о и м о с ть  (с н и ж е н ие  ф о н д о е м к о с т и,  м а т е р и а¬
л о е м к о с т и,  з а р п л а т о е м к о с т и,  а м о р т и з а ц и о е м к о с ти  п р о д у к ц ии  
и ли  п о в ы ш е н ие  о б р а т н ых  им  п о к а з а т е л ей  ф о н д о о т д а ч и,  м а т е
р и а л о о т д а чи  и  т .д .); 

•  р о ст  о б ъ е ма  п р о и з в о д с т в а; 
•  р о ст  ц ен  на  п р о д у к ц и ю,  с о п р о в о ж д а е м ый  у л у ч ш е н и ем  ее  к а¬

ч е с т в а. 
Д ля  о ц е н ки  в л и я н ия  ф а к т о р ов  на  у р о в е нь  с е б е с т о и м о с ти  п р о¬

д у к ц ии  и с п о л ь з у ют  д в у х ф а к т о р н ую  м о д е ль  р е н т а б е л ь н о с ти  т и па  

Rnp  =  •  О ц е н ка  в л и я н ия  ф а к т о р ов  п р о в о д и т ся  м е т о д ом  ц е п н ой  

п о д с т а н о в к и. 
Р а с с м о т р им  п р и м е р,  и с х о д н ые  д а н н ые  к о т о р о го  п р и в е д е ны  в  

т а б л.  8.14. 
О ц е н им  в л и я н ие  ф а к т о р ов  на  и з м е н е н ие  р е н т а б е л ь н о с ти  р е а л и¬

з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  в  с л е д у ю щ ем  п о р я д к е. 
1.  И з м е н е н и е  о б ъ е м а  п р о д а ж  з а  с ч е т  и з м е н е н и я  ц е н ы  р е а л и з а ц и и  

п р о д у к ц и и  с о с т а в л я е т: 
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=  _  Щ S0  = 2500011000  з = 

п р  NVj  N 0  25000 

= 0,56    0,0833 = 0,4767 = 47,67%. 

Т а б л и ца  8.14 
И с х о д н ая  и н ф о р м а ц ия д ля  о ц е н ки  в л и я н ия  ф а к т о р ов  

на и з м е н е н ие  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д у к ц ии  (р у б .) 

П о к а з а т е л ь  
Б а з о в ы й  
п е р и о д  

О т ч е т н ы й  
п е р и о д  

О т к л о н е н и я  

В ы р у ч ка от р е а л и з а ц ии  п р о
д у к ц ии  (N)  12 000  25 000  13 000 

С е б е с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  
п р о д у к ц ии  (S)  11 000  23 900  12 900 

П р и б ы ль  от р е а л и з а ц ии (П)  1000  1100  100 

Р е н т а б е л ь н о с ть  п р о д у к ц и и, % 
(Л п р)  8,33  4,4  3,93 

2.  И з м е н е н и е  р е н т а б е л ь н о с т и  п р о д а ж  з а  с ч е т  и з м е н е н и я  с е б е ¬
с т о и м о с т и  п р о д у к ц и и : 

Д Я!  =  —1  i   1  ^  = 0,044  0,56 = 0,516. 

3.  О б щ е е  и з м е н е н и е  р е н т а б е л ь н о с т и  р е а л и з о в а н н о й  п р о д у к ц и и  р а в н о: 

Л /?  =  47,67%    51,6%  =  3,93%. 

8.9.  Э к о н о м и ч е с к ая и ф и н а н с о в ая  р е н т а б е л ь н о с т ь. 
Э ф ф е кт  ф и н а н с о в о го  р ы ч а га  

Ф и н а н с о в ая  у с т о й ч и в о с ть  о р г а н и з а ц ии  з а в и с ит  от  д о ли  п р и б ы¬
л и,  н а п р а в л я е м ой  на  р е и н в е с т и р о в а н ие  и  не  р а с п р е д е л я е м ой  по  
д и в и д е н д а м,  а  т а к же  от  с т р у к т у ры  к а п и т а л а,  п р и в л е ч е н ия  з а е м н ых  
с р е д с т в,  ч то  ф о р м и р у ет  э к о н о м и ч е с к ую  и  ф и н а н с о в ую  р е н т а б е л ь¬
н о с ть  к а п и т а л а.  О ба н а з в а н н ых  п о к а з а т е ля  р е н т а б е л ь н о с ти  с в я з а ны  
с  и с п о л ь з о в а н и ем  о р г а н и з а ц и ей  з а е м н ых  с р е д с тв  и  в л и я н и ем  ф и¬
н а н с о в о го  л е в е р и д жа  (ф и н а н с о в о го  р ы ч а г а)  на  у р о в е нь  р е н т а б е л ь¬
н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а. 

Р а с с м о т р им  п о н я т ия  э к о н о м и ч е с к ой  п р и б ы ли  и  э к о н о м и ч е с к ой  
р е н т а б е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я. 

Э к о н о м и ч е с к ая  п р и б ы ль  (П э )  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  п р и б ы ль  до  
у п л а ты  п р о ц е н т ов  за  и с п о л ь з о в а н ие  з а е м н ых  и  п р и в л е ч е н н ых  с р е д с тв  
(в к л ю ч ая  п р о ц е н ты  по  к о р п о р а т и в н ым  о б л и г а ц и ям  и  п р и в и л е г и
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р о в а н н ым  а к ц и я м)  и  н а л о г о в.  В  з а р у б е ж н ой  п р а к т и ке  т а к ой  в ид  
п р и б ы ли  ш и р о ко  и с п о л ь з у е т ся  в  р а с ч е т а х,  н а з ы в а е т ся  ч и с т ой  о п е
р а ц и о н н ой  п р и б ы л ью  и  о б о з н а ч а е т ся  EBIT  (earnings  before  interest 
and  taxes). 

Э к о н о м и ч е с к ая  р е н т а б е л ь н о с ть  (&, ) о п р е д е л я е т ся  о т н о ш е н и ем  
э к о н о м и ч е с к ой  п р и б ы ли  к  а к т и в ам  п р е д п р и я т ия  и  п р е д с т а в л я ет  
с о б ой  н а и б о л ее  о б щ ую  о т н о с и т е л ь н ую  х а р а к т е р и с т и ку  э ф ф е к т и в н о¬
с ти  и с п о л ь з о в а н ия  е го ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в. 

В  о б щ ем  с л у ч ае  п ри о д и н а к о в ой  э к о н о м и ч е с к ой  р е н т а б е л ь н о с ти  
п р и б ы л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  с у щ е с т в е н но  з а в и с ит  от  с т р у к¬
т у ры  ф и н а н с о в ых  и с т о ч н и к о в.  Е с ли  у  о р г а н и з а ц ии  н ет  п л а т н ых  
д о л г ов  и  с о о т в е т с т в е н но  по  н им  не  в ы п л а ч и в а ю т ся  п р о ц е н т ы,  то  
р о ст  ее  э к о н о м и ч е с к ой  п р и б ы ли  в е д ет  к  п р о п о р ц и о н а л ь н о му  р о с ту  
ч и с т ой  п р и б ы ли  (п ри  у с л о в и и,  ч то  р а з м ер  н а л о га  п р я мо  п р о п о р¬
ц и о н а л ен  р а з м е ру  п р и б ы л и ). 

В  с л у ч а е,  е с ли  о р г а н и з а ц ия  п ри т ом же  о б щ ем  о б ъ е ме  с о в о к у п¬
н о го  к а п и т а ла  (а к т и в о в)  ф и н а н с и р у е т ся  за  с ч ет  не  т о л ь ко  с о б с т в е н¬
н ы х,  но и  з а е м н ых  с р е д с т в,  п р и б ы ль  до  н а л о г о о б л о ж е н ия  у м е н ь ш а¬
е т ся  за  с ч ет  в к л ю ч е н ия  п р о ц е н т ов  в  с о с т ав  з а т р а т.  С о о т в е т с т в е н но  
у м е н ь ш а е т ся  в е л и ч и на  н а л о га  на  п р и б ы ль  и  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т¬
в е н н о го  к а п и т а ла  м о ж ет  в о з р а с т а т ь.  В  р е з у л ь т а те  и с п о л ь з о в а н ие  
з а е м н ых  с р е д с т в,  н е с м о т ря  на  их  п л а т н о с т ь,  п о з в о л я ет  у в е л и ч и в а ть  
р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н ых  с р е д с т в. 

Т а к им  о б р а з о м,  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  п ри п р о¬
ч их  р а в н ых  у с л о в и ях  с у щ е с т в е н но  з а в и с ит  от с т р у к т у ры  к а п и т а л а. 

В л и я н ие  с т р у к т у ры  к а п и т а ла  на  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а ла  з а в и с ит  от  э ф ф е к та  ф и н а н с о в о го  р ы ч а г а.  С у щ е с т в у ют  д ва  
п о д х о да  к  р а с ч е ту  э т о го  п о к а з а т е л я. 

Е в р о п е й с к и й  п о д х о д  о с н о в ан  на  р а с ч е те  э ф ф е к та  ф и н а н с о в о го  
р ы ч а га  по  с л е д у ю щ ей  ф о р м у ле  

ЗК  
Э фР  = ( R   п лк )  • —  • (1  Н ), 

г де  П лк  — п р о ц е нт  п л а т е ж ей  за п о л ь з о в а н ие  з а е м н ы ми  с р е д с т в а м и; 
ЗК  — п р о ц е н т н ые  з а е м н ые  с р е д с т в а; 
СК  — с о б с т в е н н ый  к а п и т ал  о р г а н и з а ц и и; 
Н  — с т а в ка  н а л о га на п р и б ы л ь. 

На  в е л и ч и ну  э ф ф е к та  ф и н а н с о в о го  л е в е р и д жа  о к а з ы в а ет  в л и я н ие  
п р е ж де  в с е го  д и ф ф е р е н ц и ал  ф и н а н с о в о го  л е в е р и д жа  (Яэ    П лк ) , 

к о т о р ый  х а р а к т е р и з у ет  р а з н и цу  м е ж ду  э к о н о м и ч е с к ой  р е н т а б е л ь н о¬
с т ью  и  с р е д н им  р а з м е р ом  п р о ц е н та  за  к р е д и т.  Д и ф ф е р е н ц и ал  ф и¬
н а н с о в о го  л е в е р и д жа  я в л я е т ся  г л а в н ым  у с л о в и е м,  ф о р м и р у ю щ им  
п о л о ж и т е л ь н ый  э ф ф е кт  ф и н а н с о в о го  л е в е р и д ж а.  Э т от  э ф ф е кт  п р о¬
я в л я е т ся  т о л ь ко  в  т ом  с л у ч а е,  е с ли  у р о в е нь  п р и б ы л и,  г е н е р и р у е м ый  
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а к т и в а ми  п р е д п р и я т и я,  п р е в ы ш а ет  с р е д н ий  р а з м ер  п р о ц е н та  за  и с¬
п о л ь з у е м ый  к р е д ит  (в к л ю ч ая  не  т о л ь ко  п р я м ую  с т а в к у,  но  и  д р у г ие  
у д е л ь н ые  р а с х о ды  по  п р и в л е ч е н и ю,  с т р а х о в а н ию  и  о б с л у ж и в а н ию  
к р е д и т а ).  Ч ем  в ы ше  п о л о ж и т е л ь н ое  з н а ч е н ие  д и ф ф е р е н ц и а ла  ф и¬
н а н с о в о го  л е в е р и д ж а,  т ем  в ы ше  п ри  п р о ч их  р а в н ых  у с л о в и ях  е го  
э ф ф е к т. 

В  с в я зи  с  в ы с о к ой  д и н а м и ч н о с т ью  э т о го  п о к а з а т е ля  он  т р е б у ет  
п о с т о я н н о го  м о н и т о р и н га  в  п р о ц е с се  у п р а в л е н ия  э ф ф е к т ом  ф и¬
н а н с о в о го  л е в е р и д ж а.  Э т от  д и н а м и зм  о б у с л о в л ен  д е й с т в и ем  р я да  
ф а к т о р о в. 

П р е ж де  в с е го  в  п е р и од  у х у д ш е н ия  к о н ъ ю н к т у ры  ф и н а н с о в о го  
р ы н ка  с т о и м о с ть  з а е м н ых  с р е д с тв  м о ж ет  р е з ко  в о з р а с т и,  п р е в ы с ив  
у р о в е нь  п р и б ы л и,  г е н е р и р у е м ой  а к т и в а ми  п р е д п р и я т и я.  К р о ме  т о¬
г о,  с н и ж е н ие  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  п р е д п р и я т ия  в  п р о ц е с се  
п о в ы ш е н ия  д о ли  и с п о л ь з у е м о го  з а е м н о го  к а п и т а ла  п р и в о д ит  к  у в е¬
л и ч е н ию  р и с ка  е го  б а н к р о т с т в а,  ч то  в ы н у ж д а ет  к р е д и т о р ов  у в е л и¬
ч и в а ть  с т а в ки  п р о ц е н та  за  к р е д ит  с  у ч е т ом  в к л ю ч е н ия  в  н ее  п р е м ии  
за  д о п о л н и т е л ь н ый  ф и н а н с о в ый  р и с к. 

П ри  о п р е д е л е н н ом  у р о в не  э т о го  р и с ка  (а  с о о т в е т с т в е н но  и  
у р о в не  о б щ ей  с т а в ки  п р о ц е н та  за  к р е д и т)  д и ф ф е р е н ц и ал  ф и н а н с о¬
в о го  л е в е р и д жа  м о ж ет  б ы ть  с в е д ен  к  н у лю  (п ри  к о т о р ом  и с п о л ь з о¬
в а н ие  з а е м н о го  к а п и т а ла  не  д а ст  п р и р о с та  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т¬
в е н н о го  к а п и т а л а)  и  д а же  и м е ть  о т р и ц а т е л ь н ую  в е л и ч и ну  (п ри  к о ¬
т о р ой  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  с н и з и т с я,  т ак  к ак  
ч а с ть  ч и с т ой  п р и б ы л и,  г е н е р и р у е м ой  с о б с т в е н н ым  к а п и т а л о м,  б у¬
д ет  у х о д и ть  на  ф о р м и р о в а н ие  п л а ты  за  и с п о л ь з о в а н ие  з а е м н о го  к а¬
п и т а ла  по  в ы с о к им  с т а в к ам  п р о ц е н т а ). 

В  п е р и од  у х у д ш е н ия  к о н ъ ю н к т у ры  р ы н ка  с о к р а щ а е т ся  о б ъ ем  
р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и,  а  с о о т в е т с т в е н н о,  и  р а з м ер  п р и б ы ли  о р г а¬
н и з а ц ии  от  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т и.  В  э т их  у с л о в и ях  о т р и ц а¬
т е л ь н ая  в е л и ч и на  д и ф ф е р е н ц и а ла  ф и н а н с о в о го  л е в е р и д жа  м о ж ет  
ф о р м и р о в а т ь ся  д а же  п ри  н е и з м е н н ых  с т а в к ах  п р о ц е н та  за  к р е д ит  за  
с ч ет  с н и ж е н ия  э к о н о м и ч е с к ой  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в о в. 

Т а к им  о б р а з о м,  ф о р м и р о в а н ие  о т р и ц а т е л ь н о го  з н а ч е н ия  д и ф¬
ф е р е н ц и а ла  ф и н а н с о в о го  л е в е р и д жа  по  л ю б ой  п р и ч и не  в с е г да  п р и¬
в о д ит  к  с н и ж е н ию  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а.  В  э т ом  
с л у ч ае  и с п о л ь з о в а н ие  п р е д п р и я т и ем  з а е м н о го  к а п и т а ла  д а ет  о т р и¬
ц а т е л ь н ый  э ф ф е к т. 

С о о т н о ш е н ие  з а е м н о го  и  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л ов  (З К /С К ),  к о ¬
т о р ое  х а р а к т е р и з у ет  с у м му  з а е м н о го  к а п и т а л а,  и с п о л ь з у е м о го  п р е д¬
п р и я т и е м,  в  р а с ч е те  на  е д и н и цу  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а,  я в л я е т ся  
т ем  р ы ч а г о м,  к о т о р ый  и з м е н я ет  (у с и л и в а е т,  м у л ь т и п л и ц и р у е т)  п о¬
л о ж и т е л ь н ый  и ли  о т р и ц а т е л ь н ый  э ф ф е к т,  п о л у ч а е м ый  за  с ч ет  с о о т¬
в е т с т в у ю щ е го  д и ф ф е р е н ц и а л а.  П ри  п о л о ж и т е л ь н ом  з н а ч е н ии  д и ф¬
ф е р е н ц и а ла  л ю б ое  у в е л и ч е н ие  ф и н а н с о в о го  р ы ч а га  б у д ет  в ы з ы в а ть  
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е ще  б о л ь ш ий  п р и р о ст  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а,  а  п ри  
о т р и ц а т е л ь н ом  з н а ч е н ии  д и ф ф е р е н ц и а ла  п р и р о ст  ф и н а н с о в о го  р ы¬
ч а га  б у д ет  п р и в о д и ть  к  е ще  б о л ь ш е му  т е м пу  с н и ж е н ия  р е н т а б е л ь¬
н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а. 

Т а к им  о б р а з о м,  п ри  н е и з м е н н ом  д и ф ф е р е н ц и а ле  ф и н а н с о в ый  
л е в е р и дж  я в л я е т ся  г л а в н ым  ф а к т о р ом  к ак  в о з р а с т а н ия  с у м мы  и  
у р о в ня  п р и б ы ли  на  с о б с т в е н н ый  к а п и т а л,  т ак  и  ф и н а н с о в о го  р и с ка  
п о т е ри  э т ой  п р и б ы л и.  А н а л о г и ч н ым  о б р а з ом  п ри  н е и з м е н н ом  
у р о в не  ф и н а н с о в о го  л е в е р и д жа  п о л о ж и т е л ь н ая  и ли  о т р и ц а т е л ь н ая  
д и н а м и ка  е го  д и ф ф е р е н ц и а ла  г е н е р и р у ет  и ли  в о з р а с т а н и е,  и ли  
у м е н ь ш е н ие  в л и я н ия  п р и б ы ли  на  с о б с т в е н н ый  к а п и т а л,  а  т а к же  
ф и н а н с о в о го  р и с ка  ее  п о т е р и. 

П о с к о л ь ку  п л а та  за  и с п о л ь з о в а н ие  з а е м н ых  с р е д с тв  в к л ю ч а е т ся  
в  с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к ц и и,  то  ч ем  в ы ше  д о ля  з а е м н ых  с р е д с т в,  т ем  
н и же  н а л о г о о б л а г а е м ая  п р и б ы ль  и  н а л ог  на  п р и б ы ль  о р г а н и з а ц и и. 
С о о т в е т с т в е н но  в  ф о р м у лу  в к л ю ч ен  п о к а з а т е ль  н а л о г о в о го  к о р р е к¬
т о ра  ф и н а н с о в о го  л е в е р и д жа  (1  — Н ),  к о т о р ый  п о к а з ы в а е т,  в  к а к ой  
с т е п е ни  п р о я в л я е т ся  э ф ф е кт  ф и н а н с о в о го  л е в е р и д жа  в  с в я зи  с  р а з¬
л и ч н ым  е го  у р о в н е м. 

Э ф ф е кт  ф и н а н с о в о го  р ы ч а га  у в е л и ч и в а ет  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т¬
в е н н о го  к а п и т а л а: 

RCK  =  ( R  +  Э фр  )  '  ( 1    Н ) . 

О д н а ко  п ри  э т ом  р а с т ет  ф и н а н с о в ый  р и ск  о р г а н и з а ц и и.  Е с ли  у  
н ее  н ет  п л а т н ых  д о л г ов  и,  с о о т в е т с т в е н н о,  в ы п л ат  п р о ц е н т ов  по  н и м, 
то  с  р о с т ом  э к о н о м и ч е с к ой  п р и б ы ли  и  э к о н о м и ч е с к ой  р е н т а б е л ь н о¬
с ти  п р о п о р ц и о н а л ь но  у в е л и ч и в а е т ся  ч и с т ая  п р и б ы ль  о р г а н и з а ц и и. 

Е с ли  о р г а н и з а ц ия  п ри  т ом  же  о б ъ е ме  с о в о к у п н о го  к а п и т а ла  (а к¬
т и в о в)  п р и м е н я ет  к р о ме  с о б с т в е н н ых  и  з а е м н ые  с р е д с т в а,  то  а б с о¬
л ю т н ая  в е л и ч и на  ч и с т ой  п р и б ы ли  у м е н ь ш а е т с я,  п о с к о л ь ку  из  н ее  
н е о б х о д и мо  в ы п л а ч и в а ть  п р о ц е н ты  по  з а е м н ым  с р е д с т в а м. 

В ы д е л е н ие  э т их  с о с т а в л я ю щ их  п о з в о л я ет  ц е л е н а п р а в л е н но  у п р а в¬
л я ть  э ф ф е к т ом  ф и н а н с о в о го  л е в е р и д жа  в  п р о ц е с се  ф и н а н с о в ой  д е я¬
т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

А м е р и к а н с к и й  п о д х о д  к  ф о р м и р о в а н ию  э ф ф е к та  ф и н а н с о в о го  
р ы ч а га  о с н о в ан  на  с о п о с т а в л е н ии  а г р е г и р о в а н н ых  э к о н о м и ч е с к их  
п о к а з а т е л е й: 

П р о ц е н т н о е  и з м е н е н и е  
ч и с т о й  п р и б ы л и  

Э ф фе к т  н а  о д н у  а к ц и ю  (EPS) 
ф и н а н с о в о г о  =  . 

р ы ч а га  П р о ц е н т н о е  и з м е н е н и е  п р и б ы л и  
д о  н а л о г о о б л о ж е н и я  (EBIT) 

Э ф ф е кт  ф и н а н с о в о го  р ы ч а га  в  т а к ом  п р е д с т а в л е н ии  н е п о с р е д¬
с т в е н но  с в я з ан  е ще  с  д в у мя  п о н я т и я м и:  э ф ф е к т ом  п р о и з в о д с т в е н¬
н о го  (о п е р а ц и о н н о г о)  р ы ч а га  и  с о в м е с т н ым  э ф ф е к т ом  ф и н а н с о в о го  
и  о п е р а ц и о н н о го  р ы ч а г о в,  р а в н ый  их  п р о и з в е д е н и ю: 
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Э ф ф е к т  
П р о ц е н т н о е  и з м е н е н и е  п р и б ы л и  

д о  н а л о г о о б л о ж е н и я  (EBIT) 
о п е р а ц и о н н н о г о  

р ы ч а г а   П р о ц е н т н о е  и з м е н е н и е  
в ы р у ч к и  о т  р е а л и з а ц и и  

С о в м е с т н ы й  
э ф ф е к т  

П р о ц е н т н о е  и з м е н е н и е  
ч и с т о й  п р и б ы л и  

н а  о д н у  а к ц и и ю  (EPS) 

П р о ц е н т н о е  и з м е н е н и е  
в ы р у ч к и  о т  р е а л и з а ц и и  

З а в и с и м о с ть  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  от  д о ли  з а¬
е м н ых  с р е д с тв  в  к а п и т а ле  о р г а н и з а ц ии  п р е д с т а в л е на  на  р и с.  8.81. 

Г о р и з о н т а л ь н ая  л и н ия  (л и н ия  1)  на  р и с.  8.8  х а р а к т е р и з у ет  р е н
т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а,  к о т о р ая  м о ж ет  б ы ть  д о с т и г н у та  
б ез  п р и в л е ч е н ия  п л а т н ых  з а е м н ых  с р е д с т в.  К а ж д ая  т о ч ка  к р и в ой  
л и н ии  п о к а з ы в а ет  в е л и ч и ну  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  
п ри  р а з л и ч н ой  с т р у к т у ре  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц и и,  р а з л и ч н ом  с о о т¬
н о ш е н ии  з а е м н ых  и  с о б с т в е н н ых  с р е д с т в.  Э та  к р и в ая  и м е ет  в о с х о
д я щ ий  х а р а к т ер  и  р а с п о л а г а е т ся  в ы ше  л и н ии  1  до  т ех  п о р,  п о ка  
о д н о в р е м е н но  с  п о в ы ш е н и ем  д о ли  з а е м н ых  с р е д с тв  («п л е ча  р ы ч а
г а »)  р а с т ет  д и ф ф е р е н ц и а л.  Р о ст  п р о д о л ж а е т ся  до  о п р е д е л е н н о го  
п р е д е л а,  п о с ле  к о т о р о го  к р и в ая  п р и о б р е т а ет  н и с х о д я щ ий  х а р а к т е р. 
Э то  с в я з а но  с  т е м,  ч то  с  у в е л и ч е н и ем  д о ли  з а е м н ых  с р е д с тв  в о з р а с¬
т а ет  их  п л а т н о с ть  и,  с л е д о в а т е л ь н о,  у м е н ь ш а е т ся  в е л и ч и на  д и ф ф е¬
р е н ц и а л а.  Т о ч ка  п е р е с е ч е н ия  к р и в ой  с  л и н и ей  1  (ч то  с о о т в е т с т в у ет  
д и ф ф е р е н ц и а л у,  р а в н о му  н у л ю)  о з н а ч а е т,  ч то  д а л ь н е й ш ее  у в е л и ч е¬
н ие  п л е ча  «р ы ч а г а»  (и  с о о т в е т с т в е н но  ф и н а н с о в о го  р и с к а)  н е ц е л е¬
с о о б р а з н о,  п о с к о л ь ку  в се  б о л ь ш ая  ч а с ть  п р и б ы ли  н а п р а в л я е т ся  на  

1  Б е л о в B.C.,  С е л е з н е в а Н .Н .,  С к о б е л е в а И .П .  У п р а в л е н ие  п р и б ы л ь ю:  п р о б л е мы  
в ы б о р а, п р и н я т ие  ф и н а н с о в ых  р е ш е н и й. 

Д о ля  з а е м н ых  с р е д с тв  

Р и с.  8.8.  З а в и с и м о с ть  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  
от  с т р у к т у ры  к а п и т а ла  к о м п а н ии  
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у п л а ту  п р о ц е н т ов  по  з а е м н ым  с р е д с т в ам  и  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т¬
в е н н о го  к а п и т а ла  с т а н о в и т ся  м е н ь ш е,  ч ем  п ри  б е з д о л г о в ом  ф и н а н¬
с и р о в а н и и. 

Р а з у м н ая  ф и н а н с о в ая  п о л и т и ка  д о л ж на  б ы ть  о с н о в а на  на  п о¬
н и м а н ии  т о г о,  ч то  з а е м н ые  с р е д с т ва  —  э то  не  т о л ь ко  у с к о р и т е ли  
р а з в и т и я,  но  и  у с и л и т е ли  ф и н а н с о в о го  р и с к а. 

П р и в л е к ая  з а е м н ые  с р е д с т в а,  о р г а н и з а ц ия  м о ж ет  б ы с т р ее  и  
м а с ш т а б н ее  в ы п о л н и ть  с в ои  з а д а ч и.  В  то  же  в р е мя  д о ля  з а е м н ых  
с р е д с тв  м о ж ет  у в е л и ч и в а т ь ся  л и шь  до  о п р е д е л е н н ых  п р е д е л о в,  п о¬
с к о л ь ку  с  у в е л и ч е н и ем  э т ой  д о ли  в  с т р у к т у ре  к а п и т а ла  р а с т ет  ф и¬
н а н с о в ый  р и ск  о р г а н и з а ц и и,  ч то  о т р а ж а е т ся  в  т ом  ч и с ле  и  на  в е л и¬
ч и не  п л а ты  за  их  и с п о л ь з о в а н и е.  Н а п р и м е р,  п ри  у в е л и ч е н ии  д о ли  
з а е м н ых  с р е д с тв  в  с т р у к т у ре  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц ии  в ы ше  б е з о п а с¬
н ой  н о р мы  (40—50%)  б а нк  м о ж ет  п о в ы с и ть  п р о ц е нт  за  к р е д ит  и з за  
п о в ы ш е н ия  р и с ка  н е в о з в р а та  к р е д и т а.  По  м е ре  т о г о,  к ак  у в е л и ч и в а¬
е т ся  з а д о л ж е н н о с ть  о р г а н и з а ц и и,  в о з р а с т а ет  и  с р е д н яя  с т а в ка  п р о¬
ц е н та  за  к р е д и т. 

В  то  же  в р е мя  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  р а с т ет  с  
у в е л и ч е н и ем  э к о н о м и ч е с к ой  р е н т а б е л ь н о с т и.  Б о л ее  в а ж ен  т от  ф а к т, 
ч то  в ы с о к ий  о ж и д а е м ый  у р о в е нь  э к о н о м и ч е с к ой  р е н т а б е л ь н о с ти  
п о з в о л я ет  п р и в л е к а ть  б о л ь ше  з а е м н ых  с р е д с т в,  п о с к о л ь ку  п о в ы ш а¬
е т ся  к о э ф ф и ц и е нт  п р о ц е н т н о го  п о к р ы т ия  (о т н о ш е н ие  э к о н о м и ч е¬
с к ой  п р и б ы ли  к  в е л и ч и не  п р о ц е н та  за  и с п о л ь з о в а н ие  з а е м н ых  
с р е д с т в)  и,  с л е д о в а т е л ь н о,  у м е н ь ш а е т ся  ф и н а н с о в ый  р и ск  н е в о з в р а¬
та  п р о ц е н т ов  по  д о л г а м. 

8.10.  А н а л из  ф а к т о р ов  и з м е н е н ия  р е н т а б е л ь н о с ти  
с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц ии  

Д ля  а н а л и за  ф а к т о р ов  и з м е н е н ия  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а ла  н а и б о л ее  ш и р о к ое  р а с п р о с т р а н е н ие  п о л у ч и ла  ф а к т о р н ая  
м о д е л ь,  п о л у ч и в ш ая  н а з в а н ие  ф о р м у лы  Д ю п о н а. 

Р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  м о ж ет  р а с с ч и т ы в а т ь ся  
к ак  по  о б щ ей  (б у х г а л т е р с к о й)  п р и б ы л и,  т ак  и  по  ч и с т ой  п р и б ы л и. 

В  о б щ ем  с л у ч ае  п р е д с т а в им  с е бе  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а ла  в  в и де  ф о р м у лы  

R c K  ~  С К' 

П р о и з в е д ем  п р е о б р а з о в а н ие  п р е д с т а в л е н н ой  ф о р м у л ы,  у м н о ж ив  
п р а в ую  ч а с ть  у р а в н е н ия  на  д ве  д р о б и,  р а в н ые  е д и н и ц е: 

ко б щ  =  _П_  А  В  =  П  _В  _А _  =   R  К 0 б  _А_  =  R  к  

с к  СК  А  В  В  А  СК   п р  а  СК   а  ф ' 

г де  К °б  — о б о р а ч и в а е м о с ть  (п р о и з в о д и т е л ь н о с т ь)  а к т и в о в; 
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Кф  — п о к а з а т е ль  с т р у к т у ры  к а п и т а л а,  к о т о р ый  м о ж но  п р е д с т а в и ть  в  
с л е д у ю щ ем  в и д е: 

А  СК  + ЗК  ,  ЗК  
ф  СК  СК  СК  

С х е м а т и ч но  э то  п р е д с т а в л е но  на  р и с.  8.9. 

Р е н т а б е л ь н о с ть  
с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  

Р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в ов  
М у л ь т и п л и к а т ор  с о б с т в е н н о го  

к а п и т а ла  (1  +  З К /С К) 

Р е н т а б е л ь н о с ть  п р о д аж  

Ч и с т ая  
п р и б ы ль  

В ы р у ч ка  
от  р е а л и з а ц ии  

В ы р у ч ка  
от  р е а л и з а ц ии  

И з д е р ж ки  
п р о и з в о д с т ва  

П л а т е жи  за  
п о л ь з о в а н ие  

з а е м н ы ми  
с р е д с т в а ми  

П р о ч ие  
о п е р а ц и о н н ые  

р а с х о ды  

А м о р т и з а ц ия  

Н а л ог  
на  п р и б ы ль  

О б о р а ч и в а е м о с ть  а к т и в ов  

В ы р у ч ка  
от  р е а л и з а ц ии  

А к т и вы  

О с н о в н ые  
с р е д с т ва  

О б о р о т н ые  
а к т и вы  

Д е н е ж н ые  
с р е д с т ва  

Д е б и т о р с к ая  
з а д о л ж е н н о с ть  

т  

Л и к в и д н ые  
ц е н н ые  
б у м а ги  

З а п а сы  

Р и с.  8.9.  С х е ма  м о д е ли  Д ю п о на  

X 

X 

+ 

Т а к им  о б р а з о м,  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  —  э то  
т р е х ф а к т о р н ая  м о д е л ь,  г де  п е р в ый  ф а к т ор  о б о б щ а ет  о т ч ет  о  п р и б ы¬
л ях  и  у б ы т к а х,  в т о р ой  п о д к л ю ч а ет  к  о т ч е ту  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  
а к т ив  б а л а н с а,  т р е т ий  о с н о в ы в а е т ся  на  д а н н ых  п а с с и ва  б а л а н с а.  На  
р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  в л и я ют  ф а к т о ры  к ак  х о з я й¬
с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и,  т ак  и  ф а к т о р ы,  с в я з а н н ые  с  ф и н а н с о в ой  
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д е я т е л ь н о с т ью  п р е д п р и я т и я.  П е р в ые  д ва  к о м п о н е н та  н а х о д я т ся  в  
с ф е ре  у п р а в л е н ия  п р о и з в о д с т в е н н о х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т ь ю, 
о с т а л ь н ые  — в  с ф е ре  ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с т и. 

Э ти  ф а к т о ры  и м е ю т,  к ак  п р а в и л о,  о т р а с л е в ой  х а р а к т е р.  Т а к, 
п р о и з в о д и т е л ь н о с ть  а к т и в ов  (о б о р а ч и в а е м о с ть  а к т и в о в)  н е в е л и ка  в  
к а п и т а л о е м к их  о т р а с л я х.  В  то  же  в р е мя  т а к им  э к о н о м и ч е с к им  с е к¬
т о р ам  п р и с ущ  о т н о с и т е л ь но  в ы с о к ий  п о к а з а т е ль  р е н т а б е л ь н о с ти  
п р о д а ж.  В ы с о к ое  з н а ч е н ие  к о э ф ф и ц и е н та  ф и н а н с о в ой  з а в и с и м о с ти  
м о г ут  п о з в о л и ть  с е бе  ф и р м ы,  и м е ю щ ие  с т а б и л ь н ое  и  п р о г н о з и р у е¬
м ое  п о с т у п л е н ие  д е н ег  за  п р о д у к ц ию  и ли  и м е ю щ ие  з н а ч и т е л ь н ые  
л и к в и д н ые  а к т и в ы. 

В  р а з в и т ых  с т р а н ах  ш и р о ко  и с п о л ь з у е т ся  с х е ма  м о д и ф и ц и р о¬
в а н н о го  ф а к т о р н о го  а н а л и за  по  м е т о д у,  п р е д л о ж е н н о му  м е н е д ж е¬
р а ми  ф и р мы  Du  Pont  (м о д и ф и ц и р о в а н н ая  м о д е ль  Д ю п о н а ).  Р е н т а
б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  (ROE  — Return  on  Equity)  в  э т ом  
с л у ч ае  о ц е н и в а е т ся  по ч и с т ой  п р и б ы л и. 

На  р и с.  8.10  п р е д с т а в л е на  м о д и ф и ц и р о в а н н ая  с х е ма  а н а л и за  
р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  по  ч и с т ой  п р и б ы ли  (м о д и¬
ф и ц и р о в а н н ая  м о д е ль  Д ю п о н а ). 

О с о б е н н о с т ью  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  я в л я е т ся  
то  о б с т о я т е л ь с т в о,  ч то ч и с л и т е ль  (п р и б ы л ь)  с к л а д ы в а е т ся  в  т е к у щ их  
о ц е н к ах  и  о т р а ж а ет  с л о ж и в ш и й ся  у р о в е нь  ц е н.  З н а м е н а т е ль  (с о б с т¬
в е н н ый  к а п и т а л)  с к л а д ы в а л ся  в  т е ч е н ие  м н о г их  л ет  и  в ы р а ж ен  в  
к н и ж н ой  о ц е н к е.  П о э т о му  п ри  а н а л и зе  и м е ет  с м ы сл  у ч е с ть  р ы н о ч¬
н ую  о ц е н ку  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а,  е с ли  э то  в о з м о ж н о. 

На  о с н о ве  п р е д с т а в л е н н ой  с х е мы  л е г ко  в ы п о л н и ть  а н а л из  р е н¬
т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  на  о с н о ве  д а н н ых  ф и н а н с о в ой  
о т ч е т н о с т и.  П ри  э т ом  м о ж но  о ц е н и т ь,  к а к ое  в л и я н ие  на  р е н т а б е л ь¬
н о с ть  о к а з ы в а ет  у в е л и ч е н ие  ц ен  р е а л и з а ц и и,  и з м е н е н ие  а с с о р т и¬
м е н та  п р о д у к ц и и,  в ы х од  на  н о в ые  р ы н ки  с б ы т а,  а  т а к же  п р о в е с ти  
а н а л из  р а с х о д н ых  с т а т ей  с  ц е л ью  в ы я в л е н ия  п у т ей  с н и ж е н ия  с е б е¬
с т о и м о с ти  п р о д у к ц и и. 

Ф и н а н с о в ые  м е н е д ж е ры  и  а н а л и т и ки  м о г ут  п р о в о д и ть  с р а в н и¬
т е л ь н ый  а н а л из  и с п о л ь з о в а н ия  р а з л и ч н ых  с т р а т е г ий  ф и н а н с и р о в а¬
н и я,  о с у щ е с т в л я ть  п о и ск  б о л ее  д е ш е в ых  п р о ц е н т ов  за  к р е д и т, 
д о л ж ны  о ц е н и в а ть  с т е п е нь  р и с ка  п ри  п р и в л е ч е н ии  в н е ш н их  и с т о ч¬
н и к ов  ф и н а н с и р о в а н и я. 

Т ем  с а м ым  м о д и ф и ц и р о в а н н ая  ф о р м у ла  м о д е ли  Д ю п о на  п о з в о¬
л я ет  о ц е н и в а ть  в л и я н ие  на  р е н т а б е л ь н о с ть  ч и с т о го  к а п и т а ла  т а к их  
ф а к т о р о в,  к ак  у р о в е нь  р а с х о д о в,  с т е п е нь  и с п о л ь з о в а н ия  а к т и в о в, 
х а р а к т ер  п р и в л е ч е н ия  з а й м о в. 
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Р е н т а б е л ь н о с ть  
с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  

Р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в ов  
М у л ь т и п л и к а т ор  с о б с т в е н н о го  

к а п и т а ла  (1  +  З К /С К) 

Р е н т а б е л ь н о с ть  
п р о д аж  

О б о р а ч и в а¬
е м о с ть  а к т и в ов  

А в а н с и р о в а н¬
н ый  к а п и т ал  

П л а т е жи  за  
п о л ь з о в а н ие  

з а е м н ы ми  
с р е д с т в а ми  

L  Н а л ог  
на  п р и б ы ль  

С о б с т в е н н ый  
к а п и т ал  

Ч и с т ая  
п р и б ы ль  

В ы р у ч ка  
от  р е а л и з а ц ии  

С о б с т в е н н ый  
к а п и т ал  

1 
1 

В ы р у ч ка  
от  р е а л и з а ц ии  

В ы р у ч ка  
от  р е а л и з а ц ии  

А к т и вы  

 1 
1  1 

И з д е р ж ки  
п р о и з в о д с т ва  

О б о р о т н ые  
а к т и вы  

+  В н е о б о р о т н ые  
а к т и вы  

З а е м н ый  
к а п и т ал  

К р а т к о с р о ч¬
н ые  з а й м ы, 

к р е д и ты  

Д о л г о с р о ч¬
н ые  з а й м ы, 

к р е д ит  

К р е д и¬
т о р с к ая  
з а д о л¬

ж е н н о с ть  

Р и с.  8.10.  С х е ма  м о д и ф и ц и р о в а н н ой  м о д е ли  Д ю п о на  

X 

X 

+ 

8.11.  Р е н т а б е л ь н о с ть  ч и с т ых  а к т и в ов к а к  п о к а з а т е ль  
э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  

О ц е н ка  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  
о п р е д е л я е т ся  не  т о л ь ко  на  о с н о ве  ч и с т ой  п р и б ы л и,  к ак  б ы ло  р а с¬
с м о т р е но  в ы ш е,  но  и  на  б а зе  ч и с т ых  а к т и в о в. 

П о н я т ие  «ч и с т ые  а к т и в ы»  в в е д е но  Г р а ж д а н с к им  к о д е к с ом  Р о с¬
с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  д ля  о ц е н ки  с т е п е ни  л и к в и д н о с ти  х о з я й с т в у ю¬
щ их  с у б ъ е к т ов  р а з л и ч н ых  о р г а н и з а ц и о н н о п р а в о в ых  ф о р м. 
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Ч и с т ые  а к т и вы  а к ц и о н е р н ых  о б щ е с тв  р а с с ч и т ы в а ю т ся  в  с о о т
в е т с т в ии  с  у т в е р ж д е н н ым  п о р я д к о м1 . 

П од  с т о и м о с т ью  ч и с т ых  а к т и в ов  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т ва  п о н и¬
м а е т ся  р а з н о с ть  м е ж ду  с у м м ой  е го  а к т и в о в,  п р и н и м а е м ых  к  р а с ч е¬
т у,  и  с у м м ой  п а с с и в о в,  п р и н и м а е м ых  к  р а с ч е т у. 

О ц е н ка  и м у щ е с т в а,  с р е д с тв  в  р а с ч е т ах  и  д р у г их  а к т и в ов  и  п а с¬
с и в ов  АО  п р о в о д и т ся  по  д а н н ым  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а.  Д ля  о ц е н ки  
с т о и м о с ти  ч и с т ых  а к т и в ов  АО  с о с т а в л я е т ся  р а с ч ет  по  д а н н ым  б у х¬
г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и. 

В  с о с т ав  а к т и в о в ,  п р и н и м а е м ых  к  р а с ч е т у,  в к л ю ч а ю т с я: 
•  в н е о б о р о т н ы е  а к т и в ы ,  о т р а ж а е м ые  в  р а з д е ле  I  б у х г а л т е р с к о го  

б а л а н са  —  н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы,  о с н о в н ые  с р е д с т в а,  н е з а¬
в е р ш е н н ое  с т р о и т е л ь с т в о,  д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь¬
н ые  ц е н н о с т и,  д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я,  п р о ч ие  
в н е о б о р о т н ые  а к т и в ы,  в к л ю ч ая  в е л и ч и ну  о т л о ж е н н ых  н а л о¬
г о в ых  а к т и в о в; 

•  о б о р о т н ы е  а к т и в ы ,  о т р а ж а е м ые  в  р а з д е ле  I I  б у х г а л т е р с к о го  
б а л а н са  —  з а п а с ы,  н а л ог  на  д о б а в л е н н ую  с т о и м о с ть  по  п р и¬
о б р е т е н н ым  ц е н н о с т я м,  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  (за  и с¬
к л ю ч е н и ем  з а д о л ж е н н о с ти  у ч а с т н и к ов  (у ч р е д и т е л е й)  по  в з н о¬
с ам  в  у с т а в н ый  к а п и т а л ),  к р а т к о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е¬
н и я,  д е н е ж н ые  с р е д с т в а,  п р о ч ие  о б о р о т н ые  а к т и в ы. 

В  с о с т ав  п а с с и в о в ,  п р и н и м а е м ых  к  р а с ч е т у,  в к л ю ч а ю т с я: 
•  д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва  по  з а й м ам  и  к р е д и т ам  и  п р о ч ие  

д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т в а,  в к л ю ч ая  в е л и ч и ну  о т л о ж е н н ых  
н а л о г о в ых  о б я з а т е л ь с т в; 

•  к р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва  по  з а й м ам  и  к р е д и т а м; 
•  к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь; 
•  з а д о л ж е н н о с ть  у ч а с т н и к ам  (у ч р е д и т е л я м)  по  в ы п л а те  д о х о д о в; 
•  р е з е р вы  п р е д с т о я щ их  р а с х о д о в; 
•  п р о ч ие  к р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т в а. 
С т о и м о с ть  ч и с т ых  а к т и в ов  о ц е н и в а е т ся  а к ц и о н е р н ым  о б щ е с т¬

в ом  е ж е к в а р т а л ь но  и  в  к о н це  г о да  на  с о о т в е т с т в у ю щ ие  о т ч е т н ые  
д а т ы.  И н ф о р м а ц ия  о  с т о и м о с ти  ч и с т ых  а к т и в ов  р а с к р ы в а е т ся  в  
п р о м е ж у т о ч н ой  и  г о д о в ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и. 

По  д а н н ым  б а л а н са  а к т и вы  о р г а н и з а ц и и,  п р и н и м а е м ые  в  р а с ч ет  
ч и с т ых  а к т и в о в,  и с ч и с л я ю т ся  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

(IA  +  I I A —  З а д о л ж е н н о с ть  у ч р е д и т е л е й ). 

З а е м н ые  с р е д с т ва  о п р е д е л я ю т ся  к а к: 

(Г УЛ  +  УП  —  с т р.  640). 

1  П р и к аз М и н ф и на  РФ и Ф е д е р а л ь н ой к о м и с с ии по р ы н ку ц е н н ых б у м аг от 29 я н
в а ря 2003 г. №  10н, 036/пз  «Об у т в е р ж д е н ии  П о р я д ка о ц е н ки  с т о и м о с ти  ч и с т ых  
а к т и в ов  а к ц и о н е р н ых о б щ е с т в ». 
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Т о г да  ч и с т ые  а к т и вы  р а в н ы: 

4A  =  (IA +  I I A —  З а д о л ж е н н о с ть  у ч р е д и т е л е й)  —  (Г УЛ  +  УП  — с т р.  640). 

К  а к т и в а м,  к о т о р ые  и с к л ю ч а ю т ся  из  р а с ч е т а,  о т н о с я т с я:  н е м а¬
т е р и а л ь н ые  а к т и в ы,  не  и с п о л ь з у е м ые  о б щ е с т в ом  в  о с н о в н ой  д е я¬
т е л ь н о с ти  и  не  п р и н о с я щ ие  д о х о д;  не  и м е ю щ ие  д о к у м е н т а л ь но  
п о д т в е р ж д е н н ых  з а т р ат  на  их  п р и о б р е т е н и е;  не  и м е ю щ ие  д о к у м е н¬
т а л ь н о го  п о д т в е р ж д е н ия  (п а т е н т а,  л и ц е н з и и,  а к т а,  д о г о в о р а)  п р а ва  
на  их  в л а д е н и е;  с о б с т в е н н ые  а к ц и и,  к у п л е н н ые  у  а к ц и о н е р о в;  з а¬
д о л ж е н н о с ть  а к ц и о н е р ов  (у ч р е д и т е л е й)  по  их  в к л а д ам  в  у с т а в н ый  
к а п и т а л. 

Т а к им  о б р а з о м,  ч и с т ые  а к т и вы  п р е д с т а в л я ют  с о б ой  р е а л ь н ый  
с о б с т в е н н ый  к а п и т ал  о р г а н и з а ц и и,  п о э т о му  э ф ф е к т и в н о с ть  их  и с¬
п о л ь з о в а н ия  х а р а к т е р и з у е т ся  п о к а з а т е л ем  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н¬
н о го  к а п и т а ла  Rp. 

П ч   

p  ЧА  

Э т от  п о к а з а т е ль  в а ж ен  д ля  с о б с т в е н н и к о в,  п о с к о л ь ку  о ни  в к л а¬
д ы в а ют  в  п р е д п р и я т ие  с в ои  с р е д с т ва  с  ц е л ью  п о л у ч е н ия  п р и б ы ли  
на  в л о ж е н н ый  к а п и т а л.  Р е н т а б е л ь н о с ть  р е а л ь н о го  с о б с т в е н н о го  к а¬
п и т а ла  с р а в н и в а е т ся  с  в о з м о ж н о с т я ми  п о л у ч е н ия  д о х о да  от  в л о ж е¬
н ия  э т их  с р е д с тв  в  ц е н н ые  б у м а ги  и ли  в  д р у г ое  п р о и з в о д с т в о.  Р е н¬
т а б е л ь н о с ть  ч и с т ых  а к т и в ов  с л у ж ит  в а ж н ым  к р и т е р и ем  п ри  к о т и¬
р о в ке  а к ц ий  на  б и р ж е,  я в л я е т ся  о с н о в ой  ф о р м и р о в а н ия  р ы н о ч н о го  
к у р са  а к ц и й. 

У р о в е нь  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  м о ж ет  с у щ е с т¬
в е н но  о т л и ч а т ь ся  от  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в о в.  И н т е р ес  с о б с т в е н н и ка  
з а к л ю ч а е т ся  в  т о м,  ч т о бы  э т от  р а з р ыв  б ыл  б о л ь ш им  в  п о л ь зу  р е н т а¬
б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а. 

Р е н т а б е л ь н о с ть  ч и с т ых  а к т и в ов  о п р е д е л я ет  г р а н и цы  и  т е мп  р о с¬
та  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  за  с ч ет  р е и н в е с т и р о в а н ия  п р и б ы л и.  Т а¬
к им  о б р а з о м,  э т от  п о к а з а т е ль  л е ж ит  в  о с н о ве  т е м п ов  у с т о й ч и в о го  
р о с та  п р е д п р и я т и я,  е го  с п о с о б н о с ти  р а з в и в а т ь ся  за  с ч ет  в н у т р е н н е¬
го  ф и н а н с и р о в а н и я. 

Е с ли  ч и с т ые  а к т и вы  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  с т а н о в я т ся  м е н ь ше  у с¬
т а в н о го  к а п и т а л а,  то  о р г а н и з а ц ия  д о л ж на  у м е н ь ш и ть  п о с л е д н ий  на  
э ту  р а з н и ц у,  т ак  к ак  у  н ее  н е д о с т а т о ч но  с о б с т в е н н ых  с р е д с т в,  а д е к¬
в а т н ых  у с т а в н о му  к а п и т а л у. 

Е с ли  ч и с т ые  а к т и вы  м е н ь ше  м и н и м а л ь н ой  з а к о н о д а т е л ь но  
у с т а н о в л е н н ой  в е л и ч и ны  у с т а в н о го  к а п и т а ла  (100  М Р ОТ  д ля  з а к р ы
т ых  а к ц и о н е р н ых  о б щ е с тв  и  1000  М Р ОТ  —  д ля  о т к р ы т ых  а к ц и о¬
н е р н ых  о б щ е с т в ),  то  о б щ е с т во  о б я з а но  п р и н я ть  р е ш е н ие  о  с в о ей  
л и к в и д а ц и и. 
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О с н о в н ые  т е р м и ны  и  п о н я т ия  

А м о р т и з а ц и о е м к о с т ь  п р о д у к ц и и  —  п о к а з а т е л ь,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  
в е л и ч и ну  п о т р е б л е н н ых  о с н о в н ых  ф о н д ов  (с р е д с т в,  к а п и т а л а ),  н е¬
о б х о д и м ую  д ля  п р о и з в о д с т ва  е д и н и цы  (р у б л я)  п р о д у к ц ии  и  о п р е д е¬
л я е м ый  о т н о ш е н и ем  г о д о в ой  с у м мы  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н ий  
по  о с н о в н ым  ф о н д ам  к  с т о и м о с ти  п р о и з в е д е н н ой  п р о д у к ц и и. 

В а л о в а я  п р и б ы л ь  о п р е д е л я е т ся  к ак  р а з н о с ть  м е ж ду  в ы р у ч к ой  от  
п р о д а жи  п р о д у к ц ии  и  с е б е с т о и м о с т ью  п р о д а н н ых  т о в а р о в,  п р о д у к¬
ц ии  (р а б о т,  у с л у г ). 

В р е м е н н а я  в ы ч и т а е м а я  р а з н и ц а  в о з н и к а е т,  к о г да  в е л и ч и на  р а с¬
х о д а,  о т р а ж е н н ая  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  в  д а н н ом  о т ч е т н ом  п е р и о¬
д е,  п р е в ы ш а ет  с у м му  р а с х о д а,  п о д л е ж а щ ую  в к л ю ч е н ию  в  с о с т ав  
р а с х о д ов  д ля  ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н ия  т о го  же  п е р и о д а. 

В р е м е н н а я  н а л о г о о б л а г а е м а я  р а з н и ц а  в о з н и к а е т,  к о г да  в е л и ч и на  
р а с х о д а,  о т р а ж е н н ая  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  в  д а н н ом  о т ч е т н ом  п е¬
р и о д е,  м е н ь ш е,  ч ем  с у м ма  р а с х о д а,  п о д л е ж а щ ая  в к л ю ч е н ию  в  с о¬
с т ав  р а с х о д ов  д ля  ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н ия  т о го  же  п е р и о д а. 

Д е ф л я ц и я  —  о т р и ц а т е л ь н ый  у р о в е нь  и н ф л я ц и и. 
И н ф л я ц и я  —  о б е с ц е н е н ие  д е н е ж н ой  е д и н и ц ы,  у м е н ь ш е н ие  ее  

п о к у п а т е л ь н ой  с п о с о б н о с т и.  О т к р ы т ая  и н ф л я ц ия  п р о я в л я е т ся  в  
р о с те  ц ен  на  т о в а р ы,  не  о б у с л о в л е н н ом  п о в ы ш е н и ем  их  к а ч е с т в а. 
С к р ы т ая  (п о д а в л е н н а я)  и н ф л я ц ия  —  и н ф л я ц и я,  п ри  к о т о р ой  п о¬
т р е б и т е л ь,  н е с м о т ря  на  с т а б и л ь н о с ть  ц е н,  не  м о ж ет  п р и о б р е с ти  т о¬
в ар  по  о ф и ц и а л ь н ой  ц е не  и з за  д е ф и ц и та  т о в а р а. 

З а р п л а т о е м к о с т ь  п р о д у к ц и и  —  п о к а з а т е л ь,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  
в е л и ч и ну  о п л а ты  т р у да  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о т н и к о в,  п р и х о д я¬
щ у ю ся  на  п р о и з в о д с т во  е д и н и цы  (р у б л я)  п р о д у к ц ии  и  о п р е д е л я е¬
м ый  о т н о ш е н и ем  г о д о в ой  о п л а ты  т р у да  к  с т о и м о с ти  п р о и з в е д е н н ой  
п р о д у к ц и и. 

К а п и т а л и з и р у е м а я  п р и б ы л ь  —  ч а с ть  ч и с т ой  п р и б ы ли  за  в ы ч е т ом  
д и в и д е н д ов  по  о б ы к н о в е н н ым  и  п р и в и л е г и р о в а н н ым  а к ц и я м,  н а¬
п р а в л я е м ая  на  р а з в и т ие  б и з н е с а. 

«К а ч е с т в о »  п р и б ы л и  —  о б о б щ е н н ая  х а р а к т е р и с т и ка  с т р у к т у ры  
и с т о ч н и к ов  ф о р м и р о в а н ия  п р и б ы ли  п р е д п р и я т и я.  В ы с о к ое  к а ч е с т¬
во  о п е р а ц и о н н ой  п р и б ы ли  х а р а к т е р и з у е т ся  р о с т ом  о б ъ е ма  в ы п у с ка  
п р о д у к ц и и,  с н и ж е н и ем  у р о в ня  о п е р а ц и о н н ых  з а т р а т,  а  н и з к ое  к а¬
ч е с т во  —  р о с т ом  ц ен  на  п р о д у к ц ию  б ез  у в е л и ч е н ия  о б ъ е ма  ее  в ы¬
п у с ка  и  р е а л и з а ц ии  в  н а т у р а л ь н ых  п о к а з а т е л я х. 

К о н в е р т и р у е м ы е  ц е н н ы е  б у м а г и  —  п р и в и л е г и р о в а н н ые  а к ц ии  
о п р е д е л е н н ых  т и п ов  и ли  и н ые  ц е н н ые  б у м а г и,  п р е д о с т а в л я ю щ ие  их  
в л а д е л ь ц ам  п р а во  т р е б о в а ть  их  к о н в е р т а ц ии  в  о б ы к н о в е н н ые  а к ц ии  
в  у с т а н о в л е н н ый  у с л о в и я ми  в ы п у с ка  с р о к. 

К о э ф ф и ц и е н т  к а п и т а л и з а ц и и  —  о т н о ш е н ие  к а п и т а л и з и р у е м ой  
п р и б ы ли  к  ч и с т ой  п р и б ы ли  о р г а н и з а ц и и. 
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К о э ф ф и ц и е н т  п р о ц е н т н о г о  п о к р ы т и я  —  о т н о ш е н ие  э к о н о м и ч е¬
с к ой  п р и б ы ли  к  с у м ме  п р о ц е н т ов  по  д о л г о в ым  о б я з а т е л ь с т в а м. 

М а т е р и а л о е м к о с т ь  п р о д у к ц и и  —  п о к а з а т е л ь,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  
з а т р а ты  с ы р ья  и  и н ых  м а т е р и а л ов  на  п р о и з в о д с т во  е д и н и цы  (р у б л я) 
п р о д у к ц ии  и  о п р е д е л я е м ый  о т н о ш е н и ем  с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  
и с п о л ь з о в а н н ых  м а т е р и а л ь н ых  р е с у р с ов  к  с т о и м о с ти  п р о и з в е д е н¬
н ой  п р о д у к ц и и. 

М а р ж и н а л ь н а я  п р и б ы л ь  (д о х о д )  —  р а з н и ца  м е ж ду  в ы р у ч к ой  и  
п е р е м е н н ы ми  р а с х о д а м и. 

Н о р м а  д и в и д е н д н о г о  в ы х о д а  х а р а к т е р и з у ет  д о лю  д и в и д е н д о в, 
в ы п л а ч и в а е м ых  по  о б ы к н о в е н н ым  а к ц и я м,  в  ч и с т ой  п р и б ы ли  о р¬
г а н и з а ц и и. 

П р и б ы л ь  (у б ы т о к ),  и л и  ф и н а н с о в ы й  р е з у л ь т а т ,  п р е д с т а в л я ет  с о¬
б ой  п р и р о ст  (у м е н ь ш е н и е)  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц ии  за  
о т ч е т н ый  п е р и о д,  п о л у ч е н н ый  в  и т о ге  ф и н а н с о в о х о з я й с т в е н н ой  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  По  э к о н о м и ч е с к о му  с о д е р ж а н ию  п р и¬
б ы ль  —  э то  ч и с т ый  д о х од  п р е д п р и н и м а т е ля  на  в л о ж е н н ый  к а п и т а л. 
Р а с ч е т но  п р и б ы ль  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  р а з н о с ть  м е ж ду  с о в о к у п н ым  
д о х о д ом  и  с о в о к у п н ы ми  з а т р а т а ми  в  п р о ц е с се  о с у щ е с т в л е н ия  х о¬
з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и. 

О б ы ч н а я  д е я т е л ь н о с т ь  —  л ю б ая  д е я т е л ь н о с т ь,  о с у щ е с т в л я е м ая  
о р г а н и з а ц и ей  в  в и де  с о с т а в н ой  ч а с ти  ее  б и з н е с а,  а  т а к же  с в я з а н н ая  
с  н ей  д е я т е л ь н о с т ь,  к о т о р ой  о р г а н и з а ц ия  з а н и м а е т ся  в  ее  п р о д о л¬
ж е н ие  и  к о т о р ая  и м е ет  к  н ей  о т н о ш е н ие  и ли  в о з н и к а ет  из  н е е. 

О т л о ж е н н ы е  н а л о г и  в о з н и к а ют  в  с л у ч а е,  к о г да  о р г а н и з а ц ия  
д о л ж на  п р и з н а ть  в  о т ч е т н о с ти  о т л о ж е н н ое  о б я з а т е л ь с т во  по  у п л а¬
те  н а л о г о в,  е с ли  в о з м е щ е н ие  с т о и м о с ти  к а к о г о л и бо  а к т и ва  и ли  
у р е г у л и р о в а н ие  к а к о г о то  о б я з а т е л ь с т ва  п р и в е д ет  к  у в е л и ч е н ию  
и ли  у м е н ь ш е н ию  н а л о г о в ых  п л а т е ж ей  в  б у д у щ их  п е р и о д а х.  Э то  
п р и в о д ит  к  в о з н и к н о в е н ию  в  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  о с о б ых  в и¬
д ов  а к т и в ов  и  о б я з а т е л ь с тв  —  о т л о ж е н н ых  н а л о г о в ых  а к т и в ов  и  
о б я з а т е л ь с т в. 

П о с т о я н н а я  р а з н и ц а  —  д о х од  (и ли  р а с х о д ),  у ч т е н н ый  в  б у х г а л¬
т е р с к ом  у ч е т е,  к о т о р ый  н и к о г да  не  в к л ю ч а е т ся  в  с о с т ав  р а с х о д ов  
(д о х о д о в)  д ля  ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н и я. 

Р а з в о д н е н н а я  п р и б ы л ь  н а  а к ц и ю  —  о т н о ш е н ие  б а з о в ой  п р и б ы л и, 
с к о р р е к т и р о в а н н ой  на  в е л и ч и ну  ее  в о з м о ж н о го  п р и р о с т а,  к  с р е д н е¬
в з в е ш е н н о му  к о л и ч е с т ву  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в  о б¬
р а щ е н и и,  с к о р р е к т и р о в а н н о му  на  в е л и ч и ну  в о з м о ж н о го  п р и р о с та  
их  к о л и ч е с т ва  в  р е з у л ь т а те  к о н в е р т а ц ии  ц е н н ых  б у м аг  в  о б ы к н о¬
в е н н ые  а к ц и и.  В е л и ч и на  р а з в о д н е н н ой  п р и б ы ли  на  а к ц ию  п о к а з ы¬
в а ет  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ую  с т е п е нь  у м е н ь ш е н ия  п р и б ы л и,  п р и¬
х о д я щ е й ся  на  о д ну  о б ы к н о в е н н ую  а к ц ию  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т в а,  в  
с л у ч а ях  к о н в е р т а ц ии  в с ех  к о н в е р т и р у е м ых  ц е н н ых  б у м аг  а к ц и о н е р¬
н о го  о б щ е с т ва  в  о б ы к н о в е н н ые  а к ц ии  и ли  и с п о л н е н ия  в с ех  д о г о в о
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р ов  к у п л и п р о д а жи  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  у  э м и т е н та  по  ц е не  н и же  
их  р ы н о ч н ой  с т о и м о с т и. 

Р е з е р в н ы й  ф о н д  —  с т р а х о в ой  ф о н д,  п р е д н а з н а ч е н н ый  д ля  в о з¬
м е щ е н ия  н е п р е д в и д е н н ых  п о т е рь  и  в о з м о ж н ых  у б ы т к о в.  П о р я д ок  
ф о р м и р о в а н ия  р е з е р в н о го  к а п и т а ла  о п р е д е л я е т ся  н о р м а т и в н ы ми  
д о к у м е н т а м и,  р е г у л и р у ю щ и ми  д е я т е л ь н о с ть  п р е д п р и я т ия  д а н н о го  
т и п а,  а  т а к же  е го  у с т а в н ы ми  д о к у м е н т а м и. 

Р е н т а б е л ь н о с т ь  —  о т н о с и т е л ь н ый  п о к а з а т е ль  э к о н о м и ч е с к ой  
э ф ф е к т и в н о с ти  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  о т р а ж а ю щ ий  ее  п р и б ы л ь¬
н о с ть  (д о х о д н о с т ь ). 

Р е н т а б е л ь н о с т ь  а к т и в о в  (н о р ма  п р и б ы л и)  —  о т н о ш е н ие  п р и б ы¬
ли  к  с у м м а р н ой  с т о и м о с ти  а к т и в ов  (к а п и т а л а)  о р г а н и з а ц и и;  я в л я е т¬
ся  н а и б о л ее  о б щ им  п о к а з а т е л ем  в  с и с т е ме  и н д и к а т о р ов  р е н т а б е л ь¬
н о с т и.  Р е н т а б е л ь н о с ть  с о в о к у п н ых  а к т и в ов  (к а п и т а л а)  р а с с ч и т ы в а¬
е т ся  по  п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н и я.  П о к а з а т е ль  р е н т а б е л ь н о с ти  
а к т и в ов  о т р а ж а ет  д о с т и г н у т ый  в  о р г а н и з а ц ии  б а л а нс  э к о н о м и ч е¬
с к их  и н т е р е с ов  в н у т р е н н их  и  в н е ш н их  у ч а с т н и к ов  б и з н е с а.  У р о в е нь  
р е н т а б е л ь н о с ти  к а п и т а ла  д о л ж ен  б ы ть  д о с т а т о ч н ы м,  ч т о бы  о б е с п е¬
ч и ть  о ж и д а е м ую  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а,  в ы п л а ту  
п р о ц е н т ов  за  к р е д ит  и  н а л о г о в. 

Р е н т а б е л ь н о с т ь  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а  —  о т н о ш е н ие  ч и с т ой  
п р и б ы ли  о р г а н и з а ц ии  к  ее  с о б с т в е н н о му  к а п и т а лу  —  о т р а ж а ет  д о¬
х о д н о с ть  в л а д е л ь ца  к а п и т а ла  на  в л о ж е н н ые  им  с р е д с т в а. 

Р е н т а б е л ь н о с т ь  п р о д а ж  —  о т н о ш е н ие  п р и б ы ли  от  р е а л и з а ц ии  к  
в ы р у ч ке  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и;  о т р а ж а ет  д о лю  п р и б ы ли  (м а р ж у) 
в  ц е не  п р о д у к ц и и,  х а р а к т е р и з у ет  э ф ф е к т и в н о с ть  о п е р а ц и о н н ой  д е я¬
т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  в  о т ч е т н ом  п е р и о д е. 

Р е н т а б е л ь н о с т ь  п р о и з в о д с т в а  —  о т н о ш е н ие  п р и б ы ли  от  п р о д аж  
к  з а т р а т ам  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц и и;  х а р а к т е р и з у ет  
с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  к о н т р о л и р о в а ть  у р о в е нь  з а т р ат  и  э ф ф е к¬
т и в н о с ть  п о л и т и ки  ц е н о о б р а з о в а н и я. 

Р е н т а б е л ь н о с т ь  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а  п о к а з ы в а ет  в е л и ч и ну  
ч и с т ой  п р и б ы ли  на  е д и н и цу  с т о и м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а, 
с р а в н и в а е т ся  с  в о з м о ж н о с т я ми  п о л у ч е н ия  д о х о да  от  в л о ж е н ия  э т их  
с р е д с тв  в  а л ь т е р н а т и в н ые  в а р и а н ты  д е я т е л ь н о с т и,  в к л ю ч ая  в л о ж е¬
н ия  в  ф и н а н с о в ые  а к т и в ы. 

С т а г ф л я ц и я  — и н ф л я ц и я,  с о п р о в о ж д а е м ая  с п а д ом  п р о и з в о д с т в а. 
Т е м п  у с т о й ч и в о г о  р о с т а  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а  о п р е д е л я е т ся  о т¬

н о ш е н и ем  к а п и т а л и з и р у е м ой  п р и б ы ли  к  в е л и ч и не  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а л а. 

Ф и н а н с о в ы й  л е в е р и д ж  (р ы ч а г )  —  и с п о л ь з о в а н ие  з а е м н ых  с р е д с тв  
д ля  у в е л и ч е н ия  д о х о д н о с ти  к а п и т а л а. 

Ф о н д о е м к о с т ь  п р о д у к ц и и  —  п о к а з а т е л ь,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  в е л и¬
ч и ну  п р и м е н е н н ых  о с н о в н ых  ф о н д ов  (с р е д с т в,  к а п и т а л а ),  н е о б х о д и¬
м ую  д ля  п р о и з в о д с т ва  е д и н и цы  (р у б л я)  п р о д у к ц и и,  и  о п р е д е л я е м ый  
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о т н о ш е н и ем  с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  ф о н д ов  к  с т о и м о¬
с ти  п р о и з в е д е н н ой  п р о д у к ц и и. 

Ф о н д о о т д а ч а  — п о к а з а т е л ь,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  у р о в е нь  и с п о л ь з о¬
в а н ия  п р и м е н е н н ых  о с н о в н ых  ф о н д ов  и  р а в н ый  о т н о ш е н ию  с т о и м о¬
с ти  п р о и з в е д е н н ой  (р е а л и з о в а н н о й)  п р о д у к ц ии  к  с р е д н е г о д о в ой  с т о и¬
м о с ти  ф о н д о в. 

Ч и с т ы е  а к т и в ы  — р а з н о с ть  м е ж ду  с у м м ой  а к т и в ов  а к ц и о н е р¬
н о го  о б щ е с т в а,  п р и н и м а е м ых  к  р а с ч е т у,  и  с у м м ой  е го  п а с с и в о в, 
п р и н и м а е м ых  к  р а с ч е т у;  и с п о л ь з у е т ся  д ля  о ц е н ки  с т е п е ни  л и к¬
в и д н о с ти  х о з я й с т в у ю щ их  с у б ъ е к т ов  р а з л и ч н ых  о р г а н и з а ц и о н н о
п р а в о в ых  ф о р м. 

Ч и с т а я  п р и б ы л ь  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т ва  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  
р а з н и цу  м е ж ду  е го  д о х о д а ми  и  р а с х о д а ми  за  в ы ч е т ом  н а л о га  на  
п р и б ы л ь,  к о т о р ый  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  п р а в и л ам  н а л о г о о б л о ж е н и я. 
За  с ч ет  ч и с т ой  (н е р а с п р е д е л е н н о й)  п р и б ы ли  о т ч е т н о го  п е р и о да  
в ы п л а ч и в а ю т ся  д и в и д е н ды  по  о б ы к н о в е н н ым  и  п р и в и л е г и р о в а н¬
н ым  а к ц и я м. 

Ч р е з в ы ч а й н а я  п р и б ы л ь  р а в на  р а з н о с ти  ч р е з в ы ч а й н ых  д о х о д ов  и  
р а с х о д о в,  в о з н и к а ю щ их  к ак п о с л е д с т в ия  ч р е з в ы ч а й н ых  о б с т о я т е л ь с тв  
х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и. 

Р е з у л ь т а т ы  ч р е з в ы ч а й н ы х  о б с т о я т е л ь с т в  — д о х о ды  и ли р а с х о д ы, 
в о з н и к а ю щ ие  в  р е з у л ь т а те  с о б ы т ий  и ли с д е л о к,  ч е т ко  о т л и ч а ю щ и х¬
ся  от  о б ы ч н ой  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я,  ч а с т ое  и ли  п о в т о р я ю¬
щ е е ся  п о я в л е н ие  к о т о р ых  в  э т ой  с в я зи  не  о ж и д а е т с я.  Р е з у л ь т а ты  
ч р е з в ы ч а й н ых  о б с т о я т е л ь с тв  — д о х о ды  и ли р а с х о д ы,  в о з н и к а ю щ ие  
в  р е з у л ь т а те  с о б ы т ий  и ли с д е л о к,  ч е т ко  о т л и ч и м ых  от о б ы ч н ой  д е я¬
т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я,  ч а с т ое  и ли  п о в т о р я ю щ е е ся  п о я в л е н ие  к о ¬
т о р ых  в  э т ой  с в я зи  не  о ж и д а е т с я. 

Э к о н о м и ч е с к а я  п р и б ы л ь  — п р и б ы ль  до  у п л а ты  п р о ц е н т ов  за и с¬
п о л ь з о в а н ие  з а е м н ых  и  п р и в л е ч е н н ых  с р е д с тв  (в к л ю ч ая  п р о ц е н ты  
по  к о р п о р а т и в н ым  о б л и г а ц и ям  и  п р и в и л е г и р о в а н н ым  а к ц и я м)  и  
н а л о г о в.  В  з а р у б е ж н ой  п р а к т и ке  т а к ой  в ид  п р и б ы ли  ш и р о ко  и с¬
п о л ь з у е т ся  в  р а с ч е т а х,  н а з ы в а е т ся  ч и с т ой  о п е р а ц и о н н ой  п р и б ы л ью  
и  о б о з н а ч а е т ся  EBIT  (earnings before  interest  and  taxes). 

Э к о н о м и ч е с к а я  р е н т а б е л ь н о с т ь  — о т н о ш е н ие  п р и б ы ли  до  у п л а¬
ты  п р о ц е н т ов  за  п о л ь з о в а н ие  з а е м н ы ми  с р е д с т в а ми  и  н а л о г ов  к в е¬
л и ч и не  а к т и в ов  (с о в о к у п н о го  к а п и т а л а ). 

Э ф ф е к т  ф и н а н с о в о г о  р ы ч а г а  (л е в е р и д ж а )  — с п о с о б н о с ть  з а е м н о го  
к а п и т а ла  г е н е р и р о в а ть  д о п о л н и т е л ь н ую  п р и б ы ль  от  в л о ж е н ий  с о б¬
с т в е н н о го  к а п и т а ла  и ли  у в е л и ч и в а ть  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а ла  б л а г о д а ря  и с п о л ь з о в а н ию  з а е м н ых  с р е д с т в. 

Э ф ф е к т и в н о с т ь  р а б о т ы  о р г а н и з а ц и и  х а р а к т е р и з у е т ся  о т н о с и¬
т е л ь н ы ми  п о к а з а т е л я ми  —  с и с т е м ой  п о к а з а т е л ей  р е н т а б е л ь н о с т и, 
и ли  п р и б ы л ь н о с ти  (д о х о д н о с т и ),  о р г а н и з а ц и и. 
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А Н А Л ИЗ  
Д В И Ж Е Н ИЯ  К А П И Т А ЛА  
ПО  Д А Н Н ЫМ  Ф О Р МЫ  3 

«О Т Ч ЕТ  ОБ  И З М Е Н Е Н И ЯХ  К А П И Т А Л А» 

9.1.  И н ф о р м а ц и о н н ая  б а за  а н а л и з а. 
О с н о в н ые  к р и т е р ии  о ц е н ки  

А н а л из  с о с т а ва  и  д и н а м и ки  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  я в л я е т ся  о д
н им  из  к л ю ч е в ых  р а з д е л ов  о ц е н ки  ф и н а н с о в о х о з я й с т в е н н ой  д е я
т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я ),  в  п р о ц е с се  п р о в е д е н ия  к о т о
р ой  н е о б х о д и мо  не  т о л ь ко  о ц е н и ть  д и н а м и ку  и  с т р у к т у ру  с о б с т в е н
н о го  к а п и т а ла  п р е д п р и я т и я,  но  и  о п р е д е л и ть  ф а к т о р ы,  в л и я ю щ ие  
на  е го  у р о в е н ь,  а  т а к же  о ц е н и ть  в з а и м о с в я зь  и  в з а и м о з а в и с и м о с ть  
у к а з а н н ых  п р о ц е с с ов  в  их  в о з д е й с т в ии  на  п о с л е д у ю щ ие  п е р с п е к т и¬
вы  п р е д п р и я т и я. 

В  ц е л ях  д е т а л и з а ц ии  а н а л и за  п р о ц е с са  ф о р м и р о в а н ия  и  и з м е¬
н е н ия  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц ии  в  к а ч е с т ве  и с х о д н ой  и н¬
ф о р м а ц ии  и с п о л ь з у ют  не  т о л ь ко  д а н н ые  ф.  3  «О т ч ет  об  и з м е н е н и ях  
к а п и т а л а»  (с м.  п р и л о ж е н ие  3),  но  и  п о к а з а т е ли  б у х г а л т е р с к о го  б а
л а н са  (ф.  1),  «О т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х»  (ф.  2),  а  т а к же  с в е д е
н и я,  в ы т е к а ю щ ие  из  ее  у ч е т н ой  п о л и т и к и.  Э то  н е о б х о д и мо  д ля  
о б е с п е ч е н ия  п о л ь з о в а т е л ей  д о п о л н и т е л ь н ы ми  д а н н ы м и,  к о т о р ые  
н е ц е л е с о о б р а з но  в к л ю ч а ть  в  б а л а нс  и  о т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х, 
но  к о т о р ые  н е о б х о д и мы  им  д ля  ф о р м и р о в а н ия  п о л н о го  п р е д с т а в¬
л е н ия  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д¬
п р и я т и я)  и  об  и з м е н е н и ях  в  ее  ф и н а н с о в ом  п о л о ж е н и и. 

О т ч ет  об  и з м е н е н и ях  к а п и т а ла  в м е с то  т р а д и ц и о н н о го  п о с т а т е й¬
н о го  и з л о ж е н ия  в  н а с т о я щ ее  в р е мя  и м е ет  в и д,  у д о б н ый  д ля  о ц е н ки  
д и н а м и ки  и  с т р у к т у ры  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц и и,  п р о в о¬
д и м ой  на  о с н о ве  д а н н ых  ее  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и. 

В  о с н о ву  п о с т р о е н ия  ф.  3  п о л о ж е ны  о т ч е т н ые  п е р и о ды  (п р е д ы¬
д у щ ий  и  т е к у щ и й ).  В  п о д л е ж а щ ем  ф о р мы  п о к а з а ны  с т а т ь и,  в л и я ю¬
щ ие  на  в е л и ч и ну  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц и и,  в  р а з р е зе  е го  с о с т а в л я ю¬
щ и х,  п р е д с т а в л е н н ых  в  с к а з у е м ом  ф о р м ы.  К р о ме  т о г о,  д а н н ые  об  
и з м е н е н и ях  к а п и т а ла  д о л ж ны  ф о р м и р о в а т ь ся  по  д в ум  о т ч е т н ым  
п е р и о д а м,  к ак  и  в  д р у г их  ф о р м ах  о т ч е т н о с т и. 
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П р и н ц и п и а л ь но  н о в ым  я в л я е т ся  в к л ю ч е н ие  п о к а з а т е л е й,  в л и я ю¬
щ их  на  в е л и ч и ну  с ф о р м и р о в а н н ой  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  о р¬
г а н и з а ц ии  в  п е р и од  м е ж ду  31  д е к а б ря  п р е д ы д у щ е го  о т ч е т н о го  г о да  
и  1 я н в а ря  т е к у щ е го  г о д а. 

П е р в ый  п о к а з а т е ль  «И з м е н е н ия  в  у ч е т н ой  п о л и т и к е»  с в я з ан  с  
п р и м е н е н и ем  П БУ  1/98  «У ч е т н ая  п о л и т и ка  о р г а н и з а ц и и»  в  с л у ч а е, 
к о г да  п ри  и з м е н е н ии  у ч е т н ой  п о л и т и ки  ее  п о с л е д с т в ия  в н е с и с т е м¬
но  (б ез з а п и с ей  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е т е)  в л и я ют  на  с ч. 84  «Н е р а с п р е
д е л е н н ая  п р и б ы ль  (н е п о к р ы т ый  у б ы т о к )».  Д р у г ой  п о к а з а т е ль  «Р е
з у л ь т ат  от  п е р е о ц е н ки  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  с р е д с т в»  в ы т е к а ет  из  р е а¬
л и з а ц ии  п р а ва  о р г а н и з а ц ии  на  п р о в е д е н ие  п е р е о ц е н ки  о с н о в н ых  
с р е д с тв  в  с о о т в е т с т в ии  с П БУ 6/01  «У ч ет  о с н о в н ых  с р е д с т в ». 

П ри  ф о р м и р о в а н ии  о т ч е та  об и з м е н е н и ях  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц ии  
д о л ж но  у ч и т ы в а т ь с я,  ч то п р е д у с м о т р е н н ые  в  о б р а з це  о т д е л ь н ые  с т а¬
т ь и,  не  и м е ю щ ие  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  ч и с л о в ых  з н а ч е н и й,  не  п р и¬
в о д я т с я,  за  и с к л ю ч е н и ем  с л у ч а я,  к о г да  по  с т а т ье  б ы ли  д а н н ые  в  
п р е д ы д у щ ем  о т ч е т н ом  г о д у.  Е с ли  о р г а н и з а ц ия  и м е ет  с у щ е с т в е н н ое  
и з м е н е н ие  к а п и т а л а,  не  п р е д у с м о т р е н н ое  в  о б р а з ц е,  то  о на  с а м о¬
с т о я т е л ь но  в к л ю ч а ет  н е д о с т а ю щ ую  с т а т ь ю.  К р о ме  т о г о,  д о п у с к а е т ся  
г р а фу  «Д о б а в о ч н ый  к а п и т а л»  р а з б и ть  на  д ве  ч а с т и:  «Э м и с с и о н н ый  
д о х о д»  и  «Д о о ц е н ка  а к т и в о в »,  у ч и т ы в ая  их р а з н ый  х а р а к т ер  о б р а з о¬
в а н ия  и  и с п о л ь з о в а н и я. 

П ри  з а п о л н е н ии  с т. «Ч и с т ые  а к т и в ы»  п р и н и м а е т ся  во  в н и м а н ие  
с о в м е с т н ый  п р и к аз  М и н ф и на  Р о с с ии  и  Ф К ЦБ  Р о с с ии  от 29  я н в а ря  
2003 г. №  036/пз  «Об у т в е р ж д е н ии  п о р я д ка  о ц е н ки  с т о и м о с ти  ч и с¬
т ых  а к т и в ов  а к ц и о н е р н ых  о б щ е с т в ». 

С п р а в к и,  с в я з а н н ые  с  п о с т у п л е н и ем  с р е д с тв  их  б ю д ж е та  и  в н е¬
б ю д ж е т н ых  ф о н д о в,  з а п о л н я ю т ся  с у ч е т ом  П БУ 13/2000 и  П БУ 9/99. 

Ф о р ма  3  «О т ч ет  об  и з м е н е н и ях  к а п и т а л а»  р а с к р ы в а ет  д о п о л н и¬
т е л ь н ую  и н ф о р м а ц ию  об  и з м е н е н и ях  с о с т а в а,  с т р у к т у ры  и  с т а д ий  
п е р е м е щ е н ия  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  в  т е ч е н ие  о т ч е т н о го  п е р и о д а, 
п о з в о л я ет  и з у ч и ть  п р и р о ст  е го  в е л и ч и ны  по  и с т о ч н и к ам  ф о р м и р о¬
в а н ия  и  о ц е н и т ь,  к ак п о в л и я ло  и з м е н е н ие  с о о т н о ш е н ия  и з р а с х о д о
в а н н ой  в е л и ч и ны  к а п и т а ла  и  п о с т у п и в ш их  с р е д с тв  на  у в е л и ч е н ие  
с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а.  М и н и м а л ь н ые  т р е б о в а н ия  к  с о с т а ву  и  с о¬
д е р ж а н ию  ф.  3  о п р е д е л е ны  П БУ  4/99  «Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  
о р г а н и з а ц и и »,  у т в е р ж д е н н ым  п р и к а з ом  М и н ф и на  Р о с с ии  от 6  и ю ля  
1999 г.  №  43н.  В  с о о т в е т с т в ии  с  э т и ми  т р е б о в а н и я ми  х о з я й с т в е н¬
н ые  т о в а р и щ е с т ва  и  о б щ е с т ва  д о л ж ны  п р е д с т а в л я ть  о т ч ет  о  д в и ж е¬
н ии  к а п и т а л а,  с о д е р ж а щ ий  к ак м и н и м ум  д а н н ы е: 

•  о в е л и ч и не  к а п и т а ла  на  н а ч а ло  п е р и о д а; 
•  об  у в е л и ч е н ии  к а п и т а ла  с  в ы д е л е н и ем  р а з д е л ь но  у в е л и ч е н ия  

за  с ч е т:  д о п о л н и т е л ь н о го  в ы п у с ка  а к ц и й;  п е р е о ц е н ки  и м у щ е¬
с т в а;  п р и р о с та  и м у щ е с т в а;  р е о р г а н и з а ц ии  ю р и д и ч е с к о го  л и ца  
(с л и я н и е,  п р и с о е д и н е н и е );  д о х о д о в,  к о т о р ые  в  с о о т в е т с т в ии  с  
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п р а в и л а ми  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  о т ч е т н о с ти  о т н о с я т ся  н е¬
п о с р е д с т в е н но  на  у в е л и ч е н ие  к а п и т а л а; 

•  об  у м е н ь ш е н ии  к а п и т а ла  с  в ы д е л е н и ем  р а з д е л ь но  у м е н ь ш е¬
н ия  за  с ч е т:  с н и ж е н ия  н о м и н а ла  а к ц и й;  у м е н ь ш е н ия  к о л и ч е¬
с т ва  а к ц и й;  р е о р г а н и з а ц ии  ю р и д и ч е с к о го  л и ца  (р а з д е л е н и е, 
в ы д е л е н и е );  р а с х о д о в,  к о т о р ые  в  с о о т в е т с т в ии  с  п р а в и л а ми  
б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  о т ч е т н о с ти  о т н о с я т ся  н е п о с р е д с т в е н но  
в  у м е н ь ш е н ие  к а п и т а л а; 

•  о  в е л и ч и не  к а п и т а ла  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а. 
В ы д е л е н ие  п о к а з а т е л ей  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц ии  в  о т д е л ь н ую  ф о р му  

с в я з а но  с  в а ж н о с т ью  и н ф о р м а ц ии  д ля  м н о г их  з а и н т е р е с о в а н н ых  
п о л ь з о в а т е л ей  о  с о с т о я н ии  и  д в и ж е н ии  с о с т а в н ых  ч а с т ей  к а п и т а л а. 

И с х о дя  из  в ы ш е п е р е ч и с л е н н ых  т р е б о в а н ий  с т р о и т ся  и  а н а л из  
и з м е н е н ий  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а.  К ак  и з в е с т н о,  с о б с т в е н н ый  к а¬
п и т ал  о р г а н и з а ц ии  п р е д с т а в л я ет  с т о и м о с ть  ее  а к т и в о в,  не  о б р е м е¬
н е н н ых  о б я з а т е л ь с т в а м и.  Т а к им  о б р а з о м,  с о б с т в е н н ый  к а п и т ал  
п р е д с т а в л я ет  с о б ой  р а з н о с ть  м е ж ду  а к т и в а ми  и  о б я з а т е л ь с т в а м и. 
О т с ю да  я с н о,  ч то  а н а л из  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  и м е ет  с л е д у ю щ ие  
о с н о в н ые  ц е л и: 

•  о ц е н и ть  д и н а м и ку  и  с т р у к т у ру  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а; 
•  в ы я в и ть  о с н о в н ые  и с т о ч н и ки  е го  ф о р м и р о в а н ия  и  о п р е д е л и ть  

п о с л е д с т в ия  их  и з м е н е н ий  д ля  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с ти  о р¬
г а н и з а ц и и; 

•  у с т а н о в и ть  с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  к  с о х р а н е н ию  к а п и т а л а; 
•  о ц е н и ть  в о з м о ж н о с ть  н а р а щ и в а н ия  к а п и т а л а; 
•  о п р е д е л и ть  п р а в о в ы е,  д о г о в о р н ые  и  ф и н а н с о в ые  о г р а н и ч е н и я. 
Д ля  о б о с н о в а н ия  с т р у к т у ры  к а п и т а ла  м о ж но  и с п о л ь з о в а ть  с л е¬

д у ю щ ие  к р и т е р ии  о ц е н к и: 
1)  с к о р о с ть  в о з в р а та  в л о ж е н н о го  к а п и т а л а; 
2)  п о к а з а т е ль  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а; 
3)  п о к а з а т е ль  «п р и б ы ль  на  а к ц и ю»  (д ля  а к ц и о н е р н ых  о б щ е с т в ); 
4)  ц е ну  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а. 
В  к а ч е с т ве  о с н о в н ых  м е т о д ов  а н а л и за  в  д а н н ом  с л у ч ае  м о г ут  

б ы ть  и с п о л ь з о в а ны  в е р т и к а л ь н ый  и  г о р и з о н т а л ь н ый  а н а л и зы  ф.  3 
«О т ч ет  об  и з м е н е н и ях  к а п и т а л а »,  по  д а н н ым  к о т о р ой  с л е д у ет  
о ц е н и ть  п р и о р и т е т н ые  н а п р а в л е н ия  р а с х о д о в а н ия  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а л а. 

В  п р а к т и ке  а н а л и за  с о б с т в е н н ый  к а п и т ал  р а с с м а т р и в а е т ся  в  с л е¬
д у ю щ их  а с п е к т а х1:  у ч е т н о м,  ф и н а н с о в ом  и  п р а в о в о м. 

1.  У ч е т н ы й  а с п е к т  а н а л и з а  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а  п р е д п о л а г а ет  
о ц е н ку  п е р в о н а ч а л ь н о го  в л о ж е н ия  к а п и т а ла  и  е го  п о с л е д у ю щ их  
и з м е н е н и й,  с в я з а н н ых  с  д о п о л н и т е л ь н ы ми  в л о ж е н и я м и,  п о л у ч е н

1  А н а л из ф и н а н с о в ой о т ч е т н о с т и: У ч е б н ик /  П од р е д. О .В. Е ф и м о в о й,  М .В. М е л ь
н и к.  М .: О м е г а —Л, 2004. 
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н ой  ч и с т ой  п р и б ы л ью  (у б ы т к а м и)  и  д р у г и ми  п р и ч и н а м и,  в ы з ы¬
в а ю щ и ми  л и бо  п р и р о с т,  л и бо  у м е н ь ш е н ие  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а. 

Э т от  п о д х од  б а з и р у е т ся  на  т р е б о в а н и ях  т а к их  у ч е т н ых  с и с т е м, 
к ак  М С Ф О,  YAA P  USA  и  д р.  и  н а х о д ит  о т р а ж е н ие  в  к о н ц е п ц и и  п о д 
д е р ж а н и я  (с о х р а н е н и я )  к а п и т а л а .  В  ее  о с н о ве  л е ж ит  с л е д у ю щ ее  п о¬
л о ж е н и е:  в  ц е л ях  з а щ и ты  и н т е р е с ов  к р е д и т о р о в,  о б ъ е к т и в н ой  о ц е н ки  
с о б с т в е н н и к а ми  п о л у ч е н н о го  к о н е ч н о го  ф и н а н с о в о го  р е з у л ь т а т а,  а  
т а к же  в о з м о ж н о с т ей  е го  р а с п р е д е л е н ия  в е л и ч и на  с о б с т в е н н о го  к а¬
п и т а ла  х о з я й с т в у ю щ е го  с у б ъ е к та  д о л ж на  с о х р а н я т ь ся  на  н е и з м е н¬
н ом  у р о в н е.  Э то  я в л я е т ся  о б я з а т е л ь н ым  у с л о в и ем  п р и з н а н ия  п о л у¬
ч е н н ой  в  о т ч е т н ый  п е р и од  п р и б ы л и. 

В  м е ж д у н а р о д н ой  п р а к т и ке  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  ф и н а н с о в о го  
а н а л и за  п о л у ч и ли  р а с п р о с т р а н е н ие  д ва  о с н о в н ых  п о д х о да  к  р е ш е¬
н ию  д а н н ой  п р о б л е м ы: 

•  о ц е н ка  с о х р а н е н ия  (п о д д е р ж а н и я)  ф и н а н с о в о го  к а п и т а л а; 
•  о ц е н ка  п о д д е р ж а н ия  ф и з и ч е с к о го  к а п и т а л а. 
О ц е н к а  п о д д е р ж а н и я  ф и н а н с о в о г о  к а п и т а л а  о с н о в а на  на  а н а л и зе  

в е л и ч и ны  ч и с т ых  а к т и в ов  и  ее  и з м е н е н ий  в  р а с с м а т р и в а е м ом  п е¬
р и о д е.  В  э т ом  с л у ч ае  к о л и ч е с т в е н н ым  в ы р а ж е н и ем  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а ла  в ы с т у п а ют  ч и с т ые  а к т и в ы.  З а д а ча  а н а л и за  с о с т о ит  в  т о м, 
ч т о бы  о ц е н и т ь,  д е й с т в и т е л ь но  ли  в е л и ч и на  ч и с т ых  а к т и в ов  о р г а н и¬
з а ц ии  с о х р а н я е т ся  к  к о н цу  а н а л и з и р у е м о го  п е р и о да  по  с р а в н е н ию  с  
их  в е л и ч и н ой  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  п е р и о да  с  у ч е т ом  с н и ж е н ия  п о¬
к у п а т е л ь н ой  с п о с о б н о с ти  д е н е ж н ых  с р е д с т в.  В  с о о т в е т с т в ии  с  э т им  
п р и б ы ль  с ч и т а е т ся  п о л у ч е н н о й,  т о л ь ко  е с ли  с у м ма  ч и с т ых  а к т и в ов  
в  к о н це  п е р и о да  п р е в ы ш а ет  с у м му  ч и с т ых  а к т и в ов  в  н а ч а ле  п е р и о да  
п о с ле  в ы ч е та  в с ех  р а с п р е д е л е н ий  и  в з н о с ов  в л а д е л ь ц ев  в  т е ч е н ие  
п е р и о д а.  П ри  э т ом  н е о б х о д и мо  у ч и т ы в а т ь,  ч то  о р г а н и з а ц ия  с о х р а¬
н я ет  с в ой  к а п и т а л,  е с ли  к  к о н цу  о т ч е т н о го  п е р и о да  о на  в  с о с т о я н ии  
в о с с т а н о в и ть  те  м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы,  к о т о р ы ми  р а с п о л а г а ла  в  н а¬
ч а ле  п е р и о д а. 

О д н а ко  в  д а н н ом  с л у ч ае  не  у ч и т ы в а е т ся  в о з м о ж н ое  и з м е н е н ие  
ц ен  на  р е с у р с ы.  Т а к,  е с ли  в  т е ч е н ие  а н а л и з и р у е м о го  п е р и о да  ц е ны  
на  р е с у р сы  в ы р о с л и,  о р г а н и з а ц ия  б ез  д о с т а т о ч н о го  у в е л и ч е н ия  и н¬
в е с т и ц ий  не  с м о ж ет  о б е с п е ч и ть  п о л н ое  в о з м е щ е н ие  и з р а с х о д о в а н¬
н ых  р е с у р с о в.  Но  а н а л из  т о л ь ко  п о к а з а т е л ей  б у х г а л т е р с к их  ф о рм  
о т ч е т н о с ти  м о ж ет  и  не  о т р а з и ть  п о д о б н ой  с и т у а ц и и.  З д е сь  на  п е р¬
в ый  п л ан  в ы х о д ит  м е т од  о ц е н ки  с о х р а н е н ия  к а п и т а л а,  в ы б ор  к о т о¬
р о го  н а п р я м ую  з а в и с ит  от  и н т е р е с ов  и  п о т р е б н о с т ей  п о л ь з о в а т е л ей  
к о н е ч н ой  и н ф о р м а ц и и. 

В  с л у ч а е,  к о г да  п о л ь з о в а т е л ей  и н т е р е с у ет  п о д д е р ж а н ие  и н в е¬
с т и р о в а н н о го  к а п и т а ла  с  у ч е т ом  и з м е н е н ия  п о к у п а т е л ь н ой  с п о¬
с о б н о с ти  д е н е г,  п р и м е н я е т ся  к о н ц е п ц ия  п о д д е р ж а н и я  ф и н а н с о в о г о  
к а п и т а л а .  Е с ли  п о л ь з о в а т е л ей  и н т е р е с у ют  п р о и з в о д с т в е н н ые  в о з¬
м о ж н о с ти  а н а л и з и р у е м о го  с у б ъ е к та  и  с о х р а н е н ие  е го  п р о и з в о д с т
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в е н н ых  а к т и в о в,  то  п р и м е н я е т ся  к о н ц е п ц ия  п о д д е р ж а н ия  ф и з и ч е 
с к о г о  к а п и т а л а . 

О ц е н к а  с о х р а н е н и я  ф и н а н с о в о г о  к а п и т а л а  в  е д и н и ц а х  п о к у п а т е л ь н о й  
с п о с о б н о с т и  п р е д п о л а г а ет  р а с ч е т,  к о т о р ый  д а ет  в о з м о ж н о с ть  о ц е¬
н и ть  п о т е ри  к а п и т а ла  п од  в л и я н и ем  и н ф л я ц и о н н о го  ф а к т о ра  и  на  
о с н о ве  э т о го  о п р е д е л и ть  в е л и ч и ну  к о р р е к т и р о в ки  ч и с т ой  п р и б ы л и, 
н е о б х о д и м ой  д ля  п о д д е р ж а н ия  к а п и т а л а.  В е л и ч и на  к о р р е к т и р о в ки  
о п р е д е л я е т ся  к ак  п р о и з в е д е н ие  с т о и м о с ти  ч и с т ых  а к т и в ов  (по  с о¬
с т о я н ию  на  н а ч а ло  п е р и о д а)  и  и н д е к са  ц ен  за  о т ч е т н ый  п е р и о д. 

О ц е н к а  с о х р а н е н и я  ф и з и ч е с к о г о  к а п и т а л а  и с х о д ит  из  т о г о,  ч то  
о р г а н и з а ц ия  д о л ж на  и м е ть  в о з м о ж н о с ть  п о л н о с т ью  в о з м е с т и ть  и з¬
р а с х о д о в а н н ые  м а т е р и а л ь н ые  а к т и вы  и,  т а к им  о б р а з о м,  к  к о н цу  
п е р и о да  р а с п о л а г а ть  з а п а с а м и,  с о о т в е т с т в у ю щ и ми  их  ф и з и ч е с к о му  
о б ъ е му  в  н а ч а ле  п е р и о д а. 

Ц е л е с о о б р а з н о с ть  в ы б о ра  о д н о го  из  р а с с м о т р е н н ых  м е т о д ов  
о ц е н ки  к а п и т а ла  д ля  п р а к т и ч е с к о го  и с п о л ь з о в а н ия  д о л ж на  о п р е д е¬
л я т ь ся  с  у ч е т ом  и н т е р е с ов  с о б с т в е н н и к ов  и  д р у г их  з а и н т е р е с о в а н¬
н ых  п о л ь з о в а т е л ей  и н ф о р м а ц ии  о т ч е т н о с т и,  к о т о р ые  п р и н и м а ют  на  
ее  о с н о ве  э к о н о м и ч е с к ие  р е ш е н и я. 

2.  Ф и н а н с о в ы й  а с п е к т  а н а л и з а  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а  з а к л ю ч а¬
е т ся  в  т о м,  ч то  с о б с т в е н н ый  к а п и т ал  р а с с ч и т ы в а е т ся  к ак  р а з н о с ть  
м е ж ду  а к т и в а ми  и  о б я з а т е л ь с т в а м и.  О ч е в и д н о,  ч то  у  х о р о шо  р а б о¬
т а ю щ ей  о р г а н и з а ц ии  а к т и вы  д о л ж ны  п р е в ы ш а ть  о б я з а т е л ь с т в а,  т .е. 
ч и с т ые  а к т и вы  д о л ж ны  б ы ть  п о л о ж и т е л ь н ы ми  и  п ри  э т ом  р а с т и. 

О с о б е н н о с ть  э т о го  м е т о да  о ц е н ки  з а к л ю ч а е т ся  в  т о м,  ч то  р а с¬
ч ет  р е з у л ь т а т о в,  п о л у ч е н н ых  в  п р о ц е с се  а н а л и за  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а л а,  д о л ж ен  б ы ть  о с н о в ан  на  д о с т о в е р н ой  и н ф о р м а ц ии  об  
а к т и в ах  и  о б я з а т е л ь с т в ах  о р г а н и з а ц и и.  У ч и т ы в а я,  ч то  ее  о б я з а¬
т е л ь с т ва  п е р ед  к р е д и т о р а ми  в  с л у ч ае  и з м е н е н ия  с т о и м о с ти  а к т и¬
в ов  не  у м е н ь ш а ю т с я,  п е р в о о ч е р е д н ой  п р о б л е м ой  с т а н о в и т ся  о п¬
р е д е л е н ие  и  к о н к р е т н ая  о ц е н ка  с т а т ей  а к т и в о в,  п о с к о л ь ку  от  
э т о го  з а в и с ит  о б о с н о в а н н о с ть  з н а ч е н ий  к л ю ч е в ых  п о к а з а т е л ей  
ф и н а н с о в о го  с о с т о я н и я. 

В а ж но  и м е ть  в  в и д у,  ч то  в е л и ч и на  ч и с т ых  а к т и в ов  о р г а н и з а ц ии  
м о ж ет  не  с о в п а д а ть  с  и т о г ом  р а з д е ла  «К а п и т ал  и  р е з е р в ы»  б у х г а л¬
т е р с к о го  б а л а н с а.  И с п о л ь з о в а н ие  д ля  а н а л и за  с т р у к т у ры  с о в о к у п¬
н ых  п а с с и в ов  и т о г о в ой  с т а т ьи  по  д а н н о му  р а з д е лу  б а л а н са  м о ж ет  
п р и в е с ти  к  и с к у с с т в е н н о му  з а в ы ш е н ию  д о ли  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  
и  з а н и ж е н ию  ф и н а н с о в о го  р и с к а. 

3.  П р а в о в о й  а с п е к т  а н а л и з а  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а  х а р а к т е р и з у¬
е т ся  о с т а т о ч н ым  п р и н ц и п ом  у д о в л е т в о р е н ия  п р е т е н з ий  с о б с т в е н¬
н и к ов  на  п о л у ч а е м ые  д о х о ды  и  и м е ю щ и е ся  а к т и в ы.  Д а н н ый  а с п е кт  
н е о б х о д и мо  у ч и т ы в а ть  п ри  а н а л и зе  п р и н и м а е м ых  р е ш е н ий  к ак  
ф а к т ор  ф и н а н с о в о го  р и с к а. 
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9.2.  А н а л из  с о с т а ва  и с т р у к т у ры  
с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  

И з м е н е н ия  в  с о б с т в е н н ом  к а п и т а ле  о р г а н и з а ц ии  п р о х о д ят  в  р е¬
з у л ь т а те  о п е р а ц ий  с  с о б с т в е н н и к а м и,  п р и о б р е т а ю щ и ми  в ы п у щ е н¬
н ые  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  а к ц и и,  по  к о т о р ым  н а ч и с л я ю т ся  и  в ы п л а¬
ч и в а ю т ся  д и в и д е н д ы,  а  т а к же  в с л е д с т в ие  н а к о п л е н ия  н е р а с п р е д е¬
л е н н ой  п р и б ы л и,  у ц е н ки  и  д о о ц е н ки  р а з л и ч н ых  в и д ов  и м у щ е с т в а. 
В  д а л ь н е й ш ем  т а к ие  и з м е н е н ия  р а с п р о с т р а н я ю т ся  на  ч и с т ые  а к т и¬
вы  за  о т ч е т н ый  п е р и од  и ли  ф и з и ч е с к ую  в е л и ч и ну  с о б с т в е н н о го  к а¬
п и т а ла  в  з а в и с и м о с ти  от  п р и н я т ой  к о н ц е п ц и и. 

В  с о с т а ве  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  м о г ут  б ы ть  в ы д е л е ны  д ве  о с¬
н о в н ые  а н а л и т и ч е с к ие  с о с т а в л я ю щ и е:  и н в е с т и р о в а н н ый  к а п и т а л, 
т .е.  в л о ж е н н ый  с о б с т в е н н и к а м и,  и  н а к о п и т е л ь н ый  к а п и т а л,  т .е. 
с о з д а н н ый  с в е рх  т о г о,  ч то  б ы ло  п е р в о н а ч а л ь но  а в а н с и р о в а но  с о б с т¬
в е н н и к а м и.  К р о ме  т о г о,  в  с о с т а ве  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  м о ж но  
в ы д е л и ть  с о с т а в л я ю щ у ю,  с в я з а н н ую  с  и з м е н е н и ем  с т о и м о с ти  а к т и¬
в ов  о р г а н и з а ц ии  в с л е д с т в ие  их  п е р е о ц е н к и. 

И н в е с т и р о в а н н ы й  к а п и т а л  в к л ю ч а ет  н о м и н а л ь н ую  с т о и м о с ть  
п р о с т ых  и  п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц и й,  а  т а к же  д о п о л н и т е л ь но  о п л а¬
ч е н н ый  (с в е рх  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с ти  а к ц и й)  к а п и т а л.  П е р в ая  с о¬
с т а в л я ю щ ая  и н в е с т и р о в а н н о го  к а п и т а ла  п р е д с т а в л е на  в  б а л а н се  р о с¬
с и й с к их  п р е д п р и я т ий  у с т а в н ым  к а п и т а л о м,  в т о р ая  —  д о б а в о ч н ым  
к а п и т а л ом  (в  ч а с ти  п о л у ч е н н о го  э м и с с и о н н о го  д о х о д а ). 

Н а к о п л е н н ы й  к а п и т а л  н а х о д ит  о т р а ж е н ие  в  с т а т ь я х,  ф о р м и р у е¬
м ых  за  с ч ет  ч и с т ой  п р и б ы ли  (р е з е р в н ый  к а п и т а л,  н е р а с п р е д е л е н н ая  
п р и б ы л ь ).  У в е л и ч е н ие  д о ли  н а к о п и т е л ь н о го  к а п и т а ла  с в и д е т е л ь с т в у ет  
о  с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц ии  н а р а щ и в а ть  с в ои  а к т и вы  п у т ем  в л о ж е н ия  
р е а л ь н ых  с р е д с тв  и  п о в ы ш е н ия  е го  ф и н а н с о в ой  у с т о й ч и в о с т и.  И с х о¬
дя  их  э т о г о,  д ля  т о го  ч т о бы  о ц е н и ть  д и н а м и ку  с о б с т в е н н о го  к а п и¬
т а ла  и  п р о а н а л и з и р о в а ть  д е й с т в и т е л ь н ые  п р и ч и ны  п р о и с х о д я щ их  
и з м е н е н и й,  н у ж но  р а с с м о т р е ть  к а ж д ый  э л е м е нт  к а п и т а ла  и  е го  
р о ль  в  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  Н е о б х о д и м о с ть  р а з д е л ь н о го  р а с¬
с м о т р е н ия  с т а т ей  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  с в я з а на  с  т е м,  ч то  к а ж д ая  
из  н их  х а р а к т е р и з у ет  п р а в о в ые  и  и н ые  о г р а н и ч е н ия  в о з м о ж н о с ти  
п р е д п р и я т ия  р а с п о р я д и т ь ся  с в о и ми  а к т и в а м и. 

А н а л и з и р уя  д и н а м и ку  п о л у ч е н н ых  р е з у л ь т а т о в,  н у ж но  ч е т ко  
п р е д с т а в л я т ь,  к а к им  о б р а з ом  э ти  р е з у л ь т а ты  б ы ли  с ф о р м и р о в а ны  и  
к а к о вы  п е р с п е к т и вы  о р г а н и з а ц ии  в  к а ж д ом  к о н к р е т н ом  с л у ч а е. 

Р а с с м о т р им  с и т у а ц ию  б о л ее  д е т а л ь н о,  д ля  ч е го  с о с т а в им  с л е¬
д у ю щ ую  а н а л и т и ч е с к ую  т а б л и цу  (т а б л.  9.1).  По  ее  и т о г ам  о ц е н им  
д и н а м и ку  и  с т р у к т у ру  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц ии  п у т ем  
р а с ч е та  а б с о л ю т н ых  и  о т н о с и т е л ь н ых  о т к л о н е н и й.  По  а н а л о г ии  с  
а н а л и з ом  в н е о б о р о т н ых  а к т и в ов  на  о с н о ве  п о л у ч е н н ых  д а н н ых  м о¬
г ут  б ы ть  р а с с ч и т а ны  т а к ие  к о э ф ф и ц и е н т ы,  к а к: 
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Т а б л и ца  9.1 

А н а л из д в и ж е н ия с о б с т в е н н о го к а п и т а ла  (т ы с.  р у б .) 

П о к а з а т е л ь  У с т а в н ы й  
к а п и т а л  

Д о б а 
в о ч н ы й  

к а п и т а л  

Р е з е р в ¬
н ы й  

к а п и т а л  

Н е р а с п р е д е л е н н а я  
п р и б ы л ь п р о ш л ы х  

л е т  

Ф о н д  
с о ц и а л ь 

н о й с ф е р ы  

Ц е л е в ы е  
ф и н а н с и р о 

в а н и я  
и п о с т у п ¬

л е н и я  

Р е з е р в ы  
п р е д с т о я щ и х  

р а с х о д о в  
и п л а т е ж е й  

О ц е н о ч ¬
н ы е  

р е з е р в ы  

О с т а т ок  на  н а ч а ло  
г о да  

П о с т у п и ло  

И с п о л ь з о в а но  

О с т а т ок  на  к о н ец  
г о да  

А б с о л ю т н ое  о т
к л о н е н ие о с т а т ка  
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1.  К о э ф ф и ц и е н т  п о с т у п л е н и я  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а : 

П о с т у п и л о  
К п  =  . 

О с т а т о к  н а  к о н е ц  г о д а  
2.  К о э ф ф и ц и е н т  в ы б ы т и я  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а : 

В ы б ы л о  
К в  =  . 

О с т а т о к  н а  н а ч а л о  г о д а  
С р а в н е н ие  э т их  к о э ф ф и ц и е н т ов  п о з в о л ит  о п р е д е л и т ь,  п р о и с х о

д ит  ли  в  о р г а н и з а ц ии  п р и р о ст  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  и ли  н а б л ю д а
е т ся  о б р а т н ый  п р о ц е с с.  П ри  э т ом  д а же  в  с л у ч ае  п р и р о с та  н е о б х о
д и мо  о п р е д е л и т ь,  у в е л и ч е н ие  к а к их  к о м п о н е н т ов  о б е с п е ч и в а ет  т а
к о й  п р и р о ст  и  н а с к о л ь ко  он  р е а л е н.  В  с л у ч ае  у м е н ь ш е н ия  к а п и т а ла  
(о с о б е н но  е с ли  п о я в и л ся  у б ы т о к)  н е о б х о д и мо  у с т а н о в и т ь,  к а к и ми  
с р е д с т в а ми  э т от  у б ы т ок  м о ж ет  б ы ть  п о г а ш е н. 

Р а с с м о т р им  у к а з а н н ые  в а р и а н ты  р а з в и т ия  с о б ы т ий  б о л ее  п о д р о б
но  на  о с н о ве  д а н н ых  с л е д у ю щ ей  а н а л и т и ч е с к ой  т а б л и цы  (т а б л.  9.2). 

Т а б л и ца  9.2 
А н а л из с о с т а ва  и с т р у к т у ры  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  

(за  о т ч е т н ый  г о д) 

П о к а з а т е л ь  

Н а ч а л о  
о т ч е т н о г о  

г о д а  

К о н е ц  
о т ч е т н о г о  

г о д а  

И з м е н е н и я  

П о к а з а т е л ь  
т ы с . 
р у б . 

%  т ы с . 
р у б . 

%  т ы с . 
р у б . 

% 

У с т а в н ый  к а п и т ал  

Э м и с с и о н н ый  д о х од  

К у р с о в ые  р а з н и цы  п ри  ф о р
м и р о в а н ии у с т а в н о го  к а п и т а ла  

И т о го  и н в е с т и р о в а н н ый  к а
п и т ал  

Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  
(н е п о к р ы т ый  у б ы т о к) 

Р е з е р в н ый  к а п и т ал  

И т о го  н а к о п л е н н ый  к а п и т ал  

Д о б а в о ч н ый  к а п и т а л,  п о л у
ч е н н ый  в р е з у л ь т а те п е р е¬
о ц е н ки  

И т о го р а с п о л а г а е м ый  к а п и т ал  

Д о х о ды  б у д у щ их  п е р и о д ов  
(п о т е н ц и а л ь н ый  к а п и т а л) 

И т о го  к а п и т ал  
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В а р и а нт  I . Н а б л ю д а е т ся  р о ст  к а п и т а л а.  В  э т ом  с л у ч ае  н е¬
о б х о д и мо  у с т а н о в и т ь,  п р о и з о ш ло  ли  у  п р е д п р и я т ия  р е а л ь н ое  у в е л и¬
ч е н ие  к а п и т а ла  и ли  и з м е н е н ие  и т о г ов  б ы ло  в ы з в а но  р о с т ом  д о б а¬
в о ч н о го  к а п и т а ла  в  р е з у л ь т а те  п е р е о ц е н ки  а к т и в ов  в  с т о р о ну  у в е л и¬
ч е н и я.  Э т о,  к ак  и з в е с т н о,  и м у щ е с т в е н н о го  п о л о ж е н ия  о р г а н и з а ц ии  
не  м е н я е т,  но  п р и в о д ит  к  о п р е д е л е н н ым  и з м е н е н и ям  ее  ф и н а н с о¬
в ых  п о к а з а т е л е й. 

В  а р  и  а н  т  I I .  В  т е ч е н ие  о т ч е т н о го  п е р и о да  у  о р г а н и з а ц ии  
п р о и з о ш ло  у м е н ь ш е н ие  о б щ ей  с у м мы  к а п и т а л а.  В  э т ом  с л у ч ае  н е¬
о б х о д и мо  т о ч но  у с т а н о в и ть  п р и ч и ны  у м е н ь ш е н ия  и  о ц е н и ть  в о з¬
м о ж н ые  п о с л е д с т в и я.  Т а к,  н а п р и м е р,  у  о р г а н и з а ц ии  в  о т ч е т н ом  п е¬
р и о де  в о з н ик  у б ы т о к,  но  о р г а н и з а ц ия  р а с п о л а г а ла  п р и б ы л ью  п р о ш¬
л ых  л е т,  к о т о р ая  м о г ла  б ы ть  и с п о л ь з о в а на  на  е го  п о г а ш е н и е.  В  
э т ом  с л у ч ае  н а л и ч ие  у б ы т ка  б ы ло  х о тя  и  п е ч а л ь н ым  с о б ы т и ем  в  
ж и з ни  о р г а н и з а ц и и,  но  с о б ы т и е м,  не  и м е ю щ им  д а л ь н е й ш их  п о¬
с л е д с т в и й. 

Г о р а з до  б о л ее  н е п р и я т н ой  я в л я е т ся  с и т у а ц и я,  к о г да  п р и б ы ль  
п р о ш л ых  л ет  о т с у т с т в у ет  и ли  ее  н е д о с т а т о ч но  д ля  п о к р ы т ия  в о з¬
н и к ш их  у б ы т к о в.  Н а и б о л ее  р е а л ь н ым  и с т о ч н и к ом  п о к р ы т ия  у б ы т¬
к о в  в  э т ом  с л у ч ае  я в л я е т ся  р е з е р в н ый  ф о нд  (е с ли  о р г а н и з а ц ия  е го  
ф о р м и р у е т ).  О д н а ко  э та  с и т у а ц ия  м е н ее  б л а г о п р и я т н а,  ч ем  п р е д ы¬
д у щ а я,  т ак  к ак  о р г а н и з а ц ия  в п о с л е д с т в ии  д о л ж на  б у д ет  в о с п о л н и ть  
и с п о л ь з у е м ую  ч а с ть  р е з е р в н о го  ф о н да  п у т ем  с о о т в е т с т в у ю щ их  о т¬
ч и с л е н ий  от  ч и с т ой  п р и б ы л и.  О ч е в и д н о,  ч то  в  п о д о б н ом  с л у ч ае  
у б ы т ок  ф а к т и ч е с ки  б у д ет  п о г а ш а т ь ся  в  т е ч е н ие  р я да  л ет  б у д у щ ей  
п р и б ы л ь ю. 

Т а к ие  с о с т а в л я ю щ и е,  к ак  ц е л е в ое  ф и н а н с и р о в а н ие  и  п о с т у п л е¬
н и я,  р е з е р вы  п р е д с т о я щ их  р а с х о д ов  и  о ц е н о ч н ые  р е з е р в ы,  в р яд  ли  
м о ж но  р а с с м а т р и в а ть  в  к а ч е с т ве  в о з м о ж н ых  и с т о ч н и к ов  п о г а ш е н ия  
у б ы т к о в.  Э ти  с р е д с т ва  п р е д н а з н а ч е ны  д ля  д р у г их  ц е л ей  и,  и с п о л ь¬
з о в ав  их  с е г о д ня  (п р и ч ем  не  по  н а з н а ч е н и ю ),  мы  з а в т ра  с т о л к н е м ся  
с  п о д о б н ой  п р о б л е м о й. 

И с п о л ь з о в а н ие  в  к а ч е с т ве  и с т о ч н и к ов  п о г а ш е н ия  у б ы т ка  д о б а
в о ч н о го  и  у с т а в н о го  к а п и т а л ов  т а к же  в ы з ы в а ет  р яд  п р о б л е м.  Д о б а¬
в о ч н ый  к а п и т ал  в к л ю ч а е т: 

•  э м и с с и о н н ый  д о х од  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т ва  (с у м м ы,  п о л у ч е н¬
н ые  с в е рх  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с ти  р а з м е щ е н н ых  а к ц и й,  за  
м и н у с ом  и з д е р ж ек  по  их  п р о д а ж е ); 

•  с у м мы  д о о ц е н ки  в  с о о т в е т с т в ии  с  у с т а н о в л е н н ым  п о р я д к ом  
п е р е о ц е н ки  в н е о б о р о т н ых  а к т и в ов  (о с н о в н ых  с р е д с т в)  о р г а¬
н и з а ц и и; 

•  к у р с о в ая  р а з н и ц а,  с в я з а н н ая  с  ф о р м и р о в а н и ем  у с т а в н о го  
(с к л а д о ч н о г о)  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц и и,  п р е д с т а в л я ю щ ая  с о б ой  
р а з н о с ть  м е ж ду  р у б л е в ой  о ц е н к ой  з а д о л ж е н н о с ти  у ч р е д и т е ля  
(у ч а с т н и к а)  по  в к л а ду  в  у с т а в н ый  (с к л а д о ч н ы й)  к а п и т ал  о р
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г а н и з а ц и и,  о ц е н е н н о му  в  у ч р е д и т е л ь н ых  д о к у м е н т ах  в  и н о¬
с т р а н н ой  в а л ю т е,  и с ч и с л е н н ой  по  к у р су  ЦБ  РФ  на  д а ту  п о¬
с т у п л е н ия  с у м мы  в к л а д о в,  и  р у б л е в ой  о ц е н к ой  э т о го  в к л а да  в  
у ч р е д и т е л ь н ых  д о к у м е н т ах  (п.  14  П БУ  3/2000). 

У ч и т ы в а я,  ч то  т а к ие  к о м п о н е н ты  д о б а в о ч н о го  к а п и т а л а,  к ак  
э м и с с и о н н ый  д о х од  и  с о о т в е т с т в у ю щ ая  к у р с о в ая  р а з н и ц а,  в  п р а к¬
т и ке  у ч е та  в с т р е ч а ю т ся  з н а ч и т е л ь но  р е ж е,  ч ем  с у м мы  д о о ц е н ки  о с¬
н о в н ых  с р е д с тв  п ри  п р о в е д е н ии  их  п е р е о ц е н к и,  м о ж но  с д е л а ть  с л е¬
д у ю щ ие  в ы в о д ы: 

•  в  п р о ц е с се  а н а л и за  н е о б х о д и мо  о п р е д е л и т ь,  за  с ч ет  к а к их  
к о м п о н е н т ов  с ф о р м и р о в ан  д о б а в о ч н ый  к а п и т ал  о р г а н и з а ц и и; 

•  н а л и ч ие  д о б а в о ч н о го  к а п и т а л а,  с ф о р м и р о в а н н о го  в  п р о ц е с се  
п е р е о ц е н к и,  р е а л ь н о го  и м у щ е с т в е н н о го  п о л о ж е н ия  о р г а н и з а¬
ц ии  не  м е н я е т. 

С о г л а с но  с у щ е с т в у ю щ им  н о р м а т и в н ым  д о к у м е н т ам  и с п о л ь з о в а¬
н ие  д о б а в о ч н о го  к а п и т а ла  (т .е.  е го  с н и ж е н и е)  в о з м о ж н о: 

— в  с в я зи  с  у м е н ь ш е н и ем  п е р в о н а ч а л ь н ой  с т о и м о с ти  о б ъ е к т ов  
ОС  на  д а ту  п е р е о ц е н ки  до  в о с с т а н о в и т е л ь н ой  с т о и м о с т и; 

— на  с у м му  р а з н и ц ы,  о б р а з о в а в ш е й ся  от  п р е в ы ш е н ия  с у м мы  
а м о р т и з а ц ии  О С,  к о т о р ая  п о л у ч е на  п у т ем  п е р е с ч е та  в  у с т а¬
н о в л е н н ом  п о р я д к е,  н ад  с у м м ой  а м о р т и з а ц и и,  у ч т е н н ой  на  
д а ту  п е р е о ц е н ки  О С; 

— п ри  п р о д а ж е,  б е з в о з м е з д н ой  п е р е д а ч е,  л и к в и д а ц ии  п ри  а в а¬
р и я х,  с т и х и й н ых  б е д с т в и я х,  ч р е з в ы ч а й н ых  с и т у а ц и ях  и  п ри  
с п и с а н ии  ОС  в с л е д с т в ие  м о р а л ь н о го  и ли  ф и з и ч е с к о го  и з н о с а; 

— в  р е з у л ь т а те  н а п р а в л е н ия  с у мм  д о б а в о ч н о го  к а п и т а ла  на  у в е¬
л и ч е н ие  у с т а в н о го  к а п и т а л а. 

В  П л а не  с ч е т ов  из  п е р е ч ня  с п о с о б ов  и с п о л ь з о в а н ия  д о б а в о ч н о¬
го  к а п и т а ла  и с к л ю ч е но  н а п р а в л е н ие  с р е д с тв  на  п о г а ш е н ие  у б ы т к а, 
к ак  в ы я в л е н н о го  по  р е з у л ь т а т ам  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  за  о т¬
ч е т н ый  г о д,  т ак  и  о б р а з о в а в ш е г о ся  в  р е з у л ь т а те  б е з в о з м е з д н ой  п е¬
р е д а чи  а к т и в ов  о р г а н и з а ц ии  д р у г им  л и ц ам  и  о р г а н и з а ц и я м,  но  п р е¬
д у с м о т р е на  в о з м о ж н о с ть  р а с п р е д е л е н ия  с у мм  д о б а в о ч н о го  к а п и т а ла  
м е ж ду  у ч р е д и т е л я ми  о р г а н и з а ц и и. 

В  с л у ч а я х,  к о г да  с у м ма  у б ы т к ов  б о л ь ше  с у м мы  р а с с м о т р е н н ых  
в ы ше  к о м п о н е н т о в,  у  о р г а н и з а ц ии  ф о р м и р у е т ся  с и т у а ц и я,  п ри  к о ¬
т о р ой  с у м ма  ч и с т ых  а к т и в ов  б у д ет  м е н ь ше  в е л и ч и ны  у с т а в н о го  к а¬
п и т а л а.  Т о г да  в  с о о т в е т с т в ии  с  Ф е д е р а л ь н ым  з а к о н ом  от  26  д е к а б ря  
1995  г.  №  208ФЗ  «Об  а к ц и о н е р н ых  о б щ е с т в а х»  о б щ е с т во  о б я з а н о: 

1)  о б ъ я в и ть  об  у м е н ь ш е н ии  у с т а в н о го  к а п и т а ла  и  п р о й ти  п р о¬
ц е д у ру  п е р е р е г и с т р а ц и и; 

2)  е с ли  в  р е з у л ь т а те  т а к о го  у м е н ь ш е н ия  ч и с т ые  а к т и вы  б у д ут  
м е н ь ше  м и н и м а л ь н о го  р а з м е ра  у с т а в н о го  к а п и т а ла  (у с т а н о в л е н н о¬
го  в  с т.  26  у к а з а н н о го  Ф е д е р а л ь н о го  з а к о н а ),  о б щ е с т во  п о д л е ж ит  
з а к р ы т и ю. 
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К р о ме  т о г о,  с у щ е с т в у ю щ ая  м е т о д о л о г ия  ф о р м и р о в а н ия  у с т а в н о¬
го  к а п и т а ла  и  п р а к т и ка  е го  д а л ь н е й ш е го  и с п о л ь з о в а н ия  в  д е я т е л ь¬
н о с ти  о р г а н и з а ц ии  п р и в о д ят  к  т о м у,  ч то  н е с м о т ря  на  н а л и ч ие  с о о т¬
в е т с т в у ю щ их  с у мм  в  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц ии  р е а л ь н ое  и м у щ е с т во  
м о ж ет  о т с у т с т в о в а ть  л и бо  и м е ть  м е н ь ш ую  с т о и м о с т ь. 

Т а к им  о б р а з о м,  в  п р о ц е с се  а н а л и за  п о м и мо  о б щ ей  о ц е н ки  д и н а¬
м и ки  и  с т р у к т у ры  к а п и т а ла  н е о б х о д и мо  р а с с м о т р е ть  к а ж д ый  э л е м е нт  
к а п и т а л а,  у с т а н о в и ть  е го  р о ль  в  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  и  о ц е н и ть  
в л и я н ие  на  к о н е ч н ый  ф и н а н с о в ый  р е з у л ь т а т. 

9.3.  О ц е н ка  с т р у к т у р н ых  к о м п о н е н т о в, 
ф о р м и р у ю щ их  с о б с т в е н н ый  к а п и т ал  

У с т а в н ый  к а п и т ал  Он  я в л я е т ся  с т о и м о с т н ым  о т р а ж е н и ем  с о в о к у п н о го  
в к л а да  у ч р е д и т е л ей  в  и м у щ е с т во  о р г а н и з а ц ии  п ри  е го  ф о р м и р о в а
н и и.  В  с о о т в е т с т в ии  с  ГК  РФ  у с т а в н ый  к а п и т ал  о б р а з у ют  в се  а к ц и о
н е р н ые  о б щ е с т ва  и  д р у г ие  к о м м е р ч е с к ие  о р г а н и з а ц и и.  В  а к ц и о н е р
н ых  о б щ е с т в ах  у с т а в н ый  к а п и т ал  р а з д е л ен  на  д о л и,  в ы р а ж е н н ые  в  
а к ц и я х,  у д о с т о в е р я ю щ их  и м у щ е с т в е н н ые  п р а ва  а к ц и о н е р о в.  П о л н ое  
т о в а р и щ е с т в о,  т о в а р и щ е с т во  на  в е ре  р а с п о л а г а ют  с к л а д о ч н ым  к а
п и т а л о м,  у н и т а р н ые  п р е д п р и я т ия  — у с т а в н ым  ф о н д о м. 

П р е д п о л а г а е т с я,  ч то  с у м м е,  о т р а ж а е м ой  по  с т а т ье  «У с т а в н ый  
к а п и т а л »,  с о о т в е т с т в у ет  в е л и ч и на  и м у щ е с т ва  в  а к т и в е.  В м е с те  с  т ем  
с л е д у ет  п о д ч е р к н у т ь,  ч то  в  н о в ой  р е д а к ц ии  Ф е д е р а л ь н о го  з а к о на  
«Об  а к ц и о н е р н ых  о б щ е с т в а х»  п о н я т ие  «у с т а в н ый  к а п и т а л»  не  о т о ж¬
д е с т в л я е т ся  с  и м у щ е с т в ом  А О,  с т о и м о с ть  к о т о р о го  м о ж ет  б ы ть  
б о л ь ше  и ли  м е н ь ш е,  ч ем  у с т а в н ый  к а п и т ал  (о п р е д е л я е т ся  в е л и ч и¬
н ой  а к т и в ов  о р г а н и з а ц ии  и  ее  д о л г о в ых  о б я з а т е л ь с т в ).  В  с л у ч ае  л и к¬
в и д а ц ии  о р г а н и з а ц ии  п о с ле  п о к р ы т ия  в с ех  д о л г о в ых  о б я з а т е л ь с тв  
ее  и м у щ е с т во  по  у с т а ву  д о л ж но  о с т а т ь ся  д ля  р а с п р е д е л е н ия  м е ж ду  
с о б с т в е н н и к а ми  (а к ц и о н е р а м и ),  и н а че  п р о и с х о д ит  «п р о е д а н и е»  у с¬
т а в н о го  к а п и т а л а,  ч то  н а х о д ит  о т р а ж е н ие  в  б а л а н се  в  в и де  у б ы т к о в. 
Э то  о з н а ч а е т,  ч то  в  с л у ч ае  л и к в и д а ц ии  о р г а н и з а ц ии  ее  и м у щ е с т¬
в е н н ой  м а с сы  б у д ет  н е д о с т а т о ч но  д ля  у д о в л е т в о р е н ия  т р е б о в а н ий  
с о б с т в е н н и к ов  (а к ц и о н е р о в ). 

Ц е л ью  а н а л и за  с т р у к т у ры  у с т а в н о го  к а п и т а ла  я в л я е т ся  в ы я в л е¬
н ие  н е о п л а ч е н н ой  д о ли  к а п и т а л а;  с о б с т в е н н ых  а к ц и й,  в ы к у п л е н¬
н ых  у  а к ц и о н е р о в;  р а з л и ч н ых  к а т е г о р ий  а к ц ий  и  с в я з а н н ых  с  н и ми  
п р ав  и  д р. 

П ри  а н а л и зе  у с т а в н о го  к а п и т а ла  п р е ж де  в с е го  о ц е н и в а ют  п о л¬
н о ту  е го  ф о р м и р о в а н и я,  в ы я с н яя  п ри  н е о б х о д и м о с т и,  к то  из  у ч р е¬
д и т е л ей  не  в ы п о л н ил  (ч а с т и ч но  в ы п о л н и л)  с в ои  о б я з а т е л ь с т ва  по  
в к л а ду  в  у с т а в н ый  к а п и т а л.  Не  в н е с е н н ые  в  у с т а в н ый  к а п и т ал  на  
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м о м е нт  с о с т а в л е н ия  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н са  а к т и вы  о т р а ж а ю т ся  в  
а к т и ве  б а л а н са  по  о д н о и м е н н ой  с т а т ь е. 

Д ля  а н а л и за  с т р у к т у ры  п а с с и в ов  в а ж но  и м е ть  в  в и д у,  ч то  с у м м ы, 
о т р а ж е н н ые  по  с т а т ье  «З а д о л ж е н н о с ть  у ч а с т н и к ам  (у ч р е д и т е л я м)  по  
в ы п л а те  д о х о д о в »,  с в и д е т е л ь с т в у ют  о  з а в ы ш е н ии  р е а л ь н ой  в е л и ч и¬
ны  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  (и,  с л е д о в а т е л ь н о,  и м у щ е с т ва  о р г а н и з а¬
ц и и ).  П о э т о му  д ля  о б о с н о в а н н ой  о ц е н ки  с о о т н о ш е н ия  с о б с т в е н н ых  
и  з а е м н ых  с р е д с т в,  а  т а к же  д о ли  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  в  с о в о к у п¬
н ых  п а с с и в ах  н е о б х о д и мо  и с к л ю ч а ть  с у м м ы,  о т р а ж е н н ые  по  у к а¬
з а н н ой  с т а т ье  (а н а л о г и ч но  р а с ч е ту  ч и с т ых  а к т и в о в ). 

П ри  а н а л и зе  у с т а в н о го  к а п и т а ла  н е о б х о д и мо  о п р е д е л и т ь,  п р и с у т¬
с т в у ют  ли  в  с о с т а ве  а к т и в ов  с о б с т в е н н ые  а к ц и и,  в ы к у п л е н н ые  у  а к¬
ц и о н е р о в,  и  ц е ли  в ы к у п а.  К р о ме  т о г о,  н е о б х о д и мо  о п р е д е л и ть  д о лю  
п р и в и л е г и р о в а н н ых  и  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  а  т а к же  о ц е н и т ь,  к а к им  
о б р а з ом  с у щ е с т в у ю щ ая  с т р у к т у ра  у с т а в н о го  к а п и т а ла  м о ж ет  в л и я ть  в  
д а л ь н е й ш ем  на  р а с п р е д е л е н ие  к а п и т а ла  и  в ы п л а ту  д и в и д е н д о в. 

Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал  У ч и т ы в а я,  ч то  д о б а в о ч н ый  к а п и т ал  в  с в о ем  с о с т а ве  
о б ъ е д и н я ет  г р у п пу  д о с т а т о ч но  р а з н о р о д н ых  э л е м е н т о в,  п ри  п р о в е
д е н ии  а н а л и за  с л е д у ет  у ч и т ы в а ть  с п е ц и ф и ку  ф о р м и р о в а н ия  е го  о т
д е л ь н ых  с т а т е й.  О с о б ое  з н а ч е н ие  п р и д а е т ся  а н а л и зу  и н ф о р м а ц и и, 
а к к у м у л и р у е м ой  на  с у б с ч е те  «П р и р о ст  с т о и м о с ти  и м у щ е с т ва  по  
п е р е о ц е н к е »,  в в и ду  т о г о,  ч то  р о ст  д о б а в о ч н о го  к а п и т а ла  б о л ь ш и н
с т ва  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и й)  с в я з ан  и м е н но  с  п е р е о ц е н к ой  о с
н о в н ых  с р е д с т в.  В  то  же  в р е мя  п р о в о д и м ая  и н д е к с н ым  м е т о д ом  
п е р е о ц е н ка  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  с р е д с тв  п р и в е ла  к  з н а ч и т е л ь н о му  
з а в ы ш е н ию  их  с т о и м о с т и,  ч то  с д е л а ло  н е о б х о д и м ым  п р и б л и ж е н ие  
с т о и м о с ти  о с н о в н ых  с р е д с тв  к  р е а л ь н ой  в е л и ч и н е,  т .е.  ее  у м е н ь ш е
н и е.  Э то  в  с в ою  о ч е р е дь  п о в л е к ло  за  с о б ой  у м е н ь ш е н ие  д о б а в о ч н о
го  к а п и т а ла  и,  с л е д о в а т е л ь н о,  д о ли  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  в  с о в о¬
к у п н ых  п а с с и в а х. 

Р е з е р в н ый  к а п и т ал  Р е з е р вы  ф о р м и р у ю т ся  в  с о о т в е т с т в ии  с  з а к о н о д а
т е л ь с т в о м,  у ч р е д и т е л ь н ы ми  д о к у м е н т а ми  и  п р и н я т ой  в  о р г а н и з а ц ии  
у ч е т н ой  п о л и т и к о й.  О с н о в н ым  и с т о ч н и к ом  ф о р м и р о в а н ия  р е з е р в ов  
я в л я е т ся  ч и с т ая  п р и б ы л ь.  Р е з е р в н ый  к а п и т ал  ф о р м и р у е т ся  в  с о о т
в е т с т в ии  с  у с т а н о в л е н н ым  з а к о н ом  п о р я д к о м,  и м е ет  с т р о го  ц е л е в ое  
н а з н а ч е н ие  и  в ы с т у п а ет  в  к а ч е с т ве  с т р а х о в о го  ф о н д а,  с о з д а в а е м о го  
д ля  ц е л ей  в о з м е щ е н ия  у б ы т к ов  и  о б е с п е ч е н ия  з а щ и ты  и н т е р е с ов  
т р е т ь их  л иц  в  с л у ч ае  н е д о с т а т о ч н о с ти  п р и б ы ли  у  о р г а н и з а ц и и. 

З а к о н о д а т е л ь с т во  РФ  т р е б у е т:  н а ч и н ая  со  в т о р о го  г о да  д е я т е л ь¬
н о с ти  п р е д п р и я т ия  е го  у с т а в н ый  к а п и т ал  не  д о л ж ен  п р е в ы ш а ть  в е¬
л и ч и ны  ч и с т ых  а к т и в о в.  Е с ли  д а н н ое  т р е б о в а н ие  н а р у ш е н о,  п р е д¬
п р и я т ие  о б я з а но  у м е н ь ш и ть  (п е р е р е г и с т р и р о в а т ь)  у с т а в н ый  к а п и¬
т а л,  п р и в е дя  е го  в  с о о т в е т с т в ие  с  в е л и ч и н ой  ч и с т ых  а к т и в ов  (но  не  
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м е н ее  м и н и м а л ь н ой  в е л и ч и н ы ).  И с х о дя  из  э т о г о,  ч ем  б о л ь ше  в е л и¬
ч и на  с о з д а н н о го  р е з е р в н о го  к а п и т а л а,  т ем  п ри  п р о ч их  р а в н ых  у с л о¬
в и ях  в ы ше  в е л и ч и на  ч и с т ых  а к т и в ов  и,  с л е д о в а т е л ь н о,  т ем  д а л ь ше  
о т о д в и г а е т ся  н е о б х о д и м о с ть  у м е н ь ш е н ия  у с т а в н о го  к а п и т а ла  в  с л у¬
ч ае  у б ы т к о в. 

Ф о р м и р о в а н ие  р е з е р в н о го  к а п и т а ла  м о ж ет  б ы ть  к ак  о б я з а т е л ь¬
н ы м,  т ак  и  д о б р о в о л ь н ы м.  Д ля  О АО  с о з д а н ие  р е з е р в н о го  к а п и т а ла  
я в л я е т ся  о б я з а т е л ь н ым  и  п о р я д ок  е го  ф о р м и р о в а н ия  т а к же  у с т а н а в¬
л и в а е т ся  з а к о н о д а т е л ь н о.  В  н а с т о я щ ее  в р е мя  м и н и м а л ь н ый  р а з м ер  
р е з е р в н о го  к а п и т а ла  д о л ж ен  б ы ть  не  м е н ее  5%  у с т а в н о го  к а п и т а л а. 

В  с о о т в е т с т в ии  со  с т.  35  Ф е д е р а л ь н о го  з а к о на  «Об  а к ц и о н е р н ых  
о б щ е с т в а х»  р е з е р в н ый  к а п и т ал  и с п о л ь з у е т ся  в  к а ч е с т ве  и с т о ч н и ка  
п о к р ы т ии  у б ы т к о в,  п о г а ш е н ия  о б л и г а ц ий  и  в ы к у па  а к ц и й.  О т с у т с т¬
в ие  р е з е р в н о го  к а п и т а ла  и ли  е го  н е д о с т а т о ч н ая  в е л и ч и на  (в  с л у ч ае  
о б я з а т е л ь н о го  ф о р м и р о в а н ия  р е з е р в н о го  к а п и т а л а)  р а с с м а т р и в а е т ся  
к ак  ф а к т ор  д о п о л н и т е л ь н о го  р и с ка  в л о ж е н ия  с р е д с тв  в  п р е д п р и¬
я т и е,  п о с к о л ь ку  с в и д е т е л ь с т в у ет  л и бо  о  н е д о с т а т о ч н о с ти  п р и б ы л и, 
л и бо  об  и с п о л ь з о в а н ии  р е з е р в н о го  к а п и т а ла  на  п о к р ы т ие  у б ы т к о в. 
И  т от  и  д р у г ой  ф а к ты  д ля  к р е д и т о р ов  я в л я ю т ся  н е г а т и в н ы ми  в  о ц е н ке  
н а д е ж н о с ти  п о т е н ц и а л ь н о го  з а е м щ и ка  и ли  п а р т н е р а. 

Р е з е р в н ые  ф о н ды  В  о т л и ч ие  от  р е з е р в н о го  к а п и т а л а,  к о т о р ый  ф о р м и
р у е т ся  в  о б я з а т е л ь н ом  п о р я д ке  (д ля  о п р е д е л е н н ых  о р г а н и з а ц и о н н ых  
ф о рм  п р е д п р и я т и й)  с о г л а с но  т р е б о в а н и ям  с у щ е с т в у ю щ е го  з а к о н о д а
т е л ь с т в а,  р е з е р в н ые  ф о н ды  ф о р м и р у ю т ся  д о б р о в о л ь н о,  в  п о р я д к е, 
у с т а н о в л е н н ом  у ч р е д и т е л ь н ы ми  д о к у м е н т а ми  и ли  у ч е т н ой  п о л и т и
к о й.  П ри  э т ом  от  р е з е р в о в,  с о з д а в а е м ых  за  с ч ет  ч и с т ой  п р и б ы л и, 
с л е д у ет  о т л и ч а ть  т ак  н а з ы в а е м ые  о ц е н о ч н ы е  р е з е р в ы ,  к о т о р ые  ф о р м и
р у ю т с я,  к ак  п р а в и л о,  д ля  п о к р ы т ия  с у м мы  у м е н ь ш е н ия  а к т и в о в,  н а
п р и м ер  р е з е рв  по  с о м н и т е л ь н ым  д о л г а м.  Э т о му  р е з е р ву  в  а к т и ве  
д о л ж ны  с о о т в е т с т в о в а ть  с у м мы  с о м н и т е л ь н ой  д е б и т о р с к ой  з а д о л
ж е н н о с т и,  о д на  ч а с ть  к о т о р ых  б у д ет  с п и с а на  п р е д п р и я т и е м,  а  д р у г а я, 
в о з м о ж н о,  о к а ж е т ся  в з ы с к а н н ой  и  п о с т у п ит  на  у в е л и ч е н ие  п р и б ы л и. 

К  о ц е н о ч н ым  р е з е р в ам  о т н о с и т ся  т а к же  р е з е р в  п о д  о б е с ц е н е н и е  
в л о ж е н и й  в  ц е н н ы е  б у м а г и ,  к о т о р ый  м о ж ет  р а с с м а т р и в а т ь ся  к ак  о п е р а¬
ц и о н н ые  р а с х о ды  о р г а н и з а ц и и.  Н а л и ч ие  с ф о р м и р о в а н н о го  р е з е р ва  
п о з в о л я ет  у т о ч н и ть  б а л а н с о в ую  о ц е н ку  ф и н а н с о в ых  в л о ж е н и й.  К р о ме  
т о г о,  он  я в л я е т ся  и с т о ч н и к ом  п о к р ы т ия  в о з м о ж н ых  у б ы т к ов  и  п о т е рь  
о р г а н и з а ц и и,  с в я з а н н ых  со  с н и ж е н и ем  о ц е н о ч н ой  с т о и м о с ти  и м е ю¬
щ и х ся  у  н ее  ц е н н ых  б у м а г.  Е ще  о д н им  п р и м е р ом  о ц е н о ч н ых  р е з е р в ов  
я в л я е т ся р е з е р в  п о д  с н и ж е н и е  с т о и м о с т и  м а т е р и а л ь н ы х  ц е н н о с т е й . 

Н а до  з а м е т и т ь,  ч то  э к о н о м и ч е с к ая  п р и р о да  о ц е н о ч н ых  р е з е р в ов  
м о ж ет  м е н я т ь с я.  Т а к,  в  н е к о т о р ых  с л у ч а ях  (н а п р и м е р,  з а в ы ш е н ия  
в е л и ч и ны  с о м н и т е л ь н ых  д о л г о в)  о ни  м о г ут  п р е д с т а в л я ть  с о б ой  
с к р ы т ую  п р и б ы ль  п р е д п р и я т и я. 
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Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  Т а к ая  п р и б ы ль  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  ч а с ть  
к а п и т а ла  д е р ж а т е л ей  о с т а т о ч н ых  п р ав  (с о б с т в е н н и к о в ),  а к к у м у л и
р у ю щ ую  не  в ы п л а ч е н н ую  в  в и де  д и в и д е н д ов  п р и б ы л ь,  к о т о р ая  я в
л я е т ся  в н у т р е н н им  и с т о ч н и к ом  ф и н а н с о в ых  с р е д с тв  д о л г о в р е м е н
н о го  х а р а к т е р а. 

По  э к о н о м и ч е с к о му  с о д е р ж а н ию  н е р а с п р е д е л е н н ую  п р и б ы ль  
м о ж но  о т н е с ти  к  с в о б о д н о му  р е з е р в у.  С р е д с т ва  р е з е р в ов  и  н е р а с¬
п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  м о г ут  б ы ть  п о м е щ е ны  в  к о н к р е т н ое  и м у щ е¬
с т во  и ли  н а х о д и т ь ся  в  о б о р о т е.  Их  в е л и ч и на  х а р а к т е р и з у ет  р е з у л ь¬
т ат  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т ия  и  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  т о м,  н а с к о л ь ко  
у в е л и ч и л и сь  е го  а к т и вы  за  с ч ет  с о б с т в е н н ых  и с т о ч н и к о в. 

П ри  а н а л и зе  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  о п р е д е л я ют  и з м е н е н ие  
ее  д о ли  в  о б щ ем  о б ъ е ме  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а.  Т е н д е н ц ия  к  с н и¬
ж е н ию  э т о го  п о к а з а т е ля  с в и д е т е л ь с т в у ет  о  п а д е н ии  д е л о в ой  а к т и в¬
н о с т и.  О д н а ко  с л е д у ет  и м е ть  в  в и д у,  ч то  в е л и ч и на  н е р а с п р е д е л е н¬
н ой  п р и б ы ли  во  м н о г ом  о п р е д е л я е т ся  у ч е т н ой  п о л и т и к ой  п р е д п р и¬
я т и я,  л ю б ое  и з м е н е н ие  к о т о р ой  в л е ч ет  за  с о б ой  и з м е н е н ие  в  
д и н а м и ке  с т р у к т у ры  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а. 

В се  в ы ш е и з л о ж е н н ое  п о з в о л я ет  с д е л а ть  с л е д у ю щ ие  в ы в о д ы. 
1.  О ц е н и в ая  и з м е н е н ия  в  с т р у к т у ре  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а,  н е о б¬

х о д и мо  ч е т ко  о п р е д е л и т ь,  по  к а к им  с т р у к т у р н ым  к о м п о н е н т ам  п р о¬
и з о ш ли  в ы я в л е н н ые  и з м е н е н и я.  О ч е в и д н о,  ч то  п р и р о ст  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а л а,  с в я з а н н ый  с  п е р е о ц е н к ой  о с н о в н ых  с р е д с т в,  и  п р и р о ст  
к а п и т а ла  за  с ч ет  п о л у ч е н н ой  ч и с т ой  п р и б ы ли  х а р а к т е р и з у ю т ся  п о
р а з н о му  с  т о ч ки  з р е н ия  с п о с о б н о с ти  п р е д п р и я т ия  к  с а м о ф и н а н с и р о¬
в а н ию  и  н а р а щ и в а н ию  а к т и в ов  за  с ч ет  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а. 

2.  В  д а л ь н е й ш е м,  у ч и т ы в ая  т а к ие  п о к а з а т е л и,  к ак  с к о р о с ть  в о з¬
в р а та  к а п и т а л а,  у р о в е нь  р е н т а б е л ь н о с ти  и  ц е на  к а п и т а л а,  м о ж но  
с ф о р м и р о в а ть  н а и б о л ее  р а ц и о н а л ь н ую  в  д а н н ых  у с л о в и ях  с т р у к т у ру  
к а п и т а л а.  П ри  э т о м,  ч т о бы  о п р е д е л и ть  с т е п е нь  в о з д е й с т в ия  с т р у к¬
т у ры  к а п и т а ла  на  у р о в е нь  э ф ф е к т и в н о с ти  ф и н а н с и р о в а н ия  д е я¬
т е л ь н о с т и,  в  к а ч е с т ве  к р и т е р ия  о п т и м и з а ц ии  м о ж но  и с п о л ь з о в а ть  
р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  (ц е л е в о го  п о к а з а т е л я,  у ч и¬
т ы в а ю щ е го  и н т е р е сы  в л а д е л ь ц ев  о р г а н и з а ц и и ). 

П о к а з а т е ль  р е н т а б е л ь н о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  (ЯС К),  и с ч и с¬
л е н н ый  с  и с п о л ь з о в а н и ем  ч и с т ой  п р и б ы ли  и  п о с ле  у п л а ты  п р о¬
ц е н т н ых  п л а т е ж е й,  м о ж но  п р е д с т а в и ть  в  с л е д у ю щ ем  в и д е: 

(П   r • З К )(1   Нп) 

СК  
г де  Н п  — с т а в ка  н а л о га  на  п р и б ы ль  о р г а н и з а ц ий  и  п р о ч их  о б я з а т е л ь н ых  

о т ч и с л е н ий  от п р и б ы л и,  в д о л ях  е д и н и ц ы; 
r  — с р е д н е в з в е ш е н н ая  с т а в ка  п р о ц е н та  по  з а е м н ым  с р е д с т в ам  ф и

н а н с и р о в а н и я,  в д о л ях  е д и н и ц ы. 

В  к а ч е с т ве  о б о б щ а ю щ е го  к р и т е р ия  о п т и м и з а ц и и,  к о т о р ый  б ы,  с  
о д н ой  с т о р о н ы,  у ч и т ы в ал  и н т е р е сы  с о б с т в е н н и к ов  о р г а н и з а ц и и,  а  с  
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д р у г о й,  с о е д и н ял  в  с е бе  ч а с т н ые  п о к а з а т е ли  р е н т а б е л ь н о с ти  и  ф и н а н¬
с о в о го  р и с к а,  м о ж но  и с п о л ь з о в а ть  с о о т н о ш е н ие  «р е н т а б е л ь н о с ть  — 
ф и н а н с о в ый  р и с к»  (Rj,p).  Д а н н ый  п о к а з а т е ль  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  
с л е д у ю щ ей  ф о р м у л е: 

Р е н т а б е л ь н о с т ь  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а  

и ли  

Ч Р  

У р о в е н ь  ф и н а н с о в о г о  р и с к а  

П   r • З К )(1   Н п  ) 
(r    rб р  ) • З К /СК + ЗК  

СК  
г де  r  б Р  — б е з р и с к о в ая  с т а в ка р е н т а б е л ь н о с ти  на  ф и н а н с о в ом  р ы н к е,  в д о л ях  

е д и н и ц ы; 
З К /СК  +  ЗК  — у р о в е нь  ф и н а н с о в о го  р и с к а. 

О п т и м а л ь н ым  с ч и т а е т ся  т от  в а р и а нт  с т р у к т у ры  к а п и т а л а,  в  к о т о¬
р ом  п о к а з а т е ль  Рф р   б у д ет  и м е ть  н а и б о л ь ш ее  з н а ч е н ие  (Rj,p   ̂ max). 

Е ще  о д н им  к р и т е р и ем  о ц е н к и,  к о т о р ый  т а к же  м о ж ет  б ы ть  и с¬
п о л ь з о в ан  д ля  о п т и м и з а ц ии  с т р у к т у ры  к а п и т а л а,  я в л я е т ся  с р ок  
о к у п а е м о с ти  (ТО К).  Он  х а р а к т е р и з у ет  с к о р о с ть  в о з в р а та  в л о ж е н н о го  
к а п и т а л а,  к о т о р ый  р а с с ч и т ы в а е т ся  с  и с п о л ь з о в а н и ем  п о к а з а т е ля  
ч и с т ой  п р и б ы л и,  о с т а в ш е й ся  п о с ле  в ы п л а ты  п р о ц е н т ов  и  н а л о г о в, 
по  с л е д у ю щ ей  ф о р м у л е: 

Т  =  С К + ЗК  
о к  ( П ч    r • З К )(1   Н п  ) •  

П ри  э т ом  ф и н а н с о в ый  а н а л из  с  ц е л ью  п о с л е д у ю щ ей  р а з р а б о т ки  
с т р у к т у ры  к а п и т а ла  п р о в о д и т ся  в  т а к ой  п о с л е д о в а т е л ь н о с т и. 

В  к а ч е с т ве  о б я з а т е л ь н о го  э л е м е н та  л ю б ой  м е т о д и ки  ф и н а н с о в о¬
го  а н а л и за  в ы с т у п а ют  э т а пы  п р о в е д е н ия  и с с л е д о в а н ия  т о го  и ли  
и н о го  п р о ц е с са  (я в л е н и я ). 

1.  О ц е н и в а е т ся  о б щ ая  п о т р е б н о с ть  в  к а п и т а ле  в не  з а в и с и м о с ти  
от  в о з м о ж н ых  и с т о ч н и к ов  ф и н а н с и р о в а н и я. 

2.  О п р е д е л я е т ся  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ая  д о ля  с о б с т в е н н о го  к а¬
п и т а ла  в  о б щ ей  в е л и ч и не  с р е д с т в,  н а п р а в л я е м ых  на  ф и н а н с и р о в а¬
н ие  д е я т е л ь н о с т и. 

3.  Р а с с ч и т ы в а е т ся  п о к а з а т е ль  «р е н т а б е л ь н о с ть  —  ф и н а н с о в ый  
р и с к»  (Р Р)  д ля  в с ех  в а р и а н т ов  с т р у к т у ры  в л о ж е н н о го  к а п и т а л а. 

4.  Р а с с ч и т ы в а е т ся  с к о р о с ть  в о з в р а та  в л о ж е н н о го  к а п и т а л а. 
5.  В  п р е д е л ах  м е ж ду  н а и б о л ь ш ей  д о л ей  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  и  

е го  н у л е в ым  у р о в н ем  в  о б щ ем  о б ъ е ме  с р е д с тв  ф и н а н с и р о в а н ия  с  
и с п о л ь з о в а н и ем  к р и т е р и ев  м а к с и м у ма  п о к а з а т е ля  РР  и  м и н и м у ма  
С К  о п р е д е л я е т ся  о п т и м а л ь н ая  к о м б и н а ц ия  с р е д с т в,  п о с т у п а ю щ их  
на  ф и н а н с и р о в а н ие  ф и н а н с о в о х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  из  р а з¬
л и ч н ых  и с т о ч н и к о в. 

П ри  п р о в е д е н ии  у к а з а н н ых  р а с ч е т ов  в  к а ч е с т ве  и н ф о р м а ц и о н¬
н ой  б а зы  п о м и мо  д а н н ых  ф.  3  «О т ч ет  об  и з м е н е н и ях  к а п и т а л а»  и с¬
п о л ь з у ю т ся  д а н н ые  и  д р у г их  ф о рм  о т ч е т н о с т и. 
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10 

А Н А Л ИЗ  Д В И Ж Е Н ИЯ  
Д Е Н Е Ж Н ЫХ  С Р Е Д С ТВ  

ПО  Д А Н Н ЫМ  Ф О Р МЫ  4 
«О Т Ч ЕТ  О  Д В И Ж Е Н ИИ  Д Е Н Е Ж Н ЫХ  

С Р Е Д С Т В» 

10.1.  П о н я т ие  и в и ды д е н е ж н ых  п о т о к ов  

Д е н е ж н ые  с р е д с т ва  —  н а и б о л ее  л и к в и д н ая  к а т е г о р ия  а к т и в о в, 
к о т о р ая  о б е с п е ч и в а ет  о р г а н и з а ц ии  н а и б о л ь ш ую  с т е п е нь  л и к в и д н о
с т и.  Д е н е ж н ые  с р е д с т ва  п р е д с т а в л я ют  с о б ой  н а ч а ло  и  к о н ец  п р о и з
в о д с т в е н н о к о м м е р ч е с к о го  ц и к л а.  А н а л из  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  
п о к а з ы в а е т,  ч то  за  б о л ь ш и н с т в ом  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц ий  с т о ит  
д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

В  п р о ц е с се  о с у щ е с т в л е н ия  в с ех  в и д ов  ф и н а н с о в ых  и  х о з я й с т в е н¬
н ых  о п е р а ц ий  о р г а н и з а ц ия  г е н е р и р у ет  д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  в  
ф о р ме  их  п о с т у п л е н ия  и ли  р а с х о д о в а н и я.  Э т от  н е п р е р ы в н ый  во  в р е
м е ни  п р о ц е сс  и  х а р а к т е р и з у е т ся  п о н я т и ем  «д е н е ж н ый  п о т о к ». 

Д е н е ж н ый  п о т ок  о р г а н и з а ц ии  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  с о в о к у п н о с ть  
р а с п р е д е л е н н ых  во  в р е м е ни  п о с т у п л е н ий  и  в ы п л ат  д е н е ж н ых  с р е д с т в, 
с о з д а в а е м ых  ее  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т ь ю.  Д е н е ж н ый  п о т ок  я в¬
л я е т ся  с а м о с т о я т е л ь н ым  о б ъ е к т ом  ф и н а н с о в о го  а н а л и з а.  Э то  о п р е¬
д е л я е т ся  т ой  р о л ь ю,  к о т о р ую  у п р а в л е н ие  д е н е ж н ы ми  п о т о к а ми  и г р а¬
ет  в  р а з в и т ии  о р г а н и з а ц ии  и  ф о р м и р о в а н ии  к о н е ч н ых  р е з у л ь т а т ов  ее  
ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с т и. 

Д е н е ж н ые  п о т о ки  о б е с п е ч и в а ют  н о р м а л ь н ую  х о з я й с т в е н н ую  
д е я т е л ь н о с ть  о р г а н и з а ц ии  п р а к т и ч е с ки  во  в с ех  ее  с ф е р а х.  Д е н е ж н ый  
п о т ок  м о ж но  п р е д с т а в и ть  к ак  с и с т е му  «ф и н а н с о в о го  к р о в о о б р а щ е
н и я»  х о з я й с т в е н н о го  о р г а н и з ма  п р е д п р и я т ия  (р и с.  10.1).  Э ф ф е к т и в но  
ф у н к ц и о н и р у ю щ ие  д е н е ж н ые  п о т о ки  п р е д п р и я т ия  я в л я ю т ся  в а ж¬
н е й ш им  с и м п т о м ом  «ф и н а н с о в о го  з д о р о в ь я»  и  п р е д п о с ы л к ой  д о с¬
т и ж е н ия  в ы с о к их  к о н е ч н ых  р е з у л ь т а т ов  е го  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь¬
н о с ти  в  ц е л о м. 

Э ф ф е к т и в н ое  у п р а в л е н ие  д е н е ж н ы ми  п о т о к а ми  о б е с п е ч и в а ет  
ф и н а н с о в ое  р а в н о в е с ие  п р е д п р и я т ия  в  п р о ц е с се  е го  с т р а т е г и ч е с к о го  
и  т е к у щ е го  р а з в и т и я.  Т е м пы  э т о го  р а з в и т и я,  ф и н а н с о в ая  у с т о й ч и¬
в о с ть  п р е д п р и я т ия  в  з н а ч и т е л ь н ой  м е ре  о п р е д е л я ю т ся  т е м,  н а с к о л ь¬
к о  р а з л и ч н ые  в и ды  п о т о к ов  д е н е ж н ых  с р е д с тв  с и н х р о н и з и р о в а ны  
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м е ж ду  с о б ой  по  о б ъ е м ам  и  во  в р е м е н и.  В ы с о к ий  у р о в е нь  т а к ой  
с и н х р о н и з а ц ии  о б е с п е ч и в а ет  с у щ е с т в е н н ое  у с к о р е н ие  р е а л и з а ц ии  
ц е л ей  р а з в и т ия  п р е д п р и я т и я. 

З а п а сы  в  н е з а в е р ш е н н ом  
п р о и з в о д с т ве  

З а п а сы  с ы р ья  
и  м а т е р и а л ов  

А м о р т и з а ц ия  
f  П о к у п ка  

м а т е р и а л ов  
в  к р е д ит  

П о с т о я н н ые  
а к т и вы  

О п л а ч е н н ые  
с ч е та  

1 

Р и с.  10.1. Д е н е ж н ые  п о т о ки  в н у т ри ф и р мы  

П о н я т ие  «д е н е ж н ый  п о т ок  п р е д п р и я т и я»  я в л я е т ся  а г р е г и р о в а н
н ы м,  в к л ю ч а ю щ им  в  с в ой  с о с т ав  м н о г о ч и с л е н н ые  в и ды  э т их  п о т о
к о в,  о б с л у ж и в а ю щ их  х о з я й с т в е н н ую  д е я т е л ь н о с т ь.  К л а с с и ф и к а ц ия  
д е н е ж н ых  п о т о к ов  м о ж ет  б ы ть  о с у щ е с т в л е на  по  с л е д у ю щ им  о с н о в¬
н ым  п р и з н а к а м1 : 

1  Б л а н к И .А . О с н о вы ф и н а н с о в о го  м е н е д ж м е н т а. Т. 2.  М .: Н и к а Ц е н т р,  1999. 

375 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



1.  П о  м а с ш т а б а м  о б с л у ж и в а н и я  х о з я й с т в е н н о г о  п р о ц е с с а  в ы д е л я ют  
с л е д у ю щ ие  в и ды  д е н е ж н ых  п о т о к о в: 

•  по  п р е д п р и я т ию  в  ц е л о м.  Э то  н а и б о л ее  а г р е г и р о в а н н ый  в ид  
д е н е ж н о го  п о т о к а,  к о т о р ый  а к к у м у л и р у ет  в се  в и ды  д е н е ж н ых  
п о т о к о в,  о б с л у ж и в а ю щ их  х о з я й с т в е н н ый  п р о ц е сс  п р е д п р и¬
я т ия  в  ц е л о м; 

•  по  о т д е л ь н ым  в и д ам  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т ия  —  о п е р а ц и о н¬
н о й,  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и н а н с о в о й; 

•  по  о т д е л ь н ым  с т р у к т у р н ым  п о д р а з д е л е н и ям  (ц е н т р ам  о т в е т
с т в е н н о с т и)  п р е д п р и я т и я; 

•  по  о т д е л ь н ым  х о з я й с т в е н н ым  о п е р а ц и я м.  В  с и с т е ме  х о з я й с т¬
в е н н о го  п р о ц е с са  п р е д п р и я т ия  т а к ой  в ид  д е н е ж н о го  п о т о ка  
р а с с м а т р и в а е т ся  к ак  п е р в и ч н ый  о б ъ е кт  с а м о с т о я т е л ь н о го  
у п р а в л е н и я. 

2.  П о  в и д а м  х о з я й с т в е н н о й  д е я т е л ь н о с т и  в  с о о т в е т с т в и и  с  м е ж 
д у н а р о д н ы м и  с т а н д а р т а м и  у ч е т а  в ы д е л я ют  с л е д у ю щ ие  в и ды  д е н е ж¬
н ых  п о т о к о в: 

•  по  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т и.  Он  х а р а к т е р и з у е т ся  д е н е ж¬
н ы ми  в ы п л а т а м и:  п о с т а в щ и к ам  с ы р ья  и  м а т е р и а л о в;  с т о р о н¬
н им  и с п о л н и т е л ям  о т д е л ь н ых  в и д ов  у с л у г,  о б е с п е ч и в а ю щ их  
о п е р а ц и о н н ую  д е я т е л ь н о с т ь;  з а р а б о т н ой  п л а ты  п е р с о н а л у, 
з а н я т о му  в  о п е р а ц и о н н ом  п р о ц е с с е,  а  т а к же  о с у щ е с т в л я ю щ е¬
му  у п р а в л е н ие  э т им  п р о ц е с с о м;  н а л о г о в ых  п л а т е ж ей  п р е д¬
п р и я т ия  в  б ю д ж е ты  в с ех  у р о в н ей  и  во  в н е б ю д ж е т н ые  ф о н д ы; 
д р у г и ми  в ы п л а т а м и,  с в я з а н н ы ми  с  о с у щ е с т в л е н и ем  о п е р а ц и¬
о н н о го  п р о ц е с с а; 

•  по  и н в е с т и ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т и.  Э т от  д е н е ж н ый  п о т ок  х а р а к¬
т е р и з у ет  п л а т е жи  и  п о с т у п л е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  с в я з а н н ы е: 
с  о с у щ е с т в л е н и ем  р е а л ь н ых  и  ф и н а н с о в ых  и н в е с т и ц и й;  п р о¬
д а ж ей  в ы б ы в а ю щ их  о с н о в н ых  с р е д с тв  и  н е м а т е р и а л ь н ых  а к¬
т и в о в;  р о т а ц и ей  д о л г о с р о ч н ых  ф и н а н с о в ых  и н с т р у м е н т ов  и н¬
в е с т и ц и о н н о го  п о р т ф е л я,  а  т а к же  д р у г ие  а н а л о г и ч н ые  п о т о ки  
д е н е ж н ых  с р е д с т в,  о б с л у ж и в а ю щ ие  и н в е с т и ц и о н н ую  д е я т е л ь¬
н о с ть  п р е д п р и я т и я; 

•  по  ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с т и.  Т а к ой  д е н е ж н ый  п о т ок  с в я з ан  с  
п о с т у п л е н и ем  и  в ы п л а т ой  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  в ы з в а н н ых  п р и¬
в л е ч е н и ем  д о п о л н и т е л ь н о го  а к ц и о н е р н о го  и  п а е в о го  к а п и т а¬
л о в,  п о л у ч е н и ем  д о л г о с р о ч н ых  и  к р а т к о с р о ч н ых  к р е д и т ов  и  
з а й м о в,  у п л а т ой  в  д е н е ж н ой  ф о р ме  д и в и д е н д ов  и  п р о ц е н т ов  
по  в к л а д ам  с о б с т в е н н и к ов  и  н е к о т о р ые  д р у г ие  д е н е ж н ые  п о¬
т о к и,  с в я з а н н ые  с  о с у щ е с т в л е н и ем  в н е ш н е го  ф и н а н с и р о в а¬
н ия  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я. 

3.  П о  н а п р а в л е н н о с т и  д в и ж е н и я  д е н е ж н ы х  с р е д с т в  в ы д е л я ют  д ва  
в и да  д е н е ж н ых  п о т о к о в: 

•  п о л о ж и т е л ь н ы й,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  с о в о к у п н о с ть  п о с т у п л е н ий  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  п р е д п р и я т ие  от  в с ех  в и д ов  х о з я й с т в е н¬
н ых  о п е р а ц ий  (п р и т ок  д е н е ж н ых  с р е д с т в ); 
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•  о т р и ц а т е л ь н ы й,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  с о в о к у п н о с ть  в ы п л ат  д е¬
н е ж н ых  с р е д с тв  о р г а н и з а ц и ей  в  п р о ц е с се  о с у щ е с т в л е н ия  в с ех  
в и д ов  ее  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц ий  (о т т ок  д е н е ж н ых  с р е д с т в ). 

О ба  в и да  д е н е ж н ых  п о т о к ов  в з а и м о с в я з а н ы.  Н е д о с т а т о ч н о с ть  
о б ъ е м ов  во  в р е м е ни  о д н о го  из  э т их  п о т о к ов  о б у с л о в л и в а ет  п о с л е¬
д у ю щ ее  с о к р а щ е н ие  о б ъ е м ов  д р у г о го  в и да  п о т о к о в.  П о э т о му  в  с и с¬
т е ме  у п р а в л е н ия  д е н е ж н ы ми  п о т о к а ми  п р е д п р и я т ия  о ни  п р е д с т а в¬
л я ют  с о б ой  е д и н ый  о б ъ е кт  у п р а в л е н ия  и  а н а л и з а. 

4.  П о  м е т о д у  и с ч и с л е н и я  о б ъ е м а  в ы д е л я ют  с л е д у ю щ ие  в и ды  д е¬
н е ж н ых  п о т о к ов  п р е д п р и я т и я: 

•  в а л о в ой  д е н е ж н ый  п о т о к,  к о т о р ый  х а р а к т е р и з у ет  в сю  с о в о¬
к у п н о с ть  п о с т у п л е н ий  и ли  р а с х о д о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  в  
р а с с м а т р и в а е м ом  п е р и о де  по  о т д е л ь н ым  е го  и н т е р в а л а м; 

•  ч и с т ый  д е н е ж н ый  п о т о к,  п р е д с т а в л я ю щ ий  р а з н и цу  м е ж ду  п о¬
л о ж и т е л ь н ым  и  о т р и ц а т е л ь н ым  д е н е ж н ы ми  п о т о к а ми  (м е ж ду  
п о с т у п л е н и ем  и  р а с х о д о в а н и ем  д е н е ж н ых  с р е д с т в)  в  р а с с м а т¬
р и в а е м ом  п е р и о де  по  о т д е л ь н ым  е го  и н т е р в а л а м. 

Ч и с т ый  д е н е ж н ый  п о т ок  во  м н о г ом  о п р е д е л я ет  ф и н а н с о в ое  
р а в н о в е с ие  и  т е м пы  р о с та  р ы н о ч н ой  с т о и м о с ти  п р е д п р и я т и я.  Р а с¬
ч ет  ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  по  п р е д п р и я т ию  в  ц е л о м,  о т д е л ь н ым  
с т р у к т у р н ым  п о д р а з д е л е н и ям  (ц е н т р ам  о т в е т с т в е н н о с т и ),  р а з л и ч н ым  
в и д ам  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  и ли  о т д е л ь н ым  х о з я й с т в е н н ым  
о п е р а ц и ям  о с у щ е с т в л я е т ся  по  ф о р м у ле  

Ч ДП  =  П ДП    О Д П, 

г де Ч ДП  — с у м ма ч и с т о го д е н е ж н о го  п о т о ка  в р а с с м а т р и в а е м ом  п е р и о д е; 
П ДП  — с у м ма  п о л о ж и т е л ь н о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  (п о с т у п л е н ий  д е н е ж

н ых  с р е д с т в)  в р а с с м а т р и в а е м ом  п е р и о д е; 
О ДП  — с у м ма  о т р и ц а т е л ь н о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  (р а с х о д о в а н ия  д е н е ж

н ых  с р е д с т в)  в р а с с м а т р и в а е м ом  п е р и о д е. 

В  з а в и с и м о с ти  от  с о о т н о ш е н ия  о б ъ е м ов  п о л о ж и т е л ь н о го  и  о т р и¬
ц а т е л ь н о го  п о т о к ов  с у м ма  ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  м о ж ет  х а р а к т е¬
р и з о в а т ь ся  к ак  п о л о ж и т е л ь н о й,  т ак  и  о т р и ц а т е л ь н ой  в е л и ч и н а м и, 
в л и я ю щ и ми  в  к о н е ч н ом  и т о ге  на  ф о р м и р о в а н ие  р а з м е ра  о с т а т ка  
д е н е ж н ых  а к т и в о в. 

5.  П о  у р о в н ю  д о с т а т о ч н о с т и  о б ъ е м а  в ы д е л я ют  с л е д у ю щ ие  в и ды  
д е н е ж н ых  п о т о к ов  п р е д п р и я т и я: 

•  и з б ы т о ч н ый  д е н е ж н ый  п о т о к,  п ри  к о т о р ом  п о с т у п л е н ия  д е¬
н е ж н ых  с р е д с тв  с у щ е с т в е н но  п р е в ы ш а ют  р е а л ь н ую  п о т р е б н о с ть  
п р е д п р и я т ия  в  ц е л е н а п р а в л е н н ом  их  р а с х о д о в а н и и.  С в и д е¬
т е л ь с т в ом  и з б ы т о ч н о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  я в л я е т ся  в ы с о к ая  
п о л о ж и т е л ь н ая  в е л и ч и на  ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о к а,  д л и т е л ь¬
н ое  в р е мя  не  и с п о л ь з у е м о го  в  п р о ц е с се  о с у щ е с т в л е н ия  х о з я й¬
с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я; 

•  д е ф и ц и т н ый  д е н е ж н ый  п о т о к,  п ри  к о т о р ом  п о с т у п л е н ия  д е¬
н е ж н ых  с р е д с тв  с у щ е с т в е н но  н и же  р е а л ь н ых  п о т р е б н о с т ей  
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п р е д п р и я т ия  в  ц е л е н а п р а в л е н н ом  их  р а с х о д о в а н ии  (н и же  
к о н т р о л ь н ой  с у м мы  д е н е ж н ых  с р е д с т в ).  Д а же  п ри  п о л о ж и¬
т е л ь н ом  з н а ч е н ии  с у м мы  ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  он  м о ж ет  
х а р а к т е р и з о в а т ь ся  к ак  д е ф и ц и т н ы й,  е с ли  э та  с у м ма  не  о б е с¬
п е ч и в а ет  м и н и м а л ь н ую  п о т р е б н о с ть  (к о н т р о л ь н ую  с у м м у)  в  
р а с х о д о в а н ии  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  в с ем  н а п р а в л е н и ям  х о¬
з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я. 

6.  П о  м е т о д у  о ц е н к и  в о  в р е м е н и  в ы д е л я ют  с л е д у ю щ ие  в и ды  д е¬
н е ж н ых  п о т о к о в: 

•  н а с т о я щ ий  д е н е ж н ый  п о т о к,  х а р а к т е р и з у ю щ ий  д е н е ж н ый  п о¬
т ок  п р е д п р и я т ия  к ак  е го  в е л и ч и н у,  п р и в е д е н н ую  по  с т о и м о¬
с ти  к  т е к у щ е му  м о м е н ту  в р е м е н и; 

•  б у д у щ ий  д е н е ж н ый  п о т о к,  к о т о р ый  х а р а к т е р и з у ет  д е н е ж н ый  
п о т ок  п р е д п р и я т ия  к ак  в е л и ч и н у,  п р и в е д е н н ую  по  с т о и м о с ти  
к  к о н к р е т н о му  б у д у щ е му  м о м е н ту  в р е м е н и. 

О ба  в и да  д е н е ж н ых  п о т о к ов  о т р а ж а ют  о ц е н ку  с т о и м о с ти  д е н ег  
во  в р е м е н и. 

7.  П о  н е п р е р ы в н о с т и  ф о р м и р о в а н и я  в  р а с с м а т р и в а е м ом  п е р и о де  
р а з л и ч а ю т: 

•  р е г у л я р н ый  д е н е ж н ый  п о т о к,  т .е.  п о т ок  п о с т у п л е н ия  и ли  
р а с х о д о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  о т д е л ь н ым  х о з я й с т в е н¬
н ым  о п е р а ц и я м,  к о т о р ый  в  р а с с м а т р и в а е м ом  п е р и о де  о с у¬
щ е с т в л я е т ся  п о с т о я н но  по  о т д е л ь н ым  и н т е р в а л ам  п е р и о д а. 
Х а р а к т ер  р е г у л я р н о го  н о с ят  б о л ь ш и н с т во  в и д ов  д е н е ж н ых  
п о т о к о в,  г е н е р и р у е м ых  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т ью  п р е д¬
п р и я т и я:  п о т о к и,  с в я з а н н ые  с  о б с л у ж и в а н и ем  ф и н а н с о в о го  
к р е д и та  во  в с ех  е го  ф о р м а х;  д е н е ж н ые  п о т о к и,  о б е с п е ч и¬
в а ю щ ие  р е а л и з а ц ию  д о л г о с р о ч н ых  р е а л ь н ых  и н в е с т и ц и о н¬
н ых  п р о е к т ов  и  т .п .; 

•  д и с к р е т н ый  д е н е ж н ый  п о т о к.  Он  х а р а к т е р и з у ет  п о с т у п л е н ие  
и ли  р а с х о д о в а н ие  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  с в я з а н н ое  с  о с у щ е с т в л е¬
н и ем  е д и н и ч н ых  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц ий  п р е д п р и я т ия  в  р а с¬
с м а т р и в а е м ом  п е р и о де  (н а п р и м е р,  о д н о р а з о в ое  р а с х о д о в а н ие  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  п р и о б р е т е н ие  и м у щ е с т в а,  п о к у п ку  л и¬
ц е н з ии  ф р а н ч а й з и н г а ),  п о с т у п л е н и ем  ф и н а н с о в ых  с р е д с тв  в  
п о р я д ке  б е з в о з м е з д н ой  п о м о щи  и  т .п. 

Э ти  в и ды  д е н е ж н ых  п о т о к ов  п р е д п р и я т ия  р а з л и ч а ю т ся  л и шь  в  
р а м к ах  к о н к р е т н о го  в р е м е н н о го  и н т е р в а л а.  П ри  м и н и м а л ь н ом  в р е¬
м е н н ом  и н т е р в а ле  в се  д е н е ж н ые  п о т о ки  п р е д п р и я т ия  м о г ут  р а с¬
с м а т р и в а т ь ся  к ак  д и с к р е т н ы е.  И  н а о б о р о т,  в  р а м к ах  ж и з н е н н о го  
ц и к ла  п р е д п р и я т ия  п р е и м у щ е с т в е н н ая  ч а с ть  е го  д е н е ж н ых  п о т о к ов  
н о с ит  р е г у л я р н ый  х а р а к т е р. 

8.  П о  с т а б и л ь н о с т и  в р е м е н н ы х  и н т е р в а л о в  ф о р м и р о в а н и я  р е г у л я р¬
н ые  д е н е ж н ые  п о т о ки  б ы в а ю т: 

•  п о т о к а ми  с  р а в н о м е р н ы ми  в р е м е н н ы ми  и н т е р в а л а ми  в  р а м к ах  
р а с с м а т р и в а е м о го  п е р и о д а.  Т а к ой  д е н е ж н ый  п о т ок  п о с т у п
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л е н ия  и ли  р а с х о д о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  н о с ит  х а р а к т ер  
а н н у и т е т а; 

•  п о т о к а ми  с  н е р а в н о м е р н ы ми  в р е м е н н ы ми  и н т е р в а л а ми  в  р а м¬
к ах  р а с с м а т р и в а е м о го  п е р и о д а.  П р и м е р ом  т а к о го  д е н е ж н о го  
п о т о ка  м о г ут  с л у ж и ть  л и з и н г о в ые  п л а т е жи  п ри  с о г л а с о в а н ии  
с т о р о н а ми  н е р а в н о м е р н ых  и н т е р в а л ов  п л а т е ж ей  на  п р о т я ж е¬
н ии  с р о ка  д е й с т в ия  л и з и н г о в о го  с о г л а ш е н и я. 

Т а к им  о б р а з о м,  с и с т е ма  о с н о в н ых  п о к а з а т е л е й,  ф о р м и р у ю щ их  
д е н е ж н ый  п о т о к,  в к л ю ч а е т: 

•  о б ъ ем  п о с т у п л е н ий  д е н е ж н ых  с р е д с т в; 
•  о б ъ ем  р а с х о д о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в; 
•  в е л и ч и ну  ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о к а; 
•  в е л и ч и ну  о с т а т к ов  д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  н а ч а ло  и  к о н ец  р а с¬

с м а т р и в а е м о го  п е р и о д а; 
•  к о н т р о л ь н ую  с у м му  д е н е ж н ых  с р е д с т в; 
•  р а с п р е д е л е н ие  о б щ е го  о б ъ е ма  д е н е ж н ых  п о т о к ов  о т д е л ь н ых  

в и д ов  по  о т д е л ь н ым  и н т е р в а л ам  р а с с м а т р и в а е м о го  п е р и о д а. 
Ч и с ло  и  п р о д о л ж и т е л ь н о с ть  т а к их  и н т е р в а л ов  о п р е д е л я ю т ся  
к о н к р е т н ы ми  з а д а ч а ми  а н а л и за  и ли  п л а н и р о в а н ия  д е н е ж н ых  
п о т о к о в; 

•  о ц е н ку  ф а к т о р ов  в н у т р е н н е го  и  в н е ш н е го  х а р а к т е р а,  в л и я ю¬
щ их  на  ф о р м и р о в а н ие  д е н е ж н ых  п о т о к ов  п р е д п р и я т и я. 

С в я зь  м е ж ду  п р и т о к ом  и  о т т о к ом  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  и  д е¬
н е ж н ых  п о с т у п л е н ий  х а р а к т е р и з у е т ся  с  п о м о щ ью  п о н я т ия  п р о и з¬
в о д с т в е н н о к о м м е р ч е с к о го  ц и к л а,  и ли  ф и н а н с о в о го  ц и к ла  к ак  п е¬
р и о да  о б о р о та  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

У п р а в л е н ие  д е н е ж н ы ми  с р е д с т в а ми  т е с но  с в я з а но  с  у п р а в л е н и¬
ем  в ы с о к о л и к в и д н ы ми  к р а т к о с р о ч н ы ми  ц е н н ы ми  б у м а г а ми  и  н а¬
п р а в л е но  на  р е ш е н ие  с л е д у ю щ их  з а д а ч: 

•  у с к о р е н ие  п р и т о ка  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (и н к а с с а ц ии  д е б и т о р¬
с к ой  з а д о л ж е н н о с т и ); 

•  з а м е д л е н ие  о т т о к ов  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (п л а т е ж е й ); 
•  к а ч е с т в е н н ый  п р о г н оз  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в; 
•  с в о е в р е м е н н ое  о п р е д е л е н ие  п о т р е б н о с ти  в  д е н е ж н ых  с р е д с т в а х; 
•  р а ц и о н а л ь н ое  и н в е с т и р о в а н ие  и з б ы т ка  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 
В ы б ор  к о н к р е т н ых  с п о с о б ов  у с к о р е н ия  п р и т о к ов  д е н е ж н ых  

с р е д с тв  з а в и с ит  от  х а р а к т е ра  и  о б ъ е ма  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  
(п р е д п р и я т и я ),  г е о г р а ф и ч е с к о го  р а с п о л о ж е н ия  ее  о с н о в н ых  п о¬
с т а в щ и к ов  и  к л и е н т о в,  у р о в ня  р а з в и т о с ти  ф и н а н с о в о п л а т е ж н ой  
с и с т е м ы. 

У с к о р и ть  с б ор  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  в о з м о ж но  п о о щ р е¬
н и е м,  н а п р и м е р,  с к и д к а ми  п ри  у с л о в ии  б о л ее  р а н н ей  о п л а ты  с ч е т о в; 
и с п о л ь з о в а н ия  у с л уг  ф и н а н с о в о к р е д и т н ых  у ч р е ж д е н ий  по  у с к о р е¬
н ию  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  от  к л и е н т ов  к  о р г а н и з а ц и и.  С о¬
в р е м е н н ые  к р е д и т н о ф и н а н с о в ые  у ч р е ж д е н ия  п р е д о с т а в л я ют  у с л у
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ги  по  у с к о р е н ию  т а к о го  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в.  Э ти  у с л у ги  
я в л я ю т с я,  к ак  п р а в и л о,  п л а т н ы ми  и  п о т о му  п р е д п р и я т ию  н е о б х о¬
д и мо  в ы б и р а ть  т а к ие  в а р и а н т ы,  п ри  к о т о р ых  з а т р а ты  на  у с к о р е н ие  
с б о ра  д о л г ов  не  п р е в ы ш а ли  бы  в ы г о ды  от  э т их  у с л у г. 

Н а п р и м е р,  п р о ц е сс  п л а т е жа  в к л ю ч а ет  с л е д у ю щ ие  э т а п ы.  К л и е нт  
п р е д с т а в л я ет  в  б а нк  п л а т е ж н ое  п о р у ч е н и е,  к о т о р ое  о т п р а в л я е т ся  по  
п о ч те  д ля  о п л а ты  по  с ч е т у,  в ы с т а в л е н н о му  п р е д п р и я т и е м.  П л а т е ж¬
н ое  п о р у ч е н и е,  п о л у ч е н н ое  б а н к ом  п р е д п р и я т и я,  о б р а б а т ы в а е т ся  в  
б а н к о в с к ой  с и с т е м е,  д е н е ж н ые  с у м мы  д е п о н и р у ю т ся  в  б а н к е.  П о с¬
ле  э т о го  п о л у ч е н н ые  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  с т а н о в я т ся  д о с т у п н ы ми  д ля  
п р е д п р и я т и я.  П о л у ч ив  в  б а н ке  в ы п и с к у,  п р е д п р и я т ие  о б р а б а т ы в а ет  
ее  и  п о л у ч е н н ое  п л а т е ж н ое  п о р у ч е н ие  в  с в о ей  в н у т р е н н ей  у ч е т н ой  
с и с т е м е. 

П р о м е ж у т ок  в р е м е ни  м е ж ду  о т п р а в к ой  к л и е н т ом  п л а т е ж н о го  
п о р у ч е н ия  по  п о ч те  и  м о м е н т о м,  к о г да  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  по  д а н¬
н о му  п л а т е жу  с т а н о в я т ся  д о с т у п н ы ми  д ля  п р е д п р и я т и я,  н а з ы в а е т ся  
и н к а с с о в ы м  ф л о у т о м .  У с к о р е н ие  и н к а с с о в о го  ф л о у та  в е д ет  к  у с к о¬
р е н ию  п р и т о ка  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

К р о ме  у с к о р е н ия  с б о ра  д е н е ж н ых  с р е д с тв  п р е д п р и я т ие  т а к же  
д о л ж но  б ы ть  з а и н т е р е с о в а но  в  з а м е д л е н ии  с в о их  п л а т е ж е й.  За  с ч ет  
э т о го  д о с т и г а е т ся  та  же  ц е л ь,  ч то  и  п ри  у с к о р е н ии  д е н е ж н ых  п о¬
с т у п л е н ий  —  п о л у ч е н ие  с р е д с т в,  с в о б о д н ых  д ля  и н в е с т и ц и й.  Ч ем  
п о з же  п р е д п р и я т ие  з а п л а т ит  по  с ч е т а м,  т ем  д о л ь ше  е го  д е н е ж н ые  
с р е д с т ва  б у д ут  и н в е с т и р о в а ны  в  а к т и в ы,  п р и н о с я щ ие  д о х о д ы.  Ф и¬
н а н с о в ый  м е н е д ж ер  д о л ж ен  п р и н и м а ть  м е ры  к  з а м е д л е н ию  п л а т е¬
ж е й,  но  т о л ь ко  в  т ой  с т е п е н и,  в  к а к ой  и з д е р ж к и,  а  т а к же  у х у д ш е¬
н ие  к р е д и т н о го  р е й т и н га  п р е д п р и я т ия  не  п е р е в е с ят  в се  в ы г о ды  от  
з а м е д л е н ия  п л а т е ж е й. 

Н а и б о л ее  р а с п р о с т р а н е н н ы ми  с п о с о б а ми  з а м е д л е н ия  д е н е ж н ых  
п л а т е ж ей  я в л я е т ся  и с п о л ь з о в а н ие  ч и с т о го  ф л о у та  и  п е р е в о д н ых  
в е к с е л е й.  Ч и с т ы й  ф л о у т  —  э то  р а з н и ца  м е ж ду  о с т а т к ом  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  на  с ч е т ах  п р е д п р и я т ия  и  их  о с т а т к ом  на  б а н к о в с к их  с ч е т а х. 
Ч и с т ый  ф л о ут  в о з н и к а ет  и з за  т о г о,  ч то  м е ж ду  в ы п и с к ой  п л а т е ж н о¬
го  п о р у ч е н ия  и  и н к а с с а ц и ей  д е н е ж н ых  с р е д с тв  б а н к ом  п р е д п р и я т ия  
с у щ е с т в у ет  о п р е д е л е н н ый  п е р и о д.  О б ы ч но  д е н е ж н ые  о с т а т ки  на  
б у х г а л т е р с к их  с ч е т ах  м е н ь ш е,  ч ем  о с т а т ки  д о с т у п н ых  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  в  б а н к е. 

П е р е в о д н ы й  в е к с е л ь  т р е б у ет  п о д т в е р ж д е н ия  о п л а ты  р а н ь ш е,  ч ем  
д е н е ж н ые  с р е д с т ва  б у д ут  п е р е в е д е ны  с  е го  с ч е та  на  с ч ет  п о л у ч а т е л я. 
И с п о л ь з о в а н ие  п е р е в о д н ых  в е к с е л ей  м о ж ет  с у щ е с т в е н но  з а м е д л и ть  
и н к а с с а ц ию  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

В  н а с т о я щ ее  в р е мя  в се  б о л ь ш ее  к о л и ч е с т во  п е р е в о д ов  о с у щ е с т¬
в л я е т ся  с  п о м о щ ью  э л е к т р о н н ых  с р е д с тв  п е р е д а чи  и н ф о р м а ц и и,  в  
т ом  ч и с ле  п л а т е жи  ч е р ез  а в т о м а т и з и р о в а н н ые  к л и р и н г о в ые  у ч р е ж¬
д е н ия  (а в т о м а т и з и р о в а н н ые  р а с ч е т н ые  п а л а ты  —  А Р П ).  С о в р е м е н
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н ые  с и с т е мы  э л е к т р о н н ых  п л а т е ж ей  п р е д о с т а в л я ют  с в о им  к л и е н т ам  
у с л у г и:  д е п о з и т н ы е,  по  д е б е т о в а н и ю,  к р е д и т н ые  и  и н ф о р м а ц и о н¬
н ы е.  О д н а ко  п о ка  э л е к т р о н н ые  п л а т е жи  ч е р ез  А РП  не  з а м е н и ли  
б у м а ж н ый  о б о р о т.  Г л а в н ая  п р и ч и на  э т о го  к р о е т ся  в  т о м,  ч то  о р г а¬
н и з а ц и я,  о с у щ е с т в л я ю щ ая  б ы с т р ые  э л е к т р о н н ые  п л а т е жи  с в о им  
п о с т а в щ и к а м,  не  п о л у ч а ет  н и к а к ой  к о м п е н с а ц ии  за  п о т е рю  ф л о у т а, 
а  с л е д о в а т е л ь н о,  з н а ч и т е л ь н ых  д о х о д о в. 

В  п р о ц е с се  а н а л и за  д е н е ж н ых  п о т о к ов  п р е д п р и я т ия  в ы я в л я ют  
у р о в е нь  д о с т а т о ч н о с ти  ф о р м и р о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  э ф ф е к¬
т и в н о с ть  их  и с п о л ь з о в а н и я,  а  т а к же  с б а л а н с и р о в а н н о с ть  п о л о ж и¬
т е л ь н о го  и  о т р и ц а т е л ь н о го  д е н е ж н ых  п о т о к ов  п р е д п р и я т ия  по  о б ъ¬
е му  и  во  в р е м е н и.  А н а л из  д е н е ж н ых  п о т о к ов  п р о в о д и т ся  по  п р е д¬
п р и я т ию  в  ц е л о м,  в  р а з р е зе  о с н о в н ых  в и д ов  е го  х о з я й с т в е н н ой  
д е я т е л ь н о с т и,  по  о т д е л ь н ым  с т р у к т у р н ым  п о д р а з д е л е н и ям  (ц е н т р ам  
о т в е т с т в е н н о с т и ).  Д ля  э т о го  р а с с м а т р и в а е т ся  д и н а м и ка  о б ъ е ма  п о¬
л о ж и т е л ь н о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  п р е д п р и я т ия  в  р а з р е зе  о т д е л ь н ых  
и с т о ч н и к о в.  Т е м пы  п р и р о с та  п о л о ж и т е л ь н о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  
с о п о с т а в л я ю т ся  с  т е м п а ми  п р и р о с та  а к т и в ов  п р е д п р и я т и я,  о б ъ е м ов  
п р о и з в о д с т ва  и  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и.  О с о б ое  в н и м а н ие  у д е л я е т ся  
и з у ч е н ию  с о о т н о ш е н ия  п р и в л е ч е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  за  с ч ет  в н у т¬
р е н н их  и  в н е ш н их  и с т о ч н и к о в,  в ы я в л е н ию  с т е п е ни  з а в и с и м о с ти  р а з¬
в и т ия  п р е д п р и я т ия  от  в н е ш н их  и с т о ч н и к ов  ф и н а н с и р о в а н и я. 

С о о т в е т с т в е н но  а н а л и з и р у е т ся  д и н а м и ка  о б ъ е ма  о т р и ц а т е л ь н о го  
д е н е ж н о го  п о т о ка  п р е д п р и я т и я,  а  т а к же  с т р у к т у ры  э т о го  п о т о ка  по  
н а п р а в л е н и ям  р а с х о д о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  о п р е д е л я е т с я,  н а¬
с к о л ь ко  с о р а з м е р но  р а з в и в а л и сь  за  с ч ет  р а с х о д о в а н ия  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  о т д е л ь н ые  в и ды  а к т и в ов  п р е д п р и я т и я,  по  к а к им  н а п р а в л е¬
н и ям  и с п о л ь з о в а л и сь  д е н е ж н ые  с р е д с т в а,  п р и в л е ч е н н ые  из  в н е ш¬
н их  и с т о ч н и к о в,  в  к а к ой  м е ре  п о г а ш а л а сь  с у м ма  о с н о в н о го  д о л га  
по  п р и в л е ч е н н ым  р а н ее  к р е д и т ам  и  з а й м а м. 

С б а л а н с и р о в а н н о с ть  п о л о ж и т е л ь н о го  и  о т р и ц а т е л ь н о го  д е н е ж н ых  
п о т о к ов  о п р е д е л я ет  ч и с т ый  д е н е ж н ый  п о т о к,  х а р а к т е р и з у ет  р о ль  и  
м е с то  ч и с т ой  п р и б ы ли  п р е д п р и я т ия  в  е го  ф о р м и р о в а н и и,  в ы я в л я ет  
с т е п е нь  д о с т а т о ч н о с ти  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н ий  с  п о з и ц ий  н е¬
о б х о д и м о го  о б н о в л е н ия  о с н о в н ых  с р е д с т в. 

О б о б щ е н н ой  х а р а к т е р и с т и к ой  с т р у к т у ры  и с т о ч н и к ов  ф о р м и р о¬
в а н ия  я в л я е т ся  к а ч е с т в о  ч и с т о г о  д е н е ж н о г о  п о т о к а .  В ы с о к ое  к а ч е¬
с т во  ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  х а р а к т е р и з у е т ся  р о с т ом  д о ли  ч и с т ой  
п р и б ы л и,  п о л у ч е н н ой  за  с ч ет  р о с та  в ы п у с ка  п р о д у к ц ии  и  с н и ж е н ия  
ее  с е б е с т о и м о с т и,  а  н и з к ое  —  за  с ч ет  у в е л и ч е н ия  д о ли  ч и с т ой  п р и¬
б ы л и,  с в я з а н н о го  с  р о с т ом  ц ен  на  п р о д у к ц и ю. 

В  п р о ц е с се  а н а л и за  в а ж но  о п р е д е л и ть  д о с т а т о ч н о с ть  г е н е р и р у е¬
м о го  в  п р о ц е с се  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  ч и с т о го  д е н е ж н о го  
п о т о ка  д ля  ф и н а н с и р о в а н ия  в о з н и к а ю щ их  п о т р е б н о с т е й.  В  э т их  ц е л ях  
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и с п о л ь з у е т ся  к о э ф ф и ц и е нт  д о с т а т о ч н о с ти  ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о¬
к а  ( К ДЧ ПД  ),  к о т о р ый  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  ф о р м у ле  

Ч ПД  
К Д ч пд  

ОД + А ЗТ МЦ  + X  Д и в' 

г де  ОД  — с у м ма  в ы п л ат  о с н о в н о го  д о л га  по д о л г о с р о ч н ым  и  к р а т к о с р о ч
н ым  к р е д и т ам  и  з а й м ам  п р е д п р и я т и я; 

А ЗТ МЦ  — с у м ма  п р и р о с та  з а п а с ов т о в а р н о м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т ей  в с о
с т а ве  о б о р о т н ых  а к т и в ов  п р е д п р и я т и я; 

Д ив  — с у м ма  д и в и д е н д ов  (п р о ц е н т о в ),  в ы п л а ч е н н ых  с о б с т в е н н и к ам  
п р е д п р и я т ия  (а к ц и о н е р а м,  п а й щ и к а м)  на  в л о ж е н н ый  к а п и т а л. 

Д ля  о ц е н ки  с и н х р о н н о с ти  ф о р м и р о в а н ия  п о л о ж и т е л ь н о го  и  о т¬
р и ц а т е л ь н о го  д е н е ж н ых  п о т о к ов  по  о т д е л ь н ым  и н т е р в а л ам  о т ч е т н о¬
го  п е р и о да  р а с с м а т р и в а е т ся  д и н а м и ка  о с т а т к ов  д е н е ж н ых  а к т и в ов  
п р е д п р и я т и я,  о т р а ж а ю щ ая  у р о в е нь  э т ой  с и н х р о н н о с ти  и  о б е с п е ч и¬
в а ю щ ая  а б с о л ю т н ую  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь,  р а с с ч и т ы в а е т ся  к о э ф ф и¬
ц и е нт  л и к в и д н о с ти  д е н е ж н о го  п о т о ка  (К ЛД П)  п р е д п р и я т ия  по  о т¬
д е л ь н ым  и н т е р в а л ам  р а с с м а т р и в а е м о го  п е р и о да  по  ф о р м у ле  

П Д П  ( О Д Ск п   О Д Сн п) 
К Л дп  

X  О ДП  

г де  П ДП  — с у м ма  п о с т у п л е н ий  д е н е ж н ых  с р е д с т в; 
О Д С к п,  О Д Сн п  — о с т а т ок  д е н е ж н ых  с р е д с тв  п р е д п р и я т ия  с о о т в е т с т в е н¬

но  на  к о н ец  и н а ч а ло  р а с с м а т р и в а е м о го  п е р и о д а; 
О ДП  — с у м ма  и з р а с х о д о в а н н ых д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

О б о б щ а ю щ и ми  п о к а з а т е л я ми  э ф ф е к т и в н о с ти  д е н е ж н ых  п о т о к ов  
п р е д п р и я т ия  я в л я ю т ся  к о э ф ф и ц и е нт  э ф ф е к т и в н о с ти  д е н е ж н о го  п о¬
т о ка  (К ЭД П)  и  к о э ф ф и ц и е нт  р е и н в е с т и р о в а н ия  ч и с т о го  д е н е ж н о го  
п о т о ка  ( К РЧ П Д) ,  к о т о р ые  и с ч и с л я ю т ся  по  с л е д у ю щ им  ф о р м у л а м: 

д п  X  О ДП  

и  

Ч ДП    Д ив  
К Р  

ч пд   А РИ +  А Ф Ид  

г де  А РИ и А Ф Ид — п р и р о ст  с о о т в е т с т в е н но  р е а л ь н ых  и н в е с т и ц ий  и  д о л г о
с р о ч н ых  ф и н а н с о в ых  и н в е с т и ц ий  п р е д п р и я т и я. 

10.2.  В з а и м о с в я зь  м е ж ду  д е н е ж н ым  п о т о к о м, 
п р и б ы л ью и о б о р о т н ым  к а п и т а л ом  

У п р а в л е н ие  д е н е ж н ы ми  п о т о к а ми  —  в а ж н ый  ф и н а н с о в ый  р ы ч аг  
о б е с п е ч е н ия  у с к о р е н ия  о б о р о та  к а п и т а ла  п р е д п р и я т ия  —  с п о с о б с т
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в у ет  с о к р а щ е н ию  п р о д о л ж и т е л ь н о с ти  п р о и з в о д с т в е н н о го  и  ф и н а н
с о в о го  ц и к л о в,  д о с т и г а е м о му  в  п р о ц е с се  р е з у л ь т а т и в н о го  у п р а в л е
н ия  д е н е ж н ы ми  п о т о к а м и,  а  т а к же  с н и ж е н ию  п о т р е б н о с ти  в  о б о
р о т н ом  к а п и т а л е,  о б с л у ж и в а ю щ ем  х о з я й с т в е н н ую  д е я т е л ь н о с ть  
п р е д п р и я т и я.  У с к о р яя  за  с ч ет  э ф ф е к т и в н о го  у п р а в л е н ия  д е н е ж н ы ми  
п о т о к а ми  о б о р от  к а п и т а л а,  п р е д п р и я т ие  о б е с п е ч и в а ет  р о ст  с у м мы  
г е н е р и р у е м ой  п р и б ы л и. 

Ч и с т ый  о б о р о т н ый  к а п и т а л,  п р е д с т а в л я ю щ ий  с о б ой  р а з н и цу  
м е ж ду  т е к у щ и ми  (о б о р о т н ы м и)  а к т и в а ми  и  к р а т к о с р о ч н ы ми  н е¬
п р о ц е н т н ы ми  о б я з а т е л ь с т в а м и,  д е н е ж н ый  п о т ок  и  п р и б ы ль  к ак  к о ¬
н е ч н ый  ф и н а н с о в ый  р е з у л ь т ат  д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т ия  —  э то  
к о м п л е кс  э к о н о м и ч е с к их  п о к а з а т е л е й,  к о т о р ые  г л у б о ко  в з а и м о с в я¬
з а н ы,  п о с т о я н но  в з а и м о д е й с т в у ю т,  о п р е д е л яя  у р о в е нь  к а ж д о го  из  н и х. 

Т а к,  т е к у щ ие  а к т и вы  л и бо  в ы р а ж е ны  в  в и де  д е н е ж н ых  с р е д с т в, 
л и бо  в  с л е д у ю щ ем  в р е м е н н ом  и н т е р в а ле  б у д ут  п р е о б р а з о в а ны  в  
н и х:  з а п а сы  в о й д ут  в  з а т р а ты  на  п р о и з в о д с т во  г о т о в ой  п р о д у к ц и и, 
к о т о р ая  б у д ет  о т г р у ж е на  п о т р е б и т е л я м;  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  
в  д а л ь н е й ш ем  б у д ет  п о г а ш е на  и  к о н в е р т и р о в а на  в  д е н е ж н ые  с р е д
с т ва  (р и с.  10.2). 

Д е н е ж н ые  с р е д с т ва  

1 
П р и о б р е т е н ие  с ы р ья   Д е б и т о р с к ая  

и  м а т е р и а л ов  

j 
з а д о л ж е н н о с ть  

1 

П р о и з в о д с т во  г о т о в ой  

_  п р о д у к ц ии  

Р и с.  10.2.  К р у г о о б о р от д е н е ж н ых  с р е д с тв  
и т е к у щ их  а к т и в ов на  п р е д п р и я т ии  

В  с в ою  о ч е р е дь  к р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва  о з н а ч а ю т,  ч то  
п р е д п р и я т ие  п р и о б р е ло  з а п а сы  в  к р е д и т,  к о т о р ый  в  б л и ж а й ш ем  
в р е м е ни  с л е д у ет  п о г а с и т ь,  д ля  ч е го  н е о б х о д и мы  д е н е ж н ые  с р е д с т в а. 

В  ц е л ом  э л е м е н ты  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  я в л я ю т ся  ч а с т ью  н е п р е¬
р ы в н о го  п о т о ка  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц и й.  П о к у п ка  в е д ет  к  р о с ту  
у р о в ня  з а п а с ов  (т е к у щ их  а к т и в о в)  и  о д н о в р е м е н но  к  у в е л и ч е н ию  
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к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и;  к р е д и т о р ам  н е о б х о д и мо  в о з в р а щ а ть  
д о л г и,  а  д е б и т о ры  о п л а ч и в а ют  п р и о б р е т е н н ую  у  п р е д п р и я т ия  п р о¬
д у к ц и ю.  Э т от  ц и кл  о п е р а ц ий  в с е г да  в  к о н е ч н ом  и т о ге  в о з в р а щ а е т ся  
к  д е н е ж н ым  п о с т у п л е н и ям  и  д е н е ж н ым  п л а т е ж а м,  к  ф о р м и р о в а н ию  
ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о к а. 

В  то  же  в р е мя  д и н а м и ка  о б о р о т н о го  к а п и т а л а,  д е н е ж н о го  п о т о¬
к а  и  п р и б ы ли  м о ж ет  о к а з а т ь ся  д а л е ко  не  о д и н а к о в ой  и  д а же  п р о т и¬
в о р е ч и в о й. 

П р и р о ст  з а п а с ов  и  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  с  о д н ой  с т о р о¬
н ы,  и ли  у м е н ь ш е н ие  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  —  с  д р у г о й,  п р и¬
в о д ит  к  у м е н ь ш е н ию  о с т а т ка  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  т .е.  э ти  о п е р а ц ии  
с в я з ы в а ют  д е н е ж н ые  с р е д с т в а.  П о э т о му  п р и р о ст  д е н е ж н ых  п о с т у п¬
л е н ий  в  о п р е д е л е н н ом  п е р и о де  б у д ет  м е н ь ш е,  ч ем  п р и р о ст  п р и б ы л и. 

У м е н ь ш е н ие  з а п а с ов  и  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  а  т а к же  у в е ¬
л и ч е н ие  к р а т к о с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с тв  д а ют  п р о т и в о п о л о ж н ый  э ф ф е к т: 
д е н е ж н ые  с р е д с т ва  в ы с в о б о ж д а ю т ся  и  их  п р и р о ст  м о ж ет  п р е в ы с и ть  
п р и р о ст  п р и б ы л и. 

С в я зь  д и н а м и ки  п р и б ы ли  и  д е н е ж н о го  п о т о ка  в  д е й с т в и т е л ь н о
с ти  е ще  с л о ж н е е.  Н а л и ч ие  з н а ч и т е л ь н о го  о с т а т ка  д е н е ж н ых  с р е д с тв  
в  с о с т а ве  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  (н а п р и м е р,  п ри  п о л у ч е н ии  к р е д и та  
д ля  о с у щ е с т в л е н ия  и н в е с т и ц и о н н о го  п р о е к т а)  м о ж ет  с о п р о в о ж д а т ь¬
ся  в  т е ч е н ие  о п р е д е л е н н о го  п е р и о да  н е в ы с о к им  у р о в н ем  п р и б ы ли  
и ли  д а же  ее  о т с у т с т в и е м.  И,  н а о б о р о т,  н а ч и с л е н ие  п р и б ы ли  п ри  
о т г р у з ке  п р о д у к ц ии  не  с о п р о в о ж д а е т ся  с о о т в е т с т в у ю щ им  п р и р о с¬
т ом  д е н е ж н ых  с р е д с т в.  Б о л ее  т о г о,  у  п р е д п р и я т ия  в о з н и к н ет  о т т ок  
п о с л е д н их  в  с в я зи  с  у п л а т ой  н е о б х о д и м ых  н а л о г о в. 

В а ж н ой  к о м п о н е н т ой  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  я в л я е т ся  д в и ж е¬
н ие  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  и ли  т е к у щ их  а к т и в ов  п р е д п р и я т и я.  С  о б о¬
р о та  м о б и л ь н ых  а к т и в ов  к ак  бы  н а ч и н а е т ся  в е сь  п р о ц е сс  о б р а щ е¬
н ия  к а п и т а л а,  п р и в о д и т ся  в  д в и ж е н ие  в ся  ц е п о ч ка  х о з я й с т в е н н ой  
а к т и в н о с ти  п р е д п р и я т и я.  П о э т о му  ф а к т о р ам  у с к о р е н ия  о б о р а ч и¬
в а е м о с ти  о б о р о т н ых  с р е д с т в,  с и н х р о н и з а ц ии  д в и ж е н ия  о б о р о т н о го  
к а п и т а ла  с  п р и б ы л ью  и  д е н е ж н ы ми  с р е д с т в а ми  с л е д у ет  у д е л я ть  
м а к с и м ум  в н и м а н и я. 

В ы п о л н е н ие  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц ий  п о р а з н о му  м о ж ет  в л и я ть  
на  и з м е н е н ие  п р и б ы л и,  л и к в и д н о с ть  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  и  д е н е ж¬
н ых  с р е д с т в. 

Р а с с м о т р им  п р и м ер  и  о ц е н им  в л и я н ие  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а¬
ц ий  на  л и к в и д н о с т ь,  д е н е ж н ый  п о т ок  и  п р и б ы ль  у с л о в н ой  к о м п а н ии  
«С т а р т ». 

П р е д п о л о ж и м,  ч то  с о в ет  д и р е к т о р ов  к о м п а н ии  о ц е н и в а ет  п р о г¬
н оз  ее  ф и н а н с о в о го  п о л о ж е н ия  на  200Х  г.  с л е д у ю щ им  о б р а з ом  
(т а б л.  10.1). 
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Т а б л и ца  10.1 
П р о г н о з н ый  с ч ет п р и б ы л ей  и у б ы т к ов  на 200Х  г.  (м лн  р у б .) 

П о к а з а т е л ь   С у м м а  

В ы р у ч ка  (н е т т о)  от п р о д а жи  п р о д у к ц ии   600 
С е б е с т о и м о с ть  п р о д а н н ой  п р о д у к ц ии   450 

В т ом ч и с ле  з а т р а ты  с ы р ья  и  м а т е р и а л ов   150 

В а л о в ая  п р и б ы ль   150 
У п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды   120 

В т ом ч и с ле  а м о р т и з а ц ия   100 

П р и б ы ль  от  п р о д аж   30 

П р о г н о з н ый  б а л а нс  на 31  д е к а б ря  200Х  (м лн  р у б .) 

П о к а з а т е л ь   С у м м а  

О с н о в н ые  с р е д с т ва   85 
И м у щ е с т во  по  п е р в о н а ч а л ь н ой  с т о и м о с ти   40 

И з н ос  и м у щ е с т ва   35 

М а ш и ны  и о б о р у д о в а н ие  по  о с т а т о ч н ой  с т о и м о с ти   80 
Т е к у щ ие  а к т и вы   120 

З а п а сы   50 

Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть   60 
Д е н е ж н ые  с р е д с т ва   10 

К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   40 

К р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  п о с т а в щ и к ам   40 
Ч и с т ые  т е к у щ ие  а к т и вы   80 

К а п и т ал  и  р е з е р вы   165 

У с т а в н ый  к а п и т ал  (п р о с т ые  а к ц ии  по  1000  р у б.  за  а к ц и ю)  100 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль   65 

С о в ет  д и р е к т о р ов  н а м е р е в а е т ся  р а с ш и р и ть  д е я т е л ь н о с ть  к о м п а н ии  
в  н а ч а ле  г о д а,  с л е д у ю щ е го  за  200Х  г .,  и  р а с с м а т р и в а ет  с  э т ой  ц е л ью  
с л е д у ю щ ие  п р е д л о ж е н и я: 

а)  п р о в е д е н ие  б о н у с н ой  э м и с с ии  из  р а с ч е та  о д н ой  д о п о л н и
т е л ь н ой  п р о с т ой  а к ц ии  на  д ве  и м е ю щ и е ся  в  н а л и ч и и.  На  э ти  ц е ли  
к о м п а н ия  н а п р а в л я ет  50  000  т ы с.  р у б.  из  р е з е р в н о го  ф о н да  на  у в е¬
л и ч е н ие  а к ц и о н е р н о го  к а п и т а л а. 

В  э т ом  с л у ч ае  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  у м е н ь ш и т ся  до  (65 — 
—  50)  =  15  м лн  р у б.  А к ц и о н е р н ый  к а п и т ал  в о з р а с т ет  до  (100  +  50)  = 
=  150  м лн  р у б.  О д н а ко  э то  не  п о в л и я ет  на  и з м е н е н ие  ни  о б о р о т н о
го  к а п и т а л а,  ни  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  ни  с у м м а р н ой  н е р а с п р е д е л е н н ой  
п р и б ы л и; 

б)  п р о д л е н ие  с р о ка  к о м м е р ч е с к о го  к р е д и та  с  30  до  45  д н е й. 
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С у м ма  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  с о с т а в ит  60  м лн  р у б. 
(60  м лн  р у б.  =  40  м лн  р у б.  •  45д н ./30  д н .). 

Т а к им  о б р а з о м,  к о м м е р ч е с к ий  к р е д ит  в о з р а с т ет  на  (60 — 
—  40)  =  20  м лн  р у б.  П о с к о л ь ку  о б ъ ем  з а к у п ок  м а т е р и а л ов  о с т а е т ся  
б ез  и з м е н е н и й,  с у м ма  п л а т е ж ей  у м е н ь ш и т ся  на  20  м лн  р у б.  и  на  
к о н ец  г о д а,  с л е д у ю щ е го  за  200Х  г .,  о с т а т ок  на  б а н к о в с к ом  с ч е те  
в о з р а с т ет  на  20  м лн  р у б.  и  с о с т а в ит  30  м лн  р у б. 

Э то  м е р о п р и я т ие  не  п о в л и я ет  на  з а т р а ты  и  п р и б ы л ь,  но  в е д ет  к  
и з м е н е н ию  к о э ф ф и ц и е н та  т е к у щ ей  л и к в и д н о с т и: 

до  р е а л и з а ц ии  п р е д л о ж е н ия  

К  =  (50 + 60 +10)  = 
К
  тл  40  3 '  °' 

п о с ле  р е а л и з а ц ии  п р е д л о ж е н ия  

К  =  (50 + 60 + 30)  = 

60 

в)  п е р е о ц е н ка  м а ш ин  и  м е х а н и з м о в,  в  р е з у л ь т а те  ч е го  их  о с т а¬
т о ч н ая  с т о и м о с ть  (а к т ив  б а л а н с а)  в о з р а с т ет  с  40  до  60  м лн  р у б.  П ри  
э т ом  п а с с ив  б а л а н са  (д о б а в о ч н ый  к а п и т а л)  т а к же  у в е л и ч и т ся  на  
20  м лн  р у б.  О с т а л ь н ые  п а р а м е т ры  не  и з м е н я т с я; 

г)  у в е л и ч е н ие  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н ий  по  п р о ч е му  и м у щ е¬
с т ву  с  20  до  32  м лн  р у б .,  т .е.  на  12  м лн  р у б .,  т а к же  п р и в е д ет  к  р о с¬
ту  з а т р ат  на  12  м лн  р у б .,  с о о т в е т с т в е н но  п р и б ы ль  у м е н ь ш и т ся  на  
12  м лн  р у б.  (с  30  до  18  м лн  р у б .). 

С о о т в е т с т в е н но  о с т а т о ч н ая  с т о и м о с ть  п р о ч е го  и м у щ е с т ва  (а к т ив  
б а л а н с а)  и  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  в  п а с с и ве  б а л а н са  т а к же  
у м е н ь ш а т ся  на  12  м лн  р у б.  О с т а т ок  д е н е ж н ых  с р е д с тв  и  к о э ф ф и ц и¬
е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  п ри  э т ом  не  и з м е н и т с я; 

д)  п о л у ч е н ие  д о л г о с р о ч н ой  с с у ды  в  с у м ме  15  м лн  р у б.  31  д е к а б ря  
г о д а,  с л е д у ю щ е го  за  200Х  г. 

С а л ь до  б а н к о в с к о го  с ч е та  п ри  э т ом  у в е л и ч и т ся  на  15  м лн  р у б.  и  
с о с т а в ит  25  м лн  р у б. 

К о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  с о с т а в ит  

  = 3,375. 
40 

С с у да  п о л у ч е на  31  д е к а б р я,  п о э т о му  п р о ц е нт  за  к р е д ит  в  р а с¬
с м а т р и в а е м ом  г о ду  не  в ы п л а ч и в а е т с я,  п р и б ы ль  не  и з м е н я е т с я. 

С в о д н ая  о ц е н ка  в л и я н ия  п е р е ч и с л е н н ых  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а¬
ц ий  на  п р и б ы л ь,  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  и  л и к в и д н о с ть  п о к а з а ны  в  
т а б л.  10.2. 
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Т а б л и ца  10.2 
В л и я н ие  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц ий  на п р и б ы л ь, 

д е н е ж н ые  с р е д с т в а,  л и к в и д н о с ть  (м лн  р у б .) 

П р е д л о ж е н и е   П р и б ы л ь  
С а л ь д о  

б а н к о в с к о г о  
с ч е т а  

К о э ф ф и ц и е н т  
т е к у щ е й  

л и к в и д н о с т и  

Б ез п р о в е д е н ия  м е р о п р и я т ий   30  10  3 

а) п р о в е д е н ие б о н у с н ой  э м и с с ии   30  10  3 

б)  п р о д л е н ие  с р о ка  к о м м е р ч е
с к о го  к р е д и та   30  30  2,33 

в)  п е р е о ц е н ка  м а ш ин  и  м е х а¬
н и з м ов   28  10  3 

г) у в е л и ч е н ие  а м о р т и з а ц и о н н ых  
о т ч и с л е н ий   18  10  3 

д)  п о л у ч е н ие  д о л г о с р о ч н ой  
с с у ды   30  25  3,375 

П р и м е ч а н и е .  Н а л о ги не у ч и т ы в а ю т с я. 

10.3.  И н ф о р м а ц и о н н ое  о б е с п е ч е н ие  а н а л и за  
д е н е ж н ых  п о т о к ов  

В  с о о т в е т с т в ии  с  т р е б о в а н и я ми  М С ФО  о т ч ет  о  д в и ж е н ии  д е
н е ж н ых  с р е д с тв  с о д е р ж ит  с в е д е н ия  о  п о с т у п л е н и ях  и  п л а т е ж ах  д е
н е ж н ых  с р е д с тв  и  д е н е ж н ых  э к в и в а л е н т о в. 

Д е н е ж н ы е  с р е д с т в а  с о с т о ят  из  н а л и ч н ых  с р е д с тв  в  к а с с е,  на  с ч е
т ах  в  б а н ке  и  д е п о з и т ах  до  в о с т р е б о в а н и я. 

Д е н е ж н ы е  э к в и в а л е н т ы  — э то  о б ы ч но  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я,  к о 
т о р ые  д о л ж ны  б ы ть  к р а т к о с р о ч н ы м и,  в ы с о к о л и к в и д н ы ми  и ли  б ы с т¬
ро  к о н в е р т и р у е м ы ми  в  д е н е ж н ые  с р е д с т в а,  п о д в е р ж е н н ы ми  н е з н а¬
ч и т е л ь н о му  р и с ку  и з м е н е н ия  в  с т о и м о с т и.  К  к р а т к о с р о ч н ым  ф и
н а н с о в ым  в л о ж е н и ям  о т н о с ят  ц е н н ые  б у м а ги  со  с р о к ом  п о г а ш е н ия  
т ри  м е с я ца  и ли  м е н е е.  П ри  э т ом  с ю да  не  в к л ю ч а ю т ся  а к ц ии  п р е д
п р и я т и я.  К р о ме  т о г о,  д ля  р о с с и й с к их  п р е д п р и я т ий  в  с о с т ав  д е н е ж¬
н ых  с р е д с тв  в  с и лу  н е л и к в и д н о с ти  не  в к л ю ч а ю т ся  с ч е т а,  а р е с т о в а н¬
н ые  н а л о г о в ы ми  о р г а н а м и,  и  с ч е та  д е п о з и т о в,  с о з д а н н ые  в  о б е с п е¬
ч е н ие  к р е д и т а.  В  т а б л.  10.3  п о к а з ан  п р и м ер  р а с ш и ф р о в ки  с т а т ьи  
«Д е н е ж н ые  с р е д с т ва  и  их  э к в и в а л е н т ы ». 

И н ф о р м а ц ия  о  с о с т а ве  д е н е ж н ых  и  п р и р а в н е н н ых  к  н им  с р е д с тв  
д о л ж на  б ы ть  р а с к р ы та  в  п р и л о ж е н ии  к  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и. 

Д е н е ж н ые  с р е д с т ва  —  н а и м е н ее  п р и б ы л ь н ые  а к т и вы  п р е д п р и¬
я т и я.  С а ми  по  с е бе  о ни  не  т о л ь ко  не  п р и н о с ят  н и к а к о го  д о х о д а,  а  
со  в р е м е н ем  т е р я ют  с в ою  ц е н н о с ть  и з за  и н ф л я ц ии  и  у п у щ е н н ых  
д о х о д ов  от  их  в о з м о ж н о го  и н в е с т и р о в а н и я.  Т ем  не  м е н ее  о р г а н и з а

387 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



ц ии  (п р е д п р и я т и я)  в с е г да  д е р ж ат  на  с ч е т ах  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  
о с т а т ки  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  к о т о р ые  в ы п о л н я ют  с л е д у ю щ ие  ф у н к ц и и: 

•  т р а н с а к ц и о н н у ю  —  к о м п а н ия  д о л ж на  и м е ть  о п р е д е л е н н ое  к о 
л и ч е с т во  н а л и ч н ых  д е н е г,  д ля  т о го  ч т о бы  с в о е в р е м е н но  р а с
с ч и т ы в а т ь ся  по  т е к у щ им  с ч е т а м; 

•  с т р а х о в а н и я  —  п о д д е р ж а н ие  м а р жи  б е з о п а с н о с ти  на  с л у ч ай  
н е о ж и д а н но  в о з н и к а ю щ их  п о т р е б н о с т ей  в  д е н е ж н ых  с р е д с т
в а х.  М а р жа  б е з о п а с н о с ти  д о л ж на  б ы ть  т ем  в ы ш е,  ч ем  м е н ее  
н а д е ж ны  п р о г н о зы  п о с т у п л е н ий  и  и с п о л ь з о в а н ия  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  о р г а н и з а ц и и.  Б а н к о в с к ие  к р е д и т н ые  л и н ии  и  н а л и¬
ч ие  р ы н ка  в ы с о к о л и к в и д н ых  ц е н н ых  б у м аг  с н и ж а ют  п о т р е б¬
н о с ть  д е р ж а ть  д е н ь ги  в  п р е д у п р е д и т е л ь н ых  ц е л я х; 

•  с п е к у л я т и в н у ю  —  в о з м о ж н о с ть  п р и б ы л ь н о го  и с п о л ь з о в а н ия  
в р е м е н но  с в о б о д н ых  д е н е ж н ых  с р е д с т в; 

•  п о д д е р ж а н и я  к о м п е н с а ц и о н н о г о  о с т а т к а  —  п о д д е р ж а н ие  о п¬
р е д е л е н н о го  м и н и м а л ь н о го  о с т а т ка  на  с ч е т ах  по  т р е б о в а н ию  
б а н к а.  Э т от  по  с у ти  б е с п р о ц е н т н ый  б е с с р о ч н ый  в к л ад  я в л я¬
е т ся  д о п о л н и т е л ь н ой  к о м п е н с а ц и ей  б а н ку  за  п р е д о с т а в л е н ие  
им  у с л у г,  к р е д и т н ых  л и н ий  и  т .п. 

Т а б л и ца  10.3 
Д е н е ж н ые  с р е д с т ва  и их  э к в и в а л е н ты  

С т а т ь я  
1 я н в а р я  2006 г ., 

м л н  р у б . 
1 я н в а р я  2005 г ., 

м л н р у б . 

К а с са   1  2 

Р а с ч е т н ые  и  т е к у щ ие  с ч е та  в  
р о с с и й с к ой  в а л ю те  

701  573 

С ч е та  в и н о с т р а н н ой  в а л ю те   963  1330 

К р а т к о с р о ч н ые  д е п о з и ты  в  
р о с с и й с к ой  в а л ю те  

19  146 

И т о го   1684  2051 

Д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  о т р а ж а е т ся  в  ф.  4  «О т ч ет  о  д в и ж е
н ии  д е н е ж н ых  с р е д с т в»  (п р и л о ж е н ие  4). 

Х о з я й с т в е н н ая  д е я т е л ь н о с ть  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  п о д р а з¬
д е л я е т ся  н а: 

о п е р а ц и о н н у ю  (т е к у щ у ю )  — д е я т е л ь н о с т ь,  д ля  к о т о р ой  с о з д а на  о р¬
г а н и з а ц ия  и  к о т о р ая  в  б о л ь ш и н с т ве  с л у ч а ев  п р и н о с ит  о с н о в н ой  д о х о д; 

и н в е с т и ц и о н н у ю  — д е я т е л ь н о с т ь,  с в я з а н н ую  с  п р и о б р е т е н и ем  и  
в ы б ы т и ем  д о л г о с р о ч н ых  а к т и в ов  и  д р у г их  и н в е с т и ц и й; 

ф и н а н с о в у ю  — д е я т е л ь н о с т ь,  к о т о р ая  в е д ет  к  и з м е н е н ию  с о б с т¬
в е н н о го  к а п и т а ла  и  з а е м н ых  с р е д с тв  о р г а н и з а ц и и. 

С о о т в е т с т в е н но  д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  о т р а ж а е т ся  по  п е¬
р е ч и с л е н н ым  в и д ам  д е я т е л ь н о с т и. 
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Ч то  к а с а е т ся  и н ф о р м а ц ии  о  в ы п л а ч е н н ых  и  п о л у ч е н н ых  п р о
ц е н т ах  и  д и в и д е н д а х,  то  о на  р а с к р ы в а е т ся  в  о т д е л ь н ых  с т р о к ах  о т
ч е т н о с т и.  П ри  э т ом  М С ФО  п р е д у с м а т р и в а ет  т а к ую  к л а с с и ф и к а ц ию  
п р о ц е н т ов  и  д и в и д е н д ов  по  в и д ам  д е я т е л ь н о с т и:  а)  в ы п л а ч е н н ые  и  
п о л у ч е н н ые  п р о ц е н ты  и  д и в и д е н ды  о т н о с я т ся  к  о п е р а ц и о н н ой  д е я
т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и;  б)  п о л у ч е н н ые  п р о ц е н ты  и  д и в и д е н д ы,  с в я
з а н н ые  с  в о з в р а т ом  д е н е ж н ых  с р е д с тв  от  в л о ж е н н ых  и н в е с т и ц ий  
(н а п р и м е р,  п р о ц е н ты  по  д е п о з и т ам  и  п р е д о с т а в л е н н ым  з а й м ам  и ли  
д и в и д е н д ы,  п о л у ч а е м ые  от  д о ч е р н их  п р е д п р и я т и й ),  о т н о с я т ся  к  и н¬
в е с т и ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т и;  в)  в ы п л а та  п р о ц е н т ов  по  п о л у ч е н н ым  
к р е д и т ам  и ли  п о л у ч е н ие  д и в и д е н д ов  от  а к ц и о н е р ов  в  ц е л ях  у в е л и ч е¬
н ия  а к ц и о н е р н о го  к а п и т а ла  о т н о с я т ся  к  ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с т и. 

В ы п л а ты  н а л о га  на  п р и б ы ль  с в я з а ны  с  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь
н о с т ью  о р г а н и з а ц и и,  х о тя  р яд  о п е р а ц ий  и м е ет  о т н о ш е н ие  к  д р у г им  
в и д ам  д е я т е л ь н о с ти  (т а б л.  10.4). 

Т а б л и ца  10.4 
В з а и м о с в я зь  в и д ов д е я т е л ь н о с т и,  о п е р а ц ий  и н а л о га  на п р и б ы ль  

Д е я т е л ь 
н о с т ь  

О п е р а ц и я  
С ч е м с в я з а н а  

о п е р а ц и я  
О п е р а ц и
о н н ая  

П р и х о д: 
п о л у ч е на  о п л а та  от  з а к а з ч и к ов  

О т т о к: 
о п л а ч е ны  т о в а ры  
о п л а ч е на  а р е н да  
в ы п л а ч е на  з а р а б о т н ая  п л а та  
в ы п л а ч ен  н а л ог  на  п р и б ы ль  

С  о т ч е т ом  о  п р и б ы
л ях  и  у б ы т к ах  и  б у х
г а л т е р с к им  б а л а н с ом  
(д в и ж е н ие  о б о р о т н ых  
а к т и в о в) 

И н в е с т и
ц и о н н ая  

П р и х о д: 
п о л у ч е на  о п л а та  за  п р о д а н н ые  
о с н о в н ые  с р е д с т ва  

О т т о к: 
о п л а ч е ны  о с н о в н ые  с р е д с т ва  

В  о с н о в н ом  с  д в и ж е
н и ем  в н е о б о р о т н ых  
а к т и в ов  

Ф и н а н с о
в ая  

П р и х о д: 
п о с т у п л е н ия  от  э м и с с ии  а к ц ий  и ли  
и н ых д о л е в ых  б у м аг  
п о с т у п л е н ия  от  з а й м ов  и  к р е д и т ов  

О т т о к: 
п о г а ш е н ие  з а й м ов  и  к р е д и т ов  
п о г а ш е н ие  о б я з а т е л ь с тв  по  ф и н а н
с о в ой  а р е н де  

В  о с н о в н ом  с  д в и ж е
н и ем  д о л г о с р о ч н ых  
о б я з а т е л ь с тв  и  к а п и
т а ла  

10.4.  А н а л из д в и ж е н ия д е н е ж н ых  с р е д с тв  
В  п р а к т и ке  а н а л и за  б о л ь ш ое  в н и м а н ие  п р и д а е т ся  и з у ч е н ию  и  

п р о г н о зу  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в.  В  с в я зи  с  о б ъ е к т и в н ой  н е¬
р а в н о м е р н о с т ью  п о с т у п л е н ий  и  в ы п л ат  л и бо  в  р е з у л ь т а те  н е п р е д
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в и д е н н ых  о б с т о я т е л ь с тв  у  о р г а н и з а ц ии  в о з н и к а ют  п р о б л е мы  с  н а¬
л и ч н о с т ь ю.  К о м м е р ч е с к ая  д е я т е л ь н о с ть  с о п р я ж е на  с  д в и ж е н и ем  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  и  о х в а т ы в а ет  в се  в р е мя  м е ж ду  у п л а т ой  д е н ег  за  
с ы р ь е,  м а т е р и а лы  (т о в а р ы)  и  п о с т у п л е н и ем  с р е д с тв  от  п р о д а жи  г о¬
т о в ой  п р о д у к ц ии  (т о в а р о в ).  П р о д о л ж и т е л ь н о с ть  п е р и о да  о п р е д е л я¬
е т ся  п е р и о д ом  к р е д и т о в а н ия  о р г а н и з а ц ии  п о с т а в щ и к а м и,  п о к у п а т е¬
л я м и,  в р е м е н ем  н а х о ж д е н ия  с ы р ья  и  м а т е р и а л ов  в  з а п а с а х,  п е р и о¬
д ом  п р о л е ж и в а н ия  и  х р а н е н ия  г о т о в ой  п р о д у к ц ии  на  с к л а д е. 

В  х о де  а н а л и за  о ц е н и в а е т ся  п р и т ок  д е н е ж н ых  с р е д с тв  в  п о л н ом  
о б ъ е ме  за  в е сь  п е р и о д.  О б щ ая  в е л и ч и на  п р и т о ка  д е н е ж н ых  с р е д с тв  
о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и я)  о т р а ж а е т ся  с у м м ой  о б о р о т ов  по  д е б е ту  
с ч е т ов  д е н е ж н ых  с р е д с т в.  Из  н их  в ы ч и т а е т ся  с у м ма  в н у т р е н н е го  
о б о р о т а,  в е л и ч и на  с р е д с т в,  п о с т у п и в ш ая  в  д е б ет  с  к р е д и та  э т их  же  
с ч е т ов  (н а п р и м е р,  п е р е в од  с в е р х л и м и т н о го  о с т а т ка  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  из  к а с сы  на  р а с ч е т н ый  с ч ет  и ли  п о л у ч е н ие  н а л и ч н ых  д е н ег  
в  к а с су  с  р а с ч е т н о го  с ч е т а ).  Е с ли  не  в ы п о л н и ть  к о р р е к т и р о в ку  д е¬
б е т о в ых  о б о р о т о в,  э то  п р и в е д ет  к  д в о й н о му  с ч е ту  и  и с к а ж е н ию  
и т о г о в о го  п о к а з а т е л я. 

С у м ма  п о с т у п л е н ий  о р г а н и з а ц ии  (п р е д п р и я т и ю)  за  п е р и од  (П Д) 
о п р е д е л я е т ся  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

П Д  = I  di, 
i 

г де  i  — с ч е та д е н е ж н ых  с р е д с т в,  и с п о л ь з у е м ые  п р е д п р и я т и е м; 
d'  — с к о р р е к т и р о в а н н ый  о б о р от  по д е б е ту  iг о  с ч е т а,  р у б. 

В ся  с у м ма  с р е д с тв  ( X  Д ),  н а х о д я щ а я ся  в  р а с п о р я ж е н ии  п р е д¬

п р и я т и я,  о п р е д е л я е т ся  к а к: 

X  Д  =  Ј  di  +  С Д , 

i 

г де  Сд  — д е б е т о в ое  с а л ь до  с ч е та на  н а ч а ло  а н а л и з и р у е м о го  п е р и о д а,  р у б. 

На  п р е д п р и я т ии  м н о ж е с т во  н а п р а в л е н ий  о т т о ка  д е н е ж н ых  
с р е д с т в,  к о т о р ые  с в я з а ны  с  е го  т е к у щ и ми  о б я з а т е л ь с т в а ми  и  о п р е¬
д е л я ю т ся  по  д а н н ым  б у х г а л т е р с к их  с ч е т о в.  Ч а с ть  о б я з а т е л ь с тв  п о¬
г а ш а е т ся  б ез  п р и в л е ч е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (н а п р и м е р,  с у м м ы, 
у д е р ж а н н ые  по  и с п о л н и т е л ь н ым  л и с т а м,  за  т о в а р ы,  п р о д а н н ые  в  
к р е д и т,  с у м мы  за  б р ак  и  т .п .).  П о э т о му  т р е б у е т ся  с о о т в е т с т в у ю щ ая  
к о р р е к т и р о в ка  з а п и с ей  к ак  по  д е б е т у,  т ак  и  по  к р е д и ту  с ч е т о в. 

В е л и ч и на  т е к у щ их  д е н е ж н ых  о б я з а т е л ь с тв  (Ок )  о р г а н и з а ц ии  о п¬
р е д е л я е т ся  с л е д у ю щ им  о б р а з о м: 

О К  = X Р )  , 

г де  j  — с ч е та о б я з а т е л ь с т в,  п р и м е н я е м ые  в  о р г а н и з а ц и и; 

pj  — о б о р от  по  к р е д и ту jг о  с ч е т а,  п р и х о д я щ и й ся  на  iе  с ч е та  д е н е ж¬

н ых с р е д с т в, р у б. 
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П о к а з а т е ль  О к  о п р е д е л я ет  т е к у щ ую  п о т р е б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  в  
д е н е ж н ых  с р е д с т в ах  за  а н а л и з и р у е м ый  п е р и о д.  Но  о р г а н и з а ц ия  о т¬
в е ч а ет  по  в с ем  с в о им  о б я з а т е л ь с т в а м,  а  з н а ч и т,  и  по  о б я з а т е л ь с т¬
в а м,  в о з н и к ш им  до  э т о го  п е р и о д а.  Ч т о бы  у ч е с ть  в сю  с у м му  о б я з а¬
т е л ь с тв  и  о п р е д е л и ть  о б щ ую  п о т р е б н о с ть  в  д е н е ж н ых  с р е д с т в ах  в  
а н а л и з и р у е м ом  п е р и о д е,  н е о б х о д и мо  у в е л и ч и ть  п о к а з а т е ль  О к  на  
в е л и ч и ну  к р е д и т о в о го  с а л ь до  с ч е т о в,  на  к о т о р ых  ф о р м и р у ю т ся  о б я¬
з а т е л ь с т в а,  т .е.  на  с у м му  не  п о г а ш е н н ых  в  п р е д ы д у щ ие  п е р и о ды  
о б я з а т е л ь с т в.  Т о г да  о б щ ая  п о т р е б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  в  д е н е ж н ых  
с р е д с т в ах  о п р е д е л я е т ся  к а к: 

X  Ок  =  X  Р )  + CK , 
j 

г де С к  — к р е д и т о в ое  с а л ь до  с ч е та на н а ч а ло  а н а л и з и р у е м о го  п е р и о д а, р у б. 

П о с т р о е н ие  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и н а н с о в ой  ч а с т ей  о т ч е та  о  д в и¬
ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с тв  д о с т а т о ч но  п р о с т о.  В  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о¬
с ти  о т р а ж а ю т ся  о с н о в н ые  о п е р а ц ии  по  с ч е т ам  д е н е ж н ых  с р е д с т в, 
с в я з а н н ые  с о о т в е т с т в е н но  с  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и н а н с о в ой  д е я¬
т е л ь н о с т ь ю.  А н а л из  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  э т им  н а п р а в л е¬
н и ям  п р о в о д и т ся  в с е г да  п р я м ым  с п о с о б о м. 

По  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  а н а л из  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  п р о в о д и т ся  п р я м ым  и  к о с в е н н ым  м е т о д а м и.  Р а з л и ч ие  с о¬
с т о ит  в  п о с л е д о в а т е л ь н о с ти  п р о ц е д ур  о п р е д е л е н ия  в е л и ч и ны  п о т о ка  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  в  р е з у л ь т а те  т е к у щ ей  д е я т е л ь н о с т и. 

П р я м о й  м е т о д  о с н о в ан  на  о п р е д е л е н ии  п р и т о ка  (в ы р у ч ка  от  
р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  (р а б от  и  у с л у г ),  а в а н сы  п о л у ч е н н ые  и  д р .)  и  
о т т о ка  (о п л а та  с ч е т ов  п о с т а в щ и к о в,  в о з в р ат  п о л у ч е н н ых  к р а т к о¬
с р о ч н ых  с с уд  и  з а й м ов  и  д р .) д е н е ж н ых  с р е д с т в.  И с х о д н ым  э л е м е н¬
т ом  р а с ч е та  я в л я е т ся  в ы р у ч ка  от р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и. 

А н а л из  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  п р я м ым  м е т о д ом  п о з в о л я ет  
д е л а ть  в ы в о ды  о т н о с и т е л ь но  д о с т а т о ч н о с ти  их  д ля  у п л а ты  по  с ч е¬
т ам  т е к у щ их  о б я з а т е л ь с тв  и  д ля  о с у щ е с т в л е н ия  и н в е с т и ц и о н н ой  
д е я т е л ь н о с т и. 

О б ы ч н о,  ч т о бы  п о с т р о и ть  о т ч ет  о  д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с тв  
п р я м ым  м е т о д о м,  м о ж но  в о с п о л ь з о в а т ь ся  м е х а н и з м ом  к о р р е с п о н¬
д е н ц ии  с ч е т о в,  ч т о бы  п о л у ч и ть  и н ф о р м а ц ию  по  д а н н ым  б у х г а л т е р¬
с к о го  у ч е т а,  з а т ем  п р о а н а л и з и р о в а ть  э ти  п р о в о д ки  и  р а з д е л и ть  на  
т ри  о с н о в н ые  в и да  д е я т е л ь н о с т и.  Р а с с м о т р им  э т от  м е т од  на  у с л о в¬
н ом  п р и м е ре  (т а б л.  10.5)1. 

На  о с н о ве  т а б л.  10.5  с о с т а в им  о б о р о т н ый  б а л а нс  с  у к а з а н и ем  
к о р р е с п о н д е н ц ии  с ч е т ов  по  с ч.  «Р а с ч е т н ый  с ч е т»  (т а б л.  10.6). 

1  Г е р ш у н  AM.,  А в е р ч е в  И .В .,  Г е р а с и м о в  Е .Б .  и д р. У ч ет по м е ж д у н а р о д н ым  с т а н д а р
т а м: У ч е б.  п о с о б и е.  — 3е и з д. /  П од р е д. Л .В. Г о р б а т о в о й.  М .: Ф о нд  р а з в и т ия  
Б у х г а л т е р с к о го у ч е т а, И з д а т е л ь с к ий д ом «Б у х г а л т е р с к ий у ч е т », 2003.  С. 92, 93. 
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Т а б л и ца  10.5 
И н ф о р м а ц ия  о  п р о в о д к ах  в  к о р р е с п о н д е н ц ии  

со  с ч е т а ми д е н е ж н ых  с р е д с тв  

Н а и м е н о в а н и е  
С у м м а , 

д .е .  Д т   К т  

В н е с ен  у с т а в н ый  к а п и¬
т ал  

1000  Р а с ч е т н ый  с ч ет   У с т а в н ый  к а п и т ал  

О п л а ч е ны  т о в а ры   250  Р а с ч е ты  с п о
с т а в щ и к а ми  

Р а с ч е т н ый  с ч ет  

П о л у ч е на  о п л а та  от  з а¬
к а з ч и к ов  

700  Р а с ч е т н ый  с ч ет   Р а с ч е ты  с з а к а з¬
ч и к а ми  

У п л а ч е на  а р е н да  а в а н¬
с ом  на д ва  г о да  

120  Р а с х о ды  б у д у щ их  
п е р и о д ов  

Р а с ч е т н ый  с ч ет  

В ы п л а ч е на  з а р а б о т н ая  
п л а та  

110  Н а ч и с л е н н ая  
з а р а б о т н ая  п л а та  

Р а с ч е т н ый  с ч ет  

П р и о б р е т е ны  о с н о в¬
н ые  с р е д с т ва  

600  О с н о в н ые  с р е д
с т ва  

Р а с ч е т н ый  с ч ет  

П р о д а ны  о с н о в н ые  
с р е д с т ва  

130  Р а с ч е т н ый  с ч ет   Р а с ч е ты  с  п р о ч и¬
ми  д е б и т о р а ми  

П о л у ч ен  з а ем  на  т ри  
г о да п од  10%  г о д о в ых  

600  Р а с ч е т н ый  с ч ет   З а ем  

В ы п л а ч е на  ч а с ть  п р о¬
ц е н т ов  по  з а й му  

15  П р о ц е н ты  н а ч и с
л е н н ые  

Р а с ч е т н ый  с ч ет  

В ы п л а ч е на  ч а с ть  н а л о¬
га на  п р и б ы ль  

85  Р а с ч е ты  по  н а л о
г ам  

Р а с ч е т н ый  с ч ет  

Н а ч и с л е ны  и  в ы п л а ч е ¬
ны  д и в и д е н ды  

70  Д и в и д е н ды   Р а с ч е т н ый  с ч ет  

Т а б л и ца  10.6 
О б о р о т н ый  б а л а нс  п о с ч.  «Р а с ч е т н ый  с ч е т» 

К о р р е с п о н д и р у ю щ и е с ч е т а   Д т   К т  

С а л ь до на н а ч а ло г о да   0 
У с т а в н ый  к а п и т ал   1000 
Р а с ч е ты  с  п о с т а в щ и к а ми   250 
Р а с ч е ты  с  з а к а з ч и к а ми   700 
Р а с х о ды  б у д у щ их  п е р и о д ов   120 
Н а ч и с л е н н ая  з а р а б о т н ая  п л а та   110 
О с н о в н ые  с р е д с т ва   600 
Р а с ч е ты  с  п р о ч и ми  д е б и т о р а ми   130 
З а ем   600 
П р о ц е н ты  н а ч и с л е н н ые   15 
Р а с ч е ты  по  н а л о г ам   85 
Д и в и д е н ды   70 
О б о р от   2430  1250 
С а л ь до на к о н ец г о да   1180 
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В  т а б л.  10.7  п о к а з а но  д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  в и д ам  д е я
т е л ь н о с т и. 

Т а б л и ца  10.7 
О т ч ет о д в и ж е н ии д е н е ж н ых  с р е д с тв  п р я м ым с п о с о б о м,  д .е. 

Д в и ж е н и е д е н е ж н ы х с р е д с т в о т о п е р а ц и о н н о й д е я т е л ь н о с т и  
В ы п л а ч е но  п о с т а в щ и к ам   (250) 

П о л у ч е но  от  п о к у п а т е л ей   700 

У п л а ч е на  а р е н да   (120) 

В ы п л а ч е на  з а р а б о т н ая  п л а та   (110) 
У п л а ч ен  н а л ог  на  п р и б ы ль   (85) 

И т о г о  ч и с т ы й п о т о к  о т о п е р а ц и о н н о й д е я т е л ь н о с т и   135 

Д в и ж е н и е о т и н в е с т и ц и о н н о й д е я т е л ь н о с т и  
П р и о б р е т е ны  о с н о в н ые  с р е д с т ва   (600) 

П р о д а ны  о с н о в н ые  с р е д с т ва   130 

И т о г о  ч и с т ы й п о т о к  о т и н в е с т и ц и о н н о й  д е я т е л ь н о с т и  (470) 

Д в и ж е н и е о т ф и н а н с о в о й д е я т е л ь н о с т и  
В з н ос  в у с т а в н ый  к а п и т ал   1000 

П о л у ч ен  з а ем   600 

В ы п л а ч е ны  п р о ц е н ты   (15) 
В ы п л а ч е ны  д и в и д е н ды   (75) 
И т о г о  ч и с т ы й п о т о к  о т ф и н а н с о в о й д е я т е л ь н о с т и   1515 

Ч и с т ое д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв   1180 

В х о д я щ ее  с а л ь до  на  н а ч а ло  г о да   0 

И с х о д я щ ее  с а л ь до  на  к о н ец  г о да   1180 

П р я м ой  м е т од  н а п р а в л ен  на  п о л у ч е н ие  д а н н ы х,  х а р а к т е р и з у ю
щ их  к ак  в а л о в о й,  т ак  и  ч и с т ый  д е н е ж н ый  п о т ок  о р г а н и з а ц ии  в  о т
ч е т н ом  п е р и о д е.  Он  п р и з в ан  о т р а ж а ть  в е сь  о б ъ ем  п о с т у п л е н ия  и  
р а с х о д о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  о т д е л ь н ым  в и д ам  х о з я й с т в е н н ой  
д е я т е л ь н о с ти  и  по  о р г а н и з а ц ии  в  ц е л о м.  П ри  и с п о л ь з о в а н ии  п р я¬
м о го  м е т о да  р а с ч е та  д е н е ж н ых  п о т о к ов  и с п о л ь з у ю т ся  д а н н ые  б у х¬
г а л т е р с к о го  у ч е та  и  о т ч е т н о с т и,  х а р а к т е р и з у ю щ ие  в се  в и ды  п о с т у п¬
л е н ий  и  р а с х о д о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

И с т о ч н и к ом  и н ф о р м а ц ии  о  д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с тв  с л у ж ит  
ф.  4  «О т ч ет  о  д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с т в »,  в  к о т о р ом  с о д е р ж а т ся  
д а н н ые  о т д е л ь но  по  т е к у щ е й,  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и н а н с о в ой  д е я¬
т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  В  п р о ц е с се  а н а л и за  у с т а н а в л и в а ют  с т р у к т у ру  
п о с т у п л е н ия  и  р а с х о да  д е н е ж н ых  с р е д с т в.  В  н о р м а л ь н ой  с и т у а ц ии  
т е к у щ ая  д е я т е л ь н о с ть  о р г а н и з а ц ии  д о л ж на  о б е с п е ч и в а ть  п р и т ок  
д е н е ж н ых  с р е д с т в,  п о л н о с т ью  п о к р ы в а ю щ ий  их  и н в е с т и ц и о н н ый  
о т т о к.  О т н о ш е н ие  ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  от  т е к у щ ей  д е я т е л ь н о
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с ти  к  ч и с т о му  д е н е ж н о му  п о т о ку  от  и н в е с т и ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  
д о л ж но  п р е в ы ш а ть  50%. 

И с х о д н ой  т о ч к ой  п ри  п о с т р о е н ии  о т ч е та  о  д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  к о с в е н н ым  м е т о д ом  я в л я е т ся  ч и с т ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к ), 
п р е д с т а в л е н н ая  в  о т ч е те  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х.  Д а л ее  п р о в о д я т ся  
к о р р е к т и р о в ки  на  с у м м ы,  к о т о р ые  н а п р я м ую  не  с в я з а н н ые  с  д в и¬
ж е н и ем  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

К о р р е к т и р о в ки  б ы в а ют  т р ех  в и д о в: 
•  по  д а н н ым  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  —  на  в е л и ч и ну  д о¬

х о д ов  и  р а с х о д о в,  к о т о р ые  не  у ч а с т в у ют  в  д в и ж е н ии  д е н е ж¬
н ых  с р е д с тв  (н а п р и м е р,  а м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с л е н и я ); 

•  по  д а н н ым  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  — на  в е л и ч и ну  п р и¬
б ы л ей  и  у б ы т к ов  от  о п е р а ц и й,  о т р а ж а е м ых  в  д р у г их  р а з д е л ах  
о т ч е та  о  д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (н а п р и м е р,  ф и н а н с о в ый  
р е з у л ь т ат  от  в ы б ы т ия  и ли  п р о д а жи  о с н о в н о го  с р е д с т в а ); 

•  по  д а н н ым  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н са  —  п е р е с ч ет  о б о р о т н ых  а к¬
т и в о в,  п р и з н а в а е м ых  по  м е т о ду  н а ч и с л е н и я,  с  и с п о л ь з о в а н и¬
ем  к а с с о в о го  м е т о д а. 

А н а л и з,  в ы п о л н е н н ый  к о с в е н н ым  м е т о д о м,  п о к а з ы в а е т,  п о ч е му  
р а з л и ч а ю т ся  ч и с т ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к ),  п о л у ч е н н ая  о р г а н и з а ц ий  за  
о т ч е т н ый  п е р и о д,  и  р е з у л ь т ат  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  за  т от  же  
п е р и о д. 

Ф о р м ат  о т ч е та  о  д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  о п е р а ц и о н н ой  
д е я т е л ь н о с т и,  п о с т р о е н н о го  к о с в е н н ым  о б р а з о м,  п р и в е д ен  в  т а б л.  10.8. 

Т а б л и ца  10.8 
Ф о р м ат  о т ч е та  о д в и ж е н ии д е н е ж н ых  с р е д с тв  (к о с в е н н ый  с п о с о б) 

Д в и ж е н и е д е н е ж н ы х с р е д с т в п о о п е р а ц и о н н о й д е я т е л ь н о с т и  
П р и б ы ль до  н а л о г о о б л о ж е н ия   X 

К о р р е к т и р о в ки  по  н е д е н е ж н ым  с т а т ь ям   X 

К о р р е к т и р о в ки  по  п р о д а же  а к т и в ов   X 
К о р р е к т и р о в ки  по  п е р е х о ду  к  к а с с о в о му  м е т о ду   X 

Н а л ог  на  п р и б ы ль  у п л а ч е н н ый   X 

Д и в и д е н ды  в ы п л а ч е н н ы е1  X 

И т о го  от о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти   X 

К о р р е к т и р о в ки  по  н е д е н е ж н ым  с т а т ь ям  о б ъ я с н я ют  п р и ч и ны  и з
м е н е н ия  в  д е н е ж н ых  с р е д с т в ах  (р и с.  10.3). 

П ри  к о р р е к т и р о в ке  в е л и ч и ны  ч и с т ой  п р и б ы ли  к  н ей  д о б а в л я¬
ю т ся  т а к ие  н е д е н е ж н ые  с т а т ь и,  к ак  а м о р т и з а ц ия  о с н о в н ых  с р е д с т в, 

1  В к л ю ч а ю т ся  в  р а з д ел  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т и,  е с ли  э то  о п р е д е л е но  у ч е т
н ой  п о л и т и к о й,  и н а че  их  с л е д у ет  п о к а з ы в а ть  в  р а з д е ле  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и
н а н с о в ой д е я т е л ь н о с т и. 
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а м о р т и з а ц ия  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в ов  (в  т ом  ч и с ле  д е л о в ой  р е п у т а
ц и и ),  п р и б ы ли  и ли  у б ы т ки  в  ф о р ме  н е д е н е ж н ых  а к т и в ов  и ли  о б я з а
т е л ь с т в.  Н а ч и с л е н ие  а м о р т и з а ц ии  не  в л и я ет  на  о т т ок  д е н е ж н ой  
м а с с ы,  но  с н и ж а ет  ф и н а н с о в ый  р е з у л ь т а т.  У м е н ь ш е н ие  п р и б ы ли  не  
о к а з ы в а ет  в л и я н ия  на  с у м му  д е н е ж н ой  н а л и ч н о с т и.  В  э т ой  с в я зи  
д ля  п о л у ч е н ия  р е а л ь н ой  с у м мы  д е н е ж н ых  с р е д с тв  о б ъ ем  н а ч и с л е н
н о го  и з н о са  д о б а в л я е т ся  к  ч и с т ой  п р и б ы л и.  Т а к ие  р а с х о ды  с н и ж а ют  
б а л а н с о в ую  п р и б ы л ь,  а  не  д е н е ж н ую  н а л и ч н о с т ь. 

Д е н е ж н ые  
с р е д с т ва  

Д е н е ж н ые  
с р е д с т ва  

Р и с.  10.3.  И з м е н е н ие  в д е н е ж н ых  с р е д с т в ах  
в р е з у л ь т а те  к о р р е к т и р о в ки  н е д е н е ж н ых  с т а т ей  

К о р р е к т и р о в ка  ч и с т ой  п р и б ы ли  п ри  п р о д а же  и ли  в ы б ы т ии  о с¬
н о в н ых  с р е д с тв  п р о в о д и т ся  п о т о м у,  ч то  о б ы ч но  и з м е н е н ие  д е н е ж¬
н ых  с р е д с тв  от  н а з в а н н ых  о п е р а ц ий  о т р а ж а е т ся  на  и н в е с т и ц и о н н ой  
д е я т е л ь н о с т и.  Е с ли  не  в ы п о л н и ть  т а к ую  к о р р е к т и р о в к у,  то  м о ж ет  
в о з н и к н у ть  с и т у а ц и я,  к о г да  о д ин  и  т от  же  в ид  п р и б ы ли  б у д ет  у ч т ен  
д в а ж д ы. 

Р а с ч ет  п р и б ы ли  о с у щ е с т в л я е т ся  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  по  м е т о¬
ду  н а ч и с л е н и я,  п о э т о му  д ля  ф о р м и р о в а н ия  о т ч е та  о  д в и ж е н ии  д е¬
н е ж н ых  с р е д с тв  н е о б х о д и мо  в н е с ти  н е к о т о р ые  и з м е н е н ия  в  п о к а з а¬
т е ли  о б о р о т н ых  а к т и в ов  и  о б я з а т е л ь с т в.  Н а п р и м е р,  с л е д у ет  о т к о р¬
р е к т и р о в а ть  с у м му  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  (у м е н ь ш и ть  ч и с т ую  
п р и б ы ль  п ри  ее  у в е л и ч е н ии  и,  н а о б о р о т,  у в е л и ч и ть  п ри  у м е н ь ш е¬
н ии  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и ),  у ч е с ть  и з м е н е н ие  о с т а т к ов  на  
с ч е т ах  з а п а с ов  (е с ли  р а с т ут  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а п а с ы,  то  р е а л ь н ый  
о т т ок  д е н ег  у в е л и ч и т ся  на  э ту  в е л и ч и н у,  и  н а о б о р о т ),  а  т а к же  р а с¬
х о д ов  б у д у щ их  п е р и о д о в. 

П р о ц е сс  к о р р е к т и р о в ки  ч и с т ой  п р и б ы ли  в  с л у ч ае  и з м е н е н ия  с у м¬
мы  к р а т к о с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с тв  п р о в о д и т ся  а н а л о г и ч н о,  но  в  п р о¬
т и в о п о л о ж н ом  н а п р а в л е н и и. 
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А н а л из  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  к о с в е н н ым  м е т о д ом  н а ч и
н а е т ся  с  о ц е н ки  с о с т о я н ия  а к т и в ов  и  их  и с т о ч н и к ов  по  б у х г а л т е р
с к о му  б а л а н с у.  З а т ем  о п р е д е л я ют  п о с т а т е й но  к а ж д ую  п о з и ц ию  а к
т и в ов  и  п а с с и в о в,  в  к а к ой  м е ре  о ни  п о в л и я ли  на  с о с т о я н ие  д е н е ж¬
н ых  и с т о ч н и к ов  и  ч и с т ой  п р и б ы ли  о р г а н и з а ц и и. 

П ри  с р а в н и т е л ь н ом  а н а л и зе  ф и н а н с о в о го  р е з у л ь т а та  и  с о с т о я н ия  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  у ч и т ы в а е т с я,  к ак  о т р а з и л о сь  на  д о х о д ах  ф а к т и ч е¬
с к ое  п о с т у п л е н ие  д е н е г. 

Р а с с м о т р им  п р и м ер  п о с т р о е н ия  о т ч е та  в  ч а с ти  о п е р а ц и о н н ой  
д е я т е л ь н о с ти  к о с в е н н ым  м е т о д о м.  И с х о д н ы ми  д а н н ы ми  с л у ж ат  б а
л а нс  (т а б л.  10.9)  и  о т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  (т а б л.  10.10). 

Т а б л и ца  10.9 
Б а л а нс  п р е д п р и я т ия  на к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о да  (т ы с.  р у б .) 

П о к а з а т е л ь  С у м м а  

А К Т И ВЫ  
В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  

О с н о в н ые  с р е д с т ва  480 
А м о р т и з а ц ия  (40) 
О с т а т о ч н ая  с т о и м о с ть  в н е о б о р о т н ых  а к т и в ов  440 

О б о р о т н ые  а к т и вы  
З а п а сы  50 
Б а нк  1180 
Р а с ч е ты  с з а к а з ч и к а ми  150 
Р а с х о ды  б у д у щ их п е р и о д ов  60 
Р а с ч е ты  с п р о ч и ми д е б и т о р а ми  20 
И т о го  о б о р о т н ых  а к т и в ов  1460 
И т о г о  а к т и в о в  1900 

К А П И Т АЛ  
У с т а в н ый  к а п и т ал  1000 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  110 

И т о го  к а п и т ал  1100 
Д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва  

З а й мы  600 
И т о го д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва  600 

К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва  
Р а с ч е ты  с п о с т а в щ и к а ми  150 
Н а ч и с л е н н ая  з а р а б о т н ая  п л а та  20 
Р а с ч е ты  по  н а л о г ам  15 
Н а ч и с л е н н ые  п р о ц е н ты  5 
И т о го  к р а т к о с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с тв  190 
И т о го  о б я з а т е л ь с тв  790 
И т о г о к а п и т а л  и о б я з а т е л ь с т в а  1900 
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Т а б л и ца  10.10 
О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и у б ы т к ах  (т ы с.  р у б .) 

П о к а з а т е л ь   С у м м а  

Д о х о ды  от  р е а л и з а ц ии   850 

С е б е с т о и м о с ть   (350) 

В а л о в ая  п р и б ы ль   500 

Р а с х о ды  по  з а р а б о т н ой  п л а те   (130) 

Р а с х о ды  по  а р е н де   (60) 

А м о р т и з а ц ия   (50) 

О п е р а ц и о н н ая  п р и б ы ль   260 

Р а с х о ды  по  п р о ц е н т ам   (20) 

В ы б ы т ие  о с н о в н ых  с р е д с тв   40 

П р и б ы ль до  н а л о г о о б л о ж е н ия   280 

Н а л ог  на  п р и б ы ль   (100) 

Ч и с т ая  п р и б ы ль   180 

На  о с н о ве  д а н н ых  т а б л.  10.10  р а с с м о т р им  а л г о р и тм  а н а л и за  
д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  к о с в е н н ым  м е т о д о м. 

1.  Из  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  в о з ь м ем  с у м му  п р и б ы ли  до  
н а л о г о о б л о ж е н и я,  к о т о р ая  р а в на  280  т ы с.  р у б. 

2.  На  о с н о ве  о т ч е та  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  п р о в е д ем  п е р в ую  
к о р р е к т и р о в ку  с у м мы  ч и с т ой  п р и б ы ли  на  а м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с
л е н ия  (50  т ы с.  р у б .). 

3.  В ы п о л н им  к о р р е к т и р о в ку  на  в е л и ч и ну  п р и б ы л и,  п о л у ч е н н ой  
от  п р о д а жи  о с н о в н ых  с р е д с тв  (40  т ы с.  р у б .). 

4.  П о с к о л ь ку  с о г л а с но  у ч е т н ой  п о л и т и ке  в ы п л а ч е н н ые  п р о ц е н
ты  о т р а ж а ю т ся  в  р а з д е ле  ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с т и,  н е о б х о д и мо  
с к о р р е к т и р о в а ть  ч и с т ую  п р и б ы ль  на  р а с х о ды  по  в ы п л а ч е н н ым  п р о¬
ц е н т ам  (20  т ы с.  р у б .). 

5.  К о р р е к т и р о в к а,  с в я з а н н ая  с  п е р е х о д ом  от  м е т о да  н а ч и с л е н ий  
к  к а с с о в о му  м е т о д у,  п р о в о д и т ся  по  в е л и ч и не  и з м е н е н ий  о с т а т к ов  
по  с ч е т а м,  с в я з а н н ым  с  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т ь ю: 

С ч е т а   О б о р о т ы  

И з м е н е н ие  р а с ч е т ов  с  п о с т а в щ и к а ми   150 

И з м е н е н ие  р а с ч е т ов  с  з а к а з ч и к а ми   (150) 

И з м е н е н ие  з а п а с ов   (50) 

И з м е н е н ие  р а с х о д ов  б у д у щ их  п е р и о д ов   (60) 

И з м е н е н ие  н а ч и с л е н н ой  з а р а б о т н ой  п л а ты   20 
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С у щ е с т в у ет  п р о с т ое  п р а в и л о,  к о т о р ое  п о з в о л я ет  о п р е д е л и т ь,  к а
к о й  з н ак  н а до  с т а в и ть  в  о т ч е те  в  з а в и с и м о с ти  от  т и па  с ч е т а: 

Т и п с ч е т а   О б о р о т  Т   О б о р о т  i 

А к т и в н ый    + 

П а с с и в н ый   +  

6.  П о с л е д н ий  ш аг  —  о т р а ж е н ие  с у м мы  у п л а ч е н н о го  н а л о г а. 
В  н а ш ем  п р и м е ре  и м е е м:  100  т ы с.  — 15  т ы с.  =  85  т ы с.  р у б.  (п р и

б а в л я ю т ся  п р о д а жа  ц е н н ых  б у м аг  и  м а т е р и а л ь н ых  н е о б о р о т н ых  а к
т и в о в;  в ы ч и т а ю т ся  п о к у п ка  ц е н н ых  б у м аг  и  м а т е р и а л ь н ых  н е о б о
р о т н ых  а к т и в о в ). 

7.  Р е з у л ь т а ты  а н а л и за  по  и н в е с т и ц и о н н о му  и  ф и н а н с о в о му  р а з¬
д е л ам  с о о т в е т с т в у ют  о т ч е т у,  п о с т р о е н н о му  п р я м ым  м е т о д о м. 

Т а к им  о б р а з о м,  р е а л ь н ый  п р и т ок  н а л и ч н о с ти  с о с т а в ит  в е л и ч и ну  
Ч П Д: 

Ч ПД  = Р + А к о р р, 

г де Ч ПД  — и з м е н е н ие д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  б а л а н с у; 
Р  — п р и б ы ль  о т ч е т н ая  по  ф.  2; 
А к о рр  — с у м ма  к о р р е к т и р о в к и. 

В  р е з у л ь т а те  п о л у ч им  с л е д у ю щ ий  о т ч ет  о  д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  
с р е д с т в,  р а с с ч и т а н н ый  к о с в е н н ым  м е т о д ом  (т а б л.  10.11). 

Т а б л и ца  10.11 
А н а л из д в и ж е н ия д е н е ж н ых  с р е д с т в, 

в ы п о л н е н н ый  к о с в е н н ым  м е т о д о м,  д .е. 

Д в и ж е н и е д е н е ж н ы х с р е д с т в о т  о п е р а ц и о н н о й  д е я т е л ь н о с т и  

П р и б ы ль до  н а л о г о о б л о ж е н ия   280 

П л юс  

А м о р т и з а ц ия   50 

В ы б ы т ие  о с н о в н ых  с р е д с тв   (40) 

Н а ч и с л е н н ые  п р о ц е н ты   20 

И з м е н е н ие  р а с ч е т ов  с  п о с т а в щ и к а ми   150 

И з м е н е н ие  р а с ч е т ов  с  з а к а з ч и к а ми   (150) 
И з м е н е н ие  з а п а с ов   (50) 

И з м е н е н ие  р а с х о д ов  б у д у щ их  п е р и о д ов   (60) 

И з м е н е н ие  н а ч и с л е н н ой  з а р а б о т н ой  п л а ты   20 

У п л а ч е н н ый  н а л ог  на  п р и б ы ль   (85) 

И т о го  от о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти   135 
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О к о н ч а н и е т а б л . 10.11 

Д в и ж е н и е д е н е ж н ы х с р е д с т в о т и н в е с т и ц и о н н о й д е я т е л ь н о с т и  

П р и о б р е т е ны  о с н о в н ые  с р е д с т ва  (600) 

П р о д а ны  о с н о в н ые  с р е д с т ва  130 

И т о го от и н в е с т и ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  (470) 

Д в и ж е н и е д е н е ж н ы х с р е д с т в о т ф и н а н с о в о й д е я т е л ь н о с т и  
В з н ос в у с т а в н ый  к а п и т ал   1000 

П о л у ч ен  з а ем   600 
В ы п л а ч е ны  п р о ц е н ты   (15) 
В ы п л а ч е ны  д и в и д е н ды   (70) 
И т о го от ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с ти   1515 

Ч и с т ое д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв   1180 

В х о д я щ ее  с а л ь до на н а ч а ло  г о да   0 

И с х о д я щ ее  с а л ь до на к о н ец  г о да   1180 

К о с в е н н ый  м е т од  а н а л и за  д а ет  п р е д с т а в л е н ие  об  и с т о ч н и к ах  
у в е л и ч е н ия  и  и с п о л ь з о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  о р г а н и з а ц ии  за  о т¬
ч е т н ый  п е р и од  (т а б л.  10.12). 

Т а б л и ца  10.12 

И с т о ч н и к и  п о с т у п л е н и я  
д е н е ж н ы х с р е д с т в  

Н а п р а в л е н и я  и с п о л ь з о в а н и я  
д е н е ж н ы х с р е д с т в  

Ч и с т ая  (н е р а с п р е д е л е н н а я)  п р и б ы ль   У в е л и ч е н ие  у с т а в н о го  к а п и т а ла  

А м о р т и з а ц и о н н ые  о т ч и с л е н ия  за  о т
ч е т н ый  п е р и од  

П р и о б р е т е н ие  о б о р у д о в а н ия  

У м е н ь ш е н ие  а к т и в ов   У в е л и ч е н ие  а к т и в ов  

У в е л и ч е н ие  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н
н о с ти  

У м е н ь ш е н ие  к р е д и т о р с к ой  з а д о л
ж е н н о с ти  

И т о го  п о с т у п л е н ия   И т о го  и с п о л ь з о в а но  

Р а з н и ца  м е ж ду  и т о г а ми  по  р а з д е л ам  «И с т о ч н и ки  п о с т у п л е н и я» 
и  «Н а п р а в л е н ия  и с п о л ь з о в а н и я»  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  и з м е н е н ие  о с¬
т а т ка  д е н е ж н ых  с р е д с тв  в  б а л а н се  о р г а н и з а ц ии  на  н а ч а ло  и  к о н ец  
о т ч е т н о го  п е р и о д а. 

И с п о л ь з о в а н ие  к о с в е н н о го  м е т о да  д ля  р а с ч е та  д в и ж е н ия  д е н е ж¬
н ых  с р е д с тв  п о з в о л я ет  в ы я в и ть  д и н а м и ку  в с ех  ф а к т о р о в,  в л и я ю щ их  
на  е го  ф о р м и р о в а н и е. 

К ак  в и д но  из  р а с с м о т р е н н о го  м а т е р и а л а,  о т ч ет  о  д в и ж е н ии  д е¬
н е ж н ых  с р е д с т в,  п о с т р о е н н ый  к о с в е н н ым  м е т о д о м,  с в я з ан  с  ф и н а н¬
с о в ой  о т ч е т н о с т ью  и,  в  п е р в ую  о ч е р е д ь,  с  о т ч е т ом  о  п р и б ы л ях  и  
у б ы т к а х,  ч то  м о ж но  п р о и л л ю с т р и р о в а ть  на  у с л о в н ых  ц и ф р ах  с л е¬
д у ю щ ей  с х е м ой  (р и с.  10.4). 
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О Т Ч ЕТ О П Р И Б Ы Л ЯХ  
И У Б Ы Т К АХ  

В ы р у ч ка  

С е б е с т о и м о с т ь: 

з а р а б о т н ая  п л а та  

м а т е р и а лы  

а м о р т и з а ц ия  

п р о ч ие  
И т о г о  

Д о х о ды от о с н о в н ой д е я т е л ь н о с ти  

П р о ч ие д о х о ды и р а с х о ды  

П р и б ы ль до  н а л о г о о б л о ж е н ия  

Н а л ог  на  п р и б ы ль  

Ч и с т ая  п р и б ы ль  

200Х  

147 087 

29  944 

32  326 

6055 

20  682 

22  340 

111  527 

35 560 

6057 

41  617 

11 991 

29 626 

О Т Ч ЕТ О Д В И Ж Е Н ИИ  
Д Е Н Е Ж Н ЫХ С Р Е Д С ТВ   200Х  

Д в и ж е н ие  от о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти   65 413 

П р и б ы ль   41  617 

К о р р е к т и р о в к и: 

а м о р т и з а ц ия   20 682 

п р о ч ие   2244 

И з м е н е н ие т е к у щ их  а к т и в ов   11  547 

И з м е н е н ие  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти   22 966 

Н а л о ги  на  п р и б ы ль   6410 

И т о г о  п о о с н о в н о й  д е я т е л ь н о с т и  65 413 

Д в и ж е н ие по и н в е с т и ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти   69  684 

Д в и ж е н ие  по ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с ти   3137 

Ч и с т ое  д в и ж е н ие   1134 

На н а ч а ло  п е р и о да   9778 

На к о н ец  п е р и о да   8644 

Р и с.  10.4.  В з а и м о с в я зь  о т ч е т о в  о  п р и б ы л ях  (у б ы т к а х) 
и д в и ж е н ии д е н е ж н ых  с р е д с тв  

П о с т у п л е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  от  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  
п о з в о л я ет  о р г а н и з а ц ии  о п л а ч и в а ть  з а к у п к и,  п р о и з в о д и ть  в ы п л а ты  
д и в и д е н д о в,  о с у щ е с т в л я ть  с а м о ф и н а н с и р о в а н и е.  В ы б ы т ие  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  в  р е з у л ь т а те  т е к у щ ей  д е я т е л ь н о с ти  о з н а ч а е т,  ч то  о р г а н и з а ц ия  
и с п о л ь з у ет  д р у г ой  и с т о ч н ик  п о л у ч е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  к о т о р ый  
м о ж ет  и с с я к н у т ь,  е с ли  о п е р а ц и о н н ая  д е я т е л ь н о с ть  с т а н ет  у б ы т о ч н о й. 

Д ля  а н а л и за  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  о р г а н и з а ц ии  н а р я ду  с  т р а¬
д и ц и о н н ы ми  п о к а з а т е л я ми  л и к в и д н о с т и,  р е н т а б е л ь н о с т и,  о б о р а ч и¬
в а е м о с ти  а к т и в ов  в се  б о л ь ш ее  в н и м а н ие  у д е л я е т ся  а н а л и зу  д в и ж е н ия  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  в  с о ч е т а н ии  с  о т ч е т ом  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х,  а  
т а к же  б а л а н с ом  (т а б л.  10.13). 

н а л о ги  
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Т а б л и ца  10.13 
К о м б и н а ц ии д в и ж е н ия д е н е ж н ых  с р е д с тв  от  в с ех  в и д ов д е я т е л ь н о с т и1 

В а р и 
а н т  

В и д ы д е я т е л ь н о с т и  

К о м м е н т а р и й  В а р и 
а н т  

о п е р а ¬
ц и о н н а я  

и н в е 
с т и ц и 
о н н а я  

ф и н а н 
с о в а я  

К о м м е н т а р и й  

1  +  +  +  О р г а н и з а ц ия  п о л у ч а ет  д е н ь ги  от  
о с н о в н ой  д е я т е л ь н о с т и,  от  п р о д а¬
жи  а к т и в ов  и  п р и в л е ч е н ия  ф и н а н¬
с и р о в а н ия  д ля  н а к о п л е н ия  д е н е ж
н ых  с р е д с т в.  О р г а н и з а ц ия  и м е ет  
в ы с о к ую  л и к в и д н о с ть  и,  в о з м о ж¬
н о,  г о т о в и т ся  к  т о м у,  ч т о бы  п р и¬
о б р е с ти д р у г ую  о р г а н и з а ц ию  

2  +  О р г а н и з а ц ия  и с п о л ь з у ет  д е н е ж н ые  
с р е д с т в а,  п о л у ч е н н ые  от  о с н о в н ой  
д е я т е л ь н о с т и,  ч т о бы  п р и о б р е с ти  
в ы п л а ты  по  з а й м ам  

3  +  +  О р г а н и з а ц ия  и с п о л ь з у ет  д е н е ж н ые  
с р е д с т в а,  п о л у ч е н н ые  от  о с н о в н ой  
д е я т е л ь н о с т и,  а  т а к же  от  п р о д а жи  
о с н о в н ых  с р е д с т в,  д ля  т о го  ч т о бы  
п о г а с и ть  д о л ги  по  з а й м ам  и ли  
в ы п л а т и ть д и в и д е н ды  а к ц и о н е р ам  

4  +  +  О р г а н и з а ц ия  и с п о л ь з у ет  д е н е ж н ые  
с р е д с т в а,  п о л у ч е н н ые  от  о с н о в н ой  
д е я т е л ь н о с т и,  и  п р и в л е к а ет  к р е д и¬
т ы, д ля т о го ч т о бы  р а с ш и р я т ь ся  

5  +  +  П р о б л е мы  о р г а н и з а ц ии  с д в и ж е н и ¬
ем  д е н е ж н ых  с р е д с тв  от  о п е р а ц и¬
о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  п о к р ы в а ю т ся  
за  с ч ет  п р о д а жи  о с н о в н ых  с р е д с т в, 
з а и м с т в о в а н и я ми  и ли  э м и с с и ей  
д о п о л н и т е л ь н ых  а к ц ий  

6  +  Н е д о с т а т ок  д е н е ж н ых  с р е д с тв  от  
о с н о в н ой  д е я т е л ь н о с ти  и  н е о б х о
д и м о с ти  в ы п л ат  по  з а й м ам  п у т ем  
п р о д а жи  о с н о в н ых  с р е д с тв  

7  +  О р г а н и з а ц ия  к о м п е н с и р у ет  н е д о с¬
т а т ок  д е н е ж н ых  с р е д с тв  от  о с н о в¬
н ой  д е я т е л ь н о с ти  и  н е о б х о д и м о¬
с ти  в ы п л ат  по  з а й м ам  п у т ем  п р о¬
д а жи  о с н о в н ых  с р е д с тв  

8  О р г а н и з а ц ия  и с п о л ь з у ет  р е з е р в ы, 
д ля  т о го  ч т о бы  п о к р ы ть  н е д о с т а¬
т ок д е н е ж н ых  с р е д с тв  от  о с н о в н ой  
д е я т е л ь н о с т и,  в ы п л ат  а к ц и о н е р ам  
и  п р и о б р е т е н ия  о с н о в н ых  с р е д с тв  

1  Г е р ш у н  A.M.,  А в е р ч е в  И .В .,  Г е р а с и м о в  Е .Б .  и д р. У ч ет  по  м е ж д у н а р о д н ым  с т а н
д а р т а м: У ч е б. п о с о б и е.  —  3е  и з д. /  П од р е д. Л .В. Г о р б а т о в о й.  С. 99. 
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В а р и а н ты  1  и  8  в с т р е ч а ю т ся  к р а й не  р е д к о.  В  п е р в ом  с л у ч ае  о р¬
г а н и з а ц ия  п о л у ч а ет  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  от  в с ех  в и д ов  д е я т е л ь н о с т и. 
О на  н а к а п л и в а ет  с р е д с т ва  д ля  р е ш е н ия  б о л ь ш их  с т р а т е г и ч е с к их  
з а д а ч.  П р о т и в о п о л о ж н ый  в а р и а н т,  к о г да  о р г а н и з а ц ия  т о л ь ко  р а с х о
д у ет  с р е д с т ва  по  в с ем  н а п р а в л е н и ям  (в а р и а нт  8),  в о з м о ж ен  л и шь  в  
к р а т к о с р о ч н ом  п е р и о д е,  е с ли  у  п р е д п р и я т ия  и м е ю т ся  д е н е ж н ые  
р е з е р в ы.  В  д о л г о с р о ч н ом  п е р и о де  п о д о б н ая  с и т у а ц ия  п р и в е д ет  к  
б а н к р о т с т в у.  В а р и а н ты  2  и  4  с в и д е т е л ь с т в у ют  о  н е п л о х ом  ф и н а н с о
в ом  с о с т о я н ии  о р г а н и з а ц и и,  а  в а р и а н ты  2  и  5,  н а о б о р о т,  о  н е б л а г о¬
п о л у ч н ом  ф и н а н с о в ом  с о с т о я н ии  п р е д п р и я т и я,  к о г да  н е д о с т а т ок  
с р е д с тв  по  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  п о к р ы в а е т ся  за  с ч ет  д о п о л¬
н и т е л ь н ых  д о л г ов  и ли  п р о д а жи  в н е о б о р о т н ых  а к т и в о в. 

10.5.  Р а с ч ет  о п т и м а л ь н о го  у р о в ня  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  

Д е н е ж н ые  с р е д с т ва  —  ч а с ть  о б о р о т н ых  а к т и в ов  о р г а н и з а ц ии  
(п р е д п р и я т и я ).  Б ез  э т их  а к т и в ов  н е в о з м о ж на  ни  о п е р а ц и о н н а я,  ни  
и н в е с т и ц и о н н ая  д е я т е л ь н о с т ь.  В  то  же  в р е мя  э то  е д и н с т в е н н ый  а б¬
с о л ю т но  л и к в и д н ый  а к т и в,  к о т о р ый  не  п р и н о с ит  д о х о д а,  к о г да  
д е н ь ги  не  р а б о т а ю т.  П ри  н а л и ч ии  на  р а с ч е т н ом  и  д р у г их  с ч е т ах  
о ч е нь  к р у п н ой  д е н е ж н ой  м а с сы  у  о р г а н и з а ц ии  в о з н и к а ют  и з д е р ж ки  
н е и с п о л ь з о в а н н ых  в о з м о ж н о с т е й,  и ли  у п у щ е н н ая  в ы г о да  (в м е н е н¬
н ые  и з д е р ж к и ).  П ри  м и н и м а л ь н ом  з а п а се  д е н е ж н ых  с р е д с тв  у  о р г а¬
н и з а ц ии  в о з н и к а ют  и з д е р ж ки  по  п о п о л н е н ию  э т о го  з а п а с а,  т ак  н а¬
з ы в а е м ые  «и з д е р ж ки  с о д е р ж а н и я »,  к о т о р ые  з а в и с ят  от  п о л и т и ки  в  
о т н о ш е н ии  о б о р о т н о го  к а п и т а ла  о р г а н и з а ц и и. 

П ри  г и б к ой  п о л и т и ке  о р г а н и з а ц ия  п о д д е р ж и в а ет  п о р т ф е ль  л е г¬
к о  р е а л и з у е м ых  ц е н н ых  б у м а г.  В  э т ом  с л у ч ае  и з д е р ж ки  с о д е р ж а н ия  
с т а н о в я т ся  к о м м е р ч е с к и ми  р а с х о д а м и,  о б у с л о в л е н н ы ми  к у п л е й
п р о д а ж ей  ц е н н ых  б у м а г.  Е с ли  о р г а н и з а ц ия  п р о в о д ит  ж е с т к ую  п о¬
л и т и ку  в  о т н о ш е н ии  о б о р о т н о го  к а п и т а л а,  то  с к о р ее  в с е го  и с п о л ь¬
з у ет  к р а т к о с р о ч н ые  з а й мы  о б е с п е ч е н ия  н е д о с т а ю щ их  с р е д с т в.  З а¬
т р а т а ми  в  д а н н ом  с л у ч ае  б у д ут  п р о ц е н ты  и  д р у г ие  р а с х о д ы,  с в я з а н¬
н ые  с  п р и в л е ч е н и ем  з а й м а. 

На  р и с.  10.5  г р а ф и ч е с ки  п р е д с т а в л е на  п р о б л е ма  у п р а в л е н ия  д е¬
н е ж н ы ми  с р е д с т в а ми  о р г а н и з а ц и и,  п р о в о д я щ ей  г и б к ую  п о л и т и к у. 

В  п р о т и в о п о л о ж н о с ть  и з д е р ж к ам  с о д е р ж а н ия  з а п а са  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  и з д е р ж ки  н е и с п о л ь з о в а н н ых  в о з м о ж н о с т ей  с о д е р ж а н ия  
о ч е нь  н е б о л ь ш о го  о б ъ е ма  д е н ег  т а к же  о ч е нь  м а л ы.  О ни  у в е л и ч и в а¬
ю т ся  с  р о с т ом  с а л ь до  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  п о с к о л ь ку  о р г а н и з а ц ия  
«о т к а з ы в а е т с я»  от  п р о ц е н т о в,  к о т о р ые  м о г ли  бы  б ы ть  з а р а б о т а н ы. 

В  т о ч ке  С*  п о к а з а на  с у м ма  и з д е р ж е к,  о п р е д е л е н н ая  к р и в ой  о б щ их  
и з д е р ж ек  х р а н е н и я.  О ч е в и д н о,  ч то  м и н и м а л ь н ые  о б щ ие  и з д е р ж ки  
п о л у ч а ю т ся  на  п е р е с е ч е н ии  к р и в ых  д в ух  в и д ов  и з д е р ж е к.  В  э т ой  
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т о ч ке  и з д е р ж ки  н е и с п о л ь з о в а н н ых  в о з м о ж н о с т ей  и  к о м м е р ч е с к ие  
и з д е р ж ки  р а в н ы.  Э то  п л а н о в ое  с а л ь до  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  к о т о р о го  
и  д о л ж на  п ы т а т ь ся  д о с т и г н у ть  о р г а н и з а ц и я. 

О п т и м а л ь н ый  б а л а нс  с р е д с тв  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  

Р и с.  10.5.  И з д е р ж ки  х р а н е н ия д е н е ж н ых  с р е д с тв  

М о д е ли  о п р е д е л е н ия  к о н т р о л ь н ой  с у м мы  д е н е ж н ых  с р е д с тв  С у щ е с т
в у ют  н е с к о л ь ко  м о д е л е й,  п о з в о л я ю щ их  н а й ти  т а к ую  о п т и м а л ь н ую  
с у м м у.  С а м ой  п р о с т о й,  п о л е з н ой  д ля  у п р а в л е н ия  д е н е ж н ы ми  с р е д
с т в а ми  и  т е к у щ и ми  а к т и в а ми  я в л я е т ся  м о д е ль  BaumolAllaisTobin 
(BAT) .  М о д е ль  х о р о шо  д е й с т в у ет  п ри  р а в н о м е р н ом  п р о и з в о д с т ве  и  
о т г р у з ке  п р о д у к ц и и. 

Д ля  и з у ч е н ия  м о д е ли  р а с с м о т р им  п р и м е р.  П р е д п о л о ж им  к о м¬
п а н ия  «З о л о т ой  к л ю ч»  н а ч и н а ет  н у л е в ую  н е д е лю  с  с а л ь до  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  С  =  120  т ы с.  р у б.  К а ж д ую  н е д е лю  о т т о ки  п р е в ы ш а ют  п р и
т о ки  с р е д с тв  на  60  т ы с.  р у б.  В  р е з у л ь т а те  в  к о н це  в т о р ой  н е д е ли  
с а л ь до  д е н е ж н ых  с р е д с тв  с т а н ет  н у л е в ы м.  С р е д н ее  д е н е ж н ое  с а л ь до  
за  д в у х н е д е л ь н ый  с р ок  с о с т а в л я ет  с у м му  н а ч а л ь н о го  (120  т ы с.  р у б .) 
и  к о н е ч н о го  (0  р у б .)  с а л ь д о,  д е л е н н ую  на  2,  и ли  (120  т ы с.  р у б.  + 
+  0  р у б .) /2  =  60  т ы с.  р у б.  В  к о н це  в т о р ой  н е д е ли  к о м п а н ия  п о¬
п о л н я ет  с в ои  с р е д с т ва  за  с ч ет  б а н к о в с к о го  д е п о н е н та  на  о ч е р е д н ые  
120  т ы с.  р у б.  (р и с.  10.6). 

Д ва  д о п у щ е н ия  д е л а ют  м о д е ль  п р о с т ой  д ля  п р и м е н е н ия  в  а н а¬
л и з е:  ч и с т ый  о т т ок  о д и н а к ов  к а ж д ый  д е нь  и  в е л и ч и на  е го  т о ч но  
и з в е с т н а.  Е с ли  бы  н а ч а л ь н ое  с а л ь до  у в е л и ч и л о сь  в  д ва  р а з а,  то  п о¬
п о л н е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (н а п р и м е р,  п р о д а жа  л и к в и д н ых  ц е н н ых  
б у м а г)  п р о и с х о д и ло  бы  в  д ва  р а за  р е ж е,  и  н а о б о р о т. 
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Н а ч а л ь н ое  
с а л ь д о: 

С  =  120  000  р у б. 

60  000  р у б.  =  С /2 

К о н е ч н ое  
с а л ь д о:  0 

Р и с.  10.6.  Д е н е ж н ое  с а л ь до  к о м п а н ии  

П о с к о л ь ку  п ри  п о п о л н е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с тв  н е и з б е ж ны  т р а н с
а к ц и о н н ые  и з д е р ж ки  (н а п р и м е р,  в ы п л а та  к о м и с с и о н н ы х ),  то  у с т а¬
н о в л е н ие  б о л ь ш о го  н а ч а л ь н о го  с а л ь до  б у д ет  с н и ж а ть  к о м м е р ч е с к ие  
и з д е р ж к и,  с в я з а н н ые  с  у п р а в л е н и ем  д е н ь г а м и.  О д н а к о,  ч ем  б о л ь ше  
с р е д н ее  д е н е ж н ое  с а л ь д о,  т ем  в ы ше  и з д е р ж ки  н е и с п о л ь з о в а н н ых  
в о з м о ж н о с т е й. 

Д ля  о п р е д е л е н ия  о п т и м а л ь н ой  с т р а т е г ии  р а с с м о т р е н н ой  в ы ше  
к о м п а н ии  н е о б х о д и мо  з н а ть  с л е д у ю щ ие  п о к а з а т е л и: 

F  —  ф и к с и р о в а н н ые  р а з о в ые  и з д е р ж ки  от  п р о д а жи  ц е н н ых  б у
м аг  д ля  п о п о л н е н ия  с р е д с т в; 

Т р  —  о б щ ее  к о л и ч е с т во  н о в ых  с р е д с т в,  н е о б х о д и м ых  д ля  т р а н с а к
ц и о н н ых  н у жд  в  т е ч е н ие  т е к у щ е го  п е р и о да  (н а п р и м е р,  г о д а ); 

r  — и з д е р ж ки  н е и с п о л ь з о в а н н ых  в о з м о ж н о с т ей  (п р о ц е н т н ая  
с т а в ка  по  л е г к о р е а л и з у е м ым  ц е н н ым  б у м а г а м ). 

С  п о м о щ ью  э т ой  и н ф о р м а ц ии  к о м п а н ия  м о ж ет  о п р е д е л и ть  о б щ ие  
и з д е р ж ки  л ю б ой  п о л и т и ки  о т н о с и т е л ь но  с а л ь до  д е н е ж н ых  с р е д с тв  
и  в ы б р а ть  о п т и м а л ь н у ю. 

Т а к,  д ля  о п р е д е л е н ия  и з д е р ж ек  н е и с п о л ь з о в а н н ых  в о з м о ж н о с т ей  
с л е д у ет  р а с с ч и т а ть  п р о ц е н т,  к о т о р ый  м ог  б ы ть  п о л у ч ен  к о м п а н и ей  от  
э ф ф е к т и в н о го  их  и с п о л ь з о в а н и я.  В е л и ч и на  и з д е р ж ек  н е и с п о л ь з о¬
в а н н ых  в о з м о ж н о с т ей  о п р е д е л я е т ся  с у м м ой  д е н е г,  к о т о р ую  к о м п а¬
н ия  д е р ж ит  в  н а л и ч н о с ти  С /2,  и  р ы н о ч н ой  с т а в к ой  п р о ц е н та  r : 

И з д е р ж к и  н е и с п о л ь з о в а н н ы х  в о з м о ж н о с т е й  =  С /2   r. 

В  т а б л.  10.14  п р и в е д е ны  и с х о д н ые  д а н н ые  д ля  р а с ч е та  и з д е р ж ек  
н е и с п о л ь з о в а н н ых  в о з м о ж н о с т е й. 

В  р а с с м а т р и в а е м ом  п р и м е ре  с р е д н ее  с а л ь до  с о с т а в л я ет  60  т ы с. 
р у б .,  и з д е р ж ки  н е и с п о л ь з о в а н н ых  в о з м о ж н о с т ей  — 6000  р у б. 

Д ля  о п р е д е л е н ия  к о м м е р ч е с к их  р а с х о д ов  за  г од  н е о б х о д и мо  
з н а т ь,  с к о л ь ко  р аз  в  г о ду  к о м п а н ии  п о т р е б у е т ся  п р о д а в а ть  л и к в и д

С р е д н ее  
с а л ь до  

Н е д е ли  
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н ые  ц е н н ые  б у м а г и.  О п р е д е л им  о б щ ее  к о л и ч е с т во  д е н е г,  в ы п л а ч е н
н ых  за г о д: 

Т р  =  60 000 р у б.  •  52 н е д е ли  =  3120 т ы с.  р у б. 

Т а б л и ца  10.14 

Н а ч а л ь н о е  с а л ь д о , 
т ы с . р у б . (С) 

С р е д н е е с а л ь д о , 
т ы с . р у б . (С /2) 

И з д е р ж к и  н е и с п о л ь з о в а н н ы х  
в о з м о ж н о с т е й (С /2 • r) 

480 000  240 000  24 000 
240 000  120 000  12 000 
120 000  60 000  6000 
30 000  15 000  1500 

Е с ли  н а ч а л ь н ое  с а л ь до  д е н е ж н ых  с р е д с тв  р а в но  120 т ы с. р у б ., то  
к о м п а н ия  б у д ет  п р о д а в а ть  на  120  т ы с. р у б.  л и к в и д н ых  л е г к о р е а л и
з у е м ых  ц е н н ых  б у м аг  Т р / С =  3120 т ы с. р у б ./120  т ы с. р у б. =  26 р аз в  
г о д.  Э то  о б х о д и т ся  к о м п а н ии  в  F  р у б.  к а ж д ый  р а з.  С л е д о в а т е л ь н о, 
к о м м е р ч е с к ие  и з д е р ж ки  б у д ут  р а в н ы: 

К о м м е р ч е с к и е  и з д е р ж к и  =  (Т р /С)   F =  26 • F. 

П р е д п о л о ж им  F  =  1000  р у б ., т о г да  к о м м е р ч е с к ие  и з д е р ж ки  с о¬
с т а в ят  26 т ы с.  р у б. 

В  о б щ ем  с л у ч ае  к о м м е р ч е с к ие  и з д е р ж ки  п ри  р а з н ых  в а р и а н т ах  
с о с т а в и ли  бы с у м м ы,  п о к а з а н н ые  в  т а б л.  10.15. 

Т а б л и ца  10.15 

О б щ а я с у м м а  
в ы п л а ч е н н ы х  д е н е г , 

р у б . (Т) 

Н а ч а л ь н о е  
с а л ь д о , р у б . (С) 

К о м м е р ч е с к и е  и з д е р ж к и  
(Т р/С /2)  F; 
F  =1000 р у б. 

3 120 000  480 000  650 
3 120 000  240 000  1300 
3 120 000  120 000  2600 
3 120 000  60 000  5200 
3 120 000  30 000  10 400 

Р а с с ч и т а ем  о б щ ие  и з д е р ж ки (Т С ): 

 ̂ И з д е р ж к и  т г  
° д

б г щ ие  = н е и с п о л ь з о в а н н ы х  +  К о м м* р ж

с к ие  = (С /2)  • r + (Т. /С)  F . 
и з д е р ж к и  ~  и з д е р ж к и  v  '  v  р  ' г  в о з м о ж н о с т е й  г  

К ак  с л е д у ет  из  п р и в е д е н н ых  д а н н ых  (т а б л.  10.16),  с а л ь до  д е н е ж
н ых  с р е д с тв  в  60 т ы с. р у б. п р и в о д ит  к  н а и м е н ь ш им  о б щ им  и з д е р ж
к ам  — 8200 р у б. О д н а к о,  в о з м о ж н о,  б ы ли  р а с с м о т р е ны  не в се  в а р и
а н т ы.  О б щ ие  и з д е р ж ки  по  п о д д е р ж а н ию  н е к о т о р о го  о с т а т ка  с р е д с тв  
на  с ч е те  о п р е д е л я ю т ся  к ак  а л ь т е р н а т и в н ые  и  п о с т о я н н ые  т р а н с а к
ц и о н н ые  и з д е р ж к и: 

ТС  =  (С /2)   r =  (Т р/С *)  • F. 
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Т а б л и ца  10.16 

С а л ь д о  
И з д е р ж к и  

н е и с п о л ь з о в а н н ы х  
в о з м о ж н о с т е й  

К о м м е р ч е с к и е  
и з д е р ж к и  

О б щ и е  
и з д е р ж к и  

480 000  24 000  650  24 650 

240 000  12 000  1300  13 300 

120 000  6000  2600  8600 

60 000  3000  5200  8200 

30 000  1500  10 400  11 900 

Ч т о бы  м и н и м и з и р о в а ть  о б щ ие  з а т р а т ы,  д и ф ф е р е н ц и р у ем  п р и¬
в е д е н н ое  в ы р а ж е н ие  по С  и  п р и р а в н я ем  р е з у л ь т ат  к  н у л ю: 

Т  F 

d C 2  C

2 
0 

и ли  

(2Т • F) 

Д ля  р а с с м а т р и в а е м ой  к о м п а н ии  о п т и м а л ь н ое  н а ч а л ь н ое  с а л ь до  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  р а в н о: 

С*  = 
1(2• 3120000• 1000) 

0,10 
= 78 994 р у б. 

В  б о л ь ш и н с т ве  с л у ч а ев  д е н е ж н ые  п о т о ки  (п р и т о ки  и  о т т о к и) 
м е н я ю т ся  с л у ч а й н ым  о б р а з ом  к а ж д ый  д е нь  и  в ы г л я д ят  п р и б л и з и¬
т е л ь но  с л е д у ю щ им  о б р а з ом  (р и с. 10.7). 

Д е н е ж н ые  Д  
с р е д с т ва  

С а л ь до  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  

X Y 

Р и с.  10.7. М о д е ль  М и л л е р а —О р ра  
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Из  р и с.  10.7  в и д н о,  ч то  п о т ок  д е н е ж н ых  с р е д с тв  и з м е н я е т ся  в  
г р а н и ц ах  в е р х н е го  п р е д е ла  о б ъ е ма  д е н е ж н ых  с р е д с тв  (U*) и  н и ж н е го  
п р е д е ла  (L) , а  т а к же  п л а н о в о го  д е н е ж н о го  с а л ь до  С *.  К о г да  д е н е ж
н ое  с а л ь до  д о с т и г а ет  в е р х н е го  п р е д е л а,  ч то  с о о т в е т с т в у ет  т о ч ке  X, 
к о м п а н ия  п р о и з в о д ит  и з ъ я т ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  п у т ем  п о к у п ки  
л е г к о р е а л и з у е м ых  ц е н н ых  б у м аг  на  с у м му  (U*  —  C)  и  т ем  с а м ым  
д е н е ж н ое  с а л ь до  с н и ж а е т ся  до  в е л и ч и ны  С *.  Е с ли  д е н е ж н ое  с а л ь до  
с н и ж а е т ся  до  н и ж н е го  п р е д е ла  (т о ч ка  Y ),  то  к о м п а н ия  п р о д а ет  
ц е н н ые  б у м а ги  на  с у м му  (C*   —  L )  и  п о п о л н я ет  р а с ч е т н ый  с ч е т. Д е¬
н е ж н ое  с а л ь до  в н о вь  д о с т и г а ет  т о ч ки  С *. 

Ч т о бы  и с п о л ь з о в а ть  м о д е ль  М и л л е р а —О р р а,  ф и н а н с о в ый  м е¬
н е д ж ер  у с т а н а в л и в а ет  н и ж н ий  п р е д ел  (L),  к о т о р ый  я в л я е т ся  с т р а х о¬
в ым  з а п а с о м.  Е го  з н а ч е н ие  з а в и с ит  от  т о г о,  к а к ую  с т е п е нь  р и с ка  
н е х в а т ки  д е н ег  ф и р ма  с ч и т а ет  д о п у с т и м о й. 

К ак  и  в  п р е д ы д у щ ей  м о д е л и,  о п т и м а л ь н ое  д е н е ж н ое  с а л ь до  з а¬
в и с ит  от  к о м м е р ч е с к их  р а с х о д ов  и  и з д е р ж ек  н е и с п о л ь з о в а н н ых  
в о з м о ж н о с т е й.  Д о п о л н и т е л ь н ой  и н ф о р м а ц и ей  я в л я е т ся  д и с п е р с ия  
ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  за  п е р и од  а2.  Д ля  ц е л ей  п о с т р о е н ия  м о¬
д е ли  п е р и од  м о ж ет  б ы ть  л ю б ы м,  н а п р и м е р,  д е нь  и ли  н е д е л я,  в а ж но  
л и ш ь,  ч т о бы  п р о ц е н т н ая  с т а в ка  (r)  и  о т к л о н е н и е,  к о т о р ое  х а р а к т е¬
р и з у е т ся  д и с п е р с и е й,  о т н о с и л и сь  к  о д н о му  и  т о му  же  п е р и о д у. 

П ри  з а д а н н ом  L , к о т о р ое  у с т а н о в л е но  к о м п а н и е й,  м о д е ль  М и л
л е р а —О р ра  п о к а з ы в а е т,  ч то  п л а н о в ое  д е н е ж н ое  с а л ь до  С* и  в е р х н ий  
п р е д ел  U*,  к о т о р ый  м и н и м и з и р у ет  о б щ ие  и з д е р ж ки  по  х р а н е н ию  
д е н е г,  р а в н ы: 

С*  = L + (3/4 • F а2
  / r ) 1 / 3 ;  U * = 3 • C*    2 • L . 

С р е д н ее  с а л ь до  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  м о д е ли  М и л л е р а —О р ра  
р а в н о: 

С р е д н е е  с а л ь д о  д е н е ж н ы х  с р е д с т в  =  (4  •  С*  —  L)/3. 

Н е с м о т ря  на  н е к о т о р ую  с л о ж н о с ть  в ы в о д ов  ф о р м ул  по  р а с с м а т¬
р и в а е м ой  м о д е л и,  п р и м е н е н ие  ее д о в о л ь но  п р о с т о. 

Н а п р и м е р,  п р е д п о л о ж и м,  ч то F  =  10 р у б ., r =  1% в  м е с я ц,  а  с т а н¬
д а р т н ое  о т к л о н е н ие  м е с я ч н ых  ч и с т ых  д е н е ж н ых  п о т о к ов  с о с т а в л я ет  
200  р у б. Д и с п е р с ия  ч и с т ых  д е н е ж н ых  п о т о к ов  в  м е с яц  с о с т а в л я е т: 

а2  =  (200)2 =  40 000 р у б. 

М и н и м а л ь н ое  д е н е ж н ое  с а л ь до  L  =  100  р у б. Т о г да  п л а н о в ое д е¬
н е ж н ое  с а л ь до  С*   с о с т а в л я е т: 

С* = L + (3 /4 FЪ1  / r ) 1 / 3  = 100 + (3/41040  000/0,01)1 / 3  = 

= 100 + (30 000 000)1 / 3  = 100 + 311 = 411 р у б. 

В е р х н ий  п р е д ел  U*, т а к им  о б р а з о м,  с о с т а в и т: 

U*  =  3  •  С*  —  2  •  L  =  3  •  411 р у б. —  2  •  100 =  1033 р у б. 
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С р е д н ее  д е н е ж н ое  с а л ь до  б у д ет  р а в но  (4 • С *  L)  /3  = (4 • 411 100): 

:3  = 515  р у б. 

П р е и м у щ е с т во  м о д е ли  М и л л е р а —О р ра  с о с т о ит  в  т о м,  ч то  о на  
у ч и т ы в а ет  н е о п р е д е л е н н о с ть  д е н е ж н ых  п о т о к о в.  Ч ем  б о л ь ше  р а з¬
н о с ть  м е ж ду  п л а н о в ым  и  м и н и м а л ь н ым  с а л ь д о,  т ем  б о л ь ше  н е о п¬
р е д е л е н н о с т ь,  т ем  в ы ше  в е р х н ий  п р е д ел  и  с р е д н ее  д е н е ж н ое  с а л ь д о. 

И с п о л ь з уя  м о д е ль  М и л л е р а —О р р а,  с л е д у ет  у ч е с ть  с л е д у ю щ е е1. 
Ц е л е в ой  о с т а т ок  с р е д с тв  на  с ч е те  не  я в л я е т ся  с р е д н ей  в е л и ч и¬

н ой  м е ж ду  в е р х н им  и  н и ж н им  п р е д е л а м и,  п о с к о л ь ку  е го  в е л и ч и на  
ч а ще  п р и б л и ж а е т ся  к  с в о е му  н и ж н е му  п р е д е л у,  ч ем  к  в е р х н е м у. 
Е с ли  у с т а н о в и ть  ц е л е в ой  о с т а т ок  р а в н ым  с р е д н ей  в е л и ч и не  м е ж ду  
п р е д е л а м и,  то  э то  м и н и м и з и р у ет  т р а н с а к ц и о н н ые  з а т р а т ы,  но  е с ли  
он  б у д ет  у с т а н о в л ен  н и же  с р е д н е го  у р о в н я,  то  р е з у л ь т а т ом  я в и т ся  
с н и ж е н ие  в е л и ч и ны  а л ь т е р н а т и в н ых  з а т р а т.  На  о с н о в а н ии  э т о го  
М и л л ер  и  О рр  р е к о м е н д у ют  у с т а н а в л и в а ть  ц е л е в ой  о с т а т ок  в  р а з¬
м е ре  H/3,  е с ли  L  =  0 д .е .;  э то  м и н и м и з и р у ет  о б щ ие  з а т р а т ы. 

В е л и ч и на  ц е л е в о го  о с т а т ка  д е н е ж н ых  с р е д с тв  и,  с л е д о в а т е л ь н о, 
п р е д е лы  к о л е б а н ия  у в е л и ч и в а ю т ся  с  р о с т ом  F  и  5.  У в е л и ч е н ие  F 
д е л а ет  б о л ее  з а т р а т н ым  д о с т и ж е н ие  в е р х н е го  п р е д е л а,  б о л ь ш ая  52 

п р и в о д ит  к  б о л ее  ч а с т ым  д о с т и ж е н и ям  о б о и х. 
В е л и ч и на  ц е л е в о го  о с т а т ка  с о к р а щ а е т ся  с  у в е л и ч е н и ем  r,  т ак  

к ак  с  у в е л и ч е н и ем  б а н к о в с к о го  п р о ц е н та  р а с т ет  с у м ма  а л ь т е р н а т и в¬
н ых  з а т р ат  и  к о м п а н ия  с т р е м и т ся  в л о ж и ть  с р е д с т в а,  а  не  х р а н и ть  их  
на  с ч е т е. 

Н и ж н ий  п р е д ел  не  о б я з а т е л ь но  д о л ж ен  б ы ть  р а в ен  н у л ю,  он  
м о ж ет  б ы ть  п о л о ж и т е л е н,  е с ли  к о м п а н ии  п р и х о д и т ся  п о д д е р ж и в а ть  
к о м п е н с а ц и о н н ый  о с т а т ок  и ли  р у к о в о д с т во  п р е д п о ч и т а ет  и м е ть  с т р а¬
х о в ой  з а п ас  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

О п ыт  п р и м е н е н ия  м о д е ли  М и л л е р а —О р ра  п о к а з ал  ее  п р е и м у¬
щ е с т ва  п е р ед  п р а г м а т и ч е с к им  у п р а в л е н и ем  д е н е ж н ы ми  с р е д с т в а м и. 
О д н а ко  е с ли  к о м п а н ия  и м е ет  н е с к о л ь ко  а л ь т е р н а т и в н ых  в а р и а н т ов  
в л о ж е н ия  в р е м е н но  с в о б о д н ых  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  то  м о д е ль  п е р е¬
с т а ет  д е й с т в о в а т ь. 

М о д е ль  м о ж ет  б ы ть  д о п о л н е на  п р е д п о л о ж е н и я ми  о  с е з о н н ых  
к о л е б а н и ях  в ы р у ч к и.  В  э т ом  с л у ч ае  д е н е ж н ые  п о т о ки  не  б у д ут  с о¬
о т в е т с т в о в а ть  н о р м а л ь н о му  р а с п р е д е л е н и ю,  а  с т а н ут  у ч и т ы в а ть  в е¬
р о я т н о с ть  у в е л и ч е н ия  и ли  у м е н ь ш е н ия  о с т а т ка  с р е д с тв  в  з а в и с и м о¬
с ти  от  т о г о,  п е р е ж и в а ет  к о м п а н ия  п е р и од  с п а да  и ли  п о д ъ е ма  а к¬
т и в н о с т и.  П ри  э т их  п р е д п о л о ж е н и ях  в е л и ч и на  ц е л е в о го  б а л а н са  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  не  в с е г да  б у д ет  р а в на  1/3  м е ж ду  в е р х н им  и  н и ж¬
н им  п р е д е л а м и. 

1  Б р и г х э м Ю .,  Г а п е н с к и Л . Ф и н а н с о в ый  м е н е д ж м е н т:  П о л н ый  к у р с.  Т.  2:  П е р.  с  
а н г л. /  П од р е д. В .В. К о в а л е в а.  С П б .: Э к о н о м и ч е с к ая  ш к о л а,  1997.  С. 312,  313. 
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О с н о в н ые  т е р м и ны  и  п о н я т ия  

Б у д у щ и й  д е н е ж н ы й  п о т о к  х а р а к т е р и з у ет  д е н е ж н ый  п о т ок  п р е д¬
п р и я т ия  к ак  в е л и ч и н у,  п р и в е д е н н ую  по  с т о и м о с ти  к  к о н к р е т н о му  
б у д у щ е му  м о м е н ту  в р е м е н и. 

В а л о в о й  д е н е ж н ы й  п о т о к  х а р а к т е р и з у ет  в сю  с о в о к у п н о с ть  п о¬
с т у п л е н ий  и ли  р а с х о д о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  в  р а с с м а т р и в а е м ом  
п е р и о де  по  о т д е л ь н ым  е го  и н т е р в а л а м. 

Д е н е ж н ы е  э к в и в а л е н т ы  —  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я,  к о т о р ые  х а¬
р а к т е р и з у ю т ся  к ак  к р а т к о с р о ч н ы е,  в ы с о к о л и к в и д н ые  и ли  б ы с т ро  
к о н в е р т и р у е м ые  в  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  в л о ж е н и я;  п о д в е р ж е ны  н е¬
з н а ч и т е л ь н о му  р и с ку  и з м е н е н ия  с т о и м о с т и.  К  к р а т к о с р о ч н ым  ф и¬
н а н с о в ым  в л о ж е н и ям  о т н о с ят  ц е н н ые  б у м а ги  со  с р о к ом  п о г а ш е н ия  
т ри  м е с я ца  и ли  м е н ее  (за  и с к л ю ч е н и ем  а к ц ий  к о м п а н и и ). 

Д е н е ж н ы й  п о т о к  с  р а в н о м е р н ы м и  в р е м е н н ы м и  и н т е р в а л а м и  в  
р а м к ах  р а с с м а т р и в а е м о го  п е р и о да  н о с ит  х а р а к т ер  а н н у и т е т а. 

Д е н е ж н ы й  п о т о к  с  н е р а в н о м е р н ы м и  в р е м е н н ы м и  и н т е р в а л а м и  в  
р а м к ах  р а с с м а т р и в а е м о го  п е р и о да  н а з ы в а е т ся  н е р е г у л я р н ым  д е н е ж¬
н ым  п о т о к о м. 

Д е н е ж н ы й  п о т о к  о р г а н и з а ц и и  —  с о в о к у п н о с ть  р а с п р е д е л е н н ых  
во  в р е м е ни  п о с т у п л е н ий  и  в ы п л ат  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  г е н е р и р у е м ых  
х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т ь ю. 

Д е н е ж н ы й  п о т о к  п о  о п е р а ц и о н н о й  д е я т е л ь н о с т и  х а р а к т е р и з у е т ся  
д е н е ж н ы ми  в ы п л а т а м и,  с в я з а н н ы ми  с  о с у щ е с т в л е н и ем  о п е р а ц и о н¬
н о го  п р о ц е с с а;  в  б о л ь ш и н с т ве  с л у ч а ев  п р и н о с ит  о р г а н и з а ц ии  о с¬
н о в н ой  д о х о д. 

Д е н е ж н ы й  п о т о к  п о  и н в е с т и ц и о н н о й  д е я т е л ь н о с т и  х а р а к т е р и з у ет  
п л а т е жи  и  п о с т у п л е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  с в я з а н н ые  с  о с у щ е с т в¬
л е н и ем  р е а л ь н ых  и  ф и н а н с о в ых  и н в е с т и ц и й. 

Д е н е ж н ы й  п о т о к  п о  ф и н а н с о в о й  д е я т е л ь н о с т и  с в я з ан  с  п о с т у п¬
л е н и ем  и  в ы п л а т ой  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  о б у с л о в л е н н ых  в н е ш н им  
ф и н а н с и р о в а н и ем  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (п р е д¬
п р и я т и я ),  ч то  в е д ет  к  и з м е н е н ию  ее  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  и  з а е м¬
н ых  с р е д с т в. 

Д е н е ж н ы е  с р е д с т в а  —  н а и б о л ее  л и к в и д н ая  ч а с ть  а к т и в о в,  к о т о¬
р ая  о б е с п е ч и в а ет  о р г а н и з а ц ии  н а и б о л ь ш ую  с т е п е нь  л и к в и д н о с т и.  В  
то  же  в р е мя  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  —  н а и м е н ее  п р и б ы л ь н ые  а к т и вы  
о р г а н и з а ц и и.  Д е н е ж н ые  с р е д с т ва  с о с т о ят  из  н а л и ч н ых  с р е д с тв  в  
к а с с е,  на  с ч е т ах  в  б а н ке  и  д е п о з и т ах  до  в о с т р е б о в а н и я.  О ни  в ы п о л¬
н я ю т:  т р а н с а к ц и о н н ые  ф у н к ц ии  (о р г а н и з а ц ия  д о л ж на  и м е ть  о п р е¬
д е л е н н ое  к о л и ч е с т во  н а л и ч н ых  д е н е г,  д ля  т о го  ч т о бы  с в о е в р е м е н но  
р а с с ч и т ы в а т ь ся  по  т е к у щ им  с ч е т а м );  ф у н к ц ии  с т р а х о в а н ия  (п о д¬
д е р ж а н ие  м а р жи  б е з о п а с н о с ти  на  с л у ч ай  н е о ж и д а н но  в о з н и к а ю щ их  
п о т р е б н о с т ей  в  д е н е ж н ых  с р е д с т в а х );  с п е к у л я т и в н ую  ф у н к ц и ю, 
о б е с п е ч и в а ю щ ую  в о з м о ж н о с ть  п р и б ы л ь н о го  и с п о л ь з о в а н ия  в р е
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м е н но  с в о б о д н ых  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  а  т а к же  в о з м о ж н о с ть  п о д д е р¬
ж а н ия  м и н и м а л ь н о го  о с т а т ка  на  с ч е т ах  по  т р е б о в а н ию  б а н к а. 

Д е ф и ц и т н ы й  д е н е ж н ы й  п о т о к  —  п о т о к,  п ри  к о т о р ом  п о с т у п л е¬
н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  с у щ е с т в е н но  н и же  р е а л ь н ых  п о т р е б н о с т ей  
п р е д п р и я т ия  в  их  р а с х о д о в а н ии  (н и же  к о н т р о л ь н ой  с у м мы  д е н е ж¬
н ых  с р е д с т в ). 

Д и с к р е т н ы й  д е н е ж н ы й  п о т о к  х а р а к т е р и з у ет  п о с т у п л е н ие  и ли  
р а с х о д о в а н ие  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  с в я з а н н ое  с  о с у щ е с т в л е н и ем  е д и¬
н и ч н ых  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц ий  п р е д п р и я т ия  в  р а с с м а т р и в а е м ом  
п е р и о д е. 

И з б ы т о ч н ы й  д е н е ж н ы й  п о т о к  —  п о т о к,  п ри  к о т о р ом  п о с т у п л е¬
н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  с у щ е с т в е н но  п р е в ы ш а ют  р е а л ь н ую  п о т р е б¬
н о с ть  п р е д п р и я т ия  в  их  р а с х о д о в а н и и. 

И з д е р ж к и  н е и с п о л ь з о в а н н ы х  в о з м о ж н о с т е й ,  и л и  у п у щ е н н а я  в ы г о д а  
(в м е н е н н ы е  и з д е р ж к и ),  в о з н и к а ют  п ри  н а л и ч ии  на  р а с ч е т н ом  и  д р у¬
г их  с ч е т ах  п р е д п р и я т ия  с в о б о д н ых  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

И з д е р ж к и  с о д е р ж а н и я  в о з н и к а ют  у  о р г а н и з а ц ии  п ри  м и н и м а л ь¬
н ом  з а п а се  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  п о п о л н е н ию  э т о го  з а п а са  и  з а в и¬
с ят  от  ее  п о л и т и ки  в  о т н о ш е н ии  о б о р о т н о го  к а п и т а л а. 

К о с в е н н ы й  м е т о д  а н а л и з а  х а р а к т е р и з у ет  и с т о ч н и ки  у в е л и ч е н ия  и  
н а п р а в л е н ия  и с п о л ь з о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  о р г а н и з а ц ии  за  о т¬
ч е т н ый  п е р и од  на  б а зе  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и.  Р а з н и ца  м е ж ду  и т о¬
г а ми  по  р а з д е л ам  «П о с т у п л е н и е»  и  «И с п о л ь з о в а н и е»  р а в на  и з м е н е¬
н ию  о с т а т ка  д е н е ж н ых  с р е д с тв  в  б а л а н се  о р г а н и з а ц ии  на  н а ч а ло  и  
к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а. 

К о э ф ф и ц и е н т  д о с т а т о ч н о с т и  ч и с т о г о  д е н е ж н о г о  п о т о к а  о т р а ж а¬
ет  о т н о ш е н ие  ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  к  с у м ме  в ы п л ат  о с н о в н о го  
д о л га  по  д о л г о с р о ч н ым  и  к р а т к о с р о ч н ым  к р е д и т ам  и  з а й м ам  п р е д¬
п р и я т и я,  п р и р о с ту  з а п а с ов  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т ей  в  с о¬
с т а ве  о б о р о т н ых  а к т и в ов  п р е д п р и я т и я,  д и в и д е н д ов  (п р о ц е н т о в ), 
в ы п л а ч е н н ых  с о б с т в е н н и к ам  п р е д п р и я т ия  (а к ц и о н е р а м,  п а й щ и к а м) 
на  в л о ж е н н ый  к а п и т а л. 

К о э ф ф и ц и е н т  л и к в и д н о с т и  д е н е ж н о г о  п о т о к а  р а с с ч и т ы в а е т ся  по  
о т д е л ь н ым  и н т е р в а л ам  р а с с м а т р и в а е м о го  п е р и о да  к ак  о т н о ш е н ие  
с у м мы  п о с т у п л е н ий  д е н е ж н ых  с р е д с тв  за  в ы ч е т ом  р а з н о с ти  с а л ь до  
д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  к о н ец  и  н а ч а ло  п е р и о да  к  с у м ме  р а с х о д о в а н ия  
д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

К о э ф ф и ц и е н т  э ф ф е к т и в н о с т и  ч и с т о г о  д е н е ж н о г о  п о т о к а  —  о т н о¬
ш е н ие  ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  к  с у м ме  о т т о ка д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

Н а с т о я щ и й  д е н е ж н ы й  п о т о к  х а р а к т е р и з у ет  д е н е ж н ый  п о т ок  
п р е д п р и я т ия  к ак  е го  в е л и ч и н у,  п р и в е д е н н ую  по  с т о и м о с ти  к  т е к у¬
щ е му  м о м е н ту  в р е м е н и. 

О т р и ц а т е л ь н ы й  д е н е ж н ы й  п о т о к  (о т т о к  д е н е ж н ы х  с р е д с т в )  — 
с о в о к у п н о с ть  в ы п л ат  д е н е ж н ых  с р е д с тв  о р г а н и з а ц и ей  в  п р о ц е с се  
о с у щ е с т в л е н ия  в с ех  в и д ов  ее  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц и й. 
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П о л о ж и т е л ь н ы й  д е н е ж н ы й  п о т о к  (п р и т о к  д е н е ж н ы х  с р е д с т в )  — 
с о в о к у п н о с ть  п о с т у п л е н ий  д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  п р е д п р и я т ие  от  
в с ех  в и д ов  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц и й. 

П р я м о й  м е т о д  а н а л и з а  д е н е ж н ы х  с р е д с т в  о с н о в ан  на  о п р е д е л е¬
н ии  п р и т о ка  и  о т т о ка  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  о т р а ж а ю щ их  в е сь  о б ъ ем  
п о с т у п л е н ия  и  р а с х о д о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  о т д е л ь н ым  в и д ам  
х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  и  п р е д п р и я т ию  в  ц е л о м.  И с х о д н ым  э л е¬
м е н т ом  р а с ч е та  я в л я е т ся  в ы р у ч ка  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и.  А н а л из  
д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  п р я м ым  м е т о д ом  п о з в о л я ет  д е л а ть  в ы¬
в о ды  о т н о с и т е л ь но  д о с т а т о ч н о с ти  их  д ля  у п л а ты  по  с ч е т ам  т е к у щ их  
о б я з а т е л ь с тв  и  о с у щ е с т в л е н ия  и н в е с т и ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т и.  И с т о ч¬
н и к ом  и н ф о р м а ц ии  о д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с тв  с л у ж ит  ф.  4  «О т ч ет  
о  д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с т в ».  В  п р о ц е с се  а н а л и за  у с т а н а в л и в а ют  
с т р у к т у ру  п о с т у п л е н ия  и  р а с х о да  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 

Р е г у л я р н ы й  д е н е ж н ы й  п о т о к  о с у щ е с т в л я е т ся  п о с т о я н но  по  о т д е л ь¬
н ым  и н т е р в а л ам  п е р и о д а. 

Ч и с т ы й  п о т о к  д е н е ж н ы х  с р е д с т в  —  р а з н и ца  м е ж ду  п о л о ж и¬
т е л ь н ым  и  о т р и ц а т е л ь н ым  д е н е ж н ы ми  п о т о к а ми  (м е ж ду  п о с т у п л е¬
н и ем  и  р а с х о д о в а н и ем  д е н е ж н ых  с р е д с т в ). 

Ф р а н ч а й з и н г  —  с о г л а ш е н ие  к р у п н ых  к о м п а н ий  с  н е б о л ь ш и ми  
ф и р м а м и,  в  с о о т в е т с т в ии  с  к о т о р ым  п о с л е д н им  п р е д о с т а в л я е т ся  
п р а во  на  о с у щ е с т в л е н ие  о п р е д е л е н н о го  в и да  д е я т е л ь н о с ти  по  л и¬
ц е н з ии  и ли  ф и р м е н н ой  т о р г о в ой  м а р к е,  п р и н а д л е ж а щ ей  к р у п н ой  
к о м п а н и и;  п е р е д а ча  п р а ва  на  п р о д а жу  т о в а р ов  с  ф и р м е н н ой  т о р г о¬
в ой  м а р к ой  (т о в а р н ый  ф р а н ч а й з и н г );  п е р е д а ча  т е х н о л о г ии  д ля  п р о¬
и з в о д с т ва  п р о д у к ц ии  (п р о и з в о д с т в е н н ый  ф р а н ч а й з и н г );  п е р е д а ча  
л и ц е н з ии  на  п р а во  о т к р ы т ия  м а г а з и н ов  (д е л о в ой  ф р а н ч а й з и н г ). 

Ф л о у т  и н к а с с о в ы й  —  п р о м е ж у т ок  в р е м е ни  м е ж ду  о т п р а в к ой  
к л и е н т ом  п л а т е ж н о го  п о р у ч е н ия  по  п о ч те  и  м о м е н т о м,  к о г да  д е¬
н е ж н ые  с р е д с т ва  по  д а н н о му  п л а т е жу  с т а н о в я т ся  д о с т у п н ы ми  д ля  
к о м п а н и и. 

Ф л о у т  ч и с т ы й  — р а з н и ца  м е ж ду  о с т а т к ом  д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  
с ч е т ах  к о м п а н ии  и  их  о с т а т к ом  на  б а н к о в с к их  с ч е т а х. 
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П Р И Л О Ж Е Н ИЕ  К  Б А Л А Н СУ  (ф.  5). 
О Т Ч ЕТ  О  Ц Е Л Е В ОМ  И С П О Л Ь З О В А Н ИИ  

Б Ю Д Ж Е Т Н ЫХ  С Р Е Д С ТВ  (ф.  6) 

В  п р и л о ж е н ии  к  б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  (ф.  5)  с о д е р ж и т ся  д о
п о л н и т е л ь н ая  и н ф о р м а ц ия  о  с у щ е с т в е н н ых  с т а т ь ях  б а л а н с а:  н е м а
т е р и а л ь н ых  а к т и в а х,  о с н о в н ых  с р е д с т в а х,  д о х о д н ых  в л о ж е н и ях  в  
м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с т и,  р а с х о д ах  на  Н И О К Р,  р а с х о д ах  на  о с в о е н ие  
п р и р о д н ых  р е с у р с о в,  ф и н а н с о в ых  в л о ж е н и я х,  д е б и т о р с к ой  з а д о л
ж е н н о с т и,  р а с х о д ах  по  о б ы ч н ым  в и д ам  д е я т е л ь н о с ти  (по  э л е м е н т ам  
з а т р а т ),  о б е с п е ч е н и я х,  г о с у д а р с т в е н н ой  п о м о щ и.  В  с о о т в е т с т в ии  
с  п р и к а з ом  М и н ф и на  РФ  от  22  и ю ля  2003  г.  №  67н  «О  ф о р м ах  
б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц и й»  п о р я д ок  п о с т р о е н ия  р а з¬
д е л ов  п р и л о ж е н ия  к  б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  п р и в е д ен  в  с о о т в е т с т¬
в ии  с  п.  27  П БУ  4/99  «Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  о р г а н и з а ц и и ». 

П р и л о ж е н ие  к  б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  (ф.  5)  (п р и л о ж е н ие  5)  с о
с т о ит  из  10  р а з д е л о в.  О т д е л ь н ые  п о к а з а т е л и,  в к л ю ч е н н ые  в  ф.  5, 
м о г ут  п р е д с т а в л я т ь ся  в  в и де  с а м о с т о я т е л ь н ых  ф о рм  б у х г а л т е р с к ой  
о т ч е т н о с ти  и ли  в к л ю ч а т ь ся  в  п о я с н и т е л ь н ую  з а п и с к у.  К  т а к им  п о¬
к а з а т е л ям  о т н о с я т с я: 

•  н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы; 
•  о с н о в н ые  с р е д с т в а; 
•  д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с т и; 
•  р а с х о ды  на  н а у ч н о и с с л е д о в а т е л ь с к и е,  о п ы т н о к о н с т р у к т о р с к ие  

и  т е х н о л о г и ч е с к ие  р а б о т ы; 
•  р а с х о ды  на  о с в о е н ие  п р и р о д н ых  р е с у р с о в; 
•  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я; 
•  д е б и т о р с к ая  и  к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь; 
•  р а с х о ды  по  о б ы ч н ым  в и д ам д е я т е л ь н о с ти  (по  э л е м е н т ам  з а т р а т ); 
•  о б е с п е ч е н и я; 
•  г о с у д а р с т в е н н ая  п о м о щ ь. 
З а п о л н е н ие  п о ч ти  в с ех  р а з д е л ов  П р и л о ж е н ия  к  б у х г а л т е р с к о му  

б а л а н су  с в я з а но  с  к а к и м л и бо  п о л о ж е н и ем  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е¬
т у:  н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и вы  —  с  П Б У 14/2000  «У ч ет  н е м а т е р и а л ь н ых  
а к т и в о в »;  о с н о в н ые  с р е д с т ва  и  д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  
ц е н н о с ти  —  с  П БУ  6/01  «У ч ет  о с н о в н ых  с р е д с т в »;  р а с х о ды  на  н а у ч¬
н о и с с л е д о в а т е л ь с к и е,  о п ы т н о к о н с т р у к т о р с к ие  и  т е х н о л о г и ч е с к ие  
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р а б о ты  —  с  П БУ  17/02  «У ч ет  р а с х о д ов  на  н а у ч н о и с с л е д о в а т е л ь¬
с к и е,  о п ы т н о к о н с т р у к т о р с к ие  и  т е х н о л о г и ч е с к ие  р а б о т ы »;  ф и н а н¬
с о в ые  в л о ж е н ия  —  с  П БУ  19/02  «У ч ет  ф и н а н с о в ых  в л о ж е н и й »;  к р е¬
д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  —  с  П БУ  15/01  «У ч ет  з а й м ов  и  к р е д и т ов  и  
з а т р ат  по  их  о б с л у ж и в а н и ю »;  р а с х о ды  по  о б ы ч н ым  в и д ам  д е я т е л ь¬
н о с ти  (по  э л е м е н т ам  з а т р а т)  —  с  П БУ  10/99  «Р а с х о ды  о р г а н и з а¬
ц и и »;  г о с у д а р с т в е н н ая  п о м о щь  —  с  П БУ  13/2000  «У ч ет  г о с у д а р с т¬
в е н н ой  п о м о щ и ». 

В  р а з д е ле  «Н е м а т е р и а л ь н ы е  а к т и в ы »  по  к а ж д о му  их  в и ду  о т р а ж а¬
ю т ся  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  и  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о¬
д а,  п о с т у п л е н ие  и  в ы б ы т ие  за  о т ч е т н ый  п е р и о д.  О т д е л ь но  о т р а ж а е т ся  
с у м ма  н а ч и с л е н н ой  а м о р т и з а ц ии  в  ц е л ом  по  в с ем  н е м а т е р и а л ь н ым  
а к т и в а м,  в  т ом  ч и с ле  по  к а ж д о му  их  в и д у,  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  
и  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а.  И с т о ч н и к ом  и н ф о р м а ц ии  д ля  з а¬
п о л н е н ия  д а н н о го  р а з д е ла  я в л я ю т ся  д а н н ые  с и н т е т и ч е с к о го  и  а н а л и¬
т и ч е с к о го  у ч е та  по  с ч е т ам  04  «Н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы»  и  05  «А м о р¬
т и з а ц ия  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в о в ». 

В  р а з д е ле  «О с н о в н ы е  с р е д с т в а »  по  г р у п п ам  о с н о в н ых  с р е д с тв  о т¬
р а ж а ю т ся  их  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  и  на  к о н ец  о т ч е т н о¬
го  п е р и о д а,  п о с т у п л е н ие  и  в ы б ы т ие  за  о т ч е т н ый  п е р и о д;  о т д е л ь но  
п о к а з ы в а е т ся  с у м ма  н а ч и с л е н н ой  а м о р т и з а ц ии  в  ц е л ом  по  в с ем  о с¬
н о в н ым  с р е д с т в а м,  в  т ом  ч и с ле  по  т р ем  у к р у п н е н н ым  г р у п п ам  
(з д а н ия  и  с о о р у ж е н и я;  м а ш и н ы,  о б о р у д о в а н и е,  т р а н с п о р т н ые  с р е д¬
с т в а;  д р у г и е)  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  и  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о¬
д а.  З д е сь  же  о т р а ж а е т ся  с у м ма  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  и  на  к о н ец  
о т ч е т н о го  п е р и о д а,  на  к а к ую  б ы ло  п е р е д а но  и  п о л у ч е но  о б ъ е к т ов  
о с н о в н ых  с р е д с тв  в  а р е н ду  в  ц е л о м,  в  т ом  ч и с ле  по  в и д а м,  п е р е в е д е но  
на  к о н с е р в а ц и ю,  б ы ло  о б ъ е к т ов  н е д в и ж и м о с т и,  п р и н я т ых  в  э к с п л у а¬
т а ц ию  и  н а х о д я щ и х ся  в  п р о ц е с се  г о с у д а р с т в е н н ой  р е г и с т р а ц и и. 

С п р а в о ч но  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  и  г ф е д ы д у щ е го  г о да  п о к а з ы в а е т ся  
р е з у л ь т ат  от  п е р е о ц е н ки  о с н о в н ых  с р е д с тв  в  ч а с ти  п е р в о н а ч а л ь н ой  
(в о с с т а н о в и т е л ь н о й)  с т о и м о с ти  и  с у м мы  а м о р т и з а ц и и.  З д е сь  же  з а п и¬
с ы в а е т ся  по  с о с т о я н ию  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  и  на  к о н ец  о т ч е т н о го  
п е р и о да  в е л и ч и на  и з м е н е н ия  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  с р е д с тв  в  р е з у л ь т а те  
д о с т р о й к и,  д о о б о р у д о в а н и я,  р е к о н с т р у к ц ии  и  ч а с т и ч н ой  л и к в и д а ц и и. 
И с т о ч н и к ом  и н ф о р м а ц ии  д ля  з а п о л н е н ия  д а н н о го  р а з д е ла  я в л я ю т ся  
д а н н ые  с и н т е т и ч е с к о го  и  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е та  по  с ч е т ам  01  «О с н о в¬
н ые  с р е д с т в а»  и  02  «А м о р т и з а ц ия  о с н о в н ых  с р е д с т в ». 

В  р а з д е ле  «Д о х о д н ы е  в л о ж е н и я  в  м а т е р и а л ь н ы е  ц е н н о с т и »  п о к а¬
з ы в а ю т ся  по  к а ж д о му  их  в и ду  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  и  на  к о н ец  о т ч е т¬
н о го  п е р и о да  п о с т у п л е н ие  и  в ы б ы т ие  за  о т ч е т н ый  п е р и о д.  К р о ме  
т о г о,  о т р а ж а е т ся  с у м ма  н а ч и с л е н н ой  а м о р т и з а ц ии  в  ц е л ом  по  в ы¬
ш е у к а з а н н ым  ц е н н о с т ям  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  и  на  к о н ец  о т¬
ч е т н о го  п е р и о д а.  И с т о ч н и к ом  и н ф о р м а ц ии  д ля  з а п о л н е н ия  р а з д е ла  
я в л я ю т ся  д а н н ые  с и н т е т и ч е с к о го  и  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е та  по  с ч е т ам  03 
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«Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с т и»  и  02  «А м о р т и з а¬
ц ия  о с н о в н ых  с р е д с т в ». 

В  р а з д е ле  «Р а с х о д ы  н а  н а у ч н о и с с л е д о в а т е л ь с к и е ,  о п ы т н о к о н 
с т р у к т о р с к и е  и  т е х н о л о г и ч е с к и е  р а б о т ы »  (д а л ее  — р а с х од  на  Н И О К Р) 
п о к а з ы в а е т ся  с у м ма  р а с х о д ов  на  Н И О КР  в  ц е л ом  по  к а ж д о му  в и ду  
Н И О КР  на  н а ч а ло  и  к о н ец  о т ч е т н о го  г о д а,  п р и в е д е н н ых  и  с п и с а н¬
н ых  за  о т ч е т н ый  г о д.  С п р а в о ч но  о т р а ж а е т ся  с у м ма  р а с х о д ов  по  н е¬
з а к о н ч е н н ым  Н И О КР  на  н а ч а ло  и  к о н ец  о т ч е т н о го  г о д а,  а  т а к же  
с у м ма  р а с х о д ов  по  Н И О К Р,  не  д а в ш их  п о л о ж и т е л ь н ых  р е з у л ь т а т ов  
и  о т н е с е н н ых  на  в н е р е а л и з а ц и о н н ые  р а с х о ды  за  о т ч е т н ый  п е р и од  и  
за  а н а л о г и ч н ый  п е р и од  п р е д ш е с т в у ю щ е го  г о д а.  И с т о ч н и к ом  и н¬
ф о р м а ц ии  д ля  з а п о л н е н ия  д а н н о го  р а з д е ла  я в л я ю т ся  д а н н ые  с и н т е¬
т и ч е с к о го  и  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е та  по  с ч е т ам  04  «Н е м а т е р и а л ь н ые  
а к т и в ы »,  08  «В л о ж е н ия  во  в н е о б о р о т н ые  а к т и в ы»  и  91  «П р о ч ие  д о¬
х о ды  и  р а с х о д ы ». 

В  р а з д е ле  «Р а с х о д ы  н а  о с в о е н и е  п р и р о д н ы х  р е с у р с о в »  п о к а з ы в а е т ся  
с у м ма  э т их  р а с х о д ов  в с е г о,  в  т ом  ч и с ле  по  в и д ам  р а с х о д ов  на  н а ч а¬
ло  и  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  п р о и з в е д е н н ых  и  с п и с а н н ых  за  о т¬
ч е т н ый  п е р и о д.  С п р а в о ч но  по  с о с т о я н ию  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  
и  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о да  о т р а ж а ю т ся  с у м ма  р а с х о д ов  по  у ч а¬
с т к ам  н е д р,  не  з а к о н ч е н н ым  п о и с к ом  и  о ц е н к ой  м е с т о р о ж д е н и й, 
р а з в е д к ой  и /и ли  г и д р о г е о л о г и ч е с к и ми  и з ы с к а н и я ми  и  п р о ч и ми  
а н а л о г и ч н ы ми  р а б о т а м и,  и  с у м ма  р а с х о д ов  на  о с в о е н ие  п р и р о д н ых  
р е с у р с о в,  о т н е с е н н ых  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  на  в н е р е а л и з а ц и о н н ые  
р а с х о ды  к ак  б е з р е з у л ь т а т н ы е.  И с т о ч н и к ом  и н ф о р м а ц ии  д ля  з а п о л¬
н е н ия  д а н н о го  р а з д е ла  я в л я ю т ся  д а н н ые  с и н т е т и ч е с к о го  и  а н а л и т и¬
ч е с к о го  у ч е та  по  с ч е т ам  у ч е та  р а с х о д ов  по  о б ы ч н ым  в и д ам  д е я т е л ь¬
н о с ти  и  с ч.  91  «П р о ч ие  д о х о ды  и  р а с х о д ы ». 

П ри  з а п о л н е н ии  р а з д е ла  «Р а с х о ды  на  о с в о е н ие  п р и р о д н ых  р е¬
с у р с о в»  р е к о м е н д у е т ся  и с п о л ь з о в а ть  п о р я д о к,  п р и н я т ый  о р г а н и з а¬
ц и ей  д ля  р а з д е ла  «Р а с х о ды  на  н а у ч н о и с с л е д о в а т е л ь с к и е,  о п ы т н о
к о н с т р у к т о р с к ие  и  т е х н о л о г и ч е с к ие  р а б о т ы »,  а  т а к же  у ч и т ы в а ть  п о¬
р я д ок  с п и с а н ия  их  с т о и м о с ти  по  р а с х о д а м,  д а в ш им  п о л о ж и т е л ь н ый  
р е з у л ь т а т,  п р и в е д е н н ый  в  г л.  25  Н К  Р Ф. 

В  р а з д е ле  «Ф и н а н с о в ы е  в л о ж е н и я »  р а с ш и ф р о в ы в а ю т ся  с т р о ки  140 
«Д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я»  и  250  «К р а т к о с р о ч н ые  ф и¬
н а н с о в ые  в л о ж е н и я»  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н са  по  в и д ам  ф и н а н с о в ых  
в л о ж е н и й,  в  т ом  ч и с ле  п р и в о д и т ся  и н ф о р м а ц ия  о  в и д ах  ф и н а н с о¬
в ых  в л о ж е н и й,  и м е ю щ их  т е к у щ ую  р ы н о ч н ую  с т о и м о с т ь.  С п р а в о ч но  
к ак  по  д о л г о с р о ч н ы м,  т ак  и  по  к р а т к о с р о ч н ым  ф и н а н с о в ым  в л о ж е¬
н и ям  по  с о с т о я н ию  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  и  на  к о н ец  о т ч е т н о го  
п е р и о да  п о к а з ы в а ю т с я: 

1)  и з м е н е н ие  с т о и м о с ти  в  р е з у л ь т а те  к о р р е к т и р о в ки  о ц е н ки  ф и¬
н а н с о в ых  в л о ж е н и й,  и м е ю щ их  т е к у щ ую  р ы н о ч н ую  с т о и м о с т ь; 
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2)  р а з н и ца  м е ж ду  п е р в о н а ч а л ь н ой  и  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т ью  
д о л г о в ых  ц е н н ых  б у м а г,  о т н е с е н н ая  на  ф и н а н с о в ый  р е з у л ь т а т. 

И с т о ч н и к ом  и н ф о р м а ц ии  д ля  з а п о л н е н ия  д а н н о го  р а з д е ла  я в л я¬
ю т ся  д а н н ые  с и н т е т и ч е с к о го  и  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е та  по  с ч.  58  «Ф и¬
н а н с о в ые  в л о ж е н и я ». 

Д а в ая  х а р а к т е р и с т и ку  с р е д с т в ам  л ю б о го  п р е д п р и я т и я,  с л е д у ет  
о т м е т и т ь,  ч то  в  п р о ц е с се  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  ч а с ть  е го  о б о¬
р о т н ых  с р е д с тв  п о с т о я н но  н а х о д и т ся  в  с ф е ре  о б р а щ е н ия  в  ф о р ме  н е¬
з а к о н ч е н н ых  р а с ч е т ов  с  п е р с о н а л о м,  с  п о с т а в щ и к а м и,  п о к у п а т е л я ми  и  
з а к а з ч и к а м и,  с  б ю д ж е т ом  и  т .д.  В се  э ти  р а с ч е ты  о т р а ж а ю т ся  в  б а л а н се  
в  в и де  д е б и т о р с к ой  и  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и. 

В  р а з д е ле  «Д е б и т о р с к а я  и  к р е д и т о р с к а я  з а д о л ж е н н о с т ь »  р а с¬
ш и ф р о в ы в а ю т ся  с у м мы  д е б и т о р с к ой  и  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о¬
с т и,  о т р а ж е н н ые  в  б у х г а л т е р с к ом  б а л а н се  по  в и д ам  к а ж д ой  из  н и х. 
И с т о ч н и к ом  и н ф о р м а ц ии  д ля  з а п о л н е н ия  д а н н о го  р а з д е ла  я в л я ю т ся  
д а н н ые  с и н т е т и ч е с к о го  и  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е та  с ч е т ов  у ч е та  р а с ч е т о в. 

А н а л из  д е б и т о р с к ой  и  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  —  о ч е нь  
в а ж н ый  а с п е кт  и с с л е д о в а н ия  не  т о л ь ко  р а з м е щ е н ия  с р е д с т в,  но  и  
ф и н а н с о в ых  в з а и м о о т н о ш е н ий  о р г а н и з а ц ии  с  ее  п а р т н е р а ми  по  р а з¬
л и ч н ым  х о з я й с т в е н н ым  о п е р а ц и я м. 

В  р а з д е ле  «Р а с х о д ы  п о  о б ы ч н ы м  в и д а м  д е я т е л ь н о с т и  (п о  э л е м е н ¬
т а м  з а т р а т )»  п р и в о д я т ся  д а н н ые  за  о т ч е т н ый  и  п р е д ы д у щ ий  г о ды  
о  з а т р а т ах  о р г а н и з а ц ии  по  э л е м е н т ам  (м а т е р и а л ь н ы е,  на  о п л а ту  т р у¬
д а,  о т ч и с л е н ия  на  с о ц и а л ь н ые  н у ж д ы,  а м о р т и з а ц и я,  п р о ч .).  К р о ме  
т о г о,  у к а з ы в а е т ся  и з м е н е н ие  о с т а т к ов  (п р и р о ст  и ли  у м е н ь ш е н и е) 
н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т в а,  р а с х о д ов  б у д у щ их  п е р и о д ов  и  р е з е р¬
в ов  п р е д с т о я щ их  р а с х о д о в. 

П о к а з а т е ли  д а н н о го  р а з д е ла  п р и в о д я т ся  б ез  у ч е та  в н у т р и х о з я й¬
с т в е н н о го  о б о р о т а,  т .е.  б ез  з а т р а т,  с в я з а н н ых  с  п е р е д а ч ей  и з д е л и й, 
п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г)  в н у т ри  о р г а н и з а ц ии  д ля  н у жд  с о б с т в е н н о¬
го  п р о и з в о д с т в а,  о б с л у ж и в а ю щ их  х о з я й с тв  и  д р.  И с т о ч н и к ом  и н¬
ф о р м а ц ии  д ля  з а п о л н е н ия  д а н н о го  р а з д е ла  я в л я ю т ся  д а н н ые  с и н т е¬
т и ч е с к о го  и  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е та  по  с ч е т ам  у ч е та  р а с х о д ов  по  
о б ы ч н ым  в и д ам  д е я т е л ь н о с т и,  а  т а к же  по  с ч е т ам  96  «Р е з е р вы  п р е д¬
с т о я щ их  р а с х о д о в»  и  97  «Р а с х о ды  б у д у щ их  п е р и о д о в ». 

В  р а з д е ле  «О б е с п е ч е н и я »  р а с ш и ф р о в ы в а ю т ся  по  в и д ам  о б е с п е ч е¬
н ий  (в е к с е л я,  и м у щ е с т во  в  з а л о ге  и  д р .)  п о к а з а т е ли  з а б а л а н с о в ых  
с ч е т ов  008  «О б е с п е ч е н ия  о б я з а т е л ь с тв  и  п л а т е ж ей  п о л у ч е н н ы е»  и  
009  «О б е с п е ч е н ия  о б я з а т е л ь с тв  и  п л а т е ж ей  в ы д а н н ы е »,  «С п р а в ки  о  
н а л и ч ии  ц е н н о с т е й,  у ч и т ы в а е м ых  на  з а б а л а н с о в ых  с ч е т а х »,  п р и в е¬
д е н н ой  в  ф.  1  п о с ле  и т о га  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н с а.  И с т о ч н и к ом  и н¬
ф о р м а ц ии  д ля  з а п о л н е н ия  д а н н о го  р а з д е ла  я в л я ю т ся  д а н н ые  а н а л и¬
т и ч е с к о го  у ч е та  к  у к а з а н н ым  с ч е т ам  008  и  009. 

В  р а з д е ле  «Г о с у д а р с т в е н н а я  п о м о щ ь »  о т р а ж а ю т ся  д ва  п о к а з а т е л я: 
1)  с у м ма  п о л у ч е н н ых  б ю д ж е т н ых  с р е д с тв  в с е г о,  в  т ом  ч и с ле  по  

их  в и д ам  за  о т ч е т н ый  п е р и од  и  за  а н а л о г и ч н ый  п е р и од  п р е д ы д у¬
щ е го  г о д а; 
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2)  с у м ма  п о л у ч е н н ых  б ю д ж е т н ых  к р е д и т ов  в с е г о,  в  т ом  ч и с ле  по  
их  в и д ам  по  с о с т о я н ию  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  и  на  к о н ец  о т ч е т н о го  
п е р и о д а,  а  т а к же  п о л у ч е н н ых  и  в о з в р а щ е н н ых  за  о т ч е т н ый  п е р и о д. 

И с т о ч н и к ом  и н ф о р м а ц ии  д ля  з а п о л н е н ия  д а н н о го  р а з д е ла  я в¬
л я ю т ся  д а н н ые  с и н т е т и ч е с к о го  и  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е та  по  с ч е т ам  66 
«Р а с ч е ты  по  к р а т к о с р о ч н ым  к р е д и т ам  и  з а й м а м »,  67  «Р а с ч е ты  по  
д о л г о с р о ч н ым  к р е д и т ам  и  з а й м а м»  и  86  «Ц е л е в ое  ф и н а н с и р о в а н и е ». 

О т д е л ь н ые  п о к а з а т е ли  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  н а х о д я т ся  м е ж ду  
с о б ой  в  о п р е д е л е н н ой  а р и ф м е т и ч е с к ой  в з а и м о с в я з и,  о б у с л о в л е н н ой  
л о г и к ой  п о с т р о е н ия  о т ч е т н ых  ф о р м.  П о к а з а т е л ям  б у х г а л т е р с к ой  
о т ч е т н о с ти  п р и с у ща  к ак  в н у т р е н н яя  в з а и м о с в я зь  (в н у т ри  о д н ой  
ф о р м ы ),  т ак  и  в н е ш н яя  (м е ж ду  р а з н ы ми  о т ч е т н ы ми  ф о р м а м и ).  В  
т а б л.  11.1  п р и в о д я т ся  в н у т р е н н ие  и  в н е ш н ие  в з а и м о с в я зи  п р и л о ж е¬
н ия  к  б а л а н су  (ф.  5). 

Т а б л и ца  11.1 
Т а б л и ца  в н у т р е н н их  и в н е ш н их в з а и м о с в я з ей  п о к а з а т е л ей  

п р и л о ж е н ия  к  б а л а н су  (ф.  5) 

П о к а з а т е л и  

С о п о с т а в и м ы е  
с т а т ь и  

С т а т ь и ф .  5, с к о т о рым и  
п р о в о д и т с я с о п о с т а в л е н и е  

1  2 

С т р.  010  «О б ъ е к ты  и н т е л л е к т у
а л ь н ой  с о б с т в е н н о с ти  (и с к л ю ч и
т е л ь н ые  п р а ва  на  р е з у л ь т а ты  
и н т е л л е к т у а л ь н ой  с о б с т в е н н о
с т и )»:  н а л и ч ие  на  к о н ец  о т ч е т
н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  с т р.  010  «О б ъ е к ты  и н т е л л е к т у а л ь¬
н ой  с о б с т в е н н о с ти  (и с к л ю ч и т е л ь н ые  
п р а ва  на  р е з у л ь т а ты  и н т е л л е к т у а л ь н ой  
с о б с т в е н н о с т и )»:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т
ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  +  П о с т у п и л о,  г р.  4  — 
—  В ы б ы л о,  г р. 5 

С т р.  011  «в т ом  ч и с ле  у  п а т е н т о
о б л а д а т е ля  на  и з о б р е т е н и е,  п р о
м ы ш л е н н ый  о б р а з е ц,  п о л е з н ую  
м о д е л ь ):  н а л и ч ие  на  к о н ец  о т¬
ч е т н о го  п е р и о д а »,  г р. 6 

Ф.  5,  с т р.  011  «в  т ом  ч и с ле  у  п а т е н т о о б¬
л а д а т е ля  на  и з о б р е т е н и е,  п р о м ы ш л е н¬
н ый  о б р а з е ц,  п о л е з н ую  м о д е л ь »:  н а л и ч ие  
на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  +  П о с т у¬
п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

С т р.  012  «в  т ом  ч и с ле  у  п р а в о
о б л а д а т е ля  на  п р о г р а м мы  Э В М, 
б а зы  д а н н ы х:  н а л и ч ие  на  к о н ец  
о т ч е т н о го  п е р и о д а »,  г р. 6 

Ф.  5,  с т р.  011  «в  т ом  ч и с ле  у  п а т е н т о о б¬
л а д а т е ля  на  и з о б р е т е н и е,  п р о м ы ш л е н¬
н ый  о б р а з е ц,  п о л е з н ую  м о д е л ь »:  н а л и ч ие  
на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  +  П о с т у¬
п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

С т р.  013  «в  т ом  ч и с ле  у  п р а в о
о б л а д а т е ля  на  т о п о л о г ии  и н т е
г р а л ь н ых  м и к р о с х е м:  н а л и ч ие  на  
к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а »,  г р. 6 

Ф.  5,  с т р. 013  «в т ом ч и с ле  у  п р а в о о б л а д а¬
т е ля  на  т о п о л о г ии  и н т е г р а л ь н ых  м и к р о
с х е м »:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а, 
г р.  3 +  П о с т у п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о;  г р. 5 

С т р. 014  «в т ом ч и с ле у  в л а д е л ь ца  
на  т о в а р н ый  з н ак  и  з н ак  о б с л у¬
ж и в а н и я,  н а и м е н о в а н ие  м е с та  
п р о и с х о ж д е н ия  т о в а р о в:  н а л и ч ие  
на к о н ец о т ч е т н о го п е р и о д а », г р. 6 

Ф.  5,  с т р. 014  «в т ом ч и с ле  у в л а д е л ь ца  на  
т о в а р н ый  з н ак  и  з н ак  о б с л у ж и в а н и я,  н а¬
и м е н о в а н ие  м е с та  п р о и с х о ж д е н ия  т о в а¬
р о в »:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а, 
г р.  3 +  П о с т у п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 
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П р о д о л ж е н и е т а б л .  11.1 

1 | ~ 2 

С т р.  015  «в т ом  ч и с ле  у  п а т е н т о¬
о б л а д а т е ля  на  с е л е к ц и о н н ые  
д о с т и ж е н и я:  н а л и ч ие  на  к о н ец  
о т ч е т н о го  п е р и о д а »,  г р. 6 

Ф.  5,  с т р.  015  «в  т ом  ч и с ле  у  п а т е н т о о б¬
л а д а т е ля  на  с е л е к ц и о н н ые  д о с т и ж е н и я »: 
н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  + 
+  П о с т у п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

С т р.  020  «о р г а н и з а ц и о н н ые  р а с¬
х о д ы:  н а л и ч ие  на  к о н ец  о т ч е т¬
н о го  п е р и о д а »,  г р. 6 

Ф.  5,  с т р.  020  «о р г а н и з а ц и о н н ые  р а с х о¬
д ы »:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а, 
г р.  3 +  П о с т у п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

С т р.  030  «Д е л о в ая  р е п у т а ц ия  о р¬
г а н и з а ц и и:  н а л и ч ие  на  к о н ец  
о т ч е т н о го  п е р и о д а »,  г р. 6 

Ф.  5,  с т р. 030  «Д е л о в ая р е п у т а ц ия  о р г а н и¬
з а ц и и »: н а л и ч ие  на н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а, 
г р.  3 +  П о с т у п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

С т р.  040  «П р о ч и е»  Ф.  5,  с т р.  040  «П р о ч и е »:  н а л и ч ие  на  н а¬
ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  +  П о с т у п и л о, 
г р.  4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  З д а н и я:  н а¬
л и ч ие  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е¬
р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а,  З д а н и я:  н а л и ч ие  
на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  +  П о с т у
п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  С о о р у ж е н ия  
и  п е р е д а т о ч н ые  у с т р о й с т в а:  н а¬
л и ч ие  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е¬
р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а,  С о о р у ж е н ия  и  
п е р е д а т о ч н ые  у с т р о й с т в а:  н а л и ч ие  на  н а
ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  +  П о с т у п и л о, 
г р.  4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  М а ш и ны  и  
о б о р у д о в а н и е:  н а л и ч ие  на  к о н ец  
о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а,  М а ш и ны  и  
о б о р у д о в а н и е:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т
н о го  г о д а,  г р.  3 +  П о с т у п и л о,  г р. 4  —  В ы¬
б ы л о,  г р. 5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  Т р а н с п о р т¬
н ые  с р е д с т в а:  н а л и ч ие  на  к о н ец  
о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а,  Т р а н с п о р т н ые  
с р е д с т в а:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  
г о д а,  г р.  3  +  П о с т у п и л о,  г р. 4  —  В ы б ы л о, 
г р.  5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  П р о и з в о д¬
с т в е н н ый  и  х о з я й с т в е н н ый  и н¬
в е н т а р ь:  н а л и ч ие  на  к о н ец  о т¬
ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а,  П р о и з в о д с т в е н¬
н ый  и  х о з я й с т в е н н ый  и н в е н т а р ь:  н а л и ч ие  
на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  +  П о с т у¬
п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  Р а б о ч ий  
с к о т:  н а л и ч ие  на  к о н ец  о т ч е т н о¬
го п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а,  Р а б о ч ий  с к о т: 
н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  + 
+  П о с т у п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  П р о д у к т и в¬
н ый  с к о т:  н а л и ч ие  на  к о н ец  
о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а,  П р о д у к т и в н ый  
с к о т:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а, 
г р.  3 +  П о с т у п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  М н о г о л е т¬
н ие  н а с а ж д е н и я:  н а л и ч ие  на  
к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а,  М н о г о л е т н ие  
н а с а ж д е н и я:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о
го  г о д а,  г р.  3  +  П о с т у п и л о,  г р.  4  — В ы
б ы л о,  г р. 5 
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О с н о в н ые  с р е д с т в а, Д р у г ие  в и ды  
о с н о в н ых  с р е д с т в:  н а л и ч ие  на  
к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а,  Д р у г ие  в и ды  
о с н о в н ых  с р е д с т в:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  
о т ч е т н о го  г о д а,  г р. 3 +  П о с т у п и л о,  г р. 4  — 
—  В ы б ы л о,  г р. 5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  З е м е л ь н ые  
у ч а с т ки  и  о б ъ е к ты  п р и р о д о п о л ь¬
з о в а н и я:  н а л и ч ие  на  к о н ец  о т¬
ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а,  З е м е л ь н ые  у ч а¬
с т ки  и  о б ъ е к ты  п р и р о д о п о л ь з о в а н и я:  н а
л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р. 3  + 
+  П о с т у п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  К а п и т а л ь¬
н ые  в л о ж е н ия  на  к о р е н н ое  
у л у ч ш е н ие  з е м е л ь:  н а л и ч ие  на  
к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а,  К а п и т а л ь н ые  
в л о ж е н ия  на  к о р е н н ое  у л у ч ш е н ие  з е¬
м е л ь:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а, 
г р.  3 +  П о с т у п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  И т о г о:  н а¬
л и ч ие  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е¬
р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а,  И т о г о:  н а л и ч ие  
на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  +  П о с т у
п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о,  г р. 5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  И т о г о:  н а¬
л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а, 
г р.  3 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а:  З д а н и я,  г р.  3  + 
+  С о о р у ж е н ия  и  п е р е д а т о ч н ые  у с т р о й с т в а, 
г р.  3  +  М а ш и ны  и  о б о р у д о в а н и е,  г р.  3  + 
+  Т р а н с п о р т н ые  с р е д с т в а,  г р.  3  +  П р о и з¬
в о д с т в е н н ый  и  х о з я й с т в е н н ый  и н в е н т а р ь, 
г р.  3  +  Р а б о ч ий  с к о т,  г р.  3  +  П р о д у к т и в
н ый  с к о т,  г р.  3  +  М н о г о л е т н ие  н а с а ж д е
н и я,  г р .3  +  Д р у г ие  в и ды  о с н о в н ых  
с р е д с т в,  г р.  3 +  З е м е л ь н ые  у ч а с т ки  и  о б ъ
е к ты  п р и р о д о п о л ь з о в а н и я,  г р.  3  +  К а п и¬
т а л ь н ые  в л о ж е н ия  на  к о р е н н ое  у л у ч ш е¬
н ие  з е м е л ь,  г р.  3 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  И т о г о:  п о¬
с т у п и л о,  г р. 4 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а:  З д а н и я,  г р. 4  + 
+  С о о р у ж е н ия  и  п е р е д а т о ч н ые  у с т р о й с т в а, 
г р.  4  +  М а ш и ны  и  о б о р у д о в а н и е,  г р.  4  + 
+  Т р а н с п о р т н ые  с р е д с т в а,  г р.  4  +  П р о¬
и з в о д с т в е н н ый  и  х о з я й с т в е н н ый  и н в е н¬
т а р ь,  г р.  4  +  Р а б о ч ий  с к о т,  г р.  4  +  П р о
д у к т и в н ый  с к о т,  г р.  4  +  М н о г о л е т н ие  
н а с а ж д е н и я;  г р.  4  +  Д р у г ие  в и ды  о с н о в
н ых  с р е д с т в,  г р.  4  +  З е м е л ь н ые  у ч а с т ки  
и  о б ъ е к ты  п р и р о д о п о л ь з о в а н и я,  г р.  4  + 
+  К а п и т а л ь н ые  в л о ж е н ия  на  к о р е н н ое  
у л у ч ш е н ие  з е м е л ь,  г р. 4 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  И т о г о:  в ы¬
б ы л о,  г р. 5 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а:  З д а н и я,  г р. 5  + 
+  С о о р у ж е н ия  и  п е р е д а т о ч н ые  у с т р о й с т в а, 
г р.  5  +  М а ш и ны  и  о б о р у д о в а н и е,  г р.  5  + 
+  Т р а н с п о р т н ые  с р е д с т в а,  г р.  5  +  П р о¬
и з в о д с т в е н н ый  и  х о з я й с т в е н н ый  и н¬
в е н т а р ь,  г р.  5  +  Р а б о ч ий  с к о т,  г р.  5  + 
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+  П р о д у к т и в н ый  с к о т,  г р.  5  +  М н о г о
л е т н ие  н а с а ж д е н и я,  г р.  5  +  Д р у г ие  в и ды  
о с н о в н ых  с р е д с т в,  г р.  5  +  З е м е л ь н ые  
у ч а с т ки  и  о б ъ е к ты  п р и р о д о п о л ь з о в а н и я, 
г р.  5  +  К а п и т а л ь н ые  в л о ж е н ия  на  к о 
р е н н ое  у л у ч ш е н ие  з е м е л ь;  г р. 5 

О с н о в н ые  с р е д с т в а,  И т о г о:  н а
л и ч ие  на  к о н ец  о т ч е т н о го  г о д а, 
г р.  6 

Ф.  5,  О с н о в н ые  с р е д с т в а:  З д а н и я,  г р.  6.+ 
С о о р у ж е н ия  и  п е р е д а т о ч н ые  у с т р о й с т в а, 
г р.  6  +  М а ш и ны  и  о б о р у д о в а н и е,  г р.  5  + 
+  Т р а н с п о р т н ые  с р е д с т в а,  г р.  5  +  П р о¬
и з в о д с т в е н н ый  и  х о з я й с т в е н н ый  и н в е н¬
т а р ь,  г р.  5  +  Р а б о ч ий  с к о т,  г р.  5  +  П р о
д у к т и в н ый  с к о т,  г р .5  +  М н о г о л е т н ие  
н а с а ж д е н и я,  г р.  5  +  Д р у г ие  в и ды  о с н о в¬
н ых  с р е д с т в,  г р.  5  +  З е м е л ь н ые  у ч а с т ки  
и  о б ъ е к ты  п р и р о д о п о л ь з о в а н и я,  г р.  5  + 
+  К а п и т а л ь н ые  в л о ж е н ия  на  к о р е н н ое  
у л у ч ш е н ие  з е м е л ь;  г р. 6 

С т р.  140  «А м о р т и з а ц ия  о с н о в н ых  
с р е д с тв  — в с е г о:  н а ч а ло  о т ч е т н о
го г о д а »,  г р. 3 

Ф.  5,  З д а н ий  и  с о о р у ж е н и й,  г р.  3 +  м а¬
ш и н,  о б о р у д о в а н и я,  т р а н с п о р т н ых  с р е д с т в, 
г р.  3 + д р у г и х;  г р.  3 

С т р.  140  «А м о р т и з а ц ия  о с н о в н ых  
с р е д с тв  — в с е г о:  на  к о н ец  о т ч е т¬
н о го  г о д а »,  г р. 4 

Ф.  5,  З д а н ий  и  с о о р у ж е н и й,  г р.  4  +  м а¬
ш и н,  о б о р у д о в а н и я,  т р а н с п о р т н ых  с р е д с т в, 
г р.  4  + д р у г и х;  г р. 4 

Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и
а л ь н ые  ц е н н о с т и:  И м у щ е с т во  д ля  
п е р е д а чи  в  л и з и н г:  н а л и ч ие  на  
к о н ец о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5, Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  
ц е н н о с т и,  И м у щ е с т во  д ля  п е р е д а чи  в  л и
з и н г:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а, 
г р.  3 +  П о с т у п и л о,  г р. 4 —  В ы б ы л о;  г р. 5 

Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь¬
н ые  ц е н н о с т и:  и м у щ е с т в о,  п р е¬
д о с т а в л я е м ое  по  д о г о в о ру  п р о к а¬
т а:  н а л и ч ие  на  к о н ец  о т ч е т н о го  
п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5, Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  
ц е н н о с т и,  И м у щ е с т в о,  п р е д о с т а в л я е м ое  
по  д о г о в о ру  п р о к а т а:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  
о т ч е т н о го  г о д а,  г р. 3 +  П о с т у п и л о,  г р. 4  — 
—  В ы б ы л о;  г р. 5 

Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и¬
а л ь н ые  ц е н н о с т и, 
П р о ч и е:  н а л и ч ие  на  к о н ец  о т ч е т
н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5, Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  
ц е н н о с т и,  П р о ч и е:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  
о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3 +  П о с т у п и л о,  г р. 4  — 
—  В ы б ы л о;  г р. 5 

Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и¬
а л ь н ые  ц е н н о с т и,  И т о г о:  н а л и ч ие  
на к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5, Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  
ц е н н о с т и,  И т о г о:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т
ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  +  П о с т у п и л о,  г р.  4  — 
—  В ы б ы л о;  г р. 5 

Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и¬
а л ь н ые  ц е н н о с т и, 
И т о г о:  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т¬
н о го  г о д а,  г р. 3 

Ф. 5,  Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  
ц е н н о с т и,  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  
г о д а,  г р.  3:  И м у щ е с т во  д ля  п е р е д а чи  в л и¬
з и н г,  г р.  3  +  И м у щ е с т в о,  п р е д о с т а в л я е м ое  
по д о г о в о ру п р о к а т а,  г р. 3 +  П р о ч и е; г р. 3 
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Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и¬
а л ь н ые  ц е н н о с т и, 
И т о г о:  п о с т у п и л о,  г р. 4 

Ф.  5, Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  
ц е н н о с т и,  п о с т у п и л о,  г р.  4:  И м у щ е с т во  
д ля  п е р е д а чи  в  л и з и н г,  г р.  4  +  И м у щ е с т¬
в о,  п р е д о с т а в л я е м ое  по  д о г о в о ру  п р о к а т а, 
г р.  4  +  П р о ч и е;  г р. 4 

Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и¬
а л ь н ые  ц е н н о с т и, 
И т о г о:  в ы б ы л о,  г р. 5 

Ф.  5,  Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь¬
н ые  ц е н н о с т и,  в ы б ы л о,  г р.  5:  И м у щ е с т во  
д ля  п е р е д а чи  в  л и з и н г,  г р.  5  +  И м у щ е с т¬
в о,  п р е д о с т а в л я е м ое  по  д о г о в о ру  п р о к а¬
т а,  г р. 5 +  П р о ч и е;  г р. 5 

Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и¬
а л ь н ые  ц е н н о с т и, 
И т о г о:  н а л и ч ие  на  к о н ец  о т ч е т¬
н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5, Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  
ц е н н о с т и,  н а л и ч ие  на  к о н ец  о т ч е т н о го  
п е р и о д а.  г р.  6:  И м у щ е с т во  д ля  п е р е д а чи  в  
л и з и н г,  г р.  6  +  И м у щ е с т в о,  п р е д о с т а в¬
л я е м ое  по д о г о в о ру  п р о к а т а,  г р.  6  +  П р о¬
ч и е;  г р. 6 

Р а с х о ды  на  н а у ч н о и с с л е д о в а¬
т е л ь с к и е,  о п ы т н о к о н с т р у к т о р¬
с к ие  и  т е х н о л о г и ч е с к ие  р а б о т ы, 
с т р.  3l0  «В с е г о:  н а л и ч ие  на  к о¬
н ец  о т ч е т н о го  г о д а »,  г р. 6 

Ф.  5,  Р а с х о ды  на  н а у ч н о и с с л е д о в а т е л ь¬
с к и е,  о п ы т н о к о н с т р у к т о р с к ие  и  т е х н о¬
л о г и ч е с к ие  р а б о т ы,  с т р.  310,  В с е г о:  н а¬
л и ч ие  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  + 
+  П о с т у п и л о,  г р. 4 —  С п и с а н о;  г р. 5 

С т р.  4l0  «Р а с х о ды  на  о с в о е н ие  
п р и р о д н ых  р е с у р с ов  —  в с е г о », 
о с т а т ок  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е¬
р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  с т р.  410  «Р а с х о ды  на  о с в о е н ие  п р и
р о д н ых  р е с у р с ов  —  в с е г о »:  О с т а т ок  на  
н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3  +  П о с т у п и¬
л о,  г р. 4 —  С п и с а н о;  г р. 5 

С т р.  540  «И т о г о,  д о л г о с р о ч н ые  
ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я »;  на  н а¬
ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р. 3 

Ф.  5,  с т р.  510  «В к л а ды  в  у с т а в н ые  (с к л а
д о ч н ы е)  к а п и т а лы  д р у г их  о р г а н и з а ц ий — 
в с е г о »,  г р.  3 +  с т р.  515  «Г о с у д а р с т в е н н ые  
и  м у н и ц и п а л ь н ые  ц е н н ые  б у м а г и »,  г р. 3  + 
+  с т р.  520  «Ц е н н ые  б у м а ги  д р у г их  о р г а
н и з а ц ий  — в с е г о »,  г р.  3  +  с т р.  525  «П р е¬
д о с т а в л е н н ые  з а й м ы »,  г р. 3  +  с т р.  530 
«Д е п о з и т н ые  в к л а д ы »,  г р.  3  +  с т р.  535 
«П р о ч и е »;  г р. 3 

С т р.  540  «И т о г о,  д о л г о с р о ч н ые  
ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я »;  на  к о¬
н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 4 

Ф,  5,  с т р.  510  «В к л а ды  в  у с т а в н ые  (с к л а¬
д о ч н ы е)  к а п и т а лы  д р у г их  о р г а н и з а ц ий — 
в с е г о »,  г р. 4  +  с т р.  515  «Г о с у д а р с т в е н н ые  
и  м у н и ц и п а л ь н ые  ц е н н ые  б у м а г и »,  г р. 4  + 
+  с т р.  520  «Ц е н н ые  б у м а ги  д р у г их  о р г а¬
н и з а ц ий  — в с е г о »,  г р. 4  +  с т р.  525  «П р е¬
д о с т а в л е н н ые  з а й м ы »,  г р. 4  +  с т р.  530 
«Д е п о з и т н ые  в к л а д ы »,  г р. 4.  — г р. 4  + 
+  с т р. 535  «П р о ч и е »;  г р. 4 
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С т р.  540  «И т о г о,  к р а т к о с р о ч н ые  
ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я »;  на  н а¬
ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р. 5 

Ф.  5,  с т р.  510  «В к л а ды  в  у с т а в н ые  (с к л а¬
д о ч н ы е)  к а п и т а лы  д р у г их  о р г а н и з а ц ий — 
в с е г о »,  г р.  5 +  с т р.  515  «Г о с у д а р с т в е н н ые  
и  м у н и ц и п а л ь н ые  ц е н н ые  б у м а г и »,  г р. 5  + 
+  с т р.  520  «Ц е н н ые  б у м а ги  д р у г их  о р г а¬
н и з а ц ий  — в с е г о »,  г р.  5  +  с т р.  525  «П р е¬
д о с т а в л е н н ые  з а й м ы »,  г р. 5  +  с т р.  530 
«Д е п о з и т н ые  в к л а д ы »,  г р.  5  +  с т р.  535 
«П р о ч и е »;  г р. 5 

С т р.  540  «И т о г о,  к р а т к о с р о ч н ые  
ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я »:  на  к о¬
н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  с т р.  510  «В к л а ды  в  у с т а в н ые  (с к л а¬
д о ч н ы е)  к а п и т а лы  д р у г их  о р г а н и з а ц ий — 
в с е г о »,  г р. 6  +  с т р.  515  «Г о с у д а р с т в е н н ые  
и  м у н и ц и п а л ь н ые  ц е н н ые  б у м а г и »,  г р. 6  + 
+  с т р.  520  «Ц е н н ые  б у м а ги  д р у г их  о р г а¬
н и з а ц ий  — в с е г о »,  г р. 6  +  с т р.  525  «П р е¬
д о с т а в л е н н ые  з а й м ы »,  г р. 6  +  с т р.  530 
«Д е п о з и т н ые  в к л а д ы »,  г р. 6  +  с т р.  535 
«П р о ч и е »;  г р. 6 

С т р.  570  «И т о г о,  д о л г о с р о ч н ые  
ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я »:  на  н а¬
ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р. 3 

Ф.  5,  с т р.  550  «В к л а ды  в  у с т а в н ые  (с к л а¬
д о ч н ы е)  к а п и т а лы  д р у г их  о р г а н и з а ц ий — 
в с е г о »,  г р.  3 +  с т р.  555  «Г о с у д а р с т в е н н ые  
и  м у н и ц и п а л ь н ые  ц е н н ые  б у м а г и »,  г р. 3  + 
+  с т р. 560  «Ц е н н ые  б у м а ги  д р у г их  о р г а¬
н и з а ц ий  — в с е г о »,  г р.  3  +  с т р.  565  «П р о¬
ч и е »;  г р. 3 

С т р.  570  «И т о г о,  д о л г о с р о ч н ые  
ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я »:  на  к о¬
н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 4 

Ф.  5,  с т р.  550  «В к л а ды  в  у с т а в н ые  (с к л а¬
д о ч н ы е)  к а п и т а лы  д р у г их  о р г а н и з а ц ий — 
в с е г о »,  г р. 4  +  с т р.  555  «Г о с у д а р с т в е н н ые  
и  м у н и ц и п а л ь н ые  ц е н н ые  б у м а г и »,  г р. 4  + 
+  с т р.  560  «Ц е н н ые  б у м а ги  д р у г их  о р г а¬
н и з а ц ий  — в с е г о »,  г р. 4  +  с т р.  565  «П р о¬
ч и е »;  г р. 4 

С т р.  570  «И т о г о,  к р а т к о с р о ч н ые  
ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я »:  на  н а¬
ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р. 5 

Ф.  5,  с т р.  550  «В к л а ды  в  у с т а в н ые  (с к л а¬
д о ч н ы е)  к а п и т а лы  д р у г их  о р г а н и з а ц ий — 
в с е г о »,  г р.  5 +  с т р.  555  «Г о с у д а р с т в е н н ые  
и  м у н и ц и п а л ь н ые  ц е н н ые  б у м а г и »,  г р. 5  + 
+  с т р.  560  «Ц е н н ые  б у м а ги  д р у г их  о р г а¬
н и з а ц ий  — в с е г о »,  г р.  5  +  с т р.  565  «П р о¬
ч и е »;  г р. 5 

С т р.  570  «И т о г о,  к р а т к о с р о ч н ые  
ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я »:  на  к о¬
н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 6 

Ф.  5,  с т р.  550  «В к л а ды  в  у с т а в н ые  (с к л а¬
д о ч н ы е)  к а п и т а лы  д р у г их  о р г а н и з а ц ий — 
в с е г о »,  г р. 6  +  с т р.  555  «Г о с у д а р с т в е н н ые  
и  м у н и ц и п а л ь н ые  ц е н н ые  б у м а г и »,  г р. 6  + 
+  с т р.  560  «Ц е н н ые  б у м а ги  д р у г их  о р г а¬
н и з а ц ий  — в с е г о »,  г р. 6  +  с т р.  565  «П р о¬
ч и е »;  г р .6 
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Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь, 
к р а т к о с р о ч н ая  —  в с е г о:  о с т а т ок  
на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3 

Ф.  5,  к р а т к о с р о ч н ая  — в с е г о,  в т ом ч и с л е: 
р а с ч е ты  с  п о к у п а т е л я ми  и  з а к а з ч и к а м и, 
г р.  3  +  а в а н сы  в ы д а н н ы е,  г р.  3  +  п р о ч а я; 
г р.  3 

Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь, 
к р а т к о с р о ч н ая  —  в с е г о:  о с т а т ок  
на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 4 

Ф.  5,  к р а т к о с р о ч н ая  — в с е г о,  в т ом ч и с л е: 
р а с ч е ты  с  п о к у п а т е л я ми  и  з а к а з ч и к а м и, 
г р.  4  +  а в а н сы  в ы д а н н ы е,  г р.  4  +  п р о ч а я; 
г р. 4 

Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь, 
д о л г о с р о ч н ая  — в с е г о: о с т а т ок  на  
н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р. 3 

Ф.  5,  д о л г о с р о ч н ая  — в с е г о,  в  т ом  ч и с л е: 
р а с ч е ты  с  п о к у п а т е л я ми  и  з а к а з ч и к а м и, 
г р.  3 +  а в а н сы  в ы д а н н ы е,  г р.  3 +  п р о ч а я; 
г р.  3 

Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь, 
д о л г о с р о ч н ая  — в с е г о: о с т а т ок  на  
к о н ец о т ч е т н о го  п е р и о д а,  г р. 4 

Ф.  5,  д о л г о с р о ч н ая  — в с е г о,  в  т ом  ч и с л е: 
р а с ч е ты  с  п о к у п а т е л я ми  и  з а к а з ч и к а м и, 
г р.  4  +  а в а н сы  в ы д а н н ы е,  г р. 4  +  п р о ч а я, 
г р. 4 

Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть — 
и т о г о:  о с т а т ок  на  н а ч а ло  о т ч е т¬
н о го  г о д а,  г р. 3 

Ф.  5,  к р а т к о с р о ч н ая  — в с е г о,  г р. 3  +  д о л¬
г о с р о ч н ая  — в с е г о;  г р. 3 

Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть — 
и т о г о: о с т а т ок на  к о н ец  о т ч е т н о¬
го п е р и о д а,  г р. 4 

Ф.  5,  к р а т к о с р о ч н ая  — в с е г о,  г р. 4  +  д о л¬
г о с р о ч н ая  — в с е г о;  г р. 4 

К р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  
к р а т к о с р о ч н ая  —  в с е г о:  о с т а т ок  
на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а,  г р.  3 

Ф.  5,  к р а т к о с р о ч н ая  — в с е г о,  в т ом ч и с л е: 
р а с ч е ты  с  п о с т а в щ и к а ми  и  п о д р я д ч и к а м и, 
г р.  3 +  а в а н сы  п о л у ч е н н ы е,  г р.  3 +  р а с ч е¬
ты  по  н а л о г ам  и  с б о р а м,  г р.  3 +  к р е д и т ы, 
г р.  3 +  з а й м ы,  г р. 3 +  п р о ч а я;  г р. 3 

К р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  
к р а т к о с р о ч н ая  —  в с е г о:  о с т а т ок  
на к о н ец  о т ч е т н о го п е р и о д а,  г р. 4 

Ф.  5,  к р а т к о с р о ч н ая  — в с е г о,  в т ом ч и с л е: 
р а с ч е ты  с  п о с т а в щ и к а ми  и  п о д р я д ч и к а м и, 
г р.  4  +  а в а н сы  п о л у ч е н н ы е,  г р.  4  + р а с ч е¬
ты  по  н а л о г ам  и  с б о р а м,  г р.  4  +  к р е д и т ы, 
г р. 4 +  з а й м ы,  г р. 4 +  п р о ч а я;  г р. 4 

К р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь. 
И т о г о:  о с т а т ок  на  н а ч а ло  о т ч е т¬
н о го  г о д а,  г р. 3 

Ф.  5,  к р а т к о с р о ч н ая  — в с е г о,  г р.  3 +  д о л¬
г о с р о ч н ая  — в с е г о;  г р. 3 

К р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь. 
И т о г о:  о с т а т ок  на  к о н ец  о т ч е т¬
н о го  п е р и о д а,  г р. 4 

Ф.  5,  к р а т к о с р о ч н ая  — в с е г о,  г р. 4  +  д о л¬
г о с р о ч н ая  — в с е г о;  г р. 4 

Р а с х о ды  по  о б ы ч н ым  в и д ам д е я¬
т е л ь н о с ти  (по  э л е м е н т ам  з а т р а т ), 
с т р.  760  «И т о го  по  э л е м е н т ам  
з а т р а т »:  за о т ч е т н ый  г о д,  г р. 3 

Ф.  5,  с т р.  710  «М а т е р и а л ь н ые  з а т р а т ы », 
г р.  3 +  с т р. 720  «З а т р а ты  на  о п л а ту т р у д а », 
г р.  3  +  с т р.  730  «О т ч и с л е н ия  на  с о ц и а л ь
н ые  н у ж д ы »,  г р.  3  +  с т р.  740  «А м о р т и з а¬
ц и я »,  г р.  3  +  с т р.  750  «П р о ч ие  з а т р а т ы »; 
г р.  3 
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О к о н ч а н и е т а б л .  11.1 

1  2 

Р а с х о ды  по  о б ы ч н ым  в и д ам д е я¬
т е л ь н о с ти  (по  э л е м е н т ам  з а т р а т ), 
с т р.  760  «И т о го  по  э л е м е н т ам  
з а т р а т »: за п р е д ы д у щ ий  г о д, г р. 4 

Ф.  5,  с т р.  710  «М а т е р и а л ь н ые  з а т р а т ы », 
г р.  4  +  с т р.  720  «З а т р а ты  на  о п л а ту  т р у¬
д а »,  г р.  4  +  с т р.  730  «О т ч и с л е н ия  на  с о¬
ц и а л ь н ые  н у ж д ы »,  г р. 4 +  с т р.  740  «А м о р¬
т и з а ц и я »,  г р. 4  +  с т р.  750  «П р о ч ие  з а т р а¬
т ы »;  г р. 4 

С т р.  760  «И т о го  по  э л е м е н т ам  
з а т р а т »:  за о т ч е т н ый  г о д,  г р. 3 

Ф.  2,  с т р.  020  «С е б е с т о и м о с ть  п р о д а н н ых  
т о в а р о в,  п р о д у к ц и и,  р а б о т,  у с л у г »,  г р. 3  + 
+  с т р.  030  «К о м м е р ч е с к ие  р а с х о д ы », 
г р.  3  +  с т р.  040  «У п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о¬
д ы »;  г р.  3 (к р о ме  о р г а н и з а ц ий  т о р г о в ли  и  
о б щ е с т в е н н о го  п и т а н и я) 

С т р.  760  «И т о го  по  э л е м е н т ам  
з а т р а т »: за п р е д ы д у щ ий  г о д, г р. 4 

Ф.  2,  с т р.  020  «С е б е с т о и м о с ть  п р о д а н н ых  
т о в а р о в,  п р о д у к ц и и,  р а б о т,  у с л у г »,  г р. 4  + 
+  с т р.  030  «К о м м е р ч е с к ие  р а с х о д ы », 
г р.  4  +  с т р.  040  «У п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о¬
д ы »;  г р. 4  (к р о ме  о р г а н и з а ц ий  т о р г о в ли  и  
о б щ е с т в е н н о го  п и т а н и я) 

С т р.  765  «И з м е н е н ие  о с т а т к ов  
(п р и р о ст  +,  у м е н ь ш е н ие  —) н е¬
з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т в а »:  за  
о т ч е т н ый  г о д,  г р.  3 

Ф.  1,  с т р.  213  «З а т р а ты  в  н е з а в е р ш е н н ом  
п р о и з в о д с т в е »,  г р. 4  — с т р.  213  «з а т р а ты  
в н е з а в е р ш е н н ом  п р о и з в о д с т в е »,  г р. 3 

С т р.  766  «И з м е н е н ие  о с т а т к ов  
(п р и р о ст  +,  у м е н ь ш е н ие  —) р а с¬
х о д ов  б у д у щ их  п е р и о д о в »:  за  
о т ч е т н ый  г о д,  г р.  3 

Ф.  1,  с т р.  216  «Р а с х о ды  б у д у щ их  п е р и о¬
д о в »,  г р. 4  — с т р.  216  «р а с х о ды  б у д у щ их  
п е р и о д о в »;  г р. 3 

С т р.  767  «И з м е н е н ие  о с т а т к ов  
(п р и р о ст  +,  у м е н ь ш е н ие  —) р е
з е р в ов  п р е д с т о я щ их  р а с х о д о в », 
за о т ч е т н ый  г о д,  г р.  3 

Ф.  1,  с т р.  650  «Р е з е р вы  п р е д с т о я щ их  р а с¬
х о д о в »,  ф. 4  — с т р.  216  «Р е з е р вы  п р е д
с т о я щ их  р а с х о д о в »;  г р.  3 

С т р.  920  «Б ю д ж е т н ые  к р е д и ты — 
в с е г о »,  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е
р и о да  

Ф.  5,  с т р.  920  «Б ю д ж е т н ые  к р е д и ты  — 
в с е г о »:  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  +  п о л у
ч е но  за  о т ч е т н ый  п е р и од  —  в о з в р а щ е но  
за о т ч е т н ый  п е р и од  

А н а л из  ц е л е в о го  и с п о л ь з о в а н ия  б ю д ж е т н ых  с р е д с тв  В а ж н ым  н а п р а в
л е н и ем  а н а л и за  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  я в л я е т ся  к о н т р о ль  за  ц е л е
в ым  и с п о л ь з о в а н и ем  б ю д ж е т н ых  с р е д с тв  н е к о м м е р ч е с к и ми  о р г а н и
з а ц и я ми  и  о п р е д е л е н ие  н е о б х о д и м ых  им  о б ъ е м ов  ф и н а н с и р о в а н и я. 
В  э т их  ц е л ях  ц е л е с о о б р а з но  и с п о л ь з о в а ть  д а н н ы е,  с о д е р ж а щ и е ся  в  
ф.  6  «О т ч ет  о  ц е л е в ом  и с п о л ь з о в а н ии  п о л у ч е н н ых  с р е д с т в»  (п р и л о
ж е н ие  6).  Э т от  о т ч ет  в к л ю ч а е т ся  н е к о м м е р ч е с к и ми  о р г а н и з а ц и я ми  
в  с о с т ав  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и.  Н е к о м м е р ч е с к ая  о р г а н и з а ц ия  
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п ри  с о с т а в л е н ии  ф о р мы  Б у х г а л т е р с к о го  б а л а н са  (ф.  1)  в  р а з д е ле  
«К а п и т ал  и  р е з е р в ы»  в м е с то  г р у пп  с т а т ей  «У с т а в н ый  к а п и т а л »,  «Р е
з е р в н ый  к а п и т а л»  и  «Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  (н е п о к р ы т ый  у б ы
т о к )»  в к л ю ч а ет  г р у п пу  с т а т ей  «Ц е л е в ое  ф и н а н с и р о в а н и е ». 

В  о т ч е те  о  ц е л е в ом  и с п о л ь з о в а н ии  п о л у ч е н н ых  с р е д с тв  о т р а ж а¬
ю т ся  д а н н ы е:  по  о с н о в н ой  (у с т а в н о й)  д е я т е л ь н о с ти  об  о с т а т к ах  
с р е д с т в,  р а н ее  п о с т у п и в ш их  в  к а ч е с т ве  в с т у п и т е л ь н ы х,  ч л е н с к и х, 
д о б р о в о л ь н ых  в з н о с о в;  о  п о с т у п л е н ии  у к а з а н н ых  с р е д с тв  в  т е ч е н ие  
о т ч е т н о го  п е р и о д а,  их  р а с х о д о в а н ии  в  т е ч е н ие  т о го  же  п е р и о да  и  о с¬
т а т к ах  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а.  И с т о ч н и к ам  и н ф о р м а ц ии  я в л я
ю т ся  д а н н ые  с и н т е т и ч е с к о го  и  а н а л и т и ч е с к о го  у ч е та  по  с ч.  86  и  с ч е¬
т ам  по  у ч е ту  р а с х о д ов  н е к о м м е р ч е с к их  о р г а н и з а ц и й,  с п и с а н н ых  на  
у м е н ь ш е н ие  ц е л е в ых  п о с т у п л е н и й. 

В  с л у ч ае  п р е в ы ш е н ия  п р о и з в е д е н н ых  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  
р а с х о д ов  н ад  и м е ю щ и м и ся  ц е л е в ы ми  с р е д с т в а ми  (с  у ч е т ом  о с т а т ка  
на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  п е р и о д а)  п о л у ч е н н ая  р а з н о с ть  о т р а ж а е т ся  по  
с т.  «О с т а т ок  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о д а»  в  к р у г л ых  с к о б к а х.  П ри  
э т ом  н е о б х о д и м ые  п о я с н е н ия  д а ю т ся  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с к е.  В  
б у х г а л т е р с к ом  б а л а н се  у к а з а н н ые  д а н н ые  о т р а ж а ю т ся  к ак  п р о ч ие  
о б о р о т н ые  а к т и в ы. 

Е с ли  д ля  о т д е л ь н ых  д а н н ы х,  я в л я ю щ и х ся  с у щ е с т в е н н ы м и,  в  ф.  6 
не  п р е д у с м о т р е ны  о т д е л ь н ые  с т а т ь и,  то  о р г а н и з а ц ия  с а м о с т о я т е л ь но  
о п р е д е л я ет  н е о б х о д и м о с ть  в к л ю ч е н ия  п о д о б н ых  д а н н ых  в  ф о р му  д ля  
о т ч е та  п ри  е го  р а з р а б о т ке  и  п р и н я т ии  д о п о л н и т е л ь н ой  с т а т ь и. 
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12 

П О Я С Н И Т Е Л Ь Н АЯ  З А П И С КА  
К   Б А Л А Н СУ  

В  з а п а д н ой  у ч е т н о а н а л и т и ч е с к ой  п р а к т и ке  т а к о го  д о к у м е н т а, 
к ак  о б ъ я с н и т е л ь н ая  з а п и с ка  к  б а л а н с у,  н е т,  т о ч н е е,  он  п р е д с т а в л ен  
р а з л и ч н ы ми  а н а л и т и ч е с к и ми  р а з д е л а ми  г о д о в о го  о т ч е та  и  п о я с н и
т е л ь н ы ми  п р и м е ч а н и я ми  к  о т д е л ь н ым  с т а т ь ям  б а л а н са  и  о т ч е та  о  
п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х.  О т е ч е с т в е н н ы ми  н о р м а т и в н ы ми  а к т а ми  (н а
п р и м е р,  Ф е д е р а л ь н ым  з а к о н ом  «О  б у х г а л т е р с к ом  у ч е т е »)  т а к ой  д о
к у м е нт  п р е д у с м о т р е н. 

П о я с н и т е л ь н ая  з а п и с ка  я в л я е т ся  о б я з а т е л ь н ой  с о с т а в н ой  ч а с т ью  
г о д о в ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и.  В  с о о т в е т с т в ии  с  п.  4  с т.  13  Ф е
д е р а л ь н о го  з а к о на  «О  б у х г а л т е р с к ом  у ч е т е»  о на  д о л ж на  с о д е р ж а ть  
с у щ е с т в е н н ую  и н ф о р м а ц ию  об  о р г а н и з а ц и и,  ее  ф и н а н с о в ом  п о л о
ж е н и и,  о  м е т о д ах  о ц е н ки  и  с у щ е с т в е н н ых  с т а т ь ях  б у х г а л т е р с к ой  
о т ч е т н о с т и,  р а с к р ы в а ть  с в е д е н и я,  о т н о с я щ и е ся  к  у ч е т н ой  п о л и т и ке  
о р г а н и з а ц и и.  П о р я д ок  р а с к р ы т ия  у ч е т н ой  п о л и т и ки  о р г а н и з а ц ий  
у с т а н о в л ен  П БУ 1/98  «У ч е т н ая  п о л и т и ка  о р г а н и з а ц и й» 

В  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  д о л ж на  б ы ть  п р и в е д е на  и н ф о р м а ц ия  
(р а с к р ы т ие  к о т о р ой  о п р е д е л е но  в  п.  24—31  П БУ  4/99  и  в  д р у г их  
П Б У ),  не  н а ш е д ш ая  о т р а ж е н ия  в  ф о р м ах  г о д о в ой  б у х г а л т е р с к ой  
о т ч е т н о с т и. 

С т р у к т у ра  и  с о д е р ж а н ие  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ки  ж е с т ко  не  р е г
л а м е н т и р о в а н ы,  к а ж д ая  о р г а н и з а ц ия  с о с т а в л я ет  ее  п о с в о е м у.  Но  к  
о с н о в н ым  э л е м е н т а м,  к о т о р ые  о на  д о л ж на  с о д е р ж а т ь,  о т н о с я т ся  
с л е д у ю щ ие  д о п о л н и т е л ь н ые  д а н н ы е1 : 

•  у к а з а н ие  с в е д е н ий  об  о р г а н и з а ц ии  и  с о б с т в е н н и к а х; 
•  у к а з а н ие  на  т о,  ч то  б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  с ф о р м и р о в а на  

и с х о дя  из д е й с т в у ю щ их  в  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  п р а в ил  б у х¬
г а л т е р с к о го  у ч е та  и  о т ч е т н о с т и; 

•  р а с к р ы т ие  ф а к т ов  н е п р и м е н е н ия  п р а в ил  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  
(п ри  их  н а л и ч и и ); 

•  у к а з а н ие  на  и м е ю щ у ю ся  з н а ч и т е л ь н ую  н е о п р е д е л е н н о с ть  в  
о т н о ш е н ии  с о б ы т ий  и  у с л о в и й,  к о т о р ые  м о г ут  п о р о д и ть  с у¬
щ е с т в е н н ые  с о м н е н ия  в  п р и м е н и м о с ти  д о п у щ е н ия  н е п р е р ы в¬
н о с ти  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и; 

1  К о в а л е в В .В ., П а т р о в В .В ., Б ы к о в В .А . К ак ч и т а ть  б а л а н с.  5е и з д ., п е р е р а б.  и  
д о п. М .: Ф и н а н сы и с т а т и с т и к а, 2006. 

425 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



•  р а с к р ы т ие  р а н ее  п р и н я т ых  о р г а н и з а ц и ей  с у щ е с т в е н н ых  и з¬
м е н е н ий  в  с о д е р ж а н ии  и  ф о р м ах  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и; 

•  р а с к р ы т ие  с у щ е с т в е н н ых  и з м е н е н ий  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  
т е к у щ е го  г о да  д а н н ых  за  п е р и о д,  п р е д ш е с т в у ю щ ий  о т ч е т н о м у; 

•  р а с к р ы т ие  у ч е т н ой  п о л и т и ки  о р г а н и з а ц и и; 
•  р а с к р ы т ие  к о р р е к т и р о в ок  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  в ы з в а н¬

н ых  п о с л е д с т в и я ми  и з м е н е н ий  в  у ч е т н ой  п о л и т и к е; 
•  о б о с о б л е н н ое  р а с к р ы т ие  и з м е н е н ий  в  у ч е т н ой  п о л и т и к е,  о к а¬

з а в ш их  и ли  с п о с о б н ых  о к а з а ть  с у щ е с т в е н н ое  в л и я н ие  на  ф и¬
н а н с о в ое  п о л о ж е н и е,  д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  и ли  ф и¬
н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и; 

•  р а с к р ы т ие  и з м е н е н ий  в  у ч е т н ой  п о л и т и ке  на  г о д,  с л е д у ю щ ий  
за  о т ч е т н ы м; 

•  р а с к р ы т ие  ф а к та  п р о в е д е н ия  п е р е о ц е н ок  о с н о в н ых  с р е д с тв  на  
н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а; 

•  р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  о  к у р с о в ых  р а з н и ц ах  и  о  к у р се  р у б л я, 
у с т а н о в л е н н ых  ЦБ  РФ  по  о т н о ш е н ию  к  и н о с т р а н н ым  в а л ю¬
т а м,  д е й с т в о в а в ш им  на  о т ч е т н ую  д а ту  с о с т а в л е н ия  б у х г а л т е р¬
с к ой  о т ч е т н о с т и; 

•  р а с к р ы т ие  ф а к та  п р е д с т а в л е н ия  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и, 
у ч т е н н ой  р а н ее  к ак  д о л г о с р о ч н о й,  в  к а ч е с т ве  к р а т к о с р о ч н о й; 

•  р а с к р ы т ие  ф а к та  п р е д с т а в л е н ия  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и, 
у ч т е н н ой  р а н ее  к ак  д о л г о с р о ч н о й,  в  к а ч е с т ве  к р а т к о с р о ч н о й; 

•  р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  о  г о с у д а р с т в е н н ой  п о м о щ и; 
•  р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  о  р а с ч е т ах  по  н а л о гу  на  п р и б ы л ь; 
•  р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  об  у ч а с т ии  в  с о в м е с т н ой  д е я т е л ь н о с т и; 
•  р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  о  с о б ы т и ях  п о с ле  о т ч е т н ой  д а т ы,  с в и д е¬

т е л ь с т в у ю щ их  о  в о з н и к ш их  п о с ле  о т ч е т н ой  д а ты  х о з я й с т в е н н ых  
у с л о в и я х,  в  к о т о р ых  о р г а н и з а ц ия  в е д ет  с в ою  д е я т е л ь н о с т ь; 

•  р а с к р ы т ие  у с л о в н ых  а к т и в о в; 
•  р а с к р ы т ие  у с л о в н ых  о б я з а т е л ь с т в; 
•  р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  об  а ф ф и л и р о в а н н ых  л и ц а х; 
•  р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  по  с е г м е н т а м; 
•  р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  по  п р е к р а щ а е м ой  д е я т е л ь н о с т и; 
•  р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  о  п р и б ы л и,  п р и х о д я щ е й ся  на  о д ну  

а к ц и ю. 
Т и п о в ое  с о д е р ж а н ие  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ки  к  б а л а н су  с о д е р ж ит  

с л е д у ю щ ие  в о п р о с ы. 
1. У к а з а н ие  с в е д е н ий  об  о р г а н и з а ц ии  и  с о б с т в е н н и к а х.  П у н к т ом  31 

П БУ  4/99  у с т а н о в л е н о,  ч то  п о я с н е н ия  к  б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  и  
о т ч е ту  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  д о л ж ны  р а с к р ы в а т ь: 

•  ю р и д и ч е с к ий  а д р ес  о р г а н и з а ц и и; 
•  о с н о в н ые  в и ды  д е я т е л ь н о с т и; 
•  с р е д н е г о д о в ую  ч и с л е н н о с ть  р а б о т а ю щ их  за  о т ч е т н ый  п е р и од  

и ли  на  о т ч е т н ую  д а т у; 
•  с о с т ав  (ф а м и л ии  и  д о л ж н о с т и)  ч л е н ов  и с п о л н и т е л ь н ых  и  к о н¬

т р о л ь н ых  о р г а н ов  о р г а н и з а ц и и. 
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А к ц и о н е р н ые  о б щ е с т ва  п р и в о д ят  ф а м и л ии  и  д о л ж н о с ти  ч л е н ов  
с о в е та  д и р е к т о р ов  (н а б л ю д а т е л ь н о го  с о в е т а ),  ч л е н ов  и с п о л н и т е л ь
н о го  о р г а н а,  о б щ ую  с у м му  в ы п л а ч е н н о го  им  в о з н а г р а ж д е н и я.  П ри  
э т ом  о п и с ы в а ю т ся  в се  в и ды  в ы п л а ч е н н о го  в о з н а г р а ж д е н ия  (о п л а та  
т р у д а,  п р е м и и,  к о м и с с и о н н ые  и  и н ые  и м у щ е с т в е н н ые  п р е д о с т а в л е
н ия  (л ь г о ты  и  п р и в и л е г и и ). 

П ри  н а л и ч ии  у  о р г а н и з а ц ии  д о ч е р н их  и  з а в и с и м ых  о б щ е с тв  
п р и в о д я т ся  с в е д е н ия  об  их  м е с т о н а х о ж д е н и и,  н а и м е н о в а н ии  и  в и
д ах  д е я т е л ь н о с т и. 

В  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  п р и в о д я т ся  к р а т к ая  х а р а к т е р и с т и ка  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  (т е к у щ е й,  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и н а н с о
в о й ),  о с н о в н ые  п о к а з а т е ли  д е я т е л ь н о с ти  и  ф а к т о р ы,  п о в л и я в ш ие  в  
о т ч е т н ом  г о ду  на  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  р а б о ты  о р г а н и з а ц и и,  а  
т а к же  р е ш е н ия  по  и т о г ам  р а с с м о т р е н ия  г о д о в ой  б у х г а л т е р с к ой  о т
ч е т н о с ти  и  р а с п р е д е л е н ия  п р и б ы л и,  о с т а в ш е й ся  в  р а с п о р я ж е н ии  
о р г а н и з а ц и и,  т .е.  д а е т ся  с о о т в е т с т в у ю щ ая  и н ф о р м а ц и я,  п о л е з н ая  
д ля  п о л у ч е н ия  б о л ее  т о ч н ой  о б ъ е к т и в н ой  к а р т и ны  о  ф и н а н с о в ом  
п о л о ж е н и и,  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  за  
о т ч е т н ый  п е р и од  и  и з м е н е н и ях  в  ее  ф и н а н с о в ом  п о л о ж е н и и. 

П ри  и з л о ж е н ии  о с н о в н ых  п о к а з а т е л ей  д е я т е л ь н о с ти  м о ж ет  б ы ть  
п р и в е д е на  х а р а к т е р и с т и ка  о с н о в н ых  с р е д с тв  (д о ля  а к т и в н ой  ч а с ти  
о с н о в н ых  с р е д с т в,  к о э ф ф и ц и е н ты  и з н о с а,  о б н о в л е н и я,  в ы б ы т ия  и  
п р .),  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в о в,  ф и н а н с о в ых  в л о ж е н и й,  н а у ч н о т е х
н и ч е с к о го  у р о в ня  п р о д у к ц ии  и  п р о ч.  П ри  э т ом  и н ф о р м а ц ия  м о ж ет  
б ы ть  д о п о л н е на  н е о б х о д и м ы ми  а н а л и т и ч е с к и ми  т а б л и ц а ми  и  р а с
ш и ф р о в к а м и.  Р е к о м е н д у е т ся  о п р е д е л я ть  т е н д е н ц ии  о с н о в н ых  п о к а
з а т е л ей  д е я т е л ь н о с т и,  а  т а к же  к а ч е с т в е н н ые  и з м е н е н ия  в  и м у щ е с т
в е н н ом  и  ф и н а н с о в ом  п о л о ж е н ии  и  их  п р и ч и н ы. 

В  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  с л е д у ет  у к а з ы в а ть  п р и н я т ый  п о р я д ок  
р а с ч е та  а н а л и т и ч е с к их  п о к а з а т е л ей  (р е н т а б е л ь н о с т ь,  д о ля  с о б с т в е н
н ых  о б о р о т н ых  с р е д с тв  и  п р .). 

П ри  о ц е н ке  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  на  к р а т к о с р о ч н ую  п е р с п е к
т и ву  м о г ут  п р и в о д и т ь ся  п о к а з а т е ли  о ц е н ки  у д о в л е т в о р и т е л ь н о с ти  
с т р у к т у ры  б а л а н са  (т е к у щ ей  л и к в и д н о с т и,  о б е с п е ч е н н о с ти  с о б с т
в е н н ы ми  с р е д с т в а ми  и  с п о с о б н о с ти  в о с с т а н о в л е н ия  (у т р а т ы)  п л а
т е ж е с п о с о б н о с т и ).  П ри  х а р а к т е р и с т и ке  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  с л е д у ет  
о б р а т и ть  в н и м а н ие  на  т а к ие  п о к а з а т е л и,  к а к:  н а л и ч ие  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  на  с ч е т ах  в  б а н к а х,  в  к а с се  о р г а н и з а ц и и;  у б ы т к и,  п р о с р о
ч е н н ая  д е б и т о р с к ая  и  к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь;  не  п о г а ш е н н ые  
в  с р ок  к р е д и ты  и  з а й м ы;  п о л н о та  п е р е ч и с л е н ия  н а л о г ов  в  б ю д ж е т; 
у п л а ч е н н ые  (п о д л е ж а щ ие  у п л а т е)  ш т р а ф н ые  с а н к ц ии  за  н е и с п о л
н е н ие  о б я з а т е л ь с тв  п е р ед  б ю д ж е т о м.  С л е д у ет  т а к же  о б р а т и ть  в н и
м а н ие  на  о ц е н ку  п о л о ж е н ия  о р г а н и з а ц ии  на  р ы н ке  ц е н н ых  б у м аг  и  
п р и ч и ны  и м е в ш их  м е с то  н е г а т и в н ых  я в л е н и й. 

П ри  о ц е н ке  ф и н а н с о в о го  п о л о ж е н ия  на  д о л г о с р о ч н ую  п е р с п е к
т и ву  п р и в о д и т ся  х а р а к т е р и с т и ка  с т р у к т у ры  и с т о ч н и к ов  с р е д с т в, 
с т е п е нь  з а в и с и м о с ти  о р г а н и з а ц ии  от  в н е ш н их  и н в е с т о р ов  и  к р е д и
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т о р ов  и  п р.  Д а е т ся  х а р а к т е р и с т и ка  д и н а м и ки  и н в е с т и ц ий  за  п р е д ы
д у щ ие  г о ды  и  на  п е р с п е к т и ву  с  о п р е д е л е н и ем  их  э ф ф е к т и в н о с т и. 

К р о ме  т о г о,  м о ж ет  б ы ть  п р и в е д е на  о ц е н ка  д е л о в ой  а к т и в н о с ти  
о р г а н и з а ц и и,  к р и т е р и я ми  к о т о р ой  я в л я ю т с я:  ш и р о та  р ы н к ов  с б ы та  
п р о д у к ц и и,  в к л ю ч ая  н а л и ч ие  п о с т а в ок  на  э к с п о р т;  р е п у т а ц ия  о р г а
н и з а ц и и,  в ы р а ж а ю щ а я с я,  в  ч а с т н о с т и,  в  и з в е с т н о с ти  к л и е н т о в,  п о л ь
з у ю щ и х ся  у с л у г а ми  о р г а н и з а ц и и,  и  д р .;  с т е п е нь  в ы п о л н е н ия  п л а н о
в ых  п о к а з а т е л е й,  о б е с п е ч е н ия  з а д а н н ых  т е м п ов  их  р о с та  (с н и ж е н и я ); 
у р о в е нь  э ф ф е к т и в н о с ти  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с ов  о р г а н и з а ц и и.  Ц е л е
с о о б р а з но  в к л ю ч е н ие  в  п о я с н и т е л ь н ую  з а п и с ку  д а н н ых  о  д и н а м и ке  
в а ж н е й ш их  э к о н о м и ч е с к их  и  ф и н а н с о в ых  п о к а з а т е л ей  р а б о ты  о р
г а н и з а ц ии  за  р яд  л е т,  о п и с а н ий  б у д у щ их  к а п и т а л о в л о ж е н и й,  о с у
щ е с т в л я е м ых  э к о н о м и ч е с к их  м е р о п р и я т и й,  п р и р о д о о х р а н н ых  м е
р о п р и я т ий  и  д р у г ой  и н ф о р м а ц и и,  и н т е р е с у ю щ ей  в о з м о ж н ых  п о л ь
з о в а т е л ей  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и. 

П ри  р а с к р ы т ии  п р и р о д о о х р а н н ых  м е р о п р и я т ий  п р и в о д я т ся  о с
н о в н ые  п р о в о д и м ые  и  п л а н и р у е м ые  о р г а н и з а ц и ей  м е р о п р и я т ия  в  о б
л а с ти  о х р а ны  о к р у ж а ю щ ей  с р е д ы,  о т м е ч а е т ся  в л и я н ие  э т их  м е р о п р и я
т ий  на  у р о в е нь  д о л г о с р о ч н ых  в л о ж е н ий  и  д о х о д н о с ть  в  о т ч е т н ом  г о д у, 
х а р а к т е р и з у ю т ся  ф и н а н с о в ые  п о с л е д с т в ия  д ля  б у д у щ их  п е р и о д о в, 
п р и в о д я т ся  д а н н ые  о  п л а т е ж ах  за  н а р у ш е н ие  п р и р о д о о х р а н н о го  з а к о
н о д а т е л ь с т в а,  об  э к о л о г и ч е с к их  п л а т е ж ах  и  п л а те  за  п р и р о д н ые  р е с у р
с ы,  т е к у щ их  р а с х о д ах  по  о х р а не  о к р у ж а ю щ ей  с р е ды  и  с т е п е ни  их  
в л и я н ия  на  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

2.  У к а з а н ие  на  т о,  ч то  б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  с ф о р м и р о в а на  в  
с о о т в е т с т в ии  с  д е й с т в у ю щ и ми  в  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  п р а в и л а ми  
б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  о т ч е т н о с т и.  Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  д о л ж на  
д а в а ть  д о с т о в е р н ое  и  п о л н ое  п р е д с т а в л е н ие  о  ф и н а н с о в ом  п о л о ж е
н ии  о р г а н и з а ц и и,  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  ее  д е я т е л ь н о с ти  и  и з м е
н е н и ях  в  ее  ф и н а н с о в ом  п о л о ж е н и и.  Д о с т о в е р н ой  и  п о л н ой  с ч и т а
е т ся  б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с т ь,  с ф о р м и р о в а н н ая  и с х о дя  из  п р а в и л, 
у с т а н о в л е н н ых  н о р м а т и в н ы ми  а к т а ми  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е т у. 

В  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  к  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  д о л ж но  
б ы ть  у к а з а н о,  ч то  б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  с ф о р м и р о в а на  и с х о дя  
из  д е й с т в у ю щ их  в  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  п р а в ил  б у х г а л т е р с к о го  
у ч е та  и  о т ч е т н о с т и,  к р о ме  с л у ч а е в,  к о г да  о р г а н и з а ц ия  д о п у с т и ла  
п ри  ф о р м и р о в а н ии  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о т с т у п л е н ия  от  э т их  
п р а в ил  (п.  25  П БУ  4/99  «Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  о р г а н и з а ц и и »). 

3.  Р а с к р ы т ие  ф а к т ов  н е п р и м е н е н ия  п р а в ил  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  
(п ри  н а л и ч ии  т а к их  ф а к т о в ).  В  п.  4  с т.  13  Ф е д е р а л ь н о го  з а к о на  «О  
б у х г а л т е р с к ом  у ч е т е»  у к а з а н о,  ч то  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  д о л ж но  
с о о б щ а т ь ся  о  ф а к т ах  н е п р и м е н е н ия  п р а в ил  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  в  
с л у ч а я х,  к о г да  о ни  не  п о з в о л я ют  д о с т о в е р но  о т р а з и ть  и м у щ е с т в е н
н ое  с о с т о я н ие  и  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и, 
с  с о о т в е т с т в у ю щ им  о б о с н о в а н и е м.  В  п р о т и в н ом  с л у ч ае  н е п р и м е н е
н ие  п р а в ил  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  р а с с м а т р и в а е т ся  к ак  у к л о н е н ие  от  
их  в ы п о л н е н ия  и  п р и з н а е т ся  н а р у ш е н и ем  з а к о н о д а т е л ь с т ва  Р о с с и й
с к ой  Ф е д е р а ц ии  о  б у х г а л т е р с к ом  у ч е т е. 
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В  с о о т в е т с т в ии  с  п.  25  П БУ  4/99  «Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  о р
г а н и з а ц и и»  с у щ е с т в е н н ые  о т с т у п л е н ия  от  д е й с т в у ю щ их  в  Р о с с и й
с к ой  Ф е д е р а ц ии  п р а в ил  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  о т ч е т н о с ти  д о л ж ны  
б ы ть  р а с к р ы ты  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  к  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о
с ти  с  у к а з а н и ем  п р и ч и н,  в ы з в а в ш их  э ти  о т с т у п л е н и я,  а  т а к же  в л и я
н и я,  к о т о р ое  д а н н ые  о т с т у п л е н ия  о к а з а ли  на  п о н и м а н ие  с о с т о я н ия  
ф и н а н с о в о го  п о л о ж е н ия  о р г а н и з а ц и и,  о т р а ж е н ие  ф и н а н с о в ых  р е
з у л ь т а т ов  ее  д е я т е л ь н о с ти  и  и з м е н е н ий  в  ее  ф и н а н с о в ом  п о л о ж е
н и и.  О р г а н и з а ц ия  д о л ж на  о б е с п е ч и ть  п о д т в е р ж д е н ие  о ц е н ки  в  д е
н е ж н ом  в ы р а ж е н ии  п о с л е д с т в ий  о т с т у п л е н ий  от  д е й с т в у ю щ их  в  
Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  п р а в ил  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  о т ч е т н о с т и. 

С о г л а с но  в ы ш е у к а з а н н ым  н о р м а т и в н ым  д о к у м е н т ам  о т с т у п л е
н ия  от  д е й с т в у ю щ их  в  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  п р а в ил  б у х г а л т е р с к о го  
у ч е та  и  о т ч е т н о с ти  д о л ж ны  б ы ть  р а с к р ы ты  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  
к  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  т о л ь ко  в  с л у ч ае  их  с у щ е с т в е н н о с т и,  а  
в се  ф а к ты  н е п р и м е н е н ия  п р а в ил  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  д о л ж ны  б ы ть  
о б я з а т е л ь но  о т р а ж е н ы. 

П о с к о л ь ку  ч е т к ой  т е р м и н о л о г и ч е с к ой  р а з н и цы  м е ж ду  ф а к т ом  
н е п р и м е н е н ия  п р а в ил  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  ф а к т ом  о т с т у п л е н ия  
от  д е й с т в у ю щ их  в  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  п р а в ил  б у х г а л т е р с к о го  у ч е
та  и  о т ч е т н о с ти  н е т,  то  с л е д у ет  р у к о в о д с т в о в а т ь ся  п р е д п и с а н и я ми  
Ф е д е р а л ь н о го  з а к о на  «О  б у х г а л т е р с к ом  у ч е т е»  к ак  в ы ш е с т о я щ им  д о
к у м е н т ом  в  и е р а р х ии  н о р м а т и в н ых  а к т ов  по  с р а в н е н ию  с  П БУ  4/99. 

4.  У к а з а н ие  на  н а л и ч ие  з н а ч и т е л ь н ой  н е о п р е д е л е н н о с ти  в  о т н о ш е н ии  
с о б ы т ий  и  у с л о в и й,  к о т о р ые  м о г ут  п о р о д и ть  с у щ е с т в е н н ые  с о м н е н ия  в  
п р и м е н и м о с ти  д о п у щ е н ия  н е п р е р ы в н о с ти  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  Е с ли  
п ри  п о д г о т о в ке  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  и м е е т ся  з н а ч и т е л ь н ая  н е о п
р е д е л е н н о с ть  в  о т н о ш е н ии  с о б ы т ий  и  у с л о в и й,  к о т о р ые  м о г ут  п о р о
д и ть  с у щ е с т в е н н ые  с о м н е н ия  в  п р и м е н и м о с ти  д о п у щ е н ия  н е п р е р ы в
н о с ти  д е я т е л ь н о с т и,  то  о р г а н и з а ц ия  д о л ж на  у к а з а ть  в  п о я с н и т е л ь н ой  
з а п и с ке  к  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  на  т а к ую  н е о п р е д е л е н н о с ть  и  
о д н о з н а ч но  о п и с а т ь,  с  ч ем  о на  с в я з а н а. 

5.  Р а с к р ы т ие  с у щ е с т в е н н ых  и з м е н е н ий  п р и н я т ых  о р г а н и з а ц и ей  р а
н ее  с о д е р ж а н ия  и  ф о рм  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и.  П ри  с о с т а в л е н ии  
б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц ия  д о л ж на  п р и д е р ж и в а т ь ся  
п р и н я т ых  ею  их  с о д е р ж а н ия  и  ф о рм  п о с л е д о в а т е л ь но  от  о д н о го  о т
ч е т н о го  п е р и о да  к  д р у г о м у.  И з м е н е н ие  т а к о го  п о р я д ка  д о п у с к а е т ся  
в  и с к л ю ч и т е л ь н ых  с л у ч а я х,  н а п р и м е р,  п ри  и з м е н е н ии  в и да  д е я
т е л ь н о с т и.  О р г а н и з а ц ия  д о л ж на  п о д т в е р ж д а ть  о б о с н о в а н н о с ть  к а ж
д о го  т а к о го  и з м е н е н и я.  С у щ е с т в е н н ое  и з м е н е н ие  д о л ж но  б ы ть  р а с
к р ы то  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  в м е с те  с  у к а з а н и ем  в ы з в а в ш их  е го  
п р и ч ин  (п.  9  П БУ  4/99  «Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  о р г а н и з а ц и и »). 

6.  Р а с к р ы т ие  с у щ е с т в е н н ых  и з м е н е н ий  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  
т е к у щ е го  г о да  д а н н ых  за  п е р и о д,  п р е д ш е с т в у ю щ ий  о т ч е т н о м у.  В  п.  4 
с т.  13  Ф е д е р а л ь н о го  з а к о на  «О  б у х г а л т е р с к ом  у ч е т е»  у к а з а н о,  ч то  
п о я с н и т е л ь н ая  з а п и с ка  к  г о д о в ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  д о л ж на  
с о д е р ж а ть  с у щ е с т в е н н ую  и н ф о р м а ц ию  о  с о п о с т а в и м о с ти  д а н н ых  за  
о т ч е т н ый  и  п р е д ш е с т в о в а в ш ие  е му  г о д ы. 
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По  к а ж д о му  ч и с л о в о му  п о к а з а т е лю  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и, 
к р о ме  о т ч е т а,  с о с т а в л я е м о го  за  п е р в ый  о т ч е т н ый  п е р и о д,  д о л ж ны  
б ы ть  п р и в е д е ны  д а н н ые  м и н и м ум  за  д ва  г о да  —  о т ч е т н ый  и  п р е д ш е
с т в у ю щ ий  о т ч е т н о м у.  Е с ли  д а н н ые  за  п е р и о д,  п р е д ш е с т в о в а в ш ий  
о т ч е т н о му  г о д у,  н е с о п о с т а в и мы  с  д а н н ы ми  за  о т ч е т н ый  п е р и о д,  то  
п е р в ые  из  н а з в а н н ых  д а н н ых  п о д л е ж ат  к о р р е к т и р о в к е.  К а ж д ая  с у щ е
с т в е н н ая  к о р р е к т и р о в ка  д о л ж на  б ы ть  р а с к р ы та  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а
п и с ке  в м е с те  с  у к а з а н и ем  ее  п р и ч ин  (п.  10  П БУ  4/99  «Б у х г а л т е р
с к ая  о т ч е т н о с ть  о р г а н и з а ц и и »). 

7.  Р а с ш и ф р о в ка  п о к а з а т е л е й,  а г р е г и р о в а н н ых  в  б у х г а л т е р с к ой  о т
ч е т н о с т и.  П о к а з а т е ли  об  о т д е л ь н ых  в и д ах  а к т и в о в,  о б я з а т е л ь с т в, 
д о х о д о в,  р а с х о д ов  и  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц ий  м о г ут  п р и в о д и т ь ся  в  
б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о б щ ей  с у м м ой  с  р а с к р ы т и ем  в  п о я с н и
т е л ь н ой  з а п и с ке  к  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  е с ли  к а ж д ый  из  э т их  
п о к а з а т е л ей  в  о т д е л ь н о с ти  н е с у щ е с т в ен  д ля  о ц е н ки  з а и н т е р е с о в а н
н ы ми  п о л ь з о в а т е л я ми  ф и н а н с о в о го  п о л о ж е н ия  о р г а н и з а ц ии  и ли  
ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов  ее  д е я т е л ь н о с т и. 

О т д е л ь н ые  п о к а з а т е л и,  к о т о р ые  н е д о с т а т о ч но  с у щ е с т в е н ны  д ля  
их  о т д е л ь н о го  п р е д с т а в л е н ия  в  ф о р м ах  1 и  2,  м о г ут  б ы ть  д о с т а т о ч но  
с у щ е с т в е н ны  д ля  п р е д с т а в л е н ия  в  п о я с н е н и ях  к  э т им  ф о р м а м.  Н а
п р и м е р,  с о г л а с но  п.  27  п о я с н е н ий  к  б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  и  о т ч е
ту  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  д о л ж ны  р а с к р ы в а ть  т а к ие  д о п о л н и т е л ь н ые  
д а н н ы е,  к а к: 

•  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  и  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о да  и  д в и ж е н ие  в  
о т ч е т н ом  п е р и о де  о т д е л ь н ых  в и д ов  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в о в; 

•  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  и  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о да  и  д в и ж е н ие  в  
о т ч е т н ом  п е р и о де  о т д е л ь н ых  в и д ов  о с н о в н ых  с р е д с т в; 

•  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  и  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о да  и  д в и ж е н ие  в  
о т ч е т н ом  п е р и о де  а р е н д о в а н н ых  о с н о в н ых  с р е д с т в; 

•  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  и  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о да  и  д в и ж е н ие  в  
о т ч е т н ом  п е р и о де  о т д е л ь н ых  в и д ов  ф и н а н с о в ых  в л о ж е н и й; 

•  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  и  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о да  о т д е л ь н ых  в и¬
д ов  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и; 

•  и з м е н е н ия  в  к а п и т а ле  (у с т а в н о м,  р е з е р в н о м,  д о б а в о ч н ом  и  д р .) 
о р г а н и з а ц и и; 

•  к о л и ч е с т во  а к ц и й,  в ы п у щ е н н ых  а к ц и о н е р н ым  о б щ е с т в ом  и  
п о л н о с т ью  о п л а ч е н н ы х;  к о л и ч е с т во  а к ц и й,  в ы п у щ е н н ы х,  но  
не  о п л а ч е н н ых  и ли  о п л а ч е н н ых  ч а с т и ч н о;  н о м и н а л ь н ая  с т о и¬
м о с ть  а к ц и й,  н а х о д я щ и х ся  в  с о б с т в е н н о с ти  а к ц и о н е р н о го  
о б щ е с т в а,  ее  д о ч е р н их  и  з а в и с и м ых  о б щ е с т в; 

•  с о с т ав  р е з е р в ов  п р е д с т о я щ их  р а с х о д ов  и  п л а т е ж е й,  о ц е н о ч¬
н ых  р е з е р в о в,  н а л и ч ие  их  на  н а ч а ло  и  к о н ец  о т ч е т н о го  п е¬
р и о д а,  д в и ж е н ие  с р е д с тв  к а ж д о го  р е з е р ва  в  о т ч е т н ом  п е р и о д е; 

•  н а л и ч ие  на  н а ч а ло  и  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о да  о т д е л ь н ых  в и¬
д ов  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и; 

•  о б ъ е мы  п р о д аж  п р о д у к ц и и,  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г)  по  в и д ам  
(о т р а с л я м)  д е я т е л ь н о с ти  и  г е о г р а ф и ч е с к им  р ы н к ам  с б ы та  
(д е я т е л ь н о с т и ); 
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•  с о с т ав  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  (и з д е р ж ки  о б р а щ е н и я ); 
•  с о с т ав  в н е р е а л и з а ц и о н н ых  д о х о д ов  и  р а с х о д о в; 
•  ч р е з в ы ч а й н ые  ф а к ты  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  и  их  п о¬

с л е д с т в и я; 
•  л ю б ые  в ы д а н н ые  и  п о л у ч е н н ые  о б е с п е ч е н ия  о б я з а т е л ь с тв  и  

п л а т е ж ей  о р г а н и з а ц и и; 
•  с о б ы т ия  п о с ле  о т ч е т н ой  д а ты  и  у с л о в н ые  ф а к ты  х о з я й с т в е н¬

н ой  д е я т е л ь н о с т и; 
•  п р е к р а щ е н н ые  о п е р а ц и и; 
•  а ф ф и л и р о в а н н ые  л и ц а; 
•  г о с у д а р с т в е н н ая  п о м о щ ь; 
•  п р и б ы л ь,  п р и х о д я щ а я ся  на  о д ну  а к ц и ю. 
8.  Р а с к р ы т ие  у ч е т н ой  п о л и т и ки  о р г а н и з а ц и и.  В  с о о т в е т с т в ии  с  п.  25 

П БУ  1/98  «У ч е т н ая  п о л и т и ка  о р г а н и з а ц и и»  о р г а н и з а ц ия  д о л ж на  
р а с к р ы ть  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  к  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  с п о
с о бы  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а,  п р и н я т ые  п ри  ф о р м и р о в а н ии  у ч е т н ой  
п о л и т и ки  и  с у щ е с т в е н но  в л и я ю щ ие  на  о ц е н ку  и  п р и н я т ие  р е ш е н ий  
з а и н т е р е с о в а н н ы ми  п о л ь з о в а т е л я ми  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и. 

С у щ е с т в е н н ы ми  п р и з н а ю т ся  с п о с о бы  в е д е н ия  б у х г а л т е р с к о го  
у ч е т а,  б ез  з н а н ия  о  п р и м е н е н ии  к о т о р ых  з а и н т е р е с о в а н н ы ми  п о л ь
з о в а т е л я ми  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  н е в о з м о ж на  д о с т о в е р н ая  
о ц е н ка  ф и н а н с о в о го  п о л о ж е н и я,  д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  и ли  
ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  В  с л у ч ае  п у б
л и к а ц ии  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  не  в  п о л н ом  о б ъ е ме  и н ф о р м а
ц ия  об  у ч е т н ой  п о л и т и ке  п о д л е ж ит  р а с к р ы т ию  к ак  м и н и м ум  в  ч а с
т и,  н е п о с р е д с т в е н но  о т н о с я щ е й ся  к  о п у б л и к о в а н н ым  м а т е р и а л а м. 

К  с п о с о б ам  в е д е н ия  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а,  п р и н я т ым  п ри  ф о р
м и р о в а н ии  у ч е т н ой  п о л и т и ки  о р г а н и з а ц ии  и  п о д л е ж а щ им  р а с к р ы
т ию  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  о т н о с я т ся  м е т о ды  а м о р т и з а ц ии  
о с н о в н ых  с р е д с т в,  н е м а т е р и а л ь н ых  и  и н ых  а к т и в о в,  о ц е н ки  п р о и з
в о д с т в е н н ых  з а п а с о в,  т о в а р о в,  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва  и  г о
т о в ой  п р о д у к ц и и,  п р и з н а н ия  п р и б ы ли  от  п р о д а жи  п р о д у к ц и и,  т о
в а р ов  (р а б о т,  у с л у г)  и  д р. 

9.  Р а с к р ы т ие  к о р р е к т и р о в ок   б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  в ы з в а н н ых  
п о с л е д с т в и я ми  и з м е н е н ий  в у ч е т н ой  п о л и т и к е.  К о р р е к т и р о в ка  б у х г а л
т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  в ы з в а н н ая  п о с л е д с т в и я ми  и з м е н е н ий  в  у ч е т н ой  
п о л и т и к е,  д о л ж на  б ы ть  р а с к р ы та  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  к  б у х г а л
т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  в м е с те  с  у к а з а н и ем  п р и ч и н,  в ы з в а в ш их  э ту  к о р
р е к т и р о в ку  (с м.  п.  21  П БУ  1/98  «У ч е т н ая  п о л и т и ка  о р г а н и з а ц и и »). 

10.  О б о с о б л е н н ое  р а с к р ы т ие  и з м е н е н ий  в  у ч е т н ой  п о л и т и к е,  о к а
з а в ш их  и ли  с п о с о б н ых  о к а з а ть  с у щ е с т в е н н ое  в л и я н ие  на  ф и н а н с о в ое  
п о л о ж е н и е,  д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  и ли  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  И з м е н е н ия  в  у ч е т н ой  п о л и т и к е,  о к а з а в
ш ие  и ли  с п о с о б н ые  о к а з а ть  с у щ е с т в е н н ое  в л и я н ие  на  ф и н а н с о в ое  
п о л о ж е н и е,  д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  и ли  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а
ты  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  п о д л е ж ат  о б о с о б л е н н о му  р а с к р ы т ию  
в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  к  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и.  И н ф о р м а ц ия  
о  н их  д о л ж на  в к л ю ч а т ь:  п р и ч и ну  и з м е н е н ий  в  у ч е т н ой  п о л и т и к е; 

431 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



о ц е н ку  п о с л е д с т в ий  и з м е н е н ий  в  д е н е ж н ом  в ы р а ж е н ии  (в  о т н о ш е н ии  
о т ч е т н о го  г о да  и  к а ж д о го  и н о го  п е р и о д а,  д а н н ые  за  к о т о р ый  в к л ю ч е
ны  в  б у х г а л т е р с к ую  о т ч е т н о с ть  за  о т ч е т н ый  г о д );  у к а з а н ие  на  т о,  ч то  
в к л ю ч е н н ые  в  б у х г а л т е р с к ую  о т ч е т н о с ть  за  о т ч е т н ый  г од  с о о т в е т с т
в у ю щ ие  д а н н ые  п е р и о д о в,  п р е д ш е с т в о в а в ш их  о т ч е т н о м у,  с к о р р е к т и
р о в а ны  (с м.  п.  22  П БУ  1/98  «У ч е т н ая  п о л и т и ка  о р г а н и з а ц и и »). 

11.  Р а с к р ы т ие  и з м е н е н ий  в у ч е т н ой  п о л и т и ке  на  г о д,  с л е д у ю щ ий  за  
о т ч е т н ы м.  П у н к т ом  23  П БУ  1/98  «У ч е т н ая  п о л и т и ка  о р г а н и з а ц и и» 
п р е д у с м о т р е н о,  ч то  и з м е н е н ия  в  у ч е т н ой  п о л и т и ке  на  г о д,  с л е д у ю
щ ий  за  о т ч е т н ы м,  о б ъ я в л я ю т ся  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  в  б у х г а л
т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

В  с о о т в е т с т в ии  с  п.  16  П БУ  1/98  и з м е н е н ия  в  у ч е т н ой  п о л и т и ке  
о р г а н и з а ц ии  м о г ут  п р о в о д и т ь ся  в  с л у ч а я х: 

•  и з м е н е н ия  з а к о н о д а т е л ь с т ва  РФ  и ли  н о р м а т и в н ых  а к т ов  по  
б у х г а л т е р с к о му  у ч е т у; 

•  р а з р а б о т ки  о р г а н и з а ц и ей  н о в ых  с п о с о б ов  в е д е н ия  б у х г а л т е р¬
с к о го  у ч е т а,  п р е д п о л а г а ю щ их  б о л ее  д о с т о в е р н ое  п р е д с т а в л е¬
н ие  ф а к т ов  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  в  у ч е те  и  о т ч е т н о с ти  
о р г а н и з а ц ии  и ли  м е н ь ш ую  т р у д о е м к о с ть  у ч е т н о го  п р о ц е с са  
б ез  с н и ж е н ия  с т е п е ни  д о с т о в е р н о с ти  и н ф о р м а ц и и; 

•  с у щ е с т в е н н о го  и з м е н е н ия  у с л о в ий  д е я т е л ь н о с т и.  О но  м о ж ет  
б ы ть  с в я з а но  с  р е о р г а н и з а ц и е й,  с м е н ой  с о б с т в е н н и к о в,  и з м е¬
н е н и ем  в и д ов  д е я т е л ь н о с ти  и  т .п. 

Не  с ч и т а е т ся  и з м е н е н и ем  у ч е т н ой  п о л и т и ки  у т в е р ж д е н ие  с п о
с о ба  в е д е н ия  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  ф а к т ов  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь
н о с т и,  к о т о р ые  о т л и ч ны  по  с у щ е с т ву  от  ф а к т о в,  и м е в ш их  м е с то  
р а н е е,  и ли  в о з н и к ли  в п е р в ые  в  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

И з м е н е н ия  в  у ч е т н ой  п о л и т и ке  в в о д я т ся  с  1  я н в а ря  г о д а,  с л е
д у ю щ е го  за  г о д ом  е го  у т в е р ж д е н и я,  с о о т в е т с т в у ю щ им  о р г а н и з а ц и
о н н о р а с п о р я д и т е л ь н ым  д о к у м е н т о м. 

12.  Р а с к р ы т ие  ф а к та  п р о в е д е н ия  п е р е о ц е н ок   о с н о в н ых  с р е д с тв  на  
н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а.  В  с о о т в е т с т в ии  с  п.  15  П БУ  6/01  «У ч ет  о с
н о в н ых  с р е д с т в»  к о м м е р ч е с к ая  о р г а н и з а ц ия  м о ж ет  не  ч а ще  о д н о го  
р а за  в  г од  (на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о д а)  п е р е о ц е н и в а ть  г р у п пы  о д н о
р о д н ых  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  с р е д с тв  по  т е к у щ ей  (в о с с т а н о в и т е л ь н о й) 
с т о и м о с ти  п у т ем  и н д е к с а ц ий  и ли  п р я м о го  п е р е с ч е та  по  д о к у м е н
т а л ь но  п о д т в е р ж д е н н ым  р ы н о ч н ым  ц е н а м.  В  п о с л е д у ю щ ем  т а к ие  
о с н о в н ые  с р е д с т ва  д о л ж ны  п е р е о ц е н и в а т ь ся  р е г у л я р н о. 

Р а с к р ы т ие  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  ф а к та  п р о в е д е н ия  п е р е
о ц е н ки  о с н о в н ых  с р е д с тв  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да  п о з в о л я ет  о б ъ
я с н и ть  п о л ь з о в а т е л ям  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о т с у т с т в ие  т о ж д е
с т ва  м е ж ду  с т р о к а ми  г о д о в ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  п р о ш л о го  
г о д а,  по  к о т о р ым  о т р а ж а е т ся  к о н е ч н ое  с а л ь до  по  с ч е т а м,  и с п о л ь з о
в а н н ым  в п о с л е д с т в ии  на  1 я н в а ря  с л е д у ю щ е го  г о да  п ри  п р о в е д е н ии  
п е р е о ц е н к и,  и  э т и ми  же  с т р о к а ми  п р о м е ж у т о ч н ой  (и  г о д о в о й)  б у х г а л
т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  т е к у щ е го  г о д а,  г де  с о о т в е т с т в у ю щ ие  п о к а з а т е ли  на  
н а ч а ло  г о да  б у д ут  п р е д с т а в л е ны  с у ч е т ом  п р о в е д е н н ой  п е р е о ц е н к и. 
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13.  Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  о  к у р с о в ых  р а з н и ц ах  и  о  к у р се  р у б л я, 
у с т а н о в л е н н ых  ЦБ  РФ  по  о т н о ш е н ию  к   и н о с т р а н н ым  в а л ю т а м,  д е й с т
в о в а в ш им  на  о т ч е т н ую  д а ту  с о с т а в л е н ия  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и. 
С о г л а с но  п р е д п и с а н и ям  п.  22  П БУ  3/00  «У ч ет  а к т и в ов  и  о б я з а
т е л ь с т в,  с т о и м о с ть  к о т о р ых  в ы р а ж е на  в  и н о с т р а н н ой  в а л ю т е»  в  б у х
г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  р а с к р ы в а ю т с я:  в е л и ч и на  к у р с о в ых  р а з н и ц, 
о т н е с е н н ых  на  с ч е та  у ч е та  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т о в;  в е л и ч и на  к у р
с о в ых  р а з н и ц,  о т н е с е н н ых  на  и н ые  с ч е та  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а;  к у рс  
Ц е н т р а л ь н о го  б а н ка  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц и и,  д е й с т в о в а в ш ий  на  о т
ч е т н ую  д а ту  с о с т а в л е н ия  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и. 

14.  Р а с к р ы т ие  ф а к та  п р е д с т а в л е н ия  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и, 
у ч т е н н ой  р а н ее  к а к  д о л г о с р о ч н о й,  в  к а ч е с т ве  к р а т к о с р о ч н о й.  Д е б и т о р
с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь,  п р е д с т а в л я е м ая  в  б у х г а л т е р с к ом  б а л а н се  к ак  
д о л г о с р о ч н ая  и  п р е д п о л а г а е м ая  к  п о г а ш е н ию  в  о т ч е т н ом  г о д у,  м о
ж ет  б ы ть  п р е д с т а в л е на  на  н а ч а ло  э т о го  о т ч е т н о го  г о да  к ак  к р а т к о
с р о ч н а я.  Ф а кт  п р е д с т а в л е н ия  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и,  у ч т е н
н ой  р а н ее  к ак  д о л г о с р о ч н а я,  в  к а ч е с т ве  к р а т к о с р о ч н ой  н е о б х о д и мо  
р а с к р ы ть  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  к  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и. 

15.  Р а с к р ы т ие  ф а к та  п р е д с т а в л е н ия  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и, 
у ч т е н н ой  р а н ее  к а к  д о л г о с р о ч н о й,  в  к а ч е с т ве  к р а т к о с р о ч н о й.  К р е д и
т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь,  п р е д с т а в л я е м ая  в  б у х г а л т е р с к ом  б а л а н се  
к ак  д о л г о с р о ч н ая  и  п р е д п о л а г а е м ая  к  п о г а ш е н ию  в  о т ч е т н ом  г о д у, 
м о ж ет  б ы ть  п р е д с т а в л е на  на  н а ч а ло  э т о го  о т ч е т н о го  г о да  к ак  к р а т
к о с р о ч н а я.  Т а к ой  ф а кт  н е о б х о д и мо  р а с к р ы ть  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а
п и с ке  к  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и. 

16.  Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  о  г о с у д а р с т в е н н ой  п о м о щ и.  Р а с к р ы в а е т
ся  с л е д у ю щ ая  и н ф о р м а ц и я:  х а р а к т ер  и  в е л и ч и на  б ю д ж е т н ых  с р е д с т в, 
п о л у ч е н н ых  в  о т ч е т н ом  г о д у;  н а з н а ч е н ие  и  в е л и ч и на  б ю д ж е т н ых  к р е
д и т о в,  х а р а к т ер  п р о ч их  ф о рм  г о с у д а р с т в е н н ой  п о м о щ и,  от  к о т о р ых  
о р г а н и з а ц ия  п р я мо  п о л у ч а ет  э к о н о м и ч е с к ие  в ы г о д ы;  н е в ы п о л н е н ие  
по  с о с т о я н ию  на  о т ч е т н ую  д а ту  у с л о в ий  п р е д о с т а в л е н ия  б ю д ж е т н ых  
с р е д с тв  и  с в я з а н н ые  с  н и ми  у с л о в н ые  о б я з а т е л ь с т ва  и  у с л о в н ые  а к т и в ы. 

17.  Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  о  к р е д и т ах  (з а й м а х ).  В  п.  32  П БУ  15/01 
п р и в е д ен  м и н и м а л ь н ый  п е р е ч е нь  и н ф о р м а ц и и,  к о т о р ую  о р г а н и з а
ц ия  д о л ж на  о т р а з и ть  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и.  В  ч а с т н о с т и,  в  
п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  н е о б х о д и мо  п р и в е с ти  т а к ие  д а н н ы е: 

•  н а л и ч и е,  и з м е н е н ие  в е л и ч и ны  и  с р о ки  п о г а ш е н ия  з а д о л ж е н¬
н о с ти  по  о с н о в н ым  в и д ам  з а й м ов  (к р е д и т о в ); 

•  в е л и ч и н а,  в и ды  и  с р о ки  п о г а ш е н ия  в ы д а н н ых  в е к с е л ей  и  п р о¬
д а н н ых  о б л и г а ц и й; 

•  с у м мы  з а т р ат  по  з а й м ам  (к р е д и т а м ),  в к л ю ч е н н ые  в  о п е р а ц и¬
о н н ые  р а с х о ды  и  в  с т о и м о с ть  и н в е с т и ц и о н н ых  а к т и в о в; 

•  в е л и ч и на  с р е д н е в з в е ш е н н ой  с т а в ки  з а й м ов  и  к р е д и т ов  (п ри  
ее  п р и м е н е н и и ). 

И н ая  д о п о л н и т е л ь н ая  и н ф о р м а ц ия  о  з а й м ах  (к р е д и т а х)  и  з а т р а
т ах  по  их  о б с л у ж и в а н ию  п р и в о д и т ся  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  по  
у с м о т р е н ию  о р г а н и з а ц и и. 
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П у н к т ом  4  П БУ  15/01  у с т а н о в л е н о,  ч то  в  с л у ч ае  н е и с п о л н е н ия  
и ли  н е п о л н о го  и с п о л н е н ия  з а и м о д а в ц ем  д о г о в о ра  з а й ма  (к р е д и т а) 
о р г а н и з а ц и я з а е м щ ик  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  к  г о д о в ой  б у х г а л т е р
с к ой  о т ч е т н о с ти  п р и в о д ит  и н ф о р м а ц ию  о  н е д о п о л у ч е н н ых  с у м м а х. 
П о л ь з о в а т е л ям  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  в  р я де  с л у ч а ев  в а ж но  э то  
з н а т ь,  п о с к о л ь ку  п од  п р е д п о л а г а е м ые  к  п о л у ч е н ию  з а й мы  (к р е д и т ы) 
о р г а н и з а ц ия  м о г ла  п р о и з в е с ти  о п р е д е л е н н ые  д е й с т в и я,  к о т о р ые  м о г
ли  п о в л и я ть  на  ее ф и н а н с о в ое  п о л о ж е н ие  и  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а т ы. 

18.  Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  о  р а с ч е т ах  по  н а л о гу  на  п р и б ы л ь.  П ри  
н а л и ч ии  п о с т о я н н ых  н а л о г о в ых  о б я з а т е л ь с т в,  о т л о ж е н н ых  н а л о г о
в ых  а к т и в ов  и  о т л о ж е н н ых  н а л о г о в ых  о б я з а т е л ь с т в,  к о р р е к т и р у ю
щ их  п о к а з а т е ль  у с л о в н о го  р а с х о да  (у с л о в н о го  д о х о д а)  по  н а л о гу  на  
п р и б ы л ь,  о т д е л ь но  в  п о я с н е н и ях  к  б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  и  о т ч е ту  
о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  р а с к р ы в а ю т с я: 

•  у с л о в н ый  р а с х од  (у с л о в н ый  д о х о д)  по  н а л о гу  на  п р и б ы л ь; 
•  п о с т о я н н ые  и  в р е м е н н ые  р а з н и ц ы,  в о з н и к ш ие  в  о т ч е т н ом  

п е р и о де  и  п о в л е к ш ие  к о р р е к т и р о в ку  у с л о в н о го  р а с х о да  (у с¬
л о в н о го  д о х о д а)  по  н а л о гу  на  п р и б ы ль  в  ц е л ях  о п р е д е л е н ия  
т е к у щ е го  н а л о га  на  п р и б ы ль  (т е к у щ е го  н а л о г о в о го  у б ы т к а ); 

•  п о с т о я н н ые  и  в р е м е н н ые  р а з н и ц ы,  в о з н и к ш ие  в  п р о ш л ых  о т¬
ч е т н ых  п е р и о д а х,  но  п о в л е к ш ие  к о р р е к т и р о в ку  у с л о в н о го  
р а с х о да  (у с л о в н о го  д о х о д а)  по  н а л о гу  на  п р и б ы ль  о т ч е т н о го  
п е р и о д а; 

•  с у м мы  п о с т о я н н о го  н а л о г о в о го  о б я з а т е л ь с т в а,  о т л о ж е н н о го  
н а л о г о в о го  а к т и ва  и  о т л о ж е н н о го  н а л о г о в о го  о б я з а т е л ь с т в а; 

•  п р и ч и ны  и з м е н е н ий  п р и м е н я е м ых  н а л о г о в ых  с т а в ок  по  с р а в¬
н е н ию  с  п р е д ы д у щ им  о т ч е т н ым  п е р и о д о м; 

•  с у м мы  о т л о ж е н н о го  н а л о г о в о го  а к т и ва  и  о т л о ж е н н о го  н а л о¬
г о в о го  о б я з а т е л ь с т в а,  с п и с а н н ые  на  с ч ет  у ч е та  п р и б ы л ей  и  
у б ы т к ов  в  с в я зи  с  в ы б ы т и ем  о б ъ е к та  а к т и ва  (п р о д а ж е й,  п е р е¬
д а ч ей  на  б е з в о з м е з д н ой  о с н о ве  и ли  л и к в и д а ц и е й)  и ли  в и да  
о б я з а т е л ь с т ва  (п. 25  П БУ  18/02). 

19.  Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  об  у ч а с т ии  в с о в м е с т н ой  д е я т е л ь н о с т и. 
Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц ии  об  
у ч а с т ии  в  с о в м е с т н ой  д е я т е л ь н о с ти  о с у щ е с т в л я е т ся  в  п о я с н и т е л ь н ой  
з а п и с ке  в  с о о т в е т с т в ии  с  п р а в и л а м и,  у с т а н о в л е н н ы ми  П о л о ж е н и ем  
по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е ту  «И н ф о р м а ц ия  по  с е г м е н т а м»  П БУ  12/2000. 
О р г а н и з а ц и я,  я в л я ю щ а я ся  у ч а с т н и ц ей  д о г о в о ра  о  с о в м е с т н ой  д е я
т е л ь н о с т и,  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  р а с к р ы в а ет  к ак  м и н и м ум  
с л е д у ю щ ую  и н ф о р м а ц ию  об у ч а с т ии  в  с о в м е с т н ой  д е я т е л ь н о с т и: 

•  ц е ль  с о в м е с т н ой  д е я т е л ь н о с ти  (п р о и з в о д с т во  п р о д у к ц и и,  в ы¬
п о л н е н ие  р а б о т,  о к а з а н ие  у с л уг  и  т .д .) и  в к л ад  в н е е; 

•  с п о с об  и з в л е ч е н ия  э к о н о м и ч е с к ой  в ы г о ды  и ли  д о х о да  (с о¬
в м е с т но  о с у щ е с т в л я е м ые  о п е р а ц и и,  с о в м е с т но  и с п о л ь з у е м ые  
а к т и в ы,  с о в м е с т н ая  д е я т е л ь н о с т ь ); 

•  к л а с с и ф и к а ц ия  о т ч е т н о го  с е г м е н та  (о п е р а ц и о н н ый  и ли  г е о¬
г р а ф и ч е с к и й ); 
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•  с т о и м о с ть  а к т и в ов  и  о б я з а т е л ь с т в,  о т н о с я щ и х ся  к  с о в м е с т н ой  
д е я т е л ь н о с т и; 

•  с у м мы  д о х о д о в,  р а с х о д о в,  п р и б ы ли  и ли  у б ы т к а,  о т н о с я щ и х ся  
к  с о в м е с т н ой  д е я т е л ь н о с т и. 

Д ля  ф о р м и р о в а н ия  д о с т о в е р н ой  и н ф о р м а ц ии  об  у ч а с т ии  в  с о
в м е с т н ой  д е я т е л ь н о с ти  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  к а ж д ый  у ч а с т н ик  
о б е с п е ч и в а ет  д о с т о в е р н о с ть  п р е д с т а в л я е м ой  д р у г им  у ч а с т н и к ам  д о г о
в о ра  и н ф о р м а ц ии  о в ы п о л н е н ии  д о г о в о ра  о с о в м е с т н ой  д е я т е л ь н о с т и. 

20. Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  о  с о б ы т и ях  п о с ле  о т ч е т н ой  д а т ы,  с в и д е
т е л ь с т в у ю щ их  о  в о з н и к ш их  п о с ле  о т ч е т н ой  д а ты  х о з я й с т в е н н ых  у с л о в и
я х,  в к о т о р ых  о р г а н и з а ц ия  в е д ет  с в ою д е я т е л ь н о с т ь.  П о р я д ок  о т р а ж е н ия  
в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц ий  с о б ы т ий  п о с ле  о т ч е т н ой  д а ты  
у с т а н о в л ен  П БУ 7/98  «С о б ы т ия  п о с ле  о т ч е т н ой  д а т ы ».  В  н ем  о п р е д е
л я е т ся  с о б ы т ие  п о с ле  о т ч е т н ой  д а ты  к ак  ф а кт  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь
н о с т и,  к о т о р ый  о к а з ал  и ли  м о ж ет  о к а з а ть  в л и я н ие  на  ф и н а н с о в ое  с о
с т о я н и е,  д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  и ли  р е з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с ти  
о р г а н и з а ц ии  и  к о т о р ый  и м ел  м е с то  в  п е р и од  м е ж ду  о т ч е т н ой  д а т ой  и  
д а т ой  п о д п и с а н ия  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  за о т ч е т н ый г о д. 

К  с о б ы т и ям  п о с ле  о т ч е т н ой  д а ты  о т н о с я т с я: 
•  с о б ы т и я,  п о д т в е р ж д а ю щ ие  с у щ е с т в о в а н ие  на  о т ч е т н ую  д а ту  

х о з я й с т в е н н ых  у с л о в и й,  в  к о т о р ых  о р г а н и з а ц ия  в е ла  с в ою  
д е я т е л ь н о с ть  (о т р а ж а ю т ся  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  (п у т ем  
у т о ч н е н и я ),  в  с и н т е т и ч е с к ом  и  а н а л и т и ч е с к ом  у ч е те  з а к л ю ч и¬
т е л ь н ы ми  о б о р о т а ми  о т ч е т н о го  п е р и о д а ); 

•  с о б ы т и я,  с в и д е т е л ь с т в у ю щ ие  о  в о з н и к ш их  п о с ле  о т ч е т н ой д а¬
ты  х о з я й с т в е н н ых  у с л о в и я х,  в  к о т о р ых  о р г а н и з а ц ия  в е д ет  
с в ою  д е я т е л ь н о с ть  (о т р а ж а ю т ся  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  
(п у т ем  р а с к р ы т и я)  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с к е ). 

21.  Р а с к р ы т ие  у с л о в н ых  а к т и в о в.  П о р я д ок  р а с к р ы т ия  в  п о я с н и
т е л ь н ой  з а п и с ке  к  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  у с л о в н ых  а к т и в ов  р е г у
л и р у е т ся  П БУ 8/01  «У с л о в н ые  ф а к ты  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и ». 

П од  у с л о в н ым  а к т и в ом  п о н и м а е т ся  т а к ое  п о с л е д с т в ие  у с л о в н о го  
ф а к т а,  к о т о р ое  в  б у д у щ ем  с  о ч е нь  в ы с о к ой  (95—100%)  и ли  в ы с о к ой  
(50—95%)  с т е п е н ью  в е р о я т н о с ти  п р и в е д ет  к  у в е л и ч е н ию  э к о н о м и ч е
с к их  в ы г од  о р г а н и з а ц и и.  У с л о в н ые  а к т и вы  на  с ч е т ах  б у х г а л т е р с к о го  
у ч е та  не  о т р а ж а ю т ся  и  не п о д л е ж ат  о ц е н ке  в д е н е ж н ом  в ы р а ж е н и и. 

И н ф о р м а ц ия  об  у с л о в н ых  а к т и в ах  р а с к р ы в а е т ся  в  п о я с н и т е л ь
н ой  з а п и с ке  к  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц ии  за  о т ч е т н ый  
п е р и од  в  т ом  с л у ч а е,  е с ли  с у щ е с т в у ет  в ы с о к ая  и ли  о ч е нь  в ы с о к ая  
в е р о я т н о с ть  т о г о,  ч то  о р г а н и з а ц ия  их  п о л у ч и т.  И н ф о р м а ц ия  об у с
л о в н ых  а к т и в а х,  р а с к р ы в а е м ая  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  к  б у х г а л
т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  не  д о л ж на  с о д е р ж а ть  у к а з а н ия  на  
с т е п е нь  в е р о я т н о с ти  и ли в е л и ч и ну  о ц е н ки  у с л о в н о го  а к т и в а. 

22.  Р а с к р ы т ие  у с л о в н ых  о б я з а т е л ь с т в.  П о р я д ок  о т р а ж е н ия  в  б у х
г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  и  р а с к р ы т ия  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  к  б у х
г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  у с л о в н ых  о б я з а т е л ь с тв  р е г у л и р у е т ся  П БУ  8/01 
«У с л о в н ые  ф а к ты  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и ». 
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П од  у с л о в н ы ми  о б я з а т е л ь с т в а ми  п о н и м а е т ся  т а к ое  п о с л е д с т в ие  
у с л о в н о го  ф а к т а,  к о т о р ое  в  б у д у щ ем  с  о ч е нь  в ы с о к ой  и ли  в ы с о к ой  
с т е п е н ью  в е р о я т н о с ти  м о ж ет  п р и в е с ти  к  у м е н ь ш е н ию  э к о н о м и ч е
с к их  в ы г од  о р г а н и з а ц и и. 

К  у с л о в н ым  о б я з а т е л ь с т в ам  о т н о с я т с я: 
•  т ип  I : с у щ е с т в у ю щ ее  на  о т ч е т н ую  д а ту  о б я з а т е л ь с т во  о р г а н и¬

з а ц и и,  в  о т н о ш е н ии  в е л и ч и ны  л и бо  с р о ка  и с п о л н е н ия  к о т о¬
р о го  с у щ е с т в у ет  н е о п р е д е л е н н о с т ь; 

•  т ип  I I : в о з м о ж н ое  о б я з а т е л ь с т во  о р г а н и з а ц и и,  с у щ е с т в о в а н ие  
к о т о р о го  на  о т ч е т н ую  д а ту  м о ж ет  б ы ть  п о д т в е р ж д е но  и с к л ю¬
ч и т е л ь но  н а с т у п л е н и ем  л и бо  н е н а с т у п л е н и ем  б у д у щ их  с о б ы¬
т и й,  не  к о н т р о л и р у е м ых  о р г а н и з а ц и е й. 

И н ф о р м а ц ия  по  у с л о в н ым  о б я з а т е л ь с т в ам  т и па  I I  п о д л е ж ит  
р а с к р ы т ию  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с к е.  У с л о в н ые  о б я з а т е л ь с т ва  о р г а
н и з а ц ия  о ц е н и в а ет  в д е н е ж н ом  в ы р а ж е н и и. 

23.  Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  об  а ф ф и л и р о в а н н ых  л и ц а х.  П о л о ж е
н ие  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е ту  (П БУ 4/99)  «Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  
о р г а н и з а ц и и»  т р е б у ет  р а с к р ы т ия  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  д а н н ых  
об  а ф ф и л и р о в а н н ых  л и ц а х.  И с х о дя  из  э т о го  М и н ф ин  РФ  п р и к а з ом  
от  13 я н в а ря  2000 г.  №  5н  у т в е р д ил  П о л о ж е н ие  по  б у х г а л т е р с к о му  
у ч е ту  «И н ф о р м а ц ия  об  а ф ф и л и р о в а н н ых  л и ц а х»  (П БУ  11/2000). 
Д а н н ое  П о л о ж е н ие  р а з р а б о т а но  на  о с н о ве  М С ФО  24  «Р а с к р ы т ие  
и н ф о р м а ц ии  о  с в я з а н н ых  с т о р о н а х ». 

А ф ф и л и р о в а н н ые  л и ца  — э то л и ца  (ю р и д и ч е с к ие  и  ф и з и ч е с к и е ), 
с п о с о б н ые  о к а з ы в а ть  в л и я н ие  на  д е я т е л ь н о с ть  д р у г их  л иц  (ю р и д и
ч е с к их  и  ф и з и ч е с к и х ).  А ф ф и л и р о в а н н ые  л и ца  к о н т р о л и р у ют  о р г а
н и з а ц и ю,  к о г да  о ни  в л а д е ю т: 

•  б о л ее  ч ем  50%  г о л о с у ю щ их  а к ц ий  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т ва  
и ли  б о л ее  ч ем 50%  у с т а в н о го  (с к л а д о ч н о г о)  к а п и т а ла  о б щ е с т¬
ва  с  о г р а н и ч е н н ой  о т в е т с т в е н н о с т ь ю,  т о в а р и щ е с т ва  и т .п .; 

•  в л а д е ют  б о л ее  ч ем 20%  г о л о с у ю щ их  а к ц ий  а к ц и о н е р н о го  о б¬
щ е с т ва  и ли  б о л ее  ч ем 20%  у с т а в н о го  (с к л а д о ч н о г о)  к а п и т а ла  
о б щ е с т ва  с  о г р а н и ч е н н ой  о т в е т с т в е н н о с т ью  (т о в а р и щ е с т ва  и  
т .п .)  и  и м е ют  в о з м о ж н о с ть  о п р е д е л я ть  р е ш е н и я,  п р и н и м а е¬
м ые  в  э т их  о б щ е с т в а х. 

Т а к им  о б р а з о м,  к  а ф ф и л и р о в а н н ым  л и ц а м,  о с у щ е с т в л я ю щ им  
к о н т р о ль  л и бо  н а х о д я щ и м ся  п од к о н т р о л е м,  о т н о с я т ся  м а т е р и н с к ие  
к о м п а н ии  и  д о ч е р н ие  о б щ е с т в а,  а  т а к же  ф и з и ч е с к ие  л и ц а,  в л а д е ю
щ ие  к о н т р о л ь н ым  п а к е т ом  а к ц ий  л и бо  б о л ее  20%  г о л о с у ю щ их  а к
ц и й,  но  и м е ю щ ие  в о з м о ж н о с ть  о п р е д е л я ть  р е ш е н ия  о р г а н и з а ц ии  
(н а п р и м е р,  г е н е р а л ь н ый  д и р е к т ор  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т в а ). 

П БУ  11/2000  и с п о л ь з у е т ся  а к ц и о н е р н ы ми  о б щ е с т в а ми  (к р о ме  
к р е д и т н ых  о р г а н и з а ц и й ),  в т ом ч и с ле  п ри с о с т а в л е н ии  и ми  с в о д н ой  
б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  (в  с л у ч ае  н а л и ч ия  у  а к ц и о н е р н ых  о б щ е с тв  
д о ч е р н их  и  з а в и с и м ых  о б щ е с т в ).  Д а н н ое  П о л о ж е н ие  не  п р и м е н я е т ся  
п ри  с о с т а в л е н ии  о т ч е т н о с ти  д ля  в н у т р е н н их  ц е л е й,  д ля  г о с у д а р с т
в е н н о го  с т а т и с т и ч е с к о го  н а б л ю д е н и я,  п ри п р е д о с т а в л е н ии  о т ч е т н ой  
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и н ф о р м а ц ии  к р е д и т н ым  о р г а н и з а ц и ям  в  с о о т в е т с т в ии  с  их  т р е б о
в а н и я ми  и д ля и н ых  с п е ц и а л ь н ых  ц е л е й. 

П БУ  11/2000  м о ж ет  не  п р и м е н я т ь ся  п ри  ф о р м и р о в а н ии  б у х г а л
т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  с у б ъ е к т а ми  м а л о го  п р е д п р и н и м а т е л ь с т в а. 

В  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц ии  р а с к р ы в а е т ся  и н ф о р
м а ц ия  об а ф ф и л и р о в а н н ых  л и ц а х,  к о т о р ы е: 

•  к о н т р о л и р у ют  д а н н ую  о р г а н и з а ц ию  и ли о к а з ы в а ют  на н ее  з н а¬
ч и т е л ь н ое  в л и я н и е; 

•  н а х о д я т ся  п од к о н т р о л ем  и ли з н а ч и т е л ь н ым  в л и я н и ем  д а н н ой  
о р г а н и з а ц и и. 

А ф ф и л и р о в а н н ые  л и ца  о к а з ы в а ют  з н а ч и т е л ь н ое  в л и я н ие  на о р
г а н и з а ц и ю,  к о г да  о ни  не  к о н т р о л и р у ют  е е,  но  и м е ют  в о з м о ж н о с ть  
у ч а с т в о в а ть  в  п р и н я т ии  р е ш е н ий  д а н н ой  о р г а н и з а ц и е й.  К  э т им  л и
ц ам  о т н о с я т ся  з а в и с и м ые  о б щ е с т в а,  ф и з и ч е с к ие  л и ц а,  в л а д е ю щ ие  
б о л ее  20%  г о л о с у ю щ их  а к ц и й. 

К  и н ф о р м а ц ии  об  а ф ф и л и р о в а н н ых  л и ц а х,  к о т о р ая  д о л ж на  о т
р а ж а т ь ся  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  о т н о с я т ся  д а н н ые  об  о п е р а
ц и ях  м е ж ду  о р г а н и з а ц и ей  и  а ф ф и л и р о в а н н ы ми  л и ц а ми  по  п е р е д а че  
к а к и х л и бо  а к т и в ов  и ли  о б я з а т е л ь с тв  (п р и о б р е т е н ие  и  п р о д а жа  
ц е н н о с т е й,  а р е н д н ые  о т н о ш е н и я,  п р е д о с т а в л е н ие  и  п о л у ч е н ие  з а й
м о в,  г а р а н т и й,  з а л о г ов  и  т .п .).  Е с ли  э ти  о п е р а ц ии  и м е ли  м е с т о,  то  
по  к а ж д о му  а ф ф и л и р о в а н н о му  л и цу  р а с к р ы в а е т ся  и н ф о р м а ц ия  о  
х а р а к т е ре  о т н о ш е н ий  с  н им  (к о н т р о ль  и ли  о к а з а н ие  з н а ч и т е л ь н о го  
в л и я н и я ),  о  в и д ах  и  о б ъ е ме  о п е р а ц ий  с д а н н ым  л и ц о м,  м е т о д ах  о п
р е д е л е н ия  ц ен по  к а ж д о му  в и ду  о п е р а ц ий  и д р. 

И н ф о р м а ц ия  о  с д е л к ах  с  а ф ф и л и р о в а н н ы ми  л и ц а ми  я в л я е т ся  
в а ж н ой  д ля п о л ь з о в а т е л ей  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  т ак к ак  п о з в о
л я ет  о ц е н и ть  в л и я н ие  э т их  с д е л ок  на  ф и н а н с о в ое  п о л о ж е н ие  и ф и
н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  о р г а н и з а ц и и. 

В  р я де  с л у ч а ев  и н ф о р м а ц ия  об  о п е р а ц и ях  с  а ф ф и л и р о в а н н ы ми  
л и ц а ми  м о ж ет  не  р а с к р ы в а т ь ся  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и.  П е р е
ч е нь  т а к их  с л у ч а ев  д ан  в  п.  9  П БУ  11/2000.  О ни  к а с а ю т ся  и н ф о р
м а ц ии  о  с д е л к ах  м е ж ду  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и ей  и  д о ч е р н и ми  о б щ е
с т в а ми  и ли  м е ж ду  д о ч е р н и ми  о б щ е с т в а м и,  в х о д я щ и ми  в  о д ну  и  ту  
же  г р у п пу  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц и й,  п о с к о л ь ку  э ти  с д е л ки  не  
п р и в о д ят  к  и з м е н е н ию  а к т и в ов  и  о б я з а т е л ь с тв  г р у п пы  в  ц е л о м. 

Е с ли  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  не  б ы ло  о п е р а ц ий  с  а ф ф и л и р о в а н н ым  
л и ц ом  по  п е р е д а че  а к т и в ов  и ли  о б я з а т е л ь с т в,  но  о но  к о н т р о л и р у ет  
о р г а н и з а ц и ю,  то  о р г а н и з а ц ия  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  д о л ж на  о п и
с а ть  х а р а к т ер  о т н о ш е н ий  с  э т им  л и ц ом  (в л а д е н ие  к о н т р о л ь н ым  п а к е
т ом  а к ц и й,  в л а д е н ие  б о л ее  ч ем 20%  г о л о с у ю щ их  а к ц и й,  но  и м е ю щ ее  
в о з м о ж н о с ть  о п р е д е л я ть  р е ш е н и я,  п р и н и м а е м ые  о р г а н и з а ц и е й ). 

П е р е ч е нь  а ф ф и л и р о в а н н ых  л и ц,  и н ф о р м а ц ия  о  к о т о р ых  р а с
к р ы в а е т ся  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  у с т а н а в л и в а е т ся  о р г а н и з а ц и е й. 
В ы ш е у к а з а н н ый  п е р е ч е нь  д ля  с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  
о п р е д е л я ет  г о л о в н ая  о р г а н и з а ц и я. 

И н ф о р м а ц ия  об  а ф ф и л и р о в а н н ых  л и ц ах  в к л ю ч а е т ся  в  п о я с н и
т е л ь н ую  з а п и с ку  в  в и де  о т д е л ь н о го  р а з д е л а.  Д ля в о з м о ж н о с ти  п о л у
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ч е н ия  т а к ой  и н ф о р м а ц ии  о р г а н и з а ц ия  д о л ж на  в е с ти  б у х г а л т е р с к ий  
у ч ет  в  с о о т в е т с т в у ю щ их  а н а л и т и ч е с к их  р а з р е з а х. 

24.  Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  по  с е г м е н т а м.  П о л ь з о в а т е л ям  б у х г а л
т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  в  р я де  с л у ч а ев  т р у д но  о ц е н и ть  д е я т е л ь н о с ть  о р
г а н и з а ц ии  на  о с н о ве  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  б ез  ее  с п е ц и а л ь н ой  
п о д г о т о в к и;  им  н у ж на  не  т о л ь ко  о б о б щ е н н а я,  но  и  б о л ее  д е т а л и з и
р о в а н н ая  и н ф о р м а ц и я.  И с х о дя  из  э т о го  п р и к а з ом  от  27  я н в а ря  
2000  г.  №  11н  М и н и с т е р с т во  ф и н а н с ов  РФ  у т в е р д и ло  П о л о ж е н ие  
по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е ту  «И н ф о р м а ц ия  по  с е г м е н т а м»  (П БУ 12/2000). 

25.  Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  по  п р е к р а щ а е м ой  д е я т е л ь н о с т и.  О р г а
н и з а ц ия  в  г о д о в ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  р а с к р ы в а ет  с л е д у ю щ ую  
и н ф о р м а ц ию  по п р е к р а щ а е м ой  д е я т е л ь н о с т и: 

а)  о п и с а н ие  п р е к р а щ а е м ой  д е я т е л ь н о с ти  (о п е р а ц и о н н ый  и ли  
г е о г р а ф и ч е с к ий  с е г м е н т,  ч а с ть  с е г м е н т а,  с о в о к у п н о с ть  с е г м е н т о в,  в  
р а м к ах  к о т о р о го  (к о т о р ы х)  п р о и с х о д ит  п р е к р а щ е н ие  д е я т е л ь н о с т и; 
д а ту  п р и з н а н ия  д е я т е л ь н о с ти  п р е к р а щ а е м о й;  д а ту  и ли  п е р и о д,  в  
к о т о р ом  о ж и д а е т ся  з а в е р ш е н ие  п р е к р а щ е н ия  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и
з а ц и и,  е с ли  о ни и з в е с т ны  и ли  о п р е д е л и м ы ); 

б)  с т о и м о с ть  а к т и в ов  и  о б я з а т е л ь с тв  о р г а н и з а ц и и,  п р е д п о л а г а е м ых  
к  в ы б ы т ию  и ли п о г а ш е н ию  в р а м к ах  п р е к р а щ е н ия  д е я т е л ь н о с т и; 

в)  с у м мы  д о х о д о в,  р а с х о д о в,  п р и б ы л ей  и ли  у б ы т к ов  до  н а л о г о
о б л о ж е н и я,  а  т а к же  с у м ма  н а ч и с л е н н о го  н а л о га  на  п р и б ы л ь,  о т н о
с я щ и е ся  к  п р е к р а щ а е м ой  д е я т е л ь н о с т и; 

г)  д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  о т н о с я щ е е ся  к  п р е к р а щ а е м ой  
д е я т е л ь н о с т и,  в  р а з р е зе  т е к у щ е й,  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и н а н с о в ой  
д е я т е л ь н о с ти  в  т е к у щ ем  о т ч е т н ом  п е р и о д е. 

П ри  с о с т а в л е н ии  с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  и н ф о р м а
ц ия  об  а к т и в а х,  о б я з а т е л ь с т в а х,  д о х о д а х,  р а с х о д а х,  п р и б ы л ях  и  
у б ы т к а х,  о т н о с я щ и х ся  к  п р е к р а щ а е м ой  д е я т е л ь н о с т и,  р а с к р ы в а е т ся  
в  д о л е,  у с т а н а в л и в а е м ой  в  с о о т в е т с т в ии  с  п р а в и л а ми  с о с т а в л е н ия  
с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и.  С п о с об  р а с к р ы т ия  и н ф о р м а ц ии  
по  п р е к р а щ а е м ой  д е я т е л ь н о с ти  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  у с т а
н а в л и в а е т ся  о р г а н и з а ц и е й,  на  к о т о р ую  в о з л о ж е на  о б я з а н н о с ть  по  
с о с т а в л е н ию  с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и. 

В  с л у ч ае  о т м е ны  п р о г р а м мы  п р е к р а щ е н ия  д е я т е л ь н о с ти  д а н н ый  
ф а кт  н а х о д ит  о т р а ж е н ие  в  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с к е.  П ри э т ом  с у м мы  
п р и з н а н н ых  р а н ее  р е з е р в о в,  а  т а к же  у б ы т к ов  от  с н и ж е н ия  с т о и м о
с ти  а к т и в ов  п о д л е ж ат  в о с с т а н о в л е н ию  (п. 20). 

26.  Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  о  п р и б ы л и,  п р и х о д я щ е й ся  на  о д ну а к
ц и ю.  П у н кт  27  П БУ 4/99  т р е б у е т,  ч т о бы  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  
а к ц и о н е р н ых  о б щ е с тв  о т р а ж а л а сь  и н ф о р м а ц ия  о  п р и б ы л и,  п р и х о д я
щ е й ся  на  о д ну  а к ц и ю.  С о о т в е т с т в у ю щ ие  М е т о д и ч е с к ие  р е к о м е н д а
ц ии  по  р а с к р ы т ию  и н ф о р м а ц ии  о  п р и б ы л и,  п р и х о д я щ е й ся  на  о д ну  
а к ц и ю,  р а з р а б о т а н н ые  на  о с н о ве  М С ФО  33  «П р и б ы ль  на  а к ц и ю », 
у т в е р ж д е ны  п р и к а з ом  М и н ф и на  РФ от 21 м а р та  2000 г. № 29н. 

Д ля  о р г а н и з а ц и й,  п у б л и к у ю щ их  б у х г а л т е р с к ую  о т ч е т н о с т ь, 
п о я с н и т е л ь н ая  з а п и с ка  о б ы ч но  с о п р о в о ж д а е т ся  а у д и т о р с к им  з а¬
к л ю ч е н и е м. 
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I I I 

С В О Д Н АЯ  
(К О Н С О Л И Д И Р О В А Н Н А Я) 

О Т Ч Е Т Н О С ТЬ  И  О С О Б Е Н Н О С ТИ  
ЕЕ  А Н А Л И ЗА  

Г л а ва  13.  Н а з н а ч е н и е,  с о с т ав  и  п о л ь з о в а т е ли  

с в о д н ой  ( к о н с о л и д и р о в а н н о й) 

б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  

Г л а ва  14.  М е т о ды  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а ла  

Г л а ва  15.  К о н с о л и д а ц ия  с т а т ей  б а л а н с а, 

с в я з а н н ых  с  в н у т р и г р у п п о в ы ми  

р а с ч е т а ми  и  о п е р а ц и я ми  

Г л а ва  16.  К о н с о л и д а ц ия  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов  

( п р и б ы ли  и ли  у б ы т к о в) 

от  в н у т р и г р у п п о в ой  р е а л и з а ц ии  

п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г) 

Г л а ва  17.  О т р а ж е н ие  в  к о н с о л и д и р о в а н н ой  

о т ч е т н о с ти  д и в и д е н д ов  о с н о в н о го  

о б щ е с т ва  и  д о ч е р н их  к о м п а н ий  
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13 

Н А З Н А Ч Е Н И Е,  С О С Т АВ  
И  П О Л Ь З О В А Т Е ЛИ  С В О Д Н ОЙ  

(К О Н С О Л И Д И Р О В А Н Н О Й) 
Б У Х Г А Л Т Е Р С К ОЙ  О Т Ч Е Т Н О С ТИ  

В  н а с т о я щ ее  в р е мя  к ак  в  Р о с с и и,  т ак  и  во  в с ем  м и ре  м н о г ие  
к о м п а н и и,  я в л я я сь  с а м о с т о я т е л ь н ы ми  ю р и д и ч е с к и ми  л и ц а м и,  р а
б о т а ют  в  г р у п пе  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц и й.  К а ж д ая  из  т а к их  
к о м п а н ий  с о с т а в л я ет  б у х г а л т е р с к ую  о т ч е т н о с т ь,  в  к о т о р ой  о т р а ж а
е т ся  е го  и м у щ е с т в е н н ое  и  ф и н а н с о в ое  с о с т о я н и е,  р е з у л ь т а ты  д е я
т е л ь н о с ти  за  о т ч е т н ый  п е р и о д.  О д н а ко  п о л ь з о в а т е лю  и н ф о р м а ц ии  о  
г р у п пе  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц ий  н е д о с т а т о ч но  з н а т ь,  к ак  р а б о¬
т а ет  о т д е л ь н ая  к о м п а н ия  г р у п п ы,  п о с к о л ь ку  с  э к о н о м и ч е с к ой  т о ч ки  
з р е н ия  с у м ма  ч а с т ей  не  р а в на  ц е л о м у. 

П ри  с о з д а н ии  г р у п пы  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц ий  б о л ь ш ую  
р о ль  и г р а ет  э ф ф е кт  с и н е р г и и,  п о с к о л ь ку  п о л у ч е н ие  б о л ь ш ей  э ф¬
ф е к т и в н о с ти  к о м п а н и и,  о б р а з о в а в ш е й ся  в  р е з у л ь т а те  с л и я н ия  по  
с р а в н е н ию  с  ее  о т д е л ь н ы ми  ч а с т я ми  до  о б ъ е д и н е н и я,  — ц е ль  л ю б о
го  с л и я н ия  и  о б ъ е д и н е н ия  к о м п а н ий  в  г р у п п у.  Ц е ль  п о л ь з о в а т е ля  
и н ф о р м а ц ии  —  п о н я т ь,  к а к ие  п р о ц е с сы  п р о и с х о д ят  в  г р у п пе  в з а и¬
м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц и й,  к а к о ва  э ф ф е к т и в н о с ть  ее  р а б о ты  в  ц е л о м. 

О т в е ты  на  э ти  в о п р о сы  д а ет  с в о д н ая  (к о н с о л и д и р о в а н н а я)  о т¬
ч е т н о с ть  г р у п п ы,  к о т о р ая  я в л я е т ся  о с о б ым  в и д ом  ф и н а н с о в ой  о т¬
ч е т н о с т и. 

К  о с н о в н ым  з а к о н о д а т е л ь н ы м,  н о р м а т и в н ым  и  м е ж д у н а р о д н ым  
д о к у м е н т а м,  р е г л а м е н т и р у ю щ им  п о р я д ок  ф о р м и р о в а н ия  с в о д н ой  
(к о н с о л и д и р о в а н н о й)  о т ч е т н о с т и,  о т н о с я т с я: 

•  Г р а ж д а н с к ий  к о д е кс  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  (ч а с ть  п е р в а я ), 
с т.  105,  106; 

•  П о л о ж е н ие  по  в е д е н ию  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  б у х г а л т е р с к ой  
о т ч е т н о с ти  в  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  (в  р е д.  п р и к а з ов  М и н
ф и на  РФ  от  30  д е к а б ря  1999  г.  №  107н  и  от  24  м а р та  2000  г. 
№  31н ),  р а з д ел  V  «О с н о в н ые  п р а в и ла  с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  
о т ч е т н о с т и »; 

•  М е т о д и ч е с к ие  р е к о м е н д а ц ии  по  с о с т а в л е н ию  и  п р е д с т а в л е¬
н ию  с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  (в  р е д.  П р и к а за  М и н¬
ф и на  РФ  от  12  м ая  1999  г.  №  36н ); 
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•  П о л о ж е н ие  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е ту  «И н ф о р м а ц ия  об  а ф ф и
л и р о в а н н ых  л и ц а х »,  П БУ  11/2000  (в  р е д.  П р и к а за  М и н ф и на  
РФ  от  30  м а р та  2001  г.  №  27н ); 

•  С т а н д а рт  М С ФО  27  «С в о д н ая  ф и н а н с о в ая  о т ч е т н о с ть  и  у ч ет  
и н в е с т и ц ий  в  д о ч е р н ие  к о м п а н и и »; 

•  С т а н д а рт  М С ФО  28  «У ч ет  и н в е с т и ц ий  в  а с с о ц и и р о в а н н ые  
к о м п а н и и ». 

Р а с с м о т р им  о с н о в н ые  п о н я т ия  п р о ц е с са  к о н с о л и д а ц ии  и  с в о д¬
н ой  о т ч е т н о с т и. 

О р г а н и з а ц и я,  и м е ю щ ая  в  с в о ем  с о с т а ве  д о ч е р н ие  и  з а в и с и м ые  
о б щ е с т в а,  я в л я е т ся  г о л о в н о й .  По  о т н о ш е н ию  к  д о ч е р н им  о б щ е с т в ам  
г о л о в н ая  о р г а н и з а ц ия  в ы с т у п а ет  к ак  о с н о в н о е  о б щ е с т в о;  по  о т н о
ш е н ию  к  з а в и с и м о му  о б щ е с т ву  —  к ак  п р е о б л а д а ю щ е е  (у ч а с т в у ю щ е е) 
о б щ е с т в о. 

О б щ е с т во  п р и з н а е т ся  д о ч е р н и м ,  е с ли  о с н о в н ое  х о з я й с т в е н н ое  
о б щ е с т во  и ли  т о в а р и щ е с т во  в  с и лу  п р е о б л а д а ю щ е го  у ч а с т ия  в  е го  
у с т а в н ом  к а п и т а ле  л и бо  в  с о о т в е т с т в ии  с  з а к л ю ч е н н ым  м е ж ду  н и ми  
д о г о в о р о м,  л и бо  и н ым  о б р а з ом  и м е ет  в о з м о ж н о с ть  о п р е д е л я ть  р е¬
ш е н и я,  п р и н и м а е м ые  т а к им  о б щ е с т в о м. 

Д о ч е р н ее  о б щ е с т во  м о ж ет  п о л н о с т ью  п р и н а д л е ж а ть  о с н о в н о м у, 
к о т о р ое  в  т а к ом  с л у ч ае  я в л я е т ся  е д и н с т в е н н ым  с о б с т в е н н и к ом  у с¬
т а в н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а.  Д о ч е р н ее  о б щ е с т во  м о ж ет  
т а к же  п р и н а д л е ж а ть  н е с к о л ь к им  в л а д е л ь ц ам  (а к ц и о н е р а м ). 

Д о ля  в  у с т а в н ом  к а п и т а ле  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а,  п р и н а д л е ж а щ ая  
в с ем  о с т а л ь н ым  а к ц и о н е р ам  (к р о ме  о с н о в н о го  о б щ е с т в а)  и  не  о б е с¬
п е ч и в а ю щ ая  в л а д е л ь ц ам  э т ой  д о ли  к о н т р о ля  н ад  д е я т е л ь н о с т ью  д о¬
ч е р н е го  о б щ е с т в а,  н а з ы в а е т ся  д о л е й  м е н ь ш и н с т в а . 

Х о з я й с т в е н н ое  о б щ е с т во  п р и з н а е т ся  з а в и с и м ы м ,  е с ли  п р е о б л а¬
д а ю щ ее  о б щ е с т во  и м е ет  б о л ее  д в а д ц а ти  п р о ц е н т ов  е го  у с т а в н о го  
к а п и т а л а. 

С л е д у ет  о т м е т и т ь,  ч то  т о л ь ко  д о ля  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  у с т а в¬
н ом  к а п и т а ле  д р у г о го  о б щ е с т ва  (б о л ее  20%)  не  о п р е д е л я ет  х а р а к т ер  
з а в и с и м о с ти  о д н о го  о б щ е с т ва  от  д р у г о г о.  Т а к,  е с ли  п ри  з н а ч и т е л ь н ой  
в е л и ч и не  и н в е с т и ц ий  (от  20  до  50%)  в  д р у г ую  к о м п а н ию  к о м п а н и я
и н в е с т ор  не  о к а з ы в а ет  на  н ее  з н а ч и т е л ь н о го  в л и я н и я,  то  т а к ие  и н в е¬
с т и ц ии  у ч и т ы в а ю т с я,  к ак  л ю б ые  д р у г и е:  в  о т ч е те  о  п р и б ы л ях  и  
у б ы т к ах  п о к а з ы в а ю т ся  т о л ь ко  д и в и д е н д ы,  а  и н в е с т и ц ии  о т р а ж а ю т ся  
в  б а л а н се  по  с т о и м о с ти  и ли  о ц е н к е. 

Е с ли  у ч а с т ие  к о м п а н и и и н в е с т о ра  в  к а п и т а ле  д р у г ой  к о м п а н ии  
с о с т а в л я ет  от  20  до  50%,  и  п ри  э т ом  к о м п а н и я и н в е с т ор  о к а з ы в а ет  
з н а ч и т е л ь н ое  в л и я н ие  на  ф и н а н с о в ую  и  э к о н о м и ч е с к ую  п о л и т и ку  
д р у г ой  к о м п а н ии  (н а п р и м е р,  ч е р ез  с в о е го  п р е д с т а в и т е ля  в  п р а в л е¬
н и и ),  то  р е чь  и д ет  о  з а в и с и м ом  о б щ е с т в е. 

О б ъ е д и н е н ие  в з а и м о с в я з а н н ы х,  ю р и д и ч е с ки  с а м о с т о я т е л ь н ых  
о р г а н и з а ц и й,  п ри  к о т о р ом  г о л о в н ая  о р г а н и з а ц ия  и м е ет  в о з м о ж
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н о с ть  о п р е д е л я ть  р е ш е н и я,  п р и н и м а е м ые  д о ч е р н и ми  о б щ е с т в а м и,  и  
в л а д е ет  б о л ее  20%  у с т а в н о го  к а п и т а ла  з а в и с и м о го  о б щ е с т в а,  с о с т а в¬
л я ет  г р у п п у  в з а и м о с в я з а н н ы х  о р г а н и з а ц и й  (Г В П ). 

Г р у п пы  о р г а н и з а ц ий  м о г ут  б ы ть  с ф о р м и р о в а ны  р а з н ы ми  с п о с о¬
б а м и.  П р и ч и н ы,  о б у с л о в л и в а ю щ ие  о б ъ е д и н е н ие  и  и с п о л ь з о в а н ие  
г р у п п,  с  п о з и ц ий  б и з н е са  м о ж но  к л а с с и ф и ц и р о в а ть  к ак  н а л о г о в ы е, 
э к о н о м и ч е с к и е,  ю р и д и ч е с к и е,  ф и н а н с о в ы е,  о б е с п е ч е н ия  б е з о п а с¬
н о с ти  и  д р. 

Г р у п пы  м о г ут  п р е д с т а в л я ть  с о б ой  г о р и з о н т а л ь н о е,  в е р т и к а л ь н ое  
и ли  к о н г л о м е р а т н ое  о б ъ е д и н е н и е.  Н а и б о л ее  с и л ь н ое  в о з д е й с т в ие  
и м е ет  п о л н ое  п о д ч и н е н ие  д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  г о л о в н о м у,  о с н о в а н¬
н ое  на  у ч а с т ии  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц ии  в  у с т а в н ом  к а п и т а ле  д о ч е р¬
н е й.  К о н т р о ль  м о ж ет  б ы ть  у с т а н о в л ен  т а к же  в  р е з у л ь т а те  н е ф о р¬
м а л ь н о го  п о д х о да  п ри  п о л у ч е н ии  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и ей  п р а ва  на  
б о л ее  ч ем  50%  г о л о с ов  на  с о б р а н ии  с о б с т в е н н и к ов  д о ч е р н ей  к о м¬
п а н ии  (по  с о г л а ш е н ию  с  д р у г и ми  и н в е с т о р а м и)  на  о п р е д е л е н ие  
ф и н а н с о в ой  и  о п е р а ц и о н н ой  п о л и т и ки  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  н а з н а¬
ч е н ия  и  з а м е ны  б о л ь ш и н с т ва  ч л е н ов  и с п о л н и т е л ь н о го  о р г а на  д о¬
ч е р н ей  к о м п а н и и. 

В  о т л и ч ие  от  д о ч е р н их  и  з а в и с и м ых  к о м п а н и й,  к о т о р ые  в е д ут  
с а м о с т о я т е л ь н ую  ф и н а н с о в ую  о т ч е т н о с т ь,  г р у п па  г о л о в н о г о,  д о ч е р¬
н их  и  з а в и с и м ых  о б щ е с тв  не  я в л я е т ся  ю р и д и ч е с к им  л и ц о м.  О д н а ко  
о на  с о с т а в л я ет  с в о д н у ю  б у х г а л т е р с к у ю  о т ч е т н о с т ь ,  к о т о р ая  в к л ю ч а¬
ет  п о к а з а т е ли  о т ч е т ов  д о ч е р н их  и  з а в и с и м ых  о б щ е с т в,  н а х о д я щ и х ся  
на  т е р р и т о р ии  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц ии  и  за  ее  п р е д е л а м и,  и  п р е д¬
с т а в л я ет  с и с т е му  п о к а з а т е л е й,  о т р а ж а ю щ их  и м у щ е с т в е н н ое  и  ф и н а н¬
с о в ое  п о л о ж е н ие  г р у п пы  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц ий  на  о т ч е т н ую  
д а ту  и  ее  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  за  о т ч е т н ый  п е р и о д. 

Т а к ая  о т ч е т н о с ть  п р е д с т а в л я ет  а к ц и о н е р а м,  и н в е с т о р а м,  к р е д и¬
т о р а м,  г о с у д а р с т в е н н ым  о р г а н ам  у п р а в л е н ия  о б ъ е к т и в н ую  и н ф о р м а¬
ц ию  об  и м у щ е с т в е н н ом  и  ф и н а н с о в ом  п о л о ж е н и и,  а  т а к же  о  ф и н а н¬
с о в ых  р е з у л ь т а т ах  г р у п пы  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц и й.  В  то  же  
в р е мя  к о н с о л и д и р о в а н н ая  о т ч е т н о с ть  и с п о л ь з у е т ся  в е с ь ма  ш и р о к о: 

•  п ри  к о т и р о в ке  а к ц ий  о б щ е с т в,  в х о д я щ их  в  г р у п п у; 
•  д ля  о ц е н ки  э ф ф е к т и в н о с ти  э к о н о м и ч е с к их  в з а и м о с в я з ей  х о¬

з я й с т в е н н ых  о б щ е с тв  г р у п п ы; 
•  п ри  п р и н я т ии  р е ш е н ий  и  к о н т р о ле  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  за  

д е я т е л ь н о с т ью  г р у п пы  с  ц е л ью  п о л у ч е н ия  в ы г о ды  от  и с п о л ь¬
з о в а н ия  а к т и в ов  д о ч е р н их  и  з а в и с и м ых  о б щ е с тв  п ри  с о б л ю¬
д е н ии  и н т е р е с ов  м е н ь ш и н с т в а. 

К о н с о л и д и р о в а н н ая  о т ч е т н о с ть  не  и с п о л ь з у е т ся  в  к а ч е с т ве  о с¬
н о вы  д ля  н а л о г о о б л о ж е н и я,  р а с п р е д е л е н ия  п р и б ы ли  и  о п р е д е л е н ия  
д и в и д е н д ов  х о з я й с т в е н н ых  о б щ е с т в,  в х о д я щ их  в  г р у п п у. 

С в о д н ая  б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  с о с т а в л я е т ся  по  ф о р м а м,  р а з¬
р а б о т а н н ым  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и е й,  в  о б ъ е ме  и  п о р я д к е,  о п р е д е
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л е н н ых  П о л о ж е н и ем  по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е ту  «Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т¬
н о с ть  о р г а н и з а ц и и»  (П БУ 4/99), на  о с н о ве  ф о рм  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т¬
н о с т и,  у с т а н о в л е н н ых  М и н ф и н ом  РФ  П р и к а з ом  №  67н  от  22  и ю ля  
2003 г.  (в р е д. П р и к а за  М и н ф и на  РФ от 31 д е к а б ря  2004  г. №  135н ). 

Ф е д е р а л ь н ые  о р г а ны  и с п о л н и т е л ь н ой  в л а с ти  с о с т а в л я ют  с в о д¬
н ую  о т ч е т н о с ть  по  у н и т а р н ым  п р е д п р и я т и ям  и  о т д е л ь но  — по а к¬
ц и о н е р н ым  о б щ е с т в а м,  ч а с ть  д о ли  к а п и т а ла  к о т о р ых  з а к р е п л е на  в  
ф е д е р а л ь н ой  с о б с т в е н н о с ти  (н е з а в и с и мо  от в е л и ч и ны  д о л и ). 

С в о д н ая  б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  с о с т о ит  из  с л е д у ю щ их  в з а и¬
м о с в я з а н н ых  ф о р м: 

•  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б у х г а л т е р с к о го  б а л а н с а; 
•  к о н с о л и д и р о в а н н о го  о т ч е та  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т а х; 
•  п о я с н е н ий  к  к о н с о л и д и р о в а н н ым  б у х г а л т е р с к о му  б а л а н су  и  

о т ч е ту  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т а х. 
К о н с о л и д и р о в а н н ая  о т ч е т н о с ть  в  о б я з а т е л ь н ом  п о р я д ке  п р е д¬

с т а в л я е т ся  с о в е ту  д и р е к т о р ов  и  и с п о л н и т е л ь н о му  о р г а ну  г о л о в н ой  
о р г а н и з а ц и и,  а т а к же  у ч р е д и т е л ям  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и и. 

По  р е ш е н ию  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц ии  и ли в  с л у ч а я х,  у с т а н о в л е н¬
н ых  з а к о н о д а т е л ь с т в о м,  с в о д н ая  о т ч е т н о с ть  м о ж ет  б ы ть  д о с т у п н ой  
и  д ля и н ых  з а и н т е р е с о в а н н ых  п о л ь з о в а т е л е й: 

•  а к ц и о н е р о в,  с о в е т ов  д и р е к т о р ов  и  и с п о л н и т е л ь н ых  о р г а н ов  
д о ч е р н их  и  з а в и с и м ых  о б щ е с т в; 

•  а н а л и т и к ов  и  и н в е с т и ц и о н н ых  к о н с у л ь т а н т о в,  п р о ф е с с и о¬
н а л ь н ых  у ч а с т н и к ов  р ы н ка  ц е н н ых  б у м а г; 

•  к р е д и т о р о в,  п о с т а в щ и к ов  и  п о к у п а т е л е й; 
•  о р г а н ов  г о с у д а р с т в е н н о го  у п р а в л е н и я. 
У ч а с т н и ки  г р у п пы  м о г ут  п р и н я ть  р е ш е н ие  об  о т р а ж е н ии  с в о д¬

н ой  о т ч е т н о с ти  в  с о с т а ве  п у б л и к у е м ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  
о с н о в н о го  о б щ е с т в а. 

Г о л о в н ая  о р г а н и з а ц и я,  и м е ю щ ая  д о ч е р н ие  о б щ е с т в а,  с о с т а в л я ет  
с в о д н ую  (к о н с о л и д и р о в а н н у ю)  г о д о в ую  б у х г а л т е р с к ую  о т ч е т н о с ть  
не  п о з д н ее  30  и ю н я,  е с ли  и н ое  не  у с т а н о в л е но  з а к о н о д а т е л ь с т в ом  
и ли  у ч р е д и т е л ь н ы ми  д о к у м е н т а ми  г р у п п ы. 

П о к а з а т е ли  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  
в к л ю ч а ю т ся  в  к о н с о л и д и р о в а н н ую  о т ч е т н о с ть  за  о т ч е т н ый  п е р и о д, 
н а ч и н ая  с  п е р в о го  ч и с ла  м е с я ц а,  с л е д у ю щ е го  за  м е с я ц ем  п р и о б р е¬
т е н ия  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и ей  с о о т в е т с т в у ю щ ей  д о ли  в  у с т а в н ом  
к а п и т а ле  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а. 

С в о д н ая  б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  ф е д е р а л ь н ых  м и н и с т е р с тв  
п р е д с т а в л я е т ся  М и н и с т е р с т ву  ф и н а н с о в,  М и н э к о н о м р а з в и т ия  и  т о р¬
г о в ли  РФ и  Г о с к о м и т е ту  РФ по  с т а т и с т и к е: 

•  по  у н и т а р н ым  п р е д п р и я т и ям  — не  п о з д н ее  25  а п р е ля  с л е д у ю¬
щ е го  г о д а; 

•  по  а к ц и о н е р н ым  о б щ е с т в ам  — не  п о з д н ее  1 а в г у с та  г о д а,  с л е¬
д у ю щ е го  за  о т ч е т н ы м. 
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С о с т а в л е н ие  к о н с о л и д и р о в а н н ой  о т ч е т н о с ти  я в л я е т ся  о д н им  из  
н а и б о л ее  с л о ж н ых  в ы с о к о п р о ф е с с и о н а л ь н ых  а с п е к т ов  б у х г а л т е р¬
с к о го  у ч е т а.  О с н о в н ые  т р е б о в а н ия  к  ее  ф о р м и р о в а н ию  б а з и р у ю т ся  
на  с о б л ю д е н ии  р я да  н о р м а т и в но  у с т а н о в л е н н ых  п р а в и л. 

К  в е д у щ им  п р и н ц и п ам  и  п р а в и л ам  ф о р м и р о в а н ия  к о н с о л и д и¬
р о в а н н ой  о т ч е т н о с ти  о т н о с я т ся  с л е д у ю щ и е. 

1.  К о н с о л и д и р о в а н н а я  о т ч е т н о с т ь  с о с т а в л я е т с я  г о л о в н ы м  о б щ е 
с т в о м  г р у п п ы .  К ак  о т м е ч а л о с ь,  к а ж д ое  о б щ е с т в о,  в х о д я щ ее  в  г р у п п у, 
с о с т а в л я ет  с а м о с т о я т е л ь н ую  б у х г а л т е р с к ую  о т ч е т н о с т ь.  В  о б я з а н¬
н о с ть  г о л о в н о го  о б щ е с т ва  в х о д ит  с о с т а в л е н ие  с в о д н ой  о т ч е т н о с т и, 
к о т о р ая  а к к у м у л и р у ет  д а н н ые  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  г о л о в н ой  
о р г а н и з а ц ии  и  ее  д о ч е р н их  о б щ е с т в,  а  т а к же  в к л ю ч а ет  и н ф о р м а ц ию  
о  з а в и с и м ых  о б щ е с т в а х. 

2.  К о н с о л и д и р о в а н н а я  о т ч е т н о с т ь  с о с т а в л я е т с я  п р и  с о б л ю д е н и и  
п р и н ц и п а  е д и н с т в а  у ч е т н о й  п о л и т и к и  о с н о в н о г о  и  д о ч е р н и х  о б щ е с т в . 
К о н с о л и д а ц ия  о б е с п е ч и в а ет  о б ъ е к т и в н ую  о ц е н ку  и м у щ е с т в е н н о го  
и  ф и н а н с о в о го  п о л о ж е н и я,  а  т а к же  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов  г р у п пы  
т о л ь ко  в  с л у ч ае  е д и н с т ва  у ч е т н ой  п о л и т и ки  в  о т н о ш е н ии  а н а л о г и ч¬
н ых  с т а т ей  и м у щ е с т ва  и  о б я з а т е л ь с т в,  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  б у х г а л¬
т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц ии  и  д о ч е р н их  о б щ е с т в. 

Е с ли  с т а т ьи  б а л а н с а,  р а с х о ды  и  ф и н а н с о в ый  р е з у л ь т ат  о с н о в н о¬
го  и  д о ч е р н е го  (д о ч е р н и х)  о б щ е с тв  о ц е н и в а ю т ся  по  р а з н ой  м е т о д о¬
л о г и и,  в  с о о т в е т с т в ии  с  их  у ч е т н ой  п о л и т и к о й,  то  п ри  к о н с о л и д а¬
ц ии  п о к а з а т е ли  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  
д о л ж ны  б ы ть  п е р е с ч и т а ны  по  м е т о д о л о г и и,  п р и н я т ой  в  у ч е т н ой  
п о л и т и ке  о с н о в н о го  о б щ е с т в а.  С  э т ой  ц е л ью  с о с т а в л я е т ся  п е р е х о д¬
н ый  б а л а нс  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а. 

3.  В  с в о д н у ю  о т ч е т н о с т ь  о б ъ е д и н я е т с я  б у х г а л т е р с к а я  о т ч е т 
н о с т ь  г о л о в н о й  о р г а н и з а ц и и  и  д о ч е р н и х  о б щ е с т в ,  с о с т а в л е н н а я  з а  о д и н  
и  т о т  ж е  о т ч е т н ы й  п е р и о д  и н а  о д н у  и  т у  ж е  о т ч е т н у ю  д а т у .  Е с ли  
б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  к а к о г о л и бо  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а1  с о с т а в¬
л е на  за  т от  же  о т ч е т н ый  п е р и о д,  но  на  о т ч е т н ую  д а т у,  о т л и ч н ую  от  
о т ч е т н ой  д а ты  с о с т а в л е н ия  с в о д н ой  о т ч е т н о с т и,  то  п ри  к о н с о л и д а¬
ц ии  д о ч е р н ее  о б щ е с т во  с о с т а в л я ет  п р о м е ж у т о ч н ый  б а л а нс  на  ту  же  
о т ч е т н ую  д а т у,  ч то  и  о т ч е т н ая  д а та  с о с т а в л е н ия  с в о д н ой  о т ч е т н о с т и. 

Е с ли  п р о м е ж у т о ч н ую  б у х г а л т е р с к ую  о т ч е т н о с ть  д о ч е р н е го  о б¬
щ е с т ва  н е в о з м о ж но  с о с т а в и т ь,  то  в  с в о д н ую  б у х г а л т е р с к ую  о т ч е т¬
н о с ть  в к л ю ч а ю т ся  д а н н ые  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  д о ч е р н е го  о б¬
щ е с т в а,  с о с т а в л е н н ой  на  и н ую  о т ч е т н ую  д а т у,  п ри  у с л о в и и,  ч то  
р а с х о ж д е н ие  м е ж ду  о т ч е т н ы ми  д а т а ми  с о с т а в л е н ия  с в о д н ой  о т ч е т¬
н о с ти  и  о т ч е т н о с ти  д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  не  п р е в ы ш а ет  т р ех  м е с я ц е в. 

4.  К о н с о л и д и р о в а н н а я  о т ч е т н о с т ь  о т р а ж а е т  ф и н а н с о в о 
х о з я й с т в е н н ы е  в з а и м о о т н о ш е н и я  в з а и м о с в я з а н н ы х  о р г а н и з а ц и й  г р у п п ы  

1  Н а п р и м е р, р а с п о л о ж е н н о го  за п р е д е л а ми  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц и и. 
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т о л ь к о  с  т р е т ь и м и  л и ц а м и .  С о б л ю д е н ие  э т о го  п р и н ц и па  о з н а ч а е т, 
ч то  п ри  ф о р м и р о в а н ии  к о н с о л и д и р о в а н н ой  о т ч е т н о с ти  с у м м и р у ю т¬
ся  т о л ь ко  те  п о к а з а т е ли  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  г о л о в н о го  и  д о ч е р¬
н их  о б щ е с т в,  к о т о р ые  о т р а ж а ют  их  в з а и м о о т н о ш е н ия  с  ю р и д и ч е¬
с к и ми  и  ф и з и ч е с к и ми  л и ц а м и,  не  в х о д я щ и ми  в  г р у п п у.  С о о т в е т с т¬
в е н но  не  у ч и т ы в а ю т ся  п о к а з а т е л и,  х а р а к т е р и з у ю щ ие  х о з я й с т в е н н ые  
и  ф и н а н с о в ые  о т н о ш е н ия  м е ж ду  у ч а с т н и к а ми  г р у п п ы. 

Т а к,  п ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о г о  б а л а н с а  в се  п о к а з а т е¬
ли  а к т и в ов  и  п а с с и в ов  б а л а н с ов  о с н о в н о го  и  д о ч е р н их  о б щ е с тв  
с л е д у ет  с у м м и р о в а т ь,  за  и с к л ю ч е н и ем  т е х,  к о т о р ые  х а р а к т е р и з у ют  
в з а и м н ые  р а с ч е ты  и  о б я з а т е л ь с т ва  о с н о в н о го  и  д о ч е р н их  о б щ е с тв  
г р у п п ы. 

К  п о к а з а т е л я м,  к о т о р ые  э л и м и н и р у ю т с я  (в з а и м о и с к л ю ч а ю т с я)  и  
в  с в о д н ой  о т ч е т н о с ти  не  о т р а ж а ю т с я,  о т н о с я т с я: 

•  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  (и н в е с т и ц и и)  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  
у с т а в н ые  к а п и т а лы  д о ч е р н их  о б щ е с тв  и  с о о т в е т с т в е н но  у с¬
т а в н ые  к а п и т а лы  д о ч е р н их  о б щ е с тв  в  ч а с т и,  п р и н а д л е ж а щ ей  
о с н о в н о му  о б щ е с т в у; 

•  п о к а з а т е л и,  о т р а ж а ю щ ие  д е б и т о р с к ую  и  к р е д и т о р с к ую  з а д о л¬
ж е н н о с ть  м е ж ду  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и ей  и  д о ч е р н и ми  о б щ е¬
с т в а м и,  а  т а к же  м е ж ду  д о ч е р н и ми  о б щ е с т в а м и; 

•  ч а с ти  а к т и в ов  и  п а с с и в ов  д о ч е р н их  о б щ е с т в,  не  о т н о с я щ и е¬
ся  к  д е я т е л ь н о с ти  г р у п п ы,  к о г да  о с н о в н ое  о б щ е с т во  и м е ет  
п я т ь д е с ят  и  м е н ее  п р о ц е н т ов  г о л о с у ю щ их  а к ц ий  и ли  у с т а в¬
н о го  к а п и т а ла  о б щ е с т ва  с  о г р а н и ч е н н ой  о т в е т с т в е н н о с т ь ю. 
Э та  д о ля  а к т и в ов  и  п а с с и в ов  д о ч е р н их  о б щ е с тв  о п р е д е л я е т ся  
и с х о дя  из  д о ли  г о л о с у ю щ их  а к ц ий  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а, 
п р и н а д л е ж а щ их  е му  в  о б щ ем  к о л и ч е с т ве  а к ц и й,  и ли  д о ли  
у ч а с т ия  д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  в  у с т а в н ом  к а п и т а ле  э т о го  о б¬
щ е с т в а.  С о о т в е т с т в е н но  а к т и вы  и  п а с с и вы  д о ч е р н их  о б щ е с тв  
в  д о л е,  п р и н а д л е ж а щ ей  о с н о в н о му  о б щ е с т в у,  в к л ю ч а ю т ся  в  
к о н с о л и д и р о в а н н ую  о т ч е т н о с т ь; 

•  д и в и д е н д ы,  в ы п л а ч и в а е м ые  д о ч е р н им  о б щ е с т в ом  о с н о в н о му  
и ли  д р у г им  д о ч е р н им  о б щ е с т в ам  т ой  же  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и и, 
а  т а к же  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и ей  с в о им  д о ч е р н им  о б щ е с т в а м. 

П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о г о  о т ч е т а  о  ф и н а н с о в ы х  р е ¬
з у л ь т а т а х  с у м м и р у ю т ся  д о х о ды  и  р а с х о д ы,  п р и б ы ль  и ли  у б ы т ки  
о с н о в н о го  и  д о ч е р н их  о б щ е с т в.  Во  и з б е ж а н ие  п о в т о р н о го  с ч е та  
о с у щ е с т в л я е т ся  э л и м и н и р о в а н ие  в л и я н ия  о т д е л ь н ых  п о к а з а т е л е й, 
о т р а ж а ю щ их  в н у т р и г р у п п о в ой  о б о р от  м е ж ду  о с н о в н ым  и  д о ч е р н и ми  
о б щ е с т в а м и,  а  т а к же  д о ч е р н и ми  о б щ е с т в а м и.  В  с в о д н ую  о т ч е т н о с ть  
не  в к л ю ч а ю т с я: 

•  в з а и м н ые  о б ъ е мы  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г)  м е ж ду  
о с н о в н ым  и  д о ч е р н и ми  о б щ е с т в а м и,  а  т а к же  м е ж ду  д о ч е р н и¬
ми  о б щ е с т в а м и,  и  з а т р а т ы,  п р и х о д я щ и е ся  на  н и х; 
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•  п р о ч ие  в з а и м н ые  (о п е р а ц и о н н ые  и  в н е р е а л и з а ц и о н н ы е)  д о¬
х о ды  и  р а с х о д ы; 

•  п р и б ы ль  от  о п е р а ц ий  м е ж ду  о с н о в н ым  и  д о ч е р н и ми  о б щ е с т¬
в а м и,  а  т а к же  м е ж ду  д о ч е р н и ми  о б щ е с т в а м и,  в к л ю ч е н н ая  в  
б а л а н с о в ую  с т о и м о с ть  и м у щ е с т ва  (о с н о в н ых  с р е д с т в,  п р о и з¬
в о д с т в е н н ых  з а п а с ов  и  д р .)  о с н о в н о го  и ли  д о ч е р н их  о б щ е с т в. 

Е с ли  д о ч е р н ее  о б щ е с т во  р а в н о в е л и ко  п р и н а д л е ж ит  д в ум  о с н о в¬
н ым  о б щ е с т в а м,  то  е го  п о к а з а т е ли  о т р а ж а ю т ся  в  с в о д н ой  о т ч е т н о¬
с ти  к а ж д о го  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  п р о п о р ц и о н а л ь но  э т ой  д о ле  (50%). 

В а ж н ым  в о п р о с ом  к о н с о л и д а ц ии  я в л я е т ся  о т р а ж е н ие  в  с в о д н ой  
о т ч е т н о с ти  д и в и д е н д ов  г о л о в н о го  и  д о ч е р н их  о б щ е с т в.  В  с в о д н ой  
(к о н с о л и д и р о в а н н о й)  о т ч е т н о с ти  о т р а ж а ю т ся  т о л ь ко  д и в и д е н д ы, 
п о д л е ж а щ ие  в ы п л а те  о р г а н и з а ц и ям  и  л и ц а м,  не  в х о д я щ им  в  г р у п п у, 
а  т а к же  д и в и д е н д ы,  п о л у ч е н н ые  о с н о в н ым  о б щ е с т в ом  от  т р е т ь их  
л и ц.  В  с в о д н ую  о т ч е т н о с ть  не  в к л ю ч а ю т ся  д и в и д е н д ы,  в ы п л а ч и в а е¬
м ые  д о ч е р н им  о б щ е с т в ом  о с н о в н о му  и ли  д р у г им  д о ч е р н им  о б щ е с т¬
в ам  т ой  же  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и и,  а  т а к же  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и ей  
с в о им  д о ч е р н им  о б щ е с т в а м. 

5.  В  к о н с о л и д и р о в а н н о й  о т ч е т н о с т и  (б а л а н с е  и  о т ч е т е  о  ф и н а н 
с о в ы х  р е з у л ь т а т а х )  в ы д е л я е т с я  д о л я  м е н ь ш и н с т в а ,  е с л и  в л о ж е н и я  
о с н о в н о г о  о б щ е с т в а  в  д о ч е р н е е  с о с т а в л я ю т  м е н е е  100%  у с т а в н о г о  
к а п и т а л а  (м е н е е  100%  н о м и н а л ь н о й  с т о и м о с т и  о б ы к н о в е н н ы х  а к ц и й ). 
Д о ля  м е н ь ш и н с т ва  в  с в о д н ом  б а л а н се  о п р е д е л я е т ся  р а с ч е т но  и с х о дя  
из  в е л и ч и ны  к а п и т а ла  д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  по  с о с т о я н ию  на  о т ч е т¬
н ую  д а ту  и  п р о ц е н та  не  п р и н а д л е ж а щ их  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц ии  а к¬
ц ий  в  их  о б щ ем  к о л и ч е с т в е.  П ри  э т ом  в е л и ч и на  к а п и т а ла  д о ч е р н е го  
о б щ е с т ва  о п р е д е л я е т ся  к ак  и т ог  р а з д е ла  I V  «К а п и т ал  и  р е з е р в ы»  е го  
б у х г а л т е р с к о го  б а л а н с а. 

В  с в о д н ом  б а л а н се  п о к а з а т е ль  д о ли  м е н ь ш и н с т ва  о т р а ж а е т ся  
л и бо  в  п р е д е л а х,  л и бо  за  и т о г ом  р а з д е ла  I V  б а л а н с а. 

В  с в о д н ом  о т ч е те  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  д о ля  м е н ь ш и н с т ва  
о т р а ж а ет  в е л и ч и ну  ф и н а н с о в о го  р е з у л ь т а та  д е я т е л ь н о с ти  д о ч е р н е го  
о б щ е с т в а,  не  п р и н а д л е ж а щ ую  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и и.  Д о ля  м е н ь¬
ш и н с т ва  в  э т ом  с л у ч ае  т а к же  о п р е д е л я е т ся  р а с ч е т но  и с х о дя  из  в е л и¬
ч и ны  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  и ли  н е п о к р ы т о го  у б ы т ка  д о ч е р н е го  
о б щ е с т ва  за  о т ч е т н ый  п е р и од  и  п р о ц е н та  не  п р и н а д л е ж а щ их  г о л о в¬
н ой  о р г а н и з а ц ии  г о л о с у ю щ их  а к ц ий  в  их  о б щ ем  к о л и ч е с т в е. 

В  с в о д н ом  о т ч е те  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  п о к а з а т е ль  д о ли  
м е н ь ш и н с т ва  п о к а з ы в а е т ся  о т д е л ь н ой  с т а т ь е й,  по  в п и с ы в а е м ой  д о¬
п о л н и т е л ь но  с т р о к е.  Д о х о ды  и  р а с х о ды  г р у п пы  в  с в о д н ом  о т ч е те  
п о к а з ы в а ю т ся  за  м и н у с ом  с о о т в е т с т в у ю щ их  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  
м е н ь ш и н с т в а. 

Е с ли  п о к а з а т е ль  д о ли  м е н ь ш и н с т ва  в  у б ы т к ах  д о ч е р н е го  о б щ е¬
с т ва  б о л ь ше  п о к а з а т е ля  д о ли  м е н ь ш и н с т ва  в  к а п и т а ле  э т о го  о б щ е
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с т в а,  то  на  с у м му  р а з н и цы  р а с ч е т но  у м е н ь ш а е т ся  в е л и ч и на  р е з е р в
н о го  к а п и т а ла  (п ри  е го  н е д о с т а т о ч н о с ти  —  д о б а в о ч н о г о,  з а т ем  у с¬
т а в н о г о)  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а,  в к л ю ч а е м о го  в  с в о д н ую  б у х г а л т е р¬
с к ую  о т ч е т н о с т ь. 

6.  П о к а з а т е л и  з а в и с и м о г о  о б щ е с т в а  н е  к о н с о л и д и р у ю т с я  с  п о к а ¬
з а т е л я м и  п р е о б л а д а ю щ е г о  о б щ е с т в а ,  а  о т р а ж а ю т с я  в  с в о д н о й  о т ¬
ч е т н о с т и  п у т е м  в к л ю ч е н и я  в  н е е  д в у х  р а с ч е т н ы х  п о к а з а т е л е й .  Д ля  
у ч е та  р е з у л ь т а т ов  з а в и с и м о го  о б щ е с т ва  (по  м е ж д у н а р о д н ым  с т а н¬
д а р т а м)  и с п о л ь з у е т ся  с л е д у ю щ ий  м е т о д: 

а)  е с ли  к о м п а н и я и н в е с т ор  не  с о с т а в л я ет  с в о д н ую  о т ч е т н о с т ь, 
п о с к о л ь ку  не  и м е ет  д о ч е р н их  к о м п а н и й,  то  у ч ет  д е я т е л ь н о с ти  з а в и¬
с и м ой  к о м п а н ии  п р о и з в о д и т ся  т а к,  к ак  б у д то  э то  п р о с то  к о м м е р ч е¬
с к ие  и н в е с т и ц и и.  П р и о б р е т е н н ые  а к ц ии  о т р а ж а ю т ся  к ак  и н в е с т и¬
ц ии  по  с т о и м о с ти  в  б а л а н се  к о м п а н и и и н в е с т о р а.  Е с ли  к о м п а н и я
и н в е с т ор  п о л у ч а ет  д и в и д е н ды  от  с в о их  и н в е с т и ц и й,  то  о ни  о т н о¬
с я т ся  на  к р е д ит  с ч е та  п р и б ы ли  и  у б ы т к о в.  В  п р о т и в н ом  с л у ч ае  
к о м п а н и я и н в е с т ор  не  о т р а ж а ет  в  о т ч е те  о  п р и б ы ли  и  у б ы т к ах  р е¬
з у л ь т а т ы,  с в я з а н н ые  с  з а в и с и м ой  к о м п а н и е й; 

б)  е с ли  к о м п а н и я и н в е с т ор  и м е ет  д о ч е р н ие  о б щ е с т в а,  то  д ля  
у ч е та  д е я т е л ь н о с ти  з а в и с и м ой  к о м п а н ии  и с п о л ь з у е т ся  м е т од  а к¬
ц и о н е р н о го  к а п и т а л а.  О с н о в н ые  м о м е н ты  э т о го  м е т о да  с л е д у ю щ и е: 

•  и н в е с т и ц и о н н ая  г р у п па  о т н о с ит  с в ою  д о лю  в  п р и б ы ли  з а в и¬
с и м ой  к о м п а н ии  на  к р е д ит  с ч е та  п р и б ы ли  и  у б ы т к о в,  н е з а в и¬
с и мо  от  т о г о,  р а с п р е д е л я е т ся  ли  э та  п р и б ы ль  в  в и де  д и в и д е н¬
д ов  и ли  н е т; 

•  «и н в е с т и ц ии  в  з а в и с и м ые  к о м п а н и и »,  о т р а ж а е м ые  в  с в о д¬
н ом  б а л а н се  г р у п п ы,  к а ж д ый  г од  у в е л и ч и в а ю т ся  на  в е л и¬
ч и ну  д о ли  г р у п пы  в  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  з а в и с и м ой  
к о м п а н и и. 

7.  Е с л и  б а л а н с  д о ч е р н е г о  и л и  з а в и с и м о г о  о б щ е с т в  с о с т а в л е н  в и н о ¬
с т р а н н о й  в а л ю т е ,  т о  о н  п е р е с ч и т ы в а е т с я  в  р о с с и й с к у ю  в а л ю т у  п о  
у с т а н о в л е н н ы м  п р а в и л а м : 

1)  с т а т ьи  а к т и ва  и  п а с с и в а,  д о х о ды  и  р а с х о ды  п е р е с ч и т ы в а ю т ся  
по  к у р су  Б а н ка  Р о с с и и; 

2)  с т а т ьи  а к т и ва  и  п а с с и ва  п е р е с ч и т ы в а ю т ся  по  к у р су  ЦБ  Р Ф, 
п о с л е д н е му  по  в р е м е ни  к о т и р о в ки  в  о т ч е т н ом  п е р и о д е; 

3)  д о х о ды  и  р а с х о ды  п е р е с ч и т ы в а ю т ся  л и бо  с  и с п о л ь з о в а н и ем  
к у р с о в,  д е й с т в о в а в ш их  на  м о м е нт  с о в е р ш е н ия  о п е р а ц и й,  л и бо  по  
р а с ч е т н о му  с р е д н е му  к у р с у. 

8.  К о н с о л и д и р о в а н н ы е  у ч е т н ы е  р е г и с т р ы  н е  в е д у т с я . 
В се  п е р е ч и с л е н н ые  в ы ше  о п е р а ц ии  по  с о с т а в л е н ию  с в о д н ой  о т¬

ч е т н о с ти  в ы п о л н я ю т ся  р а с ч е т но  в  п р о ц е с се  ее  ф о р м и р о в а н ия  и  не  
о т р а ж а ю т ся  в  у ч е т н ых  р е г и с т р ах  б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  ни  о с н о в н о г о, 
ни  д о ч е р н и х,  ни  з а в и с и м ых  о б щ е с т в. 
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К  с в о д н о му  б а л а н су  и  о т ч е ту  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  д а е т ся  
п о я с н и т е л ь н ая  з а п и с к а.  В  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ке  к  к о н с о л и д и р о¬
в а н н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о с н о в н ое  о б щ е с т во  д а ет  п е р е¬
ч е нь  д о ч е р н их  о б щ е с тв  с  р а с к р ы т и ем  р я да  д а н н ых  (н а и м е н о в а н ие  
о б щ е с т в,  м е с то  г о с у д а р с т в е н н ой  р е г и с т р а ц ии  и ли  в е д е н ия  х о з я й¬
с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и,  в е л и ч и ны  у с т а в н о го  к а п и т а л а,  д о ля  у ч а¬
с т ия  о с н о в н о го  (п р е о б л а д а ю щ е г о)  о б щ е с т ва  в  э т их  о б щ е с т в ах  и ли  
в  их  у с т а в н ом  к а п и т а л е ).  В  з а п и с ке  д а е т ся  т а к же  с т о и м о с т н ая  
о ц е н ка  в л и я н ия  на  ф и н а н с о в ое  п о л о ж е н ие  г р у п пы  в  с в я зи  с  п р и¬
о б р е т е н и ем  и ли  в ы б ы т и ем  д о ч е р н их  и ли  з а в и с и м ых  о б щ е с тв  на  
о т ч е т н ую  д а ту  и  на  ф и н а н с о в ые  п о к а з а т е ли  г р у п пы  за  о т ч е т н ый  
п е р и о д. 

В  с о с т а ве  п о я с н и т е л ь н ой  з а п и с ки  к  к о н с о л и д и р о в а н н ой  б у х г а л¬
т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  г о л о в н ая  о р г а н и з а ц ия  д е л а ет  т а к же  р а с ш и ф р о в¬
ку  с в о их  в л о ж е н ий  к а ж д о му  з а в и с и м о му  о б щ е с т ву  (в  р а з д е л е,  п о¬
с в я щ е н н ом  ф и н а н с о в ым  в л о ж е н и я м ).  В  р а с ш и ф р о в ке  п р и в о д я т ся  
д а н н ые  о  н а и м е н о в а н ии  з а в и с и м о го  о б щ е с т в а,  е го  ю р и д и ч е с к ий  
а д р е с,  в е л и ч и на  у с т а в н о го  к а п и т а л а,  д о ля  в  о б щ ей  с у м ме  в к л а д а,  а  
т а к же  и з л а г а ю т ся  н а м е р е н ия  о  д а л ь н е й ш ем  у ч а с т и и. 

П о я с н и т е л ь н ая  з а п и с ка  к  с в о д н ой  о т ч е т н о с ти  с о д е р ж ит  т а к же  
о б ъ я с н е н ия  с л у ч а е в,  к о г да  п о к а з а т е ли  д о ч е р н их  и  з а в и с и м ых  о б¬
щ е с тв  о т р а ж а ю т ся  в  с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  н е п о с р е д с т¬
в е н но  к ак  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  и  к  н им  не  п р и м е н я ю т ся  р а с с м о т¬
р е н н ые  п р и н ц и пы  и  п р а в и ла  к о н с о л и д а ц и и. 

В  с о о т в е т с т в ии  с  м е ж д у н а р о д н ы ми  с т а н д а р т а ми  г о л о в н ое  о б щ е¬
с т во  не  с о с т а в л я ет  к о н с о л и д и р о в а н н ую  о т ч е т н о с ть  г р у п пы  в  с л у ч а я х, 
е с л и: 

•  г о л о в н ое  о б щ е с т во  с а мо  я в л я е т ся  д о ч е р н им  по  о т н о ш е н ию  к  
д р у г ой  к о м п а н и и,  с о с т а в л я ю щ ей  и  п у б л и к у ю щ ей  с в о д н ую  
ф и н а н с о в ую  о т ч е т н о с ть  (с  д о л ей  г о л о в н о го  о б щ е с т ва  в  у с т а в¬
н ом  к а п и т а ле  д о ч е р н е го  б о л ее  90%); 

•  д о ч е р н ее  о б щ е с т во  п р и о б р е т е но  с  ц е л ью  п е р е п р о д а жи  в  б л и¬
ж а й ш ий  п е р и о д; 

•  с у щ е с т в у ют  з н а ч и т е л ь н ые  д о л г о с р о ч н ые  з а к о н о д а т е л ь н ые  о г¬
р а н и ч е н ия  на  п е р е р а с п р е д е л е н ие  с р е д с тв  в н у т ри  г р у п п ы; 

•  д о ч е р н ее  о б щ е с т во  о ч е нь  м а ло  по  с р а в н е н ию  с  г о л о в н ы м,  е го  
п о к а з а т е ли  н е с у щ е с т в е н ны  д ля  г р у п п ы;  о д н а ко  е с ли  и м е е т ся  
н е с к о л ь ко  к о н т р о л и р у е м ых  о б щ е с тв  с  в а л ю т ой  б а л а н са  в  1% 
от  в а л ю ты  б а л а н са  г о л о в н о го  о б щ е с т в а,  то  в се  м е л к ие  к о м п а¬
н ии  д о л ж ны  б ы ть  к о н с о л и д и р о в а н ы,  п о с к о л ь ку  з д е сь  в о з н и¬
к а ет  д о с т а т о ч н ый  к у м у л я т и в н ый  э ф ф е к т. 

О с н о в н ым  м е т о д ом  с о с т а в л е н ия  с в о д н ой  (к о н с о л и д и р о в а н н о й) 
о т ч е т н о с ти  г р у п п ы,  в к л ю ч а ю щ ей  г о л о в н ое  и  д о ч е р н ее  о б щ е с т в а, 
н а з ы в а е т ся  м е т о д  п р и о б р е т е н и я  (г о л о в н ое  о б щ е с т во  в ы с т у п а ет  и н
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в е с т о р ом  п ри  п р и о б р е т е н ии  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и ),  и ли  м е т о 
д о м  п о л н о й  к о н с о л и д а ц и и . 

К  о с н о в н ым  п р о ц е д у р ам  к о н с о л и д а ц ии  о т н о с я т с я: 
•  к о н с о л и д а ц ия  к а п и т а л а; 
•  к о н с о л и д а ц ия  с т а т ей  б а л а н с а,  с в я з а н н ых  с  в н у т р и г р у п п о в ы ми  

р а с ч е т а ми  и  о п е р а ц и я м и; 
•  к о н с о л и д а ц ия  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов  (п р и б ы ли  и ли  у б ы т¬

к о в)  п ри  в н у т р и г р у п п о в ой  р е а л и з а ц ии  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г ), 
а  т а к же  в з а и м н ых  о б ъ е м ов  р а б о т,  р е а л и з а ц ии  т о в а р ов  (р а б о т, 
у с л у г)  м е ж ду  г о л о в н ым  и  д о ч е р н и ми  о б щ е с т в а ми  и  с о о т в е т с т¬
в у ю щ их  з а т р а т; 

•  к о н с о л и д а ц ия  п р о ч их  в з а и м н ых  (о п е р а ц и о н н ых  и  в н е р е а л и¬
з а ц и о н н ы х)  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  в н у т ри  г р у п п ы; 

•  о т р а ж е н ие  в  к о н с о л и д и р о в а н н ой  о т ч е т н о с ти  д и в и д е н д ов  г о¬
л о в н о го  и  д о ч е р н их  о б щ е с т в. 
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14 

М Е Т О ДЫ  К О Н С О Л И Д А Ц ИИ  
К А П И Т А ЛА  

И н в е с т и ц ии  г о л о в н о го  о б щ е с т ва  в  д о ч е р н ее  п р е д с т а в л я ют  с о б ой  
с р е д с т в а,  в л о ж е н н ые  в  у с т а в н ый  к а п и т ал  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  п ри  
ее  с о з д а н ии  и  (и л и)  п р и о б р е т е н и и.  В  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  т а к ие  
в з а и м о о т н о ш е н ия  г о л о в н о го  и  д о ч е р н е го  о б щ е с тв  о т р а ж а ю т ся  с л е
д у ю щ им  о б р а з о м: 

г о л о в н ы м  о б щ е с т в ом  — в  р а з д е ле  I  а к т и ва  б а л а н са  по  с т.  «Д о л г о
с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я»  с  в ы д е л е н и ем  о т д е л ь н ой  п о з и ц ии  
«И н в е с т и ц ии  в  д о ч е р н ие  о б щ е с т в а »; 

д о ч е р н и м  о б щ е с т в ом  — в  р а з д е ле  I  п а с с и ва  б а л а н са  по  с т.  «У с т а в¬
н ый  к а п и т а л ». 

И н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  д о ч е р н ее  —  с т р о го  в н у т р и
г р у п п о в ая  ф и н а н с о в ая  о п е р а ц ия  и  п о э т о му  о ни  и с к л ю ч а ю т ся  из  
к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н с а.  П ри  в ы п о л н е н ии  п р о ц е д у ры  к о н с о¬
л и д а ц ии  к а п и т а ла  н а з в а н н ые  с т а т ьи  б а л а н са  о с н о в н о го  и  д о ч е р н е го  
о б щ е с тв  я в л я ю т ся  в з а и м о и с к л ю ч а е м ы м и  и  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а¬
л а н се  не  о т р а ж а ю т с я. 

П р о ц е д у ры  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а ла  р а з л и ч а ю т ся  в  з а в и с и м о с ти  
от  с л е д у ю щ их  п р и з н а к ов  (р и с.  14.1): 

•  с т е п е ни  у ч а с т ия  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  к а п и т а ле  д о ч е р н е г о; 
•  с т о и м о с ти  п р и о б р е т е н ия  о с н о в н ым  о б щ е с т в ом  а к ц ий  д о ч е р¬

н ей  к о м п а н ии  (ее  с о в п а д е н ия  и ли  о т л и ч ия  от  н о м и н а л ь н ой  
с т о и м о с ти  а к ц ий  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а ); 

•  с т р у к т у ры  а к ц ий  д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  (о б ы к н о в е н н ые  и  п р и¬
в и л е г и р о в а н н ы е ),  п р и о б р е т а е м ых  о с н о в н ым  о б щ е с т в о м. 

В  з а в и с и м о с т и  о т  с т е п е н и  у ч а с т и я  о с н о в н о г о  о б щ е с т в а  в  к а п и т а ¬
л е  д о ч е р н е г о  п р о ц е д у ры  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а ла  (и н в е с т и ц и й)  о с у¬
щ е с т в л я ю т ся  п о р а з н о му  в  с л у ч а я х: 

•  к о г да  о с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  100%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  
д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  (100%н ое  у ч а с т ие  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  
у с т а в н ом  к а п и т а ле  д о ч е р н е г о ); 

•  к о г да  д о ля  у ч а с т ия  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  у с т а в н ом  к а п и т а ле  
д о ч е р н е го  с о с т а в л я ет  м е н ее  100%. 

В  з а в и с и м о с т и  о т  с т о и м о с т и  п р и о б р е т е н и я  о с н о в н ы м  о б щ е с т в о м  
а к ц и й  д о ч е р н е й  к о м п а н и и  п р о ц е д у ры  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а ла  (и н в е с т и
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ц и й)  о с у щ е с т в л я ю т ся  п о р а з н о му  в  с л у ч а я х,  е с ли  б а л а н с о в ая  о ц е н ка  
ф и н а н с о в ых  в л о ж е н ий  г о л о в н о го  о б щ е с т ва  в  д о ч е р н ее  р а в на  н о м и¬
н а л ь н ой  с т о и м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а, 
б о л ь ше  э т ой  с т о и м о с ти  и ли  м е н ь ше  е е. 

е с ли д о ля  у ч а с т ия  
о с н о в н о го  о б щ е с т ва  
в у с т а в н ом  к а п и т а ле  
д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
с о с т а в л я ет  м е н ее  

100% 

в  с л у ч ае  п р е в ы ш е н ия  
(з а н и ж е н и я)  с у м мы  

в к л а да  (и н в е с т и ц и й) 
о с н о в н о го  о б щ е с т ва  

н ад  н о м и н а л ь н ой  
с т о и м о с т ью  а к ц ий  

д о ч е р н ей  к о м п а н и и, 
п р и н а д л е ж а щ их  

о с н о в н о му  о б щ е с т ву  

н е р е а л и з о в а н н ая  
п р и б ы ль  в  з а п а с ах  

и  ее  о т р а ж е н ие  
в  к о н с о л и д и р о в а н н ой  

о т ч е т н о с ти  

е с ли  о с н о в н ое  
о б щ е с т во  в л а д е ет  

п р и в и л е г и р о в а н н ы ми  
а к ц и я ми  д о ч е р н ей  

к о м п а н ии  

о т р а ж е н ие  
н е р е а л и з о в а н н ой  

п р и б ы ли  в  з а п а с ах  
в  к о н с о л и д и р о в а н н ой  

о т ч е т н о с ти  п ри  
н а л и ч ии  д о ли  
м е н ь ш и н с т ва  

в д о ч е р н ем  о б щ е с т в е, 
о с у щ е с т в и в ш ем  

п р о д а жу  п р о д у к ц ии  
в н у т ри  г р у п пы  

в ы п л а ч е н н ых  
д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  
г о л о в н о му  о б щ е с т ву  

п ри  н а л и ч ии  д о ли  
м е н ь ш и н с т ва  

в  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  

в ы п л а ч и в а е м ых  
их  п р е д п р о д а ж н ой  
п р и б ы ли  д о ч е р н ей  

к о м п а н ии  

Р и с.  14.1.  С х е ма  п р о ц е д ур  к о н с о л и д а ц ии  

В  з а в и с и м о с т и  о т  н а л и ч и я  в  у с т а в н о м  к а п и т а л е  д о ч е р н е й  к о м п а 
н и и  п р и в и л е г и р о в а н н ы х  а к ц и й  и  и х  д о л и ,  п р и о б р е т е н н ы х  о с н о в н ы м  
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о б щ е с т в о м ,  п р о ц е д у ры  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а ла  (и н в е с т и ц и й)  о с у
щ е с т в л я ю т ся  п о р а з н о му  в  с л у ч а я х,  е с л и: 

•  о с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  100%  п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц ий  
д о ч е р н ей  к о м п а н и и; 

•  о с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  м е н ее  100%  п р и в и л е г и р о в а н н ых  
а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и; 

•  о с н о в н ое  о б щ е с т во  не  в л а д е ет  п р и в и л е г и р о в а н н ы ми  а к ц и я ми  
д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 

В  п р а к т и ке  ф о р м и р о в а н ия  и  ф у н к ц и о н и р о в а н ия  г р у п пы  п р е д¬
п р и я т и й,  к ак  п р а в и л о,  и м е ет  м е с то  с о ч е т а н ие  р а з л и ч н ых  в а р и а н т ов  
ф и н а н с о в ых  в л о ж е н ий  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  у с т а в н ый  к а п и т ал  д о¬
ч е р н их  к о м п а н и й. 

К о н с о л и д а ц ия  к а п и т а ла  п ри  100%н ом  у ч а с т ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  
в  у с т а в н ом  к а п и т а ле  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  

П р и м ер  1.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  «П»  и м е ет  о д ну  д о ч е р н юю  к о м
п а н ию  «Д 1»  и  в л а д е ет  100%  е го  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  п р и о б р е т е н
н ых  по  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т и.  П р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц ий  д о ч е р
н яя  к о м п а н ия  не  и м е е т.  У с т а в н ый  к а п и т ал  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с о
с т а в л я ет  20  м лн  р у б .,  ч то  о т р а ж а е т ся  в  д о л г о с р о ч н ых  ф и н а н с о в ых  
в л о ж е н и ях  п о с л е д н е г о,  т а к же  р а в н ых  20  м лн  р у б. 

О с н о в н ое  о б щ е с т во  «П»  в л а д е ет  100%  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а¬
н ии  «Д 1»  с  м о м е н та  р е г и с т р а ц ии  и  н а ч а ла  д е я т е л ь н о с ти  п о с л е д н е й. 
Е с ли  д ля  у п р о щ е н ия  п р и м е ра  п р е д п о л о ж и т ь,  ч то  м е ж ду  о б щ е с т в а
ми  «П»  и  «Д 1»  н ет  в н у т р и х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц и й,  то  п ри  к о н с о¬
л и д а ц ии  о с т а л ь н ые  о д н о и м е н н ые  с т а т ьи  б а л а н с ов  о с н о в н о го  и  д о¬
ч е р н е го  о б щ е с тв  с у м м и р у ю т с я.  Р а с с м о т р им  п р и м ер  р а с ч е та  к о н с о¬
л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  с  у ч е т ом  д а н н о го  п р е д п о л о ж е н и я.  О т ч е т н ые  
б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  п р е д с т а в л е ны  в  
т а б л.  14.1;  с х е ма  к о н с о л и д а ц ии  — на  р и с.  14.2. 

Т а б л и ца  14.1 
О т ч е т н ые  б а л а н сы  о б щ е с т ва  «П»  и к о м п а н ии  «Д 1» 

на 31  д е к а б ря  20ХХ  г.  (м лн р у б .) 

С т а т ь и б а л а н с а   О б щ е с т в о «Л»  К о м п а н и я «Д 1» 

1  2  3 
А К Т ИВ  

I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  

О с н о в н ые  с р е д с т ва   120  30 

Д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия   20  — 

в т ом  ч и с л е: 

и н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ее  о б щ е с т во   20 

I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  39 
В а л ю та  б а л а н са   185  69 
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О к о н ч а н и е т а б л .  14.1 

1  2  3 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  

У с т а в н ый  к а п и т ал   80  20 

Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   40  13 

Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5 

Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль   10  1 

IV . Д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   5  — 

V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  30 

В а л ю та  б а л а н са   185  69 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  б а л а н са  

о с н о в н о го  о б щ е с т ва  
А к т ив  П а с с ив  

УК  10000 
И  1000 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  б а л а н са  

г р у п пы  
А к т ив  П а с с ив  

УК  10000 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  б а л а н са  

д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
А к т ив  П а с с ив  

УК  1000 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  б а л а н са  

г р у п пы  
А к т ив  П а с с ив  

УК  10000 

\ .  .  У К Ч Ш 00 
И  1Г 000Ж  

Р и с.  14.2.  С х е ма  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а ла  в с л у ч а е, 
к о г да д о ля у ч а с т ия  г о л о в н о го  (о с н о в н о г о)  о б щ е с т ва  

в у с т а в н ом  к а п и т а ле д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с о с т а в л я ет  100%: 
УК — у с т а в н ый  к а п и т а л;  И — и н в е с т и ц ии  г о л о в н о го  о б щ е с т ва  

в д о ч е р н юю  к о м п а н ию  

П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н с а: 
а)  и с к л ю ч а е т ся  а к т ив  о б щ е с т ва  «Г 1»,  я в л я ю щ и й ся  и н в е с т и ц и я

ми  в д о ч е р н ие  к о м п а н ии  (в р а з м е ре  20  м лн  р у б .); 
б)  и с к л ю ч а е т ся  п а с с ив  к о м п а н ии  «Д 1»  по  с т.  «У с т а в н ый  к а п и т а л» 

(т а к же  в р а з м е ре  20  м лн  р у б .); 
в)  с у м м и р у ю т ся  с о о т в е т с т в у ю щ ие  п о к а з а т е ли  к о м п а н ии  по  о с¬

т а л ь н ым  с т а т ь ям  а к т и ва  и  п а с с и ва  б а л а н с ов  о б щ е с т ва  «Г 1»  и  к о м¬
п а н ии  «Д 1». 

П р о ц е д у ра  к о н с о л и д а ц ии  и  к о н с о л и д и р о в а н н ый  б а л а нс  г р у п пы  
п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  14.2. 
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Т а б л и ца  14.2 

Р а б о ч ая  т а б л и ца  по с о с т а в л е н ию  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

П р и м ер  1.  К о н с о л и д а ц ия  к а п и т а л а.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  100%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 

С т а т ь и  

Г о л о в н о е  
о б щ е с т в о  

«Г 1» 

Д о ч е р н я я  
к о м п а н и я  

«Д 1» 

С о б с т в е н н ы й к а п и 
т а л д о ч е р н е й к о м п а 
н и и ,  п р и н а д л е ж а щ и й  

Э л и м и н и 
р о в а н и е  

К о н с о л и д и 
р о в а н н ы й  

б а л а н с г р у п п ы  С т а т ь и  
А к т и в   П а с с и в   А к т и в   П а с с и в   г р у п п е  м е н ь ш и н 

с т в у  
А к 
т и в  

П а с 
с и в  

А к т и в   П а с с и в  

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   120  30  150 
Д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о
ж е н ия  

20  —  20  — 

в т ом ч и с л е: 
и н в е с т и ц ии в д о ч е р н ие о б щ е с т ва   20  20  — 

I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  39  84 
В а л ю та б а л а н са   185  69  234 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал и р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т ал   80  20  20  20  80 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   40  13  13  53 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5  5  20 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль   10  1  1  11 
IV . Д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   5  —  5 
V. К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  30  —  65 
В а л ю та б а л а н са   185  69  20  20  234 

Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



К о н с о л и д а ц ия  к а п и т а ла  в  с л у ч а е,  к о г да  д о ля  у ч а с т ия  г о л о в н о го  
о б щ е с т ва  в у с т а в н ом  к а п и т а ле  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с о с т а в л я ет  
м е н ее  100% 

Д ля  т о го  ч т о бы  к о н т р о л и р о в а ть  д е я т е л ь н о с ть  д о ч е р н ей  к о м п а
н и и,  о с н о в н о му  о б щ е с т ву  д о с т а т о ч но  и м е ть  б о л ее  50%  о б ы к н о в е н
н ых  а к ц ий  д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  (в к л а да  в  у с т а в н ый  к а п и т ал  д р у г о го  
х о з я й с т в е н н о го  о б щ е с т в а ).  В  э т ом  с л у ч ае  н е о б х о д и мо  п р и н и м а ть  во  
в н и м а н ие  и н т е р е сы  о с т а л ь н ых  а к ц и о н е р ов  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  в  
с о б с т в е н н о с ти  к о т о р ых  н а х о д и т ся  м е н ее  50%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  
э т ой  к о м п а н и и.  И н т е р е сы  т а к их  а к ц и о н е р о в,  и ли  д о л я  м е н ь ш и н с т 
в а ,  д о л ж ны  б ы ть  о т р а ж е ны  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н с е. 

Д о ля  м е н ь ш и н с т в а,  к ак  п р а в и л о,  в к л ю ч а ет  д ве  с о с т а в л я ю щ и е: 
1)  ч а с ть  у с т а в н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  с о о т в е т с т в у ю

щ ую  д о ле  в  н ем  с т о р о н н их  а к ц и о н е р о в; 
2)  ч а с ть  д о б а в о ч н о г о,  р е з е р в н о го  к а п и т а л а,  н е р а с п р е д е л е н н ой  

п р и б ы ли  и  д р у г их  и с т о ч н и к ов  с о б с т в е н н ых  с р е д с т в,  п р о п о р ц и о¬
н а л ь н ую  д о ле  в  н ем  с т о р о н н их  а к ц и о н е р о в. 

С о с т а в л е н ие  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  д ля  р а с с м а т р и в а е м ой  
п р о ц е д у ры  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а ла  п о к а з а но  в  п р и м е ре  2. 

П р и м ер  2.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  «Г 2»  и м е ет  о д ну  д о ч е р н юю  к о м
п а н ию  «Д 2»  и  в л а д е ет  51%  ее  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  п р и о б р е т е н н ых  
по  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т и.  У с т а в н ый  к а п и т ал  к о м п а н ии  «Д 2»  с о
с т о ит  т о л ь ко  из  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  и  с о с т а в л я ет  20  м лн  р у б.  И н
в е с т и ц ии  о б щ е с т ва  «Г 2»  в д о ч е р н юю  к о м п а н ию  р а в ны  10,2  м лн  р у б. 
(51%  от  20  м лн  р у б .). 

О б щ е с т во  «Г 2»  в л а д е ет  а к ц и я ми  к о м п а н ии  «Д 2»  с  м о м е н та  р е¬
г и с т р а ц ии  и  н а ч а ла  д е я т е л ь н о с ти  п о с л е д н е й. 

О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  14.3  и  на  р и с.  14.3. 

Т а б л и ца  14.3 
О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 2» 

и д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 2»  на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

С т а т ь и   О б щ е с т в о «Г 2»  К о м п а н и я «Д 2» 

1  2  3 
А К Т ИВ  

I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  

О с н о в н ые  с р е д с т ва   120  30 

Д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия   10,2  — 

в т ом  ч и с л е: 

и н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ее  о б щ е с т во   10,2 

I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  39 
В а л ю та  б а л а н са   175,2  69 
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О к о н ч а н и е т а б л .  14.3 

1  2  3 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  

У с т а в н ый  к а п и т ал   80  20 

Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   30,2  13 

Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5 

Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль   10  1 

IV . Д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   5  — 

V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  30 

В а л ю та  б а л а н са   175,2  69 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  б а л а н са  

о с н о в н о го  о б щ е с т ва  
А к т ив  П а с с ив  

УК  10000 
ПК  30000 

И  700 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  б а л а н са  

д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
А к т ив  П а с с ив  

УК  1000 
ПК  2000 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  б а л а н са  

г р у п пы  
А к т ив  П а с с ив  

УК  10000 
^  УК  7 0 0 ^ 
Я  ПК  3140 

(30000  + 2000  •  0,7) 
'  ДМ  900 
(1000  + 2000)  •  0,3 

700 

I 
К о н с о л и д и р у е м ые  с т а т ьи  

б а л а н са  г р у п пы  
А к т ив  П а с с ив  

УК  10000 
ПК  31400 
ДМ  900 

Р и с.  14.3.  С х е ма  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а ла  в с л у ч а е, 
к о г да д о ля у ч а с т ия  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в у с т а в н ом  к а п и т а ле  

д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с о с т а в л я ет  м е н ее  100%: 
УК — у с т а в н ый  к а п и т а л; И —  и н в е с т и ц ии  г о л о в н о го  о б щ е с т ва  

в д о ч е р н юю к о м п а н и ю;  ПК  — п р о ч ий  к а п и т а л; 
ДМ  — д о ля  м е н ь ш и н с т ва  

П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н с а; 
а)  в  с о б с т в е н н ом  к а п и т а ле  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  р а с с ч и т ы в а е т ся  

д о ля  м е н ь ш и н с т ва  (м лн  р у б .); 
в  у с т а в н ом  к а п и т а ле  0,49  •  20  =  9,8 
в д о б а в о ч н ом  к а п и т а ле  0,49  •  13  =  6,37 
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в  р е з е р в н ом  к а п и т а ле  0,49 
в  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  0,49 

5  2,45 
0,49 

И т о го   19,1  м лн  р у б. 

Э та  с у м ма  (19,1  м лн  р у б .)  п о к а з ы в а е т ся  о т д е л ь н ой  с т р о к ой  в  
п а с с и ве  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  по  с т а т ье  «Д о ля  м е н ь ш и н с т в а »; 

б)  и н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  у с т а в н ый  к а п и т ал  д о ч е р
н ей  к о м п а н ии  в  с у м ме  10,2  м лн  р у б.  э л и м и н и р у ю т ся  по  о б щ е му  
п р а в и лу  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а л а.  У с т а в н ый  к а п и т ал  к о н с о л и д и р о¬
в а н н о го  б а л а н са  р а в ен  у с т а в н о му  к а п и т а лу  о с н о в н о го  о б щ е с т в а; 

в) д о ля  г р у п пы  в  о с т а л ь н ых  э л е м е н т ах  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  
д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с о с т а в л я ет  (м лн  р у б .); 

в д о б а в о ч н ом  к а п и т а ле  0,51  •  13  =  6,63 
в  р е з е р в н ом  к а п и т а ле  0,51  •  5 =  2,55 
в  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  0,51  •  1 =  0,51. 
П ри  к о н с о л и д а ц ии  э ти  с у м мы  с к л а д ы в а ю т ся  с  с о о т в е т с т в у ю щ и ми  

п о к а з а т е л я ми  о с н о в н о го  о б щ е с т в а. 

П р о ц е д у ра  к о н с о л и д а ц ии  и  к о н с о л и д и р о в а н н ый  б а л а нс  г р у п пы  
п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  14.4. 

К о н с о л и д а ц ия  к а п и т а ла  в  с л у ч ае  п р е в ы ш е н ия  (з а н и ж е н и я)  с у м мы  в к л а да  
(и н в е с т и ц и й)  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  н ад  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т ью  а к ц ий  
д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  п р и н а д л е ж а щ их  о с н о в н о му  о б щ е с т ву  В ы ше  р а с
с м а т р и в а л и сь  п р и м е р ы,  к о г да  о с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  а к ц и я ми  
д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с  м о м е н та  н а ч а ла  д е я т е л ь н о с ти  п о с л е д н е й,  а  
с т о и м о с ть  п р и о б р е т е н ия  а к ц ий  (б а л а н с о в ая  о ц е н ка  ф и н а н с о в ых  
в л о ж е н ий  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  д о ч е р н юю  к о м п а н и ю)  р а в на  н о
м и н а л ь н ой  с т о и м о с ти  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  п р и н а д л е ж а щ их  
о с н о в н о му  о б щ е с т в у. 

В о з м о ж н о,  о д н а к о,  ч то  о с н о в н ое  о б щ е с т во  п р и о б р е т а ет  а к ц ии  
д о ч е р н ей  к о м п а н ии  по  ц е н е,  о т л и ч а ю щ е й ся  от  н о м и н а л ь н ой  их  
с т о и м о с т и. 

В  э т ом  с л у ч ае  с о с т а в л е н ие  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  н а ч и
н а е т ся  с  о п р е д е л е н ия  б а л а н с о в о й  с т о и м о с т и  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а  
д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  к о т о р ая  о т р а ж е на  в  р а з д е ле  I V  п а с с и ва  б а
л а н са  «К а п и т ал  и  р е з е р в ы»  по  с л е д у ю щ им  с т а т ь я м:  у с т а в н ы й,  д о¬
б а в о ч н ы й,  р е з е р в н ый  к а п и т а л,  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  п р о ш¬
л ых  л ет  и  о т ч е т н о го  г о д а,  п р о ч ие  р е з е р в ы.  Б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  
с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  к о м п а н ии  р а в на  ее  ч и с т ым  а к т и в а м,  к о т о¬
р ые  м о г ут  б ы ть  о п р е д е л е ны  п у т ем  в ы ч и т а н ия  из  с у м мы  а к т и в ов  
к о м п а н и и,  п р и н и м а е м ых  к  р а с ч е т у,  с у м мы  ее  о б я з а т е л ь с т в,  п р и¬
н и м а е м ых  к  р а с ч е т у. 
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Т а б л и ца  14.4 
Р а б о ч ая  т а б л и ца  по с о с т а в л е н ию  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

П р и м ер  2.  К о н с о л и д а ц ия  к а п и т а л а.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  51% о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 

О с н о в н о е о б щ е Д о ч е р н я я   С о б с т в е н н ы й   Э л и м и н и  К о н с о л и д и р о 
с т в о «Г 2»  к о м п а н и я  «Д 2»  к а п и т а л   д о ч е р н е й   р о в а н и е   в а н н ы й  б а л а н с  

С т а т ь и   к о м п а н и и ,  п р и н а д 
л е ж а щ и й  

г р у п п ы  

А к т и в   П а с с и в   А к т и в   П а с с и в   г р у п п е  м е н ь 
ш и н с т в у  

А к т и в   П а с с и в  

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   120  30  150 
Д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия   10,2  —  — 

в т ом  ч и с л е: 
и н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ие  о б щ е с т ва   10,2  10,2  — 

I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  39  84 
В а л ю та  б а л а н са   175,2  69  10,2  234 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т ал   80  20  10,2  9,8  10,2  80 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   30,2  13  6,63  6,37  36,83 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5  2,55  2,45  17,55 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль   10  1  0,51  49  10,51 
Д о ля  м е н ь ш и н с т ва   —  —  —  —  —  —  —  "19,11 
IV . Д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   5  —  —  5 
V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  30  —  19,11  10,2  65 
В а л ю та  б а л а н са   175,2  69  19,89  19,11  *  20  234 
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В  д а л ь н е й ш ем  с у м ма  и н в е с т и ц ий  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  д о ч е р н юю  
к о м п а н ию  с  в е л и ч и н ой  б а л а н с о в ой  с т о и м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  
п о с л е д н ей  (и ли  е го  д о л и,  п р и н а д л е ж а щ ей  о с н о в н о му  о б щ е с т в у ). 

Р е з у л ь т а т ом  с р а в н е н ия  м о ж ет  б ы ть  р а в е н с т во  н а з в а н н ых  п о к а
з а т е л е й,  а  т а к же  п о л о ж и т е л ь н ая  и ли  о т р и ц а т е л ь н ая  р а з н и ца  м е ж ду  
и н в е с т и ц и я ми  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  б а л а н с о в ой  с т о и м о с т ью  с о б с т¬
в е н н о го  к а п и т а ла  (и ли  е го  д о л и,  п р и н а д л е ж а щ ей  о с н о в н о му  о б щ е¬
с т в у)  д о ч е р н ей  к о м п а н и и.  Б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  с о б с т в е н н о го  к а¬
п и т а ла  о б щ е с т ва  р а в на  е го  ч и с т ым  а к т и в а м,  к о т о р ые  м о г ут  б ы ть  
о п р е д е л е ны  п у т ем  в ы ч и т а н ия  из  с у м мы  а к т и в ов  о б щ е с т в а,  п р и н и¬
м а е м ых  к  р а с ч е т у,  с у м мы  е го  о б я з а т е л ь с т в,  п р и н и м а е м ых  к  р а с ч е т у. 

Е с ли  и н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  б о л ь ше  б а л а н с о в ой  с т о и¬
м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  то  с о о т в е т с т в у ю¬
щ ая  р а з н и ца  н а з ы в а е т ся  «Д е л о в ая  р е п у т а ц ия  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а ». 

Е с ли  р а з н и ца  п о л о ж и т е л ь н а,  то  п р е в ы ш е н ие  п о к у п н ой  ц е ны  
н ад  б а л а н с о в ой  с т о и м о с т ью  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м¬
п а н ии  о т р а ж а е т ся  в  р а з д е ле  I  «В н е о б о р о т н ые  а к т и в ы»  к о н с о л и д и
р о в а н н о го  б а л а н с а.  По  с в о ей  э к о н о м и ч е с к ой  с у щ н о с ти  э та  с т а т ья  
б а л а н с а,  в о з н и к а ю щ ая  п ри  к о н с о л и д а ц и и,  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  н е¬
м а т е р и а л ь н ый  а к т и в.  В  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  «Д е л о в ая  р е п у¬
т а ц ия  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а»  о т р а ж а е т ся  в  г р у п пе  с т а т ей  «Н е м а т е р и¬
а л ь н ые  а к т и в ы ». 

Е с ли  р а з н и ца  о т р и ц а т е л ь н а,  то  п р е в ы ш е н ие  б а л а н с о в ой  с т о и м о¬
с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  н ад  п о к у п н ой  ц е н ой  
(и н в е с т и ц и я ми  о с н о в н о го  о б щ е с т в а)  о т р а ж а е т ся  в  П а с с и ве  к о н с о л и¬
д и р о в а н н о го  б а л а н с а.  В  э т ом  с л у ч ае  по  с в о ей  э к о н о м и ч е с к ой  с у щ н о¬
с ти  с т а т ья  б а л а н с а,  в о з н и к а ю щ ая  п ри  к о н с о л и д а ц и и,  п р е д с т а в л я ет  
с о б ой  и с т о ч н ик  ф и н а н с и р о в а н и я.  В  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  
«Д е л о в ая  р е п у т а ц ия  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а»  о т р а ж а е т ся  м е ж ду  р а з д е л а¬
ми  I V  «К а п и т ал  и  р е з е р в ы»  и  V  «Д о л г о с р о ч н ые  п а с с и в ы ». 

С х е ма  о п р е д е л е н ия  д е л о в ой  р е п у т а ц ии  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  и  
к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а ла  в  п р и в е д е н н ом  п р и м е ре  2  в ы г л я д ит  с л е д у ю
щ им  о б р а з ом  (р и с.  14.4). 

Р а с с м о т р им  д а л ее  п р и м е р,  к о г да  н а з в а н н ые  п о к а з а т е ли  р а в н ы; 
п ри  э т ом  100%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  п р и н а д л е¬
ж ит  г о л о в н о му  о б щ е с т в у. 

П р и м ер  3.  А к ц и о н е р н ое  о б щ е с т во  «Г 3»  п р и о б р е ло  31  д е к а б ря  
200Х  г.  100%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 3»  по  их  
б а л а н с о в ой  с т о и м о с т и,  р а в н ой  39  м лн  р у б.  Т а к им  о б р а з о м,  и н в е с т и
ц ии  о с н о в н ой  к о м п а н ии  в  д о ч е р н ее  о б щ е с т во  с о с т а в л я ют  39  м лн  р у б. 
и  п р е в ы ш а ют  н о м и н а л ь н ую  с т о и м о с ть  а к ц ий  (у с т а в н ый  к а п и т а л)  д о¬
ч е р н ей  к о м п а н и и,  к о т о р ый  р а в ен  20  м лн  р у б. 

О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
на  31 д е к а б ря  200Х  г.  п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  14.5. 
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К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  б а л а н са  

о с н о в н о го  о б щ е с т ва  
А к т ив  П а с с ив  

УК  10000 
ПК  30000 

И  4000 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  б а л а н са  

д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  
А к т ив  П а с с ив  

УК  1000 

ПК  2000 

СК  3000 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  б а л а н са  

г р у п пы  
А к т ив  П а с с ив  

УК  10000 
НА  1000^г С 10$000 

Х 3 0 0 0 ^  ПК  30000 

К о н с о л и д и р у е м ые  с т а т ьи  
б а л а н са  г р у п пы  

А к т ив  П а с с ив  
НА  1000  УК  10000 

ПК  30000 

Р и с.  14.4.  С х е ма  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а ла  п ри п р и о б р е т е н ии  г р у п п ой  
100%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий д о ч е р н ей  к о м п а н ии  п о ц е не  в ы ше  с т о и м о с ти  

с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла д о ч е р н ей  к о м п а н и и: 
УК — у с т а в н ый  к а п и т а л; И —  и н в е с т и ц ии о с н о в н о го о б щ е с т ва  г р у п пы  

в д о ч е р н ее о б щ е с т в о;  ПК  — п р о ч ий к а п и т а л;  СК —  с о б с т в е н н ый  к а п и т ал  
д о ч е р н ей  к о м п а н и и;  НА — н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и вы  г р у п пы  

«Д е л о в ая  р е п у т а ц ия д о ч е р н ей  к о м п а н и и» 

Т а б л и ца  14.5 
О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 3» 

и д о ч е р н ей  к о м п а н и и «Д 3»  на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн р у б .) 

С т а т ь и  О б щ е с т в о  « 7 3 ?»  К о м п а н и я  « Д 3» 

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   100  30 
Д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия   39  — 

|  в т ом ч и с л е:  |  |  | 
и н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ие  о б щ е с т ва   39 

I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  39 
В а л ю та  б а л а н са   184  69 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т ал   80  20 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   40  13 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  п р о ш л ых  л ет   10  1 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  о т ч е т н о го  г о да   4  0,5 
IV . Д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   — 
V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  29,5 
В а л ю та  б а л а н са   184  69 
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П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н с а: 
а)  о п р е д е л я е т ся  б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  

д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 3»  на  д а ту  п р и о б р е т е н ия  (31  д е к а б ря  200Х  г .), 
(м лн  р у б .): 

б)  с р а в н и в а е т ся  в е л и ч и на  и н в е с т и ц ий  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  д о
ч е р н юю  к о м п а н ию  с  б а л а н с о в ой  с т о и м о с т ью  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  
д о ч е р н ей  к о м п а н ии  на  м о м е нт  е го  п р и о б р е т е н ия  о с н о в н ым  о б щ е
с т в о м.  В  д а н н ом  п р и м е ре  э ти  в е л и ч и ны  р а в н ы,  т .е.  к о м п а н ия  к у п¬
л е на  по  ее  б а л а н с о в ой  с т о и м о с т и. 

В е л и ч и на  и н в е с т и ц ий  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  (39  м лн  р у б .)  и  б а л а н¬
с о в ая  с т о и м о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  (б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  п р и¬
о б р е т е н н ых  а к ц и й)  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  на  м о м е нт  ее  п р и о б р е т е н ия  
п ри  к о н с о л и д а ц ии  б а л а н са  п о л н о с т ью  в з а и м о и с к л ю ч а ю т с я; 

в)  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  о т ч е т н о го  г о да  д о ч е р н ей  к о м п а¬
н ии  (и ли  п о с л е п р о д а ж н ая  п р и б ы л ь)  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  д о х од  на  
к а п и т ал  о с н о в н о го  о б щ е с т в а,  и н в е с т и р о в а н н ый  в  д о ч е р н юю  к о м п а¬
н и ю.  В  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  о на  с у м м и р у е т ся  с  п р и б ы л ью  
о с н о в н о го  о б щ е с т в а; 

г)  в се  о с т а л ь н ые  с т а т ьи  б а л а н с ов  о б щ е с т ва  «Г 3»  и  к о м п а н ии  «Д 3» 
с у м м и р у ю т с я. 

П р о ц е д у ра  к о н с о л и д а ц ии  и  к о н с о л и д и р о в а н н ый  б а л а нс  г р у п пы  
п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  14.6. 

В Ы В О Д.  Т а к им  о б р а з о м,  из  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  п о л н о с т ью  
«и с ч е з а ю т»  п о к а з а т е ли  по  с т.  «И н в е с т и ц ии  в  д о ч е р н ие  к о м
п а н и и»  и  с т а т е й,  ф о р м и р у ю щ их  с о б с т в е н н ый  к а п и т ал  д о¬
ч е р н ей  к о м п а н ии  до  ее  п р и о б р е т е н ия  (т .е.  с  у ч е т ом  н е р а с¬
п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  п р о ш л ых  л е т ).  У с т а в н ый  к а п и т ал  
к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  р а в ен  у с т а в н о му  к а п и т а лу  о с¬
н о в н о го  о б щ е с т в а.  П р о ч ий  с о б с т в е н н ый  к а п и т ал  г р у п пы  с о¬
с т о ит  из  д о б а в о ч н о г о,  р е з е р в н о го  к а п и т а ла  о с н о в н о го  о б щ е¬
с т в а,  е го  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  п р о ш л ых  л ет  и  с у м мы  
н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  о т ч е т н о го  г о да  о с н о в н о го  о б щ е¬
с т ва  и  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 

В  п р и м е ре  3  р а с с м о т р ен  ч а с т н ый  с л у ч а й,  к о г да  и н в е с т и ц ии  о с
н о в н о го  о б щ е с т ва  в  д о ч е р н юю  к о м п а н ию  р а в ны  б а л а н с о в ой  с т о и
м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  (ч и с т ым  а к т и в а м)  п о с л е д н е г о. 

У с т а в н ый  к а п и т ал  
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал  
Р е з е р в н ый  к а п и т ал  
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  п р о ш л ых  л ет  

20 
13 

5 

И т о го   39  м лн  р у б. 
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Т а б л и ца  14.6 
Р а б о ч ая  т а б л и ца  п о с о с т а в л е н ию  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  на 31  д е к а б ря  200Х  г .(м лн  р у б .) 

П р и м ер  3.  К о н с о л и д а ц ия  к а п и т а л а.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  100%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 
И н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  б о л ь ше  у с т а в н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  и  р а в ны  ч и с т ым  а к т и в ам  п о с л е д н е й. 

Г о л о в н о е   Д о ч е р н я я   С о б с т в е н н ы й   Э л и м и н и  К о н с о л и д и р о 
о б щ е с т в о «Г 3»  к о м п а н и я  «Д 3»  к а п и т а л   д о ч е р н е й   р о в а н и е   в а н н ы й  б а л а н с  

С т а т ь и   к о м п а н и и ,  п р и н а д 
л е ж а щ и й  

г р у п п ы  

А к т и в   П а с с и в   А к т и в   П а с с и в   г р у п п е  м е н ь 
ш и н с т в у  

А к 
т и в  

П а с 
с и в  

А к т и в   П а с с и в  

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   100  30  130 
И н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ие  о б щ е с т ва   39  — 
I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  39  84 
В а л ю та  б а л а н са   184  69  39  214 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т ал   80  20  20  80 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   40  13  13  40 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5  5  15 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  п р о ш л ых  
л ет   10  1  1  10 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  о т ч е т н о
го  г о да   4  0,5  4,5 
V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  29,5  64,5 
В а л ю та  б а л а н са   184  69  39  39  214 
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Е с ли  и н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  б о л ь ше  б а л а н с о в ой  с т о и
м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  то  с о о т в е т с т
в у ю щ ая  р а з н и ца  н а з ы в а е т ся  г у д в и л л ,  в о з н и к а ю щ и й  п р и  к о н с о л и д а ц и и  
(ц е н а  ф и р м ы ).  О т р а ж е н ие  у к а з а н н ой  р а з н и цы  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  
б а л а н се  м о ж ет  п р о и з в о д и т ь ся  о д н им  из  д в ух  м е т о д о в: 

•  к о р р е к т и р о в к ой  а к т и ва  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  г р у п п ы. 
В  э т ом  с л у ч ае  п р е в ы ш е н ие  п о к у п н ой  ц е ны  н ад  б а л а н с о в ой  
с т о и м о с т ью  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  о т р а¬
ж а е т ся  в  р а з д е ле  I  а к т и ва  «В н е о б о р о т н ые  а к т и в ы»  к о н с о л и
д и р о в а н н о го  б а л а н с а.  По  с в о ей  э к о н о м и ч е с к ой  с у щ н о с ти  г у д¬
в и л л,  в о з н и к а ю щ ий  п ри  к о н с о л и д а ц и и,  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  
н е м а т е р и а л ь н ый  а к т и в.  В  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  он  
м о ж ет  б ы ть  о т р а ж ен  по  с п е ц и а л ь но  в в о д и м ой  с т а т ье  «Г у д в и л л, 
в о з н и к а ю щ ий  п ри  к о н с о л и д а ц ии  (ц е на  ф и р м ы )»; 

•  к о р р е к т и р о в к ой  п а с с и ва  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  г р у п¬
п ы.  П ри  и с п о л ь з о в а н ии  э т о го  м е т о да  т а к ое  п р е в ы ш е н ие  и с¬
к л ю ч а е т ся  из  б а л а н с о в ой  с т о и м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  
к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  г р у п п ы. 

Р а с с м о т р им  и с п о л ь з о в а н ие  м е т о да  к о р р е к т и р о в ки  а к т и в о в. 

П р и м ер  4.  А к ц и о н е р н ое  о б щ е с т во  «Г 4»  п р и о б р е ло  75%  о б ы к н о
в е н н ых  а к ц ий  д е й с т в у ю щ ей  р е н т а б е л ь н ой  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 4» 
31  д е к а б ря  200Х  г.  И н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  э ту  к о м п а н ию  
с о с т а в л я ют  35  м лн  р у б.  О т ч е т н ые  б а л а н сы  о б о их  о б щ е с тв  п о к а з а ны  
в  т а б л.  14.7. 

Т а б л и ца  14.7 
О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 4» 

и д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 4»  на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

С т а т ь и   О б щ е с т в о «Г 4» К о м п а н и я «Д 4» 

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   100  30 
И н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ие  о б щ е с т ва   35 
I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  39 
В а л ю та  б а л а н са   180  69 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т ал   80  20 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   36  13 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  п р о ш л ых  л ет   10  2 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  о т ч е т н о го  г о да   4  0,5 
IV . Д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   — 
V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  28,5 
В а л ю та  б а л а н са   180  69 
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П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н с а: 
а)  о п р е д е л я е т ся  б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  

д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 4»  на  д а ту  п р и о б р е т е н ия  ее  а к ц ий  о с н о в н ым  
о б щ е с т в ом  31 д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .): 

У с т а в н ый  к а п и т ал  20 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал  13 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал  5 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  
п р о ш л ых  л ет  2 

И т о го  40  м лн  р у б. 

б)  р а с с ч и т ы в а е т ся  б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  д о ли  с о б с т в е н н о го  к а
п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 4»,  п р и о б р е т е н н о го  о с н о в н ым  о б щ е
с т в ом  «Г 4»  (м лн  р у б .): 

0,75  •  40  =  30; 

в)  с р а в н и в а ю т ся  в е л и ч и на  и н в е с т и ц ий  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  
д о ч е р н юю  к о м п а н ию  и  б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  п р и о б р е т е н н ой  д о ли  
с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  на  м о м е нт  п о к у п ки  а к¬
ц ий  о с н о в н ым  о б щ е с т в о м.  У с т а н а в л и в а е т ся  д е н е ж н ая  о ц е н ка  г у д¬
в и л л,  в о з н и к а ю щ ая  п ри  к о н с о л и д а ц ии  (м лн  р у б .): 

35    30  =  5. 

В е л и ч и на  г у д в и лл  о т р а ж а е т ся  в  а к т и ве  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а¬
л а н с а; 

г)  из  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  г р у п пы  п о л н о с т ью  и с к л ю ч а¬
ю т ся  п о к а з а т е ли  по  с т.  «И н в е с т и ц ии  в  д о ч е р н ие  о б щ е с т в а»  в  с у м ме  
35  м лн  р у б. 

П ри  э т ом  30  м лн  р у б .,  по  о б щ е му  п р а в и л у,  э л и м и н и р у ю т ся  с  
б а л а н с о в ой  с т о и м о с т ью  д о ли  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м¬
п а н и и,  к у п л е н н ой  о с н о в н ым  о б щ е с т в о м.  Э та  ч а с ть  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  т а к же  
не  о т р а ж а е т с я. 

О с т а л ь н ые  5 м лн  р у б.  из  о б щ ей  с у м мы  и н в е с т и ц ий  в  д о ч е р н юю  
к о м п а н и ю,  к ак  п о к а з а но  в ы ш е,  о т р а ж а ю т ся  по  с п е ц и а л ь н ой  с т а т ье  
а к т и ва  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  (г у д в и л л,  в о з н и к а ю щ ий  п ри  
к о н с о л и д а ц и и ); 

д)  р а с с ч и т ы в а е т ся  д о ля  м е н ь ш и н с т в а.  О на  в к л ю ч а ет  в  д а н н ом  
с л у ч ае  д ве  с о с т а в л я ю щ и е: 

25%  б а л а н с о в ой  с т о и м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  
к о м п а н ии  на  м о м е нт  ее  п р и о б р е т е н ия  о с н о в н ым  о б щ е с т в ом  
(0,25  •  40  =  10  м лн  р у б .); 

25%  п р и б ы л и,  п о л у ч е н н ой  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  п о с ле  п р о д а жи  
ее  а к ц ий  о с н о в н о му  о б щ е с т ву  «Г 4»,  т .е.  п о с л е п р о д а ж н ая  п р и б ы ль  
(0,25  •  500  =  125  м лн  р у б .). 

В  ц е л ом  д о ля  м е н ь ш и н с т ва  с о с т а в л я ет  10,125 м лн  р у б.  Э та  с у м ма  
о т р а ж а е т ся  в к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  о т д е л ь н ой  с т р о к ой  п а с с и в а; 
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е)  о п р е д е л я е т ся  п о с л е п р о д а ж н ая  п р и б ы ль  г р у п п ы: 

0,75  •  500  =  375  м лн  р у б. 

В  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  п о с л е п р о д а ж н ая  п р и б ы ль  с у м¬
м и р у е т ся  с  п р и б ы л ью  о с н о в н о го  о б щ е с т в а; 

ж)  о с т а л ь н ые  с т а т ьи  б а л а н с ов  о с н о в н о го  о б щ е с тв  «Г 4»  и  д о¬
ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 4»  с у м м и р у ю т с я. 

П р о ц е д у ра  к о н с о л и д а ц ии  и  к о н с о л и д и р о в а н н ый  б а л а нс  г р у п пы  
п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  14.8. 

П р и м ер  5.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  «Г 5»  п р и о б р е ло  75%  о б ы к н о в е н¬
н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 5».  И н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е¬
с т ва  в д о ч е р н юю  к о м п а н ию  с о с т а в л я ют  25  м лн  р у б. 

О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
на  31 д е к а б ря  200Х  г.  п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  14.9. 

П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н с а: 
а)  о п р е д е л я е т ся  б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  

д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 5»  на  д а ту  п р и о б р е т е н ия  (м лн  р у б .): 
У с т а в н ый  к а п и т ал  20 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал  13 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал  5 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  
п р о ш л ых  л ет  2 

И т о го  40  м лн  р у б. 

б)  р а с с ч и т ы в а е т ся  б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  д о ли  с о б с т в е н н о го  к а¬
п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 5,  п р и о б р е т е н н ой  о с н о в н ым  о б щ е с т¬
в ом  «Г 5»  (м лн  р у б .): 

0,75  •  40  =  30; 

в)  с р а в н и в а ю т ся  в е л и ч и на  и н в е с т и ц ий  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  
д о ч е р н юю  к о м п а н ию  и  б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  д о ли  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  на  м о м е нт  п р и о б р е т е н ия  е го  о с н о в н ым  
о б щ е с т в о м.  У с т а н а в л и в а е т ся  д е н е ж н ая  о ц е н ка  р е з е р ва  (п р и б ы л и) 
г р у п п ы,  в о з н и к а ю щ е го  п ри  к о н с о л и д а ц ии  

25    30  =  5. 

Т а к им  о б р а з о м,  р е з е рв  г р у п пы  р а в ен  5 м лн  р у б .,  ч то  о т р а ж а е т ся  
в  п а с с и ве  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н с а; 

г)  из  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  г р у п пы  п о л н о с т ью  и с к л ю ч а¬
е т ся  б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  д о ли  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  
к о м п а н и и,  к у п л е н н ой  о с н о в н ым  о б щ е с т в о м,  в  с у м ме  30  м лн  р у б. 
Э та  ч а с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  в  к о н с о л и д и¬
р о в а н н ом  б а л а н се  не  о т р а ж а е т с я. 

П ри  э т ом  25  м лн  р у б .,  по  о б щ е му  п р а в и л у,  в з а и м о а н н у л и р у ю т ся  
по  с т.  «И н в е с т и ц ии  в  д о ч е р н ие  о б щ е с т в а ».  Т а к им  о б р а з о м,  и н в е¬
с т и ц ии  в  д о ч е р н юю  к о м п а н ию  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  т а к же  
не  о т р а ж а ю т с я. 
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Т а б л и ца  14.8 
Р а б о ч ая  т а б л и ца по с о с т а в л е н ию  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са на 31 д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

П р и м ер  4.  К о н с о л и д а ц ия  к а п и т а л а.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  75%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 
Д е н е ж н ая  о ц е н ка  г у д в и л л,  в о з н и к а ю щ ая  п ри к о н с о л и д а ц и и. 

Г о л о в н о е   Д о ч е р н я я   С о б с т в е н н ы й   Э л и м и н и  К о н с о л и д и р о 
о б щ е с т в о «Г 3»  к о м п а н и я  «Д 3»  к а п и т а л   д о ч е р н е й   р о в а н и е   в а н н ы й  б а л а н с  

С т а т ь и   к о м п а н и и ,  п р и н а д 
л е ж а щ и й  

г р у п п ы  

А к т и в   П а с с и в   А к т и в   П а с с и в   г р у п п е  м е н ь 
ш и н с т в у  

А к 
т и в  

П а с 
с и в  

А к т и в   П а с с и в  

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
Д е л о в ая  р е п у т а ц ия  ф и р мы  (г у д в и л л)  —  —  5  5 
О с н о в н ые  с р е д с т ва   100  30  130 
И н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ие  к о м п а н ии   35  35  — 
I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  39  84 
В а л ю та  б а л а н са   180  69  219 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал и р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т ал   80  20  5  15  80 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   36  13  3,25  9,75  36 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5  1,25  3,75  15 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  п р о ш л ых  
л ет   10  2  0,5  1,5  10 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  о т ч е т н о
го  г о да   4  0,5  0,375  0,125  4,375 
Д о ля  м е н ь ш и н с т ва   —  —  —  —  г   "10,125 
V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  28,5  —  —  64,5 
В а л ю та  б а л а н са   180  69  30,375  10,125  •   30  219 
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Т а б л и ца  14.9 
О т ч е т н ые  б а л а н сы  о б щ е с тв  «Г 5» 

и  «Д 5»  на 31 д е к а б ря  200Х  г.  (м лн р у б .) 

С т а т ь и  
О б щ е с т в о  

«Т 5» 
К о м п а н и я  

«Д 5» 

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   100  30 
И н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ие  к о м п а н ии   25 
I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   55  39 
В а л ю та  б а л а н са   180  69 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал и  р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т ал   80  20 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   36  13 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  п р о ш л ых л ет   10  2 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  о т ч е т н о го  г о да   4  0,5 
IV . Д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   —  — 

V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  28,5 
В а л ю та  б а л а н са   180  69 

О с т а л ь н ые  5 м лн р у б. из  б а л а н с о в ой  с т о и м о с ти  д о ли  с о б с т в е н
н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  п р и о б р е т е н н ой  о с н о в н ым  о б
щ е с т в о м,  п ри э л и м и н и р о в а н ии  п о к р ы в а ю т ся  за  с ч ет  р е з е р в ов  г р у п
п ы,  в о з н и к а ю щ их  п ри  к о н с о л и д а ц и и; 

д)  р а с с ч и т ы в а е т ся  д о ля  м е н ь ш и н с т в а.  О на  в к л ю ч а ет  в  д а н н ом  
с л у ч ае д ве с о с т а в л я ю щ и е: 

25%  б а л а н с о в ой  с т о и м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  
к о м п а н ии  на м о м е нт  е го п р и о б р е т е н ия  о с н о в н ым  о б щ е с т в ом  (0,25  х  
х  40 =  10 м лн р у б .); 

25%  п р и б ы л и,  п о л у ч е н н ой  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  п о с ле  п р о д а¬
жи  ее  а к ц ий  о б щ е с т ву  «Г 5»,  т .е. п о с л е п р о д а ж н ой  п р и б ы ли  (0,25  х  
х  500 =  125 м лн р у б .). 

В  ц е л ом  д о ля  м е н ь ш и н с т ва  с о с т а в л я ет  10,125  м лн р у б. Э та  с у м ма  
о т р а ж а е т ся в к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  о т д е л ь н ой  с т р о к ой  п а с с и в а; 

е)  о п р е д е л я е т ся  п о с л е п р о д а ж н ая  п р и б ы ль  д о ч е р н ей  к о м п а н и и, 
п р и н а д л е ж а щ ая  г р у п п е: 

0,75  •  500  =  375 м лн р у б. 
В  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  п о с л е п р о д а ж н ая  п р и б ы ль  с у м¬

м и р у е т ся  с п р и б ы л ью  о с н о в н о го  о б щ е с т в а; 
ж)  о с т а л ь н ые  с т а т ьи  б а л а н с ов  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 5» и д о ч е р¬

н ей  к о м п а н ии  «Д 5»  с у м м и р у ю т с я. 
П р о ц е д у ра  к о н с о л и д а ц ии  и  к о н с о л и д и р о в а н н ый  б а л а нс  г р у п пы  

п р е д с т а в л е ны  в т а б л.  14.10. 
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Т а б л и ца  14.10 
Р а б о ч ая  т а б л и ца по с о с т а в л е н ию  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са на 31 д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

П р и м ер  5.  К о н с о л и д а ц ия  к а п и т а л а.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  75%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 
Д е н е ж н ая  о ц е н ка  р е з е р ва  (п р и б ы ли  г р у п п ы ),  в о з н и к а ю щ ая  п ри к о н с о л и д а ц и и. 

С т а т ь и  

Г о л о в н о е  
о б щ е с т в о «Г 5» 

Д о ч е р н я я  
к о м п а н и я  «Д 5» 

С о б с т в е н н ы й  
к а п и т а л  д о ч е р н е й  

к о м п а н и и , 
п р и н а д л е ж а щ и й  

Э л и м и н и 
р о в а н и е  

К о н с о л и д и р о 
в а н н ы й  б а л а н с  

г р у п п ы  
С т а т ь и  

А к т и в   П а с с и в   А к т и в   П а с с и в   г р у п п е  м е н ь 
ш и н с т в у  

А к 
т и в  

П а с 
с и в  

А к т и в   П а с с и в  

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   100  30  130 
И н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ие  о б щ е с т ва   25  — 
I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   55  39  94 
В а л ю та  б а л а н са   180  69  25  224 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал и р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т ал   80  20  15  5  15  80 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   36  13  9,75  3,25  9,75  36 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5  3,75  1,25  3,75  15 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  п р о ш л ых  
л ет   10  2  1,5  0,5  1,5  10 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  о т ч е т н о
го  г о да   4  0,5  0,375  0,125  4,375 
П р и б ы л ь,  в о з н и к а ю щ ая  п ри к о н с о
л и д а ц ии   5  5 
Д о ля  м е н ь ш и н с т ва   • 10,125 
V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  28,5  —  —  63,5 
В а л ю та  б а л а н са   180  69  30,375  10,125'  30  30  224 
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К о н с о л и д а ц ия  к а п и т а ла  п ри  у с л о в и и,  ч то  о с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  
п р и в и л е г и р о в а н н ы ми  а к ц и я ми  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  

У с т а в н ый  к а п и т ал  к ак  о с н о в н о го  о б щ е с т в а,  т ак  и  д о ч е р н ей  к о м п а
н ии  м о ж ет  с о с т о я ть  из  о б ы к н о в е н н ых  и  п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц и й. 

С т о и м о с ть  п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц и й,  в ы п у щ е н н ых  о с н о в н ым  
о б щ е с т в о м,  в  с в о д н ом  б а л а н се  о т р а ж а е т ся  п о л н о с т ью  (р а з д ел  п а с
с и ва  «К а п и т ал  и  р е з е р в ы »). 

Е с ли  о с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  в с е ми  п р и в и л е г и р о в а н н ы ми  
а к ц и я ми  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  то  п ри  к о н с о л и д а ц ии  в з а и м но  и с к л ю¬
ч а ю т ся  п о к а з а т е л и,  о т р а ж а ю щ ие  и н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  
т а к ие  а к ц ии  и  у с т а в н ый  к а п и т ал  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  в  ч а с т и,  с о о т¬
в е т с т в у ю щ ей  с т о и м о с ти  ее  п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц и й1 . 

О с о б ым  с л у ч а ем  я в л я е т ся  к о н с о л и д а ц ия  б а л а н с ов  о с н о в н о го  
о б щ е с т ва  и  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  к о г да  о с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  
ч а с т ью  п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  (и ли  в о о б ще  
не  в л а д е ет  и м и ).  П ри  т а к ом  в а р и а н те  с т о и м о с ть  п р и в и л е г и р о в а н н ых  
а к ц ий  д о ч е р н их  к о м п а н и й,  не  п р и н а д л е ж а щ их  о с н о в н о му  о б щ е с т в у, 
в к л ю ч а е т ся  в  с т а т ью  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  г р у п пы  —  «Д о ля  
м е н ь ш и н с т в а ». 

П р и м ер  6.  А к ц и о н е р н ое  о б щ е с т во  «Г 6»  и м е ет  д о ч е р н юю  к о м п а
н ию  «Д 6»  и  в л а д е ет  ее  а к ц и я ми  с  м о м е н та  р е г и с т р а ц ии  и  н а ч а ла  
д е я т е л ь н о с ти  п о с л е д н е й. 

У с т а в н ый  к а п и т ал  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  с о с т о ит  из  80  000  о б ы к
н о в е н н ых  а к ц ий  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т ью  1000  р у б.  к а ж д ая  и  
20  000  п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц ий  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т ью  т а к же  
1000  р у б.  к а ж д а я.  Т а к им  о б р а з о м,  у с т а в н ый  к а п и т ал  о с н о в н о го  о б¬
щ е с т ва  р а в ен  100  м лн  р у б. 

У с т а в н ый  к а п и т ал  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с о с т а в л я ет  40  м лн  р у б.  и  
с о с т о ит  из  30  000  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т ью  
1000  р у б.  к а ж д ая  и  10  000  п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц ий  н о м и н а л ь н ой  
с т о и м о с т ью  т а к же  1000  р у б.  к а ж д а я. 

О с н о в н о му  о б щ е с т ву  «Г 6»  п р и н а д л е ж ит  2/3  о б ы к н о в е н н ых  а к
ц ий  и  п о л о в и на  п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 6». 
И н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  д о ч е р н юю  к о м п а н ию  с о с т а в л я ют  
35  м лн  р у б. 

О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
на  31 д е к а б ря  200Х  г.  п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  14.11. 

П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  (т а б л.  14.12): 
а)  р а с с ч и т ы в а е т ся  д о ля  м е н ь ш и н с т ва  в  б а л а н с о в ой  с т о и м о с ти  

с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н и и.  О на  в к л ю ч а ет  в  д а н н ом  
с л у ч ае  с л е д у ю щ ие  с о с т а в л я ю щ ие  (м лн  р у б .): 

1  И н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва в о б ы к н о в е н н ые  а к ц ии д о ч е р н ей  к о м п а н ии  и  
с о о т в е т с т в е н но д о ля  ее у с т а в н о го  к а п и т а л а,  п р е д с т а в л е н н ая  э т и ми  а к ц и я м и,  п ри  
к о н с о л и д а ц ии  в з а и м о а н н у л и р у ю т ся  по р а с с м о т р е н н ым  в ы ше с х е м а м. 
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в  с т о и м о с ти  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  к о м п а н ии  «Д 6» 
1/3  •  30  =  10 

в д о б а в о ч н ом  к а п и т а ле   1/3  •  18  = 6 
в  р е з е р в н ом  к а п и т а ле   1/3  •   6  = 2 
в  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли   1/3  •   6  = 2 
50%  в  с т о и м о с ти  п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц ий  

0,5  10  = 5 

И т о го  25  м лн  р у б. 

Т а б л и ца  14.11 
О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 6» 

и д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 6»  на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

С т а т ь и  
О б щ е с т в о  

«Т б » 
К о м п а н и я  

«Д б » 

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  

О с н о в н ые  с р е д с т ва   120  60 

И н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ие  к о м п а н ии   25 

В т ом ч и с ле  в о б ы к н о в е н н ые  а к ц ии   20 

в  п р и в и л е г и р о в а н н ые  а к ц ии   5 

I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   55  40 

В а л ю та  б а л а н са   200  100 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  

У с т а в н ый  к а п и т ал   100  40 

В т ом ч и с ле  в о б ы к н о в е н н ые  а к ц ии   80  30 

в  п р и в и л е г и р о в а н н ые  а к ц ии   20  10 

Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   40  18 

Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  6 

Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль   10  6 

IV . Д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   — 

V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  30 

В а л ю та  б а л а н са   200  100 

Э та  с у м ма  п о к а з ы в а е т ся  о т д е л ь н ой  с т р о к ой  в  п а с с и ве  к о н с о л и
д и р о в а н н о го  б а л а н са  по  с т а т ье  «Д о ля  м е н ь ш и н с т в а ». 

Н е о б х о д и мо  п о д ч е р к н у т ь,  ч то  е с ли  с т о р о н н ие  а к ц и о н е ры  (к р о
ме  о с н о в н о го  о б щ е с т в а)  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  в л а д е ют  д о л ей  о б ы к
н о в е н н ых  а к ц и й,  то  э то  д а ет  им  п р а во  на  т а к ую  же  д о лю  в  д о б а¬
в о ч н о м,  р е з е р в н ом  к а п и т а ле  и  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  д о ч е р¬
н ей  к о м п а н и и. 
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Т а б л и ца  14.12 
Р а б о ч ая  т а б л и ца  по с о с т а в л е н ию  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

П р и м ер  5.  К о н с о л и д а ц ия  к а п и т а л а.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  2/3  о б ы к н о в е н н ых  и  50%  п р и в и л е г и р о в а н н ых  
а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 

С т а т ь и  

Г о л о в н о е  
о б щ е с т в о «Г 6» 

Д о ч е р н я я  
к о м п а н и я  «Д 6» 

С о б с т в е н н ы й  
к а п и т а л  д о ч е р н е й  

к о м п а н и и , 
п р и н а д л е ж а щ и й  

Э л и м и н и 
р о в а н и е  

К о н с о л и д и р о 
в а н н ы й  б а л а н с  

г р у п п ы  
С т а т ь и  

А к т и в   П а с с и в   А к т и в   П а с с и в   г р у п п е  м е н ь 
ш и н с т в у  

А к 
т и в  

П а с 
с и в  

А к т и в   П а с с и в  

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   1200  60  180 
И н в е с т и ц ии  в  д о ч е р н ие  к о м п а н и и, 
в т ом ч и с л е:  25 

в о б ы к н о в е н н ые  а к ц ии   20  20 
в  п р и в и л е г и р о в а н н ые  а к ц ии   5  5 

I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   55  40  95 
В а л ю та  б а л а н са   180  100  25  275 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т а л,  в т ом  ч и с л е:  100  40  25  15  25  100 

о б ы к н о в е н н ые  а к ц ии   80  30  20  10  20  80 
п р и в и л е г и р о в а н н ые  а к ц ии   20  10  5  5  5  20 

Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   40  18  12  6  52 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  6  4  2  19 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль   10  6  4  2  14 
Д о ля  м е н ь ш и н с т ва   Г"  25 
V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  30  —  —  65 
В а л ю та  б а л а н са   180  100  45  25  •   25  30  275 
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Е с ли  с т о р о н н ие  а к ц и о н е ры  в л а д е ют  п р и в и л е г и р о в а н н ы ми  а к
ц и я ми  (и ли  их  ч а с т ь ю ),  то  п р а ва  на  с о о т в е т с т в у ю щ ую  д о лю  в  д о б а
в о ч н о м,  р е з е р в н ом  к а п и т а ле  и  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  у  н их  н е т. 
П о э т о му  в  д о лю  м е н ь ш и н с т ва  в к л ю ч а е т ся  т о л ь ко  д о ля  с т о и м о с ти  
п р и в и л е г и р о в а н н ых  а к ц и й,  п р и н а д л е ж а щ их  с т о р о н н им  а к ц и о н е р а м; 

б)  и н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  о б ы к н о в е н н ые  и  п р и в и л е¬
г и р о в а н н ые  а к ц ии  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  в  с у м ме  25  м лн  р у б.  э л и м и
н и р у ю т ся  по  о б щ е му  п р а в и лу  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а л а.  В е л и ч и на  и  
с т р у к т у ра  у с т а в н о го  к а п и т а ла  г р у п пы  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  
р а в ны  в е л и ч и не  и  с т р у к т у ре  у с т а в н о го  к а п и т а ла  о с н о в н о го  о б щ е с т в а; 

в)  д о ля  г р у п пы  в  о с т а л ь н ых  э л е м е н т ах  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  
д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с о с т а в л я ет  (м лн  р у б .): 

в д о б а в о ч н ом  к а п и т а ле  2/3  •  18  =  12 
в  р е з е р в н ом  к а п и т а ле  2/3  •  6  =  4 
в  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  2/3  •  6  =  4. 
П ри  к о н с о л и д а ц ии  б а л а н са  э ти  с у м мы  с к л а д ы в а ю т ся  с  с о о т в е т¬

с т в у ю щ и ми  п о к а з а т е л я ми  б а л а н са  о с н о в н о го  о б щ е с т в а; 
г)  в се  о с т а л ь н ые  с т а т ьи  б а л а н с ов  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 6»  и  д о

ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 6»  с у м м и р у ю т с я. 

В  б о л ь ш и н с т ве  р а с с м о т р е н н ых  с л у ч а ев  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а ла  
р а с с м а т р и в а л а сь  г р у п па  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц и й,  г де  д о ч е р
н ие  к о м п а н ии  п р и н а д л е ж а ли  о с н о в н о му  о б щ е с т ву  с  м о м е н та  их  
в о з н и к н о в е н и я. 

На  п р а к т и ке  м н о г ие  ф у н к ц и о н и р у ю щ ие  к о м п а н ии  с т а н о в я т ся  
д о ч е р н и м и,  к о г да  д р у г ая  к о м п а н ия  (о с н о в н а я)  п р и о б р е т а ет  у с т а в
н ый  к а п и т ал  ф у н к ц и о н и р у ю щ ей  к о м п а н и и.  В  э т ом  с л у ч ае  в о з н и¬
к а ют  д ве  п р о б л е м ы,  к а с а ю щ и е ся  п р е д п р о д а ж н ой  и  п о с л е п р о д а ж н ой  
п р и б ы ли  к о м п а н и й,  к о т о р ые  с т а н о в я т ся  д о ч е р н и м и,  и  с п о с о ба  
п р и о б р е т е н ия  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  за  н а л и ч н ые  д е н ь ги  и ли  
п у т ем  о б м е на  а к ц и й. 

Р а с с м о т р им  э ти  м о м е н т ы. 
П р е д п р о д а ж н а я  п р и б ы л ь  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  —  э то  ее  р е з е р в¬

н ы й,  д о б а в о ч н ый  к а п и т ал  и  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы л ь,  с ф о р м и р о¬
в а н н ые  до  м о м е н та  п р и о б р е т е н ия  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  о с н о в н ым  
о б щ е с т в о м.  Э та  п р и б ы ль  д о л ж на  б ы ть  и с к л ю ч е на  из  с в о д н о го  б а¬
л а н с а,  но  о на  р а с с м а т р и в а е т ся  к ак  и н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  
и  и с п о л ь з у е т ся  д ля  р а с ч е та  д е л о в ой  р е п у т а ц ии  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 

П о с л е п р о д а ж н а я  п р и б ы л ь  —  э то  п р и б ы л ь,  п о л у ч е н н ая  д о ч е р н ей  
к о м п а н и ей  п о с ле  ее  п о к у п ки  о с н о в н ым  о б щ е с т в о м.  По  с у щ е с т ву  — 
э то  п р и б ы л ь,  п р и н а д л е ж а щ ая  о с н о в н о му  о б щ е с т в у,  п о л у ч е н н ая  им  
на  и н в е с т и р о в а н н ый  к а п и т а л.  Д о ля  г р у п пы  в  п о с л е п р о д а ж н ой  п р и¬
б ы ли  д о л ж на  в к л ю ч а т ь ся  в  с в о д н ый  б а л а н с. 

На  д о лю  м е н ь ш и н с т ва  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  р а з л и ч ия  в  о т р а ж е¬
н ии  п р е д п р о д а ж н ой  и  п о с л е п р о д а ж н ой  п р и б ы ли  не  в л и я ю т.  Т а к ая  
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п р и б ы ль  о т р а ж а е т ся  к ак  д о ля  у с т а в н о го  и  п р о ч е го  к а п и т а л ов  д о¬
ч е р н ей  к о м п а н ии  с т о р о н н их  а к ц и о н е р о в. 

В т о р ая  п р о б л е ма  —  э то  с п о с об  п р и о б р е т е н ия  о с н о в н ым  о б щ е с т¬
в ом  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  — за  н а л и ч н ые  д е н ь ги  и ли  с  п о м о щ ью  
о б м е на  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  на  а к ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т в а. 

Р а с с м о т р им  п о с л е д о в а т е л ь н о с ть  д е й с т в ий  в  э т ом  с л у ч а е. 
1.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  в ы п у с к а ет  д о п о л н и т е л ь но  с о б с т в е н н ые  

н о в ые  а к ц и и. 
2.  Н о в ые  а к ц ии  в ы д а ю т ся  п о к у п а т е л ям  —  а к ц и о н е р ам  д о ч е р н ей  

к о м п а н и и,  к о т о р ые  в  о б м ен  о т д а ют  с в ои  с т а р ые  а к ц и и. 
3.  Т а к им  о б р а з о м,  д о п о л н и т е л ь н ый  а к ц и о н е р н ый  к а п и т а л,  с о з¬

д а н н ый  о с н о в н ым  о б щ е с т в ом  д ля  п о л у ч е н ия  в  с о б с т в е н н о с ть  а к ц ий  
д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  п е р е х о д ит  в  с о б с т в е н н о с ть  б ы в ш им  а к ц и о н е¬
р ам  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 

4.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  п р и о б р е т а ет  не  т о л ь ко  д о п о л н и т е л ь н ый  а к¬
ц и о н е р н ый  к а п и т а л,  но  и  э м и с с и о н н ый  д о х о д,  т ак  к ак  а к ц ии  о б м е н и¬
в а ю т ся  не  по  н о м и н а л у,  а  по  р ы н о ч н ой  с т о и м о с т и. 

5.  На  у с т а в н ый  к а п и т ал  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  э т от  о б м ен  не  о к а¬
з ы в а ет  н и к а к о го  в л и я н и я,  п р о с то  ее  н о в ые  а к ц ии  т е п е рь  п р и н а д л е¬
ж ат  н о в о му  в л а д е л ь цу  — о с н о в н о му  о б щ е с т в у. 

Р а с с м о т р им  п р и м е р. 
О с н о в н ое  о б щ е с т во  «В»  п р и о б р е т а ет  100%  а к ц и о н е р н о го  к а п и т а ла  

д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «S»,  к о т о р ая  и м е ет  100  т ы с.  о б ы к н о в е н н ых  а к
ц и й.  На  м о м е нт  п р и о б р е т е н ия  а к ц ий  б а л а н сы  и м е ют  в ид  (т ы с. д .е .): 

О б щ е с т в о  К о м п а н и я  
«B»  «S» 

Ч и с т ые  а к т и вы  300  150 
У с т а в н ый  к а п и т ал  (о б ы к н о в е н¬
н ые  а к ц ии  по  1 д .е.  за  а к ц и ю)  100  100 
П р о ч ий  к а п и т ал  200  50 

И т о го  300  300 

С о г л а с но  д о г о в о р е н н о с ти  а к ц ии  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с т о ят  2 д .е. 
к а ж д а я,  а  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  — 4  д .е.  за  а к ц и ю,  ч то  с о о т в е т с т в у ет  
р ы н о ч н ой  ц е н е. 

В ы п о л н им  с л е д у ю щ ие  д е й с т в и я. 
1.  С о с т а в им  б а л а нс  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  п о с ле  п р и о б р е т е н ия  

а к ц ий  к о м п а н ии  «S». 
А к ц ии  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с т о ят  2 д .е. 100  т ы с.  =  200  т ы с.  д .е ., 

а к ц ии  о б щ е с т ва  «В»  —  4  д .е.  С л е д о в а т е л ь н о,  о с н о в н ое  о б щ е с т во  
д о л ж но  в ы п у с т и ть  и  п р е д о с т а в и ть  а к ц и о н е р ам  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
200  т ы с. д .е.  : 4 д .е.  =  50  т ы с.  о б ы к н о в е н н ых  н о в ых  а к ц и й. 

П р о и с х о д ит  о б м ен  100  т ы с.  с т а р ых  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р¬
н ей  к о м п а н ии  на  50  т ы с.  н о в ых  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  о с н о в н о го  
о б щ е с т в а.  Т а к ой  о б м ен  н а з ы в а е т ся  «о б м е н ом  а к ц ий  1 за  2». 
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Н о м и н а л ь н ая  с т о и м о с ть  н о в ых  а к ц ий  —  50  т ы с.  д .е .,  а  р ы н о ч
н ая  (д о г о в о р н а я)  с т о и м о с ть  —  4  д .е.  50  т ы с.  =  200  т ы с.  д .е.  Э та  
р ы н о ч н ая  с т о и м о с ть  о т р а ж а е т ся  в  а к т и ве  б а л а н са  о б щ е с т ва  «В»  к ак  
и н в е с т и ц ии  в  д о ч е р н юю  к о м п а н и ю.  В  п а с с и ве  б а л а н са  о с н о в н о го  
о б щ е с т ва  у с т а в н ый  к а п и т ал  у в е л и ч и в а е т ся  на  50  т ы с.  (н о м и н а л ь н ая  
с т о и м о с ть  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й ).  Р а з н и ца  м е ж ду  р ы н о ч н ой  и  н о м и¬
н а л ь н ой  с т о и м о с т ью  200  т ы с.  д .е.  — 50  т ы с.  д .е.  =  150  т ы с.  д .е.  с о
с т а в л я ет  э м и с с и о н н ы й  д о х о д  о с н о в н о го  о б щ е с т в а. 

Б а л а нс  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «В»  п о с ле  п р и о б р е т е н ия  д о ч е р н ей  
к о м п а н ии  и м е ет  в ид  (т ы с. д .е .): 

Ч и с т ые  а к т и вы  п е р ед  п р и о б р е т е н и ем  
д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  
И н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ее  о б щ е с т во  

И т о го  

У с т а в н ый  к а п и т ал  — н о м и н а л ь н ая  с т о и м о с ть  
Э м и с с и о н н ый  д о х од  
П р о ч ий  к а п и т ал  

И т о го  

Б а л а нс  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  не  и з м е н и т с я. 

2.  С о с т а в им  с в о д н ый  б а л а нс  г р у п п ы. 
С н а ч а ла  п р о в е д ем  к о н с о л и д а ц ию  к а п и т а ла  (р и с.  14.6). 

300 
200 

500 

150 
150 
200 

500 

Р и с.  14.6.  С х е ма  к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а ла  п ри п р и о б р е т е н ии  а к ц ий  
д о ч е р н ей  к о м п а н ии  п у т ем  о б м е на  а к ц и й: 

УК — у с т а в н ый к а п и т а л; И —  и н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  
в д о ч е р н юю к о м п а н и ю; ПК —  п р о ч ий  к а п и т а л; ДР — н е м а т е р и а л ь н ый  

а к т ив г р у п пы «Д е л о в ая р е п у т а ц ия д о ч е р н ей  к о м п а н и и» 
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С в о д н ый  б а л а нс  г р у п пы  и м е ет  в ид  (т ы с. д .е .): 

Ч и с т ые  а к т и в ы: 
п е р ед  п р и о б р е т е н и ем  450 
д е л о в ая  р е п у т а ц ия  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  50 

И т о го  500 

У с т а в н ый  к а п и т ал  — н о м и н а л ь н ая  с т о и м о с ть  150 
П р о ч ий  к а п и т ал  350 

И т о го  500 
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15 

К О Н С О Л И Д А Ц ИЯ  С Т А Т ЕЙ  Б А Л А Н С А, 
С В Я З А Н Н ЫХ  С  В Н У Т Р И Г Р У П П О В Ы МИ  

Р А С Ч Е Т А МИ  И  О П Е Р А Ц И Я МИ  

В а ж н ым  а с п е к т ом  к о н с о л и д а ц ии  я в л я е т ся  о т р а ж е н ие  в  к о н с о
л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  в н у т р и г р у п п о в ых  р а с ч е т ов  и  о п е р а ц и й. 

М е ж ду  к о м п а н и я ми  г р у п пы  с о в е р ш а ю т ся  р а з л и ч н ые  х о з я й с т
в е н н ые  о п е р а ц ии  и  т е к у щ ие  р а с ч е т ы,  к о т о р ые  н а х о д ят  о т р а ж е н ие  в  
б а л а н с ах  с о о т в е т с т в у ю щ их  о б щ е с тв  в  в и д е: 

•  з а д о л ж е н н о с ти  у ч а с т н и к ов  (у ч р е д и т е л е й)  по  в з н о с ам  в  у с т а в
н ый  к а п и т а л; 

•  а в а н с ов  в ы д а н н ых  и  п о л у ч е н н ы х; 
•  д о л г о с р о ч н ых  и  к р а т к о с р о ч н ых  з а й м о в; 
•  д е б и т о р с к ой  и  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  к о м п а н ий  г р у п п ы; 
•  п о к у п ки  (п р о д а ж и)  д р у г их  а к т и в ов  м е ж ду  к о м п а н и я ми  г р у п п ы; 
•  р а с х о д ов  и д о х о д ов  б у д у щ их  п е р и о д о в; 
•  н а ч и с л е н ий  (н а п р и м е р,  д и в и д е н д о в)  и д р. 
П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  в н у т р и г р у п п о в ые  

р а с ч е ты  д о л ж ны  б ы ть  в з а и м о и с к л ю ч е н ы.  Э то о т н о с и т ся  к ак к  в з а и м о¬
о т н о ш е н и ям  м е ж ду  о с н о в н ым  о б щ е с т в ом  и  д о ч е р н ей  к о м п а н и е й,  т ак  
и  м е ж ду  д о ч е р н и ми  к о м п а н и я ми  о д н ой  г р у п п ы.  Т а к ое  т р е б о в а н ие  
о б у с л о в л е но  т е м, ч то к о н с о л и д и р о в а н н ая  о т ч е т н о с ть  о т р а ж а ет  ф и н а н¬
с о в о х о з я й с т в е н н ые  в з а и м о о т н о ш е н ия  г р у п пы  т о л ь ко  с  т р е т ь и ми л и¬
ц а м и.  П о с к о л ь ку  г р у п па  р а с с м а т р и в а е т ся  к ак  е д и н ая  х о з я й с т в е н н ая  
е д и н и ц а,  в н ей не м о ж ет  в о з н и к а ть  з а д о л ж е н н о с ти  с а м ой  с е б е. 

В з а и м о и с к л ю ч а е м ые  с т а т ьи  — э то  с т а т ьи  б а л а н с а,  к о т о р ые  п р и¬
с у т с т в у ют  к ак а к т ив  в  б а л а н се  о д н ой  к о м п а н ии  г р у п пы  и  к ак  п а с с ив  
в  б а л а н се  д р у г ой  к о м п а н ии  г р у п п ы. 

Н а п р и м е р,  о с н о в н ое  о б щ е с т во  п р и о б р е ло  100%  о б ы к н о в е н н ых  
а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  по  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с ти  1000  у .е.  У с¬
т а в н ый  к а п и т ал  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с о с т а в л я ет  1000 у .е. В  о т ч е т н ом  
п е р и о де  о с н о в н ое  о б щ е с т во  в ы д а ло  к р а т к о с р о ч н ый  з а ем  д о ч е р н ей  
к о м п а н ии  в  р а з м е ре  5000  у .е.  К р о ме  т о г о,  в  р е з у л ь т а те  х о з я й с т в е н¬
н ых  о п е р а ц ий  м е ж ду  о с н о в н ым  о б щ е с т в ом  и  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  у  
п о с л е д н ей  в о з н и к ла  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  в  р а з м е ре  7000 у .е ., 
а  у  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в о з н и к ла  к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  д о¬
ч е р н ей  к о м п а н ии  в т ой же  с у м м е. 
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С х е ма  к о н с о л и д а ц ии  б а л а н са  в  п р и в е д е н н ом  п р и м е ре  в ы г л я д ит  
с л е д у ю щ им  о б р а з ом  (р и с.  15.1). 

К о н с о л и д и р у е м ые   К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  б а л а н са  

д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
А к т ив  П а с с ив  

К о н с о л и д и р у е м ые  

с т а т ьи  б а л а н са  
о с н о в н о го  о б щ е с т ва  
А к т ив  П а с с ив  

с т а т ьи  б а л а н са  
г р у п пы  

А к т ив  П а с с ив  

УК  10000  УК  1000  УК  10000 

ДЗ  5000 3  КЗ  7000 
И  1000 

ДЗ  7000  КЗ  5000 

"ИТ000.  *"У К "Т 000^ 
ДЗ  5000  КЗ  5000 
ДЗ  7000  КЗ  7000 

К о н с о л и д и р у е м ые  с т а т ьи  
б а л а н са  г р у п пы  

А к т ив  П а с с ив  
УК  10000 

Р и с.  15.1.  К о н с о л и д а ц ия  с т а т ей  б а л а н с а,  с в я з а н н ых  
с  в н у т р и г р у п п о в ы ми  р а с ч е т а м и: 

УК — у с т а в н ый к а п и т а л; И —  и н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  
в д о ч е р н юю к о м п а н и ю;  ДЗ  — д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь: 

д о ч е р н ей к о м п а н ии п е р ед о с н о в н ым  о б щ е с т в ом  по з а й му 5 м лн р у б ., 
о с н о в н о го о б щ е с т ва п е р ед д о ч е р н ей  к о м п а н ии в с у м ме 7 м лн р у б .; 
КЗ  — к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь: о с н о в н о го  о б щ е с т ва по з а й му  

д о ч е р н ей  к о м п а н ии  в с у м ме 5 м лн р у б ., д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  
по х о з я й с т в е н н ым  о п е р а ц и ям  о с н о в н о м у о б щ е с т ву в с у м ме 7 м лн р у б. 

П р и м ер  7.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  «Г 7»  в л а д е ет  100%  о б ы к н о в е н н ых  
а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и.  В  о т ч е т н ом  п е р и о де  о с н о в н ое  о б щ е с т во  
в ы д а ло  к р а т к о с р о ч н ый  з а ем  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  в  р а з м е ре  5  м лн  
р у б.  К р о ме  т о г о,  в  р е з у л ь т а те  х о з я й с т в е н н ых  о п е р а ц ий  м е ж ду  о с
н о в н ым  о б щ е с т в ом  и  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  у  п о с л е д н ей  в о з н и к ла  
д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  в  р а з м е ре  7  м лн  р у б.  и,  с о о т в е т с т в е н н о, 
у  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в о з н и к ла  к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  д о ч е р¬
н ей  к о м п а н ии  в  т ой  же  с у м м е. 

О б щ е с т во  «Г 7»  в л а д е ет  а к ц и я ми  к о м п а н ии  «Д 7»  с  м о м е н та  р е¬
г и с т р а ц ии  и  н а ч а ла  д е я т е л ь н о с ти  п о с л е д н е й. 

О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  15.1. 

П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н с а: 
а)  з а е м,  п р е д о с т а в л е н н ый  о с н о в н ым  о б щ е с т в ом  д о ч е р н ей  к о м¬

п а н ии  «Д 7»,  о т р а ж ен  в  б а л а н се  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  к ак  а к т и в,  а  в  
б а л а н се  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  к ак  п а с с и в.  Э ти  с т а т ьи  п ри  к о н с о л и д а
ц ии  в з а и м о и с к л ю ч а ю т с я; 

б)  д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  в  а к т и ве  б а л а н са  д о ч е р н ей  к о м¬
п а н ии  »Д 7»  (7  м лн  р у б .)  и  с о о т в е т с т в у ю щ ие  о б я з а т е л ь с т ва  в  п а с с и ве  
б а л а н са  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 7»  в з а и м о и с к л ю ч а ю т с я; 
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в)  и н в е с т и ц ии  в  д о ч е р н юю  к о м п а н и ю,  о т р а ж е н н ые  в  б а л а н се  
о с н о в н о го  о б щ е с т ва  (20  м лн  р у б .),  и  с т а т ья  «У с т а в н ый  к а п и т а л»  в  
б а л а н се  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  в з а и м но  а н н у л и р у ю т с я. 

Т а б л и ца  15.1 
О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 7» 

и д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 7»  на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

С т а т ь и  
О б щ е с т в о  

«77» 
К о м п а н и я  

«Д 7» 

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   120  30 
И н в е с т и ц ии  в д о ч е р н юю  к о м п а н ию   20 
I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  40 
В т ом ч и с ле  з а е м,  п р е д о с т а в л е н н ый  д о ч е р
н ей  к о м п а н ии   5 
Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  о с н о в н о го  
о б щ е с т ва д о ч е р н ей  к о м п а н ии   7 
В а л ю та  б а л а н са   185  70 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т ал   80  20 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   45  14 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль   10  1 
V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  30 
В т ом ч и с ле  з а ем у о с н о в н о го  о б щ е с т ва   —  5 
К р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  о с н о в н о го  
о б щ е с т ва  п е р ед д о ч е р н ей  к о м п а н и ей   7 
В а л ю та  б а л а н са   185  70 

П р о ц е д у ра  к о н с о л и д а ц ии  и  к о н с о л и д и р о в а н н ый  б а л а нс  г р у п пы  
п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  15.2. 
И н о г да  п ри  к о н с о л и д а ц ии  с т а т ья  а к т и ва  в  б а л а н се  о д н ой  к о м

п а н ии  т о л ь ко  ч а с т и ч но  п о г а ш а ет  с о о т в е т с т в у ю щ ее  о б я з а т е л ь с т в о, 
о т р а ж е н н ое  в  б а л а н се  д р у г ой  к о м п а н ии  г р у п п ы.  М о ж ет  и м е ть  м е с то  
и  о б р а т н ая  с и т у а ц и я.  Э то  в о з м о ж но  л и шь  в  д в ух  с л у ч а я х. 

1.  К о г да  по  п о в о ду  о д н о го  а к т и ва  (н а п р и м е р,  в ы п у ск  о б л и г а ц ий  
д о ч е р н ей  к о м п а н и е й)  в о з н и к а ют  о б я з а т е л ь с т ва  не  т о л ь ко  в н у т ри  г р у п¬
пы  (о с н о в н ое  о б щ е с т во  п о к у п а ет  ч а с ть  о б л и г а ц и й,  в ы п у щ е н н ых  д о¬
ч е р н ей  к о м п а н и е й ),  но  и  по  о т н о ш е н ию  к  т р е т ь им  л и ц ам  (ч а с ть  о б л и¬
г а ц ий  к у п л е на  с т о р о н н и ми  и н в е с т о р а м и ).  В  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а¬
л а н се  б у д ут  о т р а ж е ны  т о л ь ко  о б я з а т е л ь с т ва  п е р ед  т р е т ь и ми  л и ц а м и, 
п о с к о л ь ку  в н у т р и г р у п п о в ые  р а с ч е ты  б у д ут  п о л н о с т ью  и с к л ю ч е н ы. 
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Т а б л и ца  15.2 
Р а б о ч ая  т а б л и ца  по с о с т а в л е н ию  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

П р и м ер  7.  К о н с о л и д а ц ия  с т а т ей  б а л а н с а,  с в я з а н н ых  с  в н у т р и г р у п п о в ы ми  р а с ч е т а ми  и  о п е р а ц и я м и.  О с н о в н ое  
о б щ е с т во  в л а д е ет  100%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и.  П о л н о с т ью  в з а и м о и с к л ю ч а е м ые  с т а т ь и. 

Г о л о в н о е  
о б щ е с т в о «Г 7» 

Д о ч е р н я я  
к о м п а н и я  «Д 7» 

С о б с т в е н н ы й  
к а п и т а л  д о ч е р н е й  

Э л и м и н и 
р о в а н и е  

К о н с о л и д и р о 
в а н н ы й  б а л а н с  

С т а т ь и   к о м п а н и и , 
п р и н а д л е ж а щ и й  

г р у п п ы  

А к т и в   П а с с и в   А к т и в   П а с с и в   г р у п п е  м е н ь 
ш и н с т в у  

А к 
т и в  

П а с 
с и в  

А к т и в   П а с с и в  

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   120  30  150  150 
И н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ие  о б щ е с т ва   20  20  20  — 
I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  40  85  77 
В т ом  ч и с ле  р а с ч е ты  по  в н у т р и г р у п
п о в ым  о п е р а ц и ям  — з а ем   5  5  5 
Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть   —  7  7  7 
В а л ю та  б а л а н са   185  70  255  32  227 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т ал   80  20  100  20  80 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   45  14  59  59 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5  20  20 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль   10  1  11  11 
V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  30  65  57 
В т ом  ч и с ле  р а с ч е ты  по  в н у т р и г р у п
п о в ым  о п е р а ц и ям   5  5  5 
К р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть   7  7  7 
В а л ю та  б а л а н са   185  70  255  32  227 
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Т а к,  е с ли  из  о б щ е го  в ы п у с ка  о б л и г а ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  на  
с у м му  1 м л рд  р у б.  о с н о в н ое  о б щ е с т во  п р и о б р е ло  о б л и г а ц ий  на  
с у м му  800  м лн  р у б .,  а  с т о р о н н ие  и н в е с т о ры  —  на  с у м му  200  м лн  
р у б .,  то  п ри  к о н с о л и д а ц ии  в з а и м о и с к л ю ч а ю т ся  и н в е с т и ц ии  о с н о в
н о го  о б щ е с т ва  в  о б л и г а ц ии  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  и  о б я з а т е л ь с т ва  о с¬
н о в н о го  о б щ е с т ва  по  в ы п у щ е н н ым  о б л и г а ц и ям  на  с у м му  800  м лн  
р у б.  С а л ь до  (1000  м лн  р у б.  — 800  м лн  р у б.  =  200  м лн  р у б .)  я в л я е т ся  
з а д о л ж е н н о с т ью  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  п е р ед  т р е т ь и ми  л и ц а ми  и,  с л е
д о в а т е л ь н о,  о б я з а т е л ь с т в о м  г р у п п ы .  П о э т о му  т а к ое  с а л ь до  о т р а ж а е т¬
ся  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н с е. 

2.  Е с ли  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  и  о т ч е т н о с ти  к о м п а н ий  г р у п пы  
д о п у щ е ны  о ш и б к и,  то  в  п р о ц е с се  к о н с о л и д а ц ии  п ри  и с к л ю ч е н ии  
в н у т р и г р у п п о в ых  р а с ч е т ов  м о ж ет  в о з н и к н у ть  с а л ь д о.  П о с к о л ь ку  
в н у т р и г р у п п о в ые  р а с ч е ты  п ри  к о н с о л и д а ц ии  д о л ж ны  б ы ть  и с к л ю¬
ч е ны  п о л н о с т ь ю,  то  п е р ед  с о с т а в л е н и ем  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а¬
л а н са  с л е д у ет  в н е с ти  и с п р а в л е н ия  в  о т ч е т н о с ть  к о м п а н ий  г р у п п ы. 

Д ля  о р г а н и з а ц и й,  с о с т а в л я ю щ их  к о н с о л и д и р о в а н н ую  о т ч е т н о с т ь, 
о с о бо  в а ж н ым  я в л я е т ся  в ы п о л н е н ие  т р е б о в а н ий  н о р м а т и в н ых  а к т ов  
по  б у х г а л т е р с к о му  у ч е т у,  в  т ом  ч и с ле  в  ч а с т и: 

•  н е д о п у щ е н ия  с в е р н у т о го  о т р а ж е н ия  с т а т ей  по  у ч е ту  р а с ч е т н ых  
о п е р а ц и й; 

•  в ы п о л н е н ия  у т в е р ж д е н н о го  М и н ф и н ом  РФ  п о р я д ка  р а с ч е¬
т ов  о с н о в н ых  о б щ е с тв  со  с в о и ми  д о ч е р н и ми  к о м п а н и я ми  
(П БУ  4/99).  Д ля  у ч е та  у к а з а н н ых  о п е р а ц ий  в  б у х г а л т е р с к ом  
б а л а н се  п р е д у с м о т р е ны  з а д о л ж е н н о с ть  д о ч е р н их  и  з а в и с и м ых  
к о м п а н ий  в  г р у п пе  с т а т ей  «Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь»  и  з а¬
д о л ж е н н о с ть  п е р ед  д о ч е р н и ми  и  з а в и с и м ы ми  к о м п а н и я ми  в  
с о с т а ве  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и. 
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16 

К О Н С О Л И Д А Ц ИЯ  Ф И Н А Н С О В ЫХ  
Р Е З У Л Ь Т А Т ОВ  (П Р И Б Ы ЛИ  И ЛИ  У Б Ы Т К О В) 

ОТ  В Н У Т Р И Г Р У П П О В ОЙ  Р Е А Л И З А Ц ИИ  
П Р О Д У К Ц ИИ  (Р А Б О Т,  У С Л У Г) 

В н у т р и г р у п п о в ые  о б о р о ты  по  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с
л у г)  о к а з ы в а ют  с у щ е с т в е н н ое  в л и я н ие  на  п о к а з а т е ли  к о н с о л и д и р о
в а н н о го  о т ч е та  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т а х. 

П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н ой  о т ч е т н о с ти  н е о б х о д и мо  
в ы д е л я ть  д ва  с л у ч а я. 

1.  На  к о н ец  о т ч е т н о го  г о да  о д на  к о м п а н ия  г р у п пы  р е а л и з о в а ла  
п р о д у к ц ию  (р а б о т ы,  у с л у г и)  д р у г ой  к о м п а н ии  э т ой  же  г р у п п ы,  а  
п о с л е д н яя  з а т ем  п о л н о с т ью  р е а л и з о в а л о,  э ту  п р о д у к ц ию  п о т р е б и т е¬
лю  в не  г р у п пы  (т р е т ь им  л и ц а м ). 

2.  На  к о н ец  о т ч е т н о го  г о да  о д на  к о м п а н ия  г р у п пы  р е а л и з о в а ла  
п р о д у к ц ию  (р а б о т ы,  у с л у г и)  д р у г ой  к о м п а н ии  э т ой  же  г р у п п ы,  а  
п о с л е д н яя  не  р е а л и з о в а ла  (п о л н о с т ью  и ли  ч а с т и ч н о)  э ту  п р о д у к ц ию  
т р е т ь им  л и ц а м. 

В  п  е р  в  о  м  с л  у  ч  а  е  п ри  к о н с о л и д а ц ии  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь¬
т а т ов  п р и б ы ль  (у б ы т к и)  к о м п а н ий  г р у п пы  с у м м и р у е т с я. 

В  то  же  в р е мя  в  к о н с о л и д и р о в а н н ый  о т ч ет  о  ф и н а н с о в ых  р е¬
з у л ь т а т ах  г р у п пы  не  в к л ю ч а ю т ся  в ы р у ч ка  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  
(р а б о т,  у с л у г ),  о т р а ж а ю щ ая  в н у т р и г р у п п о в ой  о б о р о т,  и  с о о т в е т с т¬
в у ю щ ие  з а т р а т ы. 

П р и м ер  8.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  «Г 8»  и м е ет  д о ч е р н юю  к о м п а н ию  
«Д 8».  О б щ е с т во  «Г 8»  в л а д е ет  100%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  к о м п а н ии  
«Д 8»  с  м о м е н та  р е г и с т р а ц ии  и  н а ч а ла  д е я т е л ь н о с ти  п о с л е д н е й. 

В  о т ч е т н ом  г о ду  д о ч е р н яя  к о м п а н ия  «Д 8»  р е а л и з о в а ла  о с н о в
н о му  о б щ е с т ву  п р о д у к ц ию  на  с у м му  800  м лн  р у б .;  з а т р а ты  на  п р о
и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  э т ой  п р о д у к ц ию  с о с т а в и ли  600  м лн  р у б. 

З а т р а ты  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 8»  на  п р и о б р е т е н ие  э т ой  п р о¬
д у к ц ии  р а в ны  в ы р у ч ке  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  д о ч е р н ей  к о м п а¬
н и ей  и  с о с т а в и ли  800  м лн  р у б. 

О с н о в н ое  о б щ е с т во  «Г 8»  п о л н о с т ью  р е а л и з о в а ло  п р о д у к ц и ю, 
п р и о б р е т е н н ую  у  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 8»,  в  о т ч е т н ом  п е р и о д е. 
С о о т в е т с т в у ю щ ая  в ы р у ч ка о с н о в н о го  о б щ е с т ва  с о с т а в и ла  1100  м лн р у б. 
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С х е ма  т а к ой  в н у т р и г р у п п о в ой  о п е р а ц ии  о т р а ж е на  в  т а б л.  16.1. 
О т ч е ты  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  о с н о в н о го  и  д о ч е р н е го  о б щ е с тв  
п р и в е д е ны  в т а б л.  16.2. 

Т а б л и ца  16.1 
С х е ма  к о н с о л и д а ц ии  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ов от в н у т р и г р у п п о в ой  
р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г)  в с л у ч ае  п о л н ой  р е а л и з а ц ии  

к о н е ч н ой  п р о д у к ц ии т р е т ь им л и ц ам  

С т а т ь и  
О с н о в н о е  
о б щ е с т в о  

Д о ч е р н я я  
к о м п а н и я  

Э л и м и н и 
р о в а н и е  

К о н с о л и д и 
р о в а н н ы й  

о т ч е т  

В ы р у ч ка   1100  800*  800  1100 

С е б е с т о и м о с ть  п р о
д а н н ых  т о в а р ов   800*  600  800  600 

П р и б ы ль  от п р о д аж   300  200  500 

Т а б л и ца  16.2 
О т ч ет о ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  с  1 я н в а ря  

п о 31 д е к а б ря  200Х  г .1  (м лн р у б .) 

С т а т ь и  
О б щ е с т в о  

«18» 
К о м п а н и я  

«Д 8» 
В ы р у ч ка  (н е т т о)  от  р е а л и з а ц ии  т о в а р о в,  п р о
д у к ц и и,  р а б о т,  у с л уг  (за м и н у с ом  Н Д С, а к ц и з ов  
и  а н а л о г и ч н ых  о б я з а т е л ь н ых  п л а т е ж е й)  1100  800 
С е б е с т о и м о с ть  р е а л и з а ц ии  т о в а р о в,  п р о д у к ц и и, 
р а б о т,  у с л у г2  800  500 
К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды   —  50 
У п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды   —  50 
П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  
(р а б о т,  у с л у г)  300  200 

П р о ц е д у ра  к о н с о л и д а ц ии  и  к о н с о л и д и р о в а н н ый  о т ч ет  о  ф и н а н
с о в ых  р е з у л ь т а т ах  п р и в е д е ны  в т а б л.  16.3. 

Т а к им  о б р а з о м,  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  о т ч е те  о  ф и н а н с о в ых  р е
з у л ь т а т а х: 

а)  п о к а з ы в а е т ся  в ы р у ч ка  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  т о л ь ко  
т р е т ь им  л и ц ам  (1100  м лн р у б .); 

б)  в з а и м но  и с к л ю ч а ю т ся  п о к а з а т е ли  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц ии  
п р о д у к ц ии  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  (800  м лн р у б .) и  з а т р а ты  о с н о в н о го  
о б щ е с т ва  на п р и о б р е т е н ие  э т ой  п р о д у к ц ии  (на с у м му  800 м лн р у б .); 

1  В о т ч е те  п о к а з а ны  т о л ь ко  те с т а т ь и,  к о т о р ые  о т р а ж а ют  х о з я й с т в е н н ые  о п е р а
ц и и, р а с с м а т р и в а е м ые  в д а н н ом  п р и м е р е. 
2  З а т р а ты  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  д ля  н а г л я д н о с ти  у с л о в но  п р и н я ты  р а в н ы ми  е го  
р а с х о д ам на п р и о б р е т е н ие  п р о д у к ц и и д о ч е р н ей к о м п а н ии «Д 8». 
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Т а б л и ца  16.3 
Р а б о ч ая  т а б л и ца  п о с о с т а в л е н ию  к о н с о л и д и р о в а н н о го  о т ч е та  

о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  с  1 я н в а ря по  31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

П р и м ер  8.  П о л н ая  р е а л и з а ц ия  п р о д у к ц ии  т р е т ь им  л и ц а м. 

С т а т ь и  
О с н о в н о е  
о б щ е с т в о  

«18» 

Д о ч е р н я я  
к о м п а н и я  

«Д 8» 

Э л и м и н и 
р о в а н и е  

К о н с о л и д и 
р о в а н н ы й  

о т ч е т  

В ы р у ч ка  (н е т т о)  от  р е а
л и з а ц ии  т о в а р о в,  п р о
д у к ц и и,  р а б о т,  у с л уг  за  
м и н у с ом  Н Д С,  а к ц и з ов  
и  а н а л о г и ч н ых  о б я з а
т е л ь н ых  п л а т е ж ей   1100  800  800  1100 

С е б е с т о и м о с ть  р е а л и з а
ц ии  т о в а р о в,  п р о д у к ц ии  
(р а б о т,  у с л у г)  800  500  800  500 

К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды   —  50  50 

У п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды   —  50  50 

П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от  
р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  
(р а б о т,  у с л у г)  300  200  500 

в)  з а т р а т ы,  о т р а ж е н н ые  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  о т ч е те  о  ф и н а н
с о в ых  р е з у л ь т а т а х,  в к л ю ч а ют  т о л ь ко  з а т р а ты  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
на  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц ии  (с е б е с т о и м о с ть  р е а л и¬
з а ц ии  п р о д у к ц и и,  к о м м е р ч е с к ие  и  у п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о д ы)  в  
с у м ме  600  м лн  р у б .; 

г)  в  р е з у л ь т а те  к о н с о л и д и р о в а н н ая  п р и б ы ль  р а в на  500  м лн  р у б. 
(1100  м лн  р у б.  —  600  м лн  р у б .).  В  к о н с о л и д и р о в а н н ом  о т ч е те  э та  
п р и б ы ль  ф о р м и р у е т ся  к ак  с у м ма  п р и б ы ли  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о
ч е р н ей  к о м п а н и и: 

200  м лн  р у б.  +  300  м лн  р у б.  =  500  м лн  р у б. 

В  р а с с м о т р е н н ом  в ы ше  п р и м е ре  8  у с л о в но  п р и н я т о,  ч то  з а т р а ты  
о с н о в н о го  о б щ е с т ва  р а в ны  с т о и м о с ти  п р и о б р е т е н н ой  у  д о ч е р н ей  
к о м п а н ии  п р о д у к ц ии  (у с л у г и ).  В  д е й с т в и т е л ь н о с ти  о с н о в н ое  о б щ е
с т во  н е с ет  к ак  м и н и м ум  д о п о л н и т е л ь н ые  к о м м е р ч е с к ие  и  н а к л а д
н ые  р а с х о д ы,  а  п ри  п е р е р а б о т ке  к у п л е н н ой  у  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
п р о д у к ц ии  —  и  п р о и з в о д с т в е н н ые  р а с х о д ы,  к о т о р ые  в к л ю ч а ю т ся  в  
с е б е с т о и м о с ть  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т в а. 

П р и м ер  9.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  «Г 9»  и м е ет  д о ч е р н юю  к о м п а н ию  
«Д 9».  О б щ е с т во  в л а д е ет  а к ц и я ми  к о м п а н ии  «Д 9»  с  м о м е н та  р е г и с т¬
р а ц ии  и  н а ч а ла  д е я т е л ь н о с ти  п о с л е д н е й. 
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В  о т ч е т н ом  г о ду  к о м п а н ия  «Д 9»  р е а л и з о в а ла  о с н о в н о му  о б щ е
с т ву  п р о д у к ц ию  на  с у м му  800  м лн  р у б .;  з а т р а ты  на  п р о и з в о д с т во  и  
р е а л и з а ц ию  э т ой  п р о д у к ц ии  с о с т а в и ли  600  м лн  р у б .,  в к л ю ч ая  к о м
м е р ч е с к ие  и  у п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о д ы. 

З а т р а ты  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 9»  на  п р и о б р е т е н ие  э т ой  п р о¬
д у к ц ии  р а в ны  в ы р у ч ке  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  д о ч е р н ей  к о м п а¬
н и ей  и  с о с т а в и ли  800  м лн  р у б.  З а т р а ты  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  по  
д а л ь н е й ш ей  п е р е р а б о т ке  п р о д у к ц ии  и  ее  п р о д а же  т р е т ь им  л и ц ам  
с о с т а в и ли  в  с у м ме  200  м лн  р у б. 

О с н о в н ое  о б щ е с т во  «Г 9»  п о л н о с т ью  р е а л и з о в а ло  п р о д у к ц и ю,  п р и
о б р е т е н н ую  у д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 9»,  в  о т ч е т н ом  п е р и о д е.  С о о т в е т
с т в у ю щ ая  в ы р у ч ка  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  с о с т а в и ла  1350  м лн  р у б .,  а  
п о л н ые  з а т р а ты  на  п р о и з в о д с т во  и с б ыт  п р о д у к ц ии  — 1000  м лн  р у б. 

О т ч е ты  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о ч е р
н ей  к о м п а н ии  п р и в е д е ны  в т а б л.  16.4. 

Т а б л и ца  16.4 
О т ч ет  о ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  с  1 я н в а ря  

п о 31  я н в а ря 200Х  г.  (м лн  р у б .) 

С т а т ь и  
О б щ е с т в о  

«Г 9» 
К о м п а н и я  

«Д 9» 

В ы р у ч ка  (н е т т о)  от  р е а л и з а ц ии  т о в а р о в,  п р о
д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г)  за  м и н у с ом  Н Д С,  а к ц и
з ов и а н а л о г и ч н ых  о б я з а т е л ь н ых  п л а т е ж ей   1350  800 

С е б е с т о и м о с ть  р е а л и з а ц ии  т о в а р о в,  п р о д у к
ц ии  (р а б о т,  у с л у г)  900  500 

К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды   60  50 

У п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды   40  50 

П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  
(р а б о т,  у с л у г)  350  200 

П р о ц е д у ра  к о н с о л и д а ц ии  и  к о н с о л и д и р о в а н н ый  о т ч ет  о  ф и н а н¬
с о в ых  р е з у л ь т а т ах  п р и в е д е ны  в  т а б л.  16.5. 

Т а к им  о б р а з о м,  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  о т ч е те  о  ф и н а н с о в ых  р е
з у л ь т а т а х: 

а)  п о к а з ы в а е т ся  в ы р у ч ка  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  т о л ь ко  т р е т ь
им  л и ц ам  (1350  м лн  р у б .); 

б)  в з а и м но  и с к л ю ч а ю т ся  п о к а з а т е ли  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц ии  п р о¬
д у к ц ии  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  (800  м лн  р у б .)  и  з а т р а ты  о с н о в н о го  о б¬
щ е с т ва  на  п р и о б р е т е н ие  э т ой  п р о д у к ц ии  (на  с у м му  800  м лн  р у б .); 

в)  з а т р а т ы,  о т р а ж е н н ые  в к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н с е,  в к л ю ч а ю т: 
— в се  з а т р а ты  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а¬

ц ию  п р о д у к ц ии  (с е б е с т о и м о с ть  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и,  к о м¬
м е р ч е с к ие  и  у п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о д ы)  — 600  м лн  р у б .; 

484 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



— з а т р а ты  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  на  п е р е р а б о т ку  и  с б ыт  п р о д у к
ц и и,  п р и о б р е т е н н ой  у  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  а  т а к же  у п р а в
л е н ч е с к ие  р а с х о ды  в  д о л е,  о т н о с и м ой  на  э ту  п р о д у к ц ию  
(100  м лн  р у б.  +  60  м лн  р у б.  +  40  м лн  р у б.  =  200  м лн  р у б .). 

Т а б л и ца  16.5 
Р а б о ч ая  т а б л и ца  п о с о с т а в л е н ию  к о н с о л и д и р о в а н н о го  о т ч е та  

о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  с  1 я н в а ря по  31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

П р и м ер  9.  П о л н ая  р е а л и з а ц ия  п р о д у к ц ии  т р е т ь им  л и ц ам  (с  у ч е т ом  
д о п о л н и т е л ь н ых  з а т р ат  по  п е р е р а б о т ке  к о н е ч н ой  п р о д у к ц и и ). 

С т а т ь и  
О с н о в н о е  
о б щ е с т в о  

«Г 9» 

Д о ч е р н я я  
к о м п а н и я  

«Д 9» 

Э л и м и н и 
р о в а н и е  

К о н с о л и д и 
р о в а н н ы й  

о т ч е т  

В ы р у ч ка  (н е т т о)  от  р е а
л и з а ц ии  т о в а р о в,  п р о
д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г)  за  
м и н у с ом  Н Д С,  а к ц и з ов  
и  а н а л о г и ч н ых  о б я з а
т е л ь н ых  п л а т е ж ей   1350  800  800  1350 

С е б е с т о и м о с ть  р е а л и з а
ц ии  т о в а р о в,  п р о д у к ц ии  
(р а б о т,  у с л у г)  1000  500  500 

В т ом  ч и с л е: 

с т о и м о с ть  п о л у ф а б р и
к а т о в,  п р и о б р е т е н н ых  
у к о м п а н ии  «Д 9»  800  800 

п р о и з в о д с т в е н н ые  з а¬
т р а ты  на  п е р е р а б о т ку   100  100 

К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды   60  50  110 

У п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды   40  50  90 

П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от  
р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  
(р а б о т,  у с л у г)  350  200  550 

И т о го  з а т р а ты  г р у п пы  — 800  м лн  р у б .,  в  т ом  ч и с л е: 
— с е б е с т о и м о с ть  р е а л и з о в а н н ой  п р о д у к ц ии  — 600  м лн  р у б .; 
— к о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды  —  110  м лн  р у б .; 
— у п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды  — 90  м лн  р у б .; 
г)  в  р е з у л ь т а те  к о н с о л и д и р о в а н н ая  п р и б ы ль  р а в на  550  м л н.  р у б. 

(1350  м лн  р у б.  — 800  м лн  р у б .).  В  к о н с о л и д и р о в а н н ом  о т ч е те  э та  
п р и б ы ль  ф о р м и р у е т ся  к ак  с у м ма  п р и б ы ли  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  
д о ч е р н ей  к о м п а н и и: 

200  м лн  р у б.  +  350  м лн  р у б.  =  550  м лн  р у б. 
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В о  в т о р ом  с л у ч ае  п р о б л е ма  к о н с о л и д а ц ии  о т ч е т н о с ти  
у с л о ж н я е т с я.  Р е чь  и д ет  о  п р о д у к ц и и,  к о т о р ая  в  о т ч е т н ом  г о ду  о с т а
е т ся  н е р е а л и з о в а н н ой  (и ли  р е а л и з у е т ся  ч а с т и ч н о ).  Е с ли  р а с с м а т р и
в а ть  г р у п пу  в  ц е л о м,  то  т а к ая  п р о д у к ц ия  о т р а ж а е т ся  в  в и де  з а п а с ов  
в  б а л а н се  к о м п а н ии  г р у п п ы,  а  п р и б ы л ь,  п о л у ч е н н ая  о д н ой  из  к о м¬
п а н ий  п ри  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  д р у г ой  к о м п а н и и,  я в л я е т ся  н е¬
р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы л ью  г р у п п ы.  П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о
в а н н ой  о т ч е т н о с ти  н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  и с к л ю ч а е т ся  из  о б щ ей  
в е л и ч и ны  п р и б ы ли  и  у б ы т к ов  г р у п п ы,  а  с т о и м о с ть  з а п а с ов  г р у п пы  
у м е н ь ш а е т ся  на  с у м му  э т ой  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы л и. 

П р и м ер  10.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  «Г 10»  и м е ет  д о ч е р н юю  к о м п а
н ию  «Д 10»  и  в л а д е ет  100%  ее  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й.  О б щ е с т во  
в л а д е ет  а к ц и я ми  к о м п а н ии  с  м о м е н та  ее  р е г и с т р а ц ии  и  н а ч а ла  
д е я т е л ь н о с т и. 

В  о т ч е т н ом  г о ду  к о м п а н ия  «Д 10»  р е а л и з о в а ла  о с н о в н о му  о б щ е¬
с т ву  п р о д у к ц ию  (у с л у г и)  на  с у м му  800  м лн  р у б .;  з а т р а ты  на  п р о и з¬
в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  э т ой  п р о д у к ц ии  у д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с о с т а¬
в и ли  600  м лн  р у б .,  а  ее  п р и б ы ль  — 200  м лн  р у б. 

З а т р а ты  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 10»  на  п р и о б р е т е н ие  э т ой  п р о¬
д у к ц ии  р а в ны  в ы р у ч ке  от  р е а л и з а ц и и,  п о л у ч е н н ой  д о ч е р н ей  к о м¬
п а н и е й,  и  с о с т а в и ли  т а к же  800  м лн  р у б. 

На  к о н ец  г о да  о с н о в н ое  о б щ е с т во  «Г 10»  не  р е а л и з о в а ло  п р о¬
д у к ц и ю,  п р и о б р е т е н н ую  у  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 10»,  т р е т ь им  л и¬
ц ам  и  с о о т в е т с т в е н но  не  п о л у ч и ло  п р и б ы л и. 

Т а к им  о б р а з о м,  по  с о с т о я н ию  на  к о н ец  г о да  э та  п р о д у к ц ия  
я в л я е т ся  з а п а с а ми  о с н о в н о го  о б щ е с т в а,  к о т о р ые  о т р а ж а ю т ся  в  е го  
б а л а н с е. 

О т ч е ты  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о¬
ч е р н ей  к о м п а н ии  и  к о н с о л и д и р о в а н н ый  о т ч ет  г р у п пы  д ля  р а с¬
с м а т р и в а е м ой  к о н к р е т н ой  х о з я й с т в е н н ой  о п е р а ц ии  п р и в е д е ны  в  
т а б л.  16.6. 

Р а с с м о т р е н н ый  с л у ч ай  н а г л я д но  с в и д е т е л ь с т в у е т,  ч то  е с ли  о д на  
из  к о м п а н ий  г р у п пы  (в  д а н н ом  с л у ч а е,  о с н о в н ое  о б щ е с т в о)  не  р е а¬
л и з о в а ло  т р е т ь им  л и ц ам  в  т е ч е н ие  о т ч е т н о го  п е р и о да  п р о д у к ц и ю, 
к у п л е н н ую  у  к о м п а н ии  г р у п п ы,  то  п о к а з а т е ли  п о с л е д н ей  и с к л ю ч а¬
ю т ся  из  к о н с о л и д и р о в а н н ой  о т ч е т н о с ти  и  не  н а х о д ят  н и к а к о го  о т
р а ж е н ия  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  о т ч е те  о  ф и н а н с о в ом  р е з у л ь т а т е. 

О с о бо  с л е д у ет  п о д ч е р к н у т ь,  ч то  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  о т ч е те  о  
ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  к о р р е к т и р о в ке  т а к же  п о д л е ж ит  п о к а з а т е ль  
по  с т а т ье  «Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к )»  г р у п пы  о т ч е т н о го  
п е р и о д а,  к о т о р ый  у м е н ь ш а е т ся  на  в е л и ч и ну  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и¬
б ы л и.  В  д а н н ом  п р и м е ре  (в  о т л и ч ие  от  п р и м е ра  8)  в ся  п р и б ы ль  
г р у п пы  о к а з а л а сь  н е р е а л и з о в а н н о й. 
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Т а б л и ца  16.6 
О т ч ет  о ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  с  1 я н в а ря  

п о 31  д е к а б ря  200Х  г .1  (м лн  р у б .) 

С т а т ь и  
О с н о в н о е  
о б щ е с т в о  

«П О » 

Д о ч е р н я я  
к о м п а н и я  

«Д 10» 

К о н с о л и д и р о в а н н а я  
о т ч е т н о с т ь  

В ы р у ч ка  (н е т т о)  от  р е а л и
з а ц ии  т о в а р о в,  п р о д у к ц ии  
(р а б о т,  у с л у г)  за  м и н у с ом  
Н Д С,  а к ц и з ов  и  а н а л о
г и ч н ых  о б я з а т е л ь н ых  п л а
т е ж ей   800 

С е б е с т о и м о с ть  р е а л и з а
ц ии  т о в а р о в,  п р о д у к ц ии  
(р а б о т,  у с л у г)  500 

К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды   —  50  — 

У п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды   —  50  — 

П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от  р е а
л и з а ц ии  т о в а р ов  (р а б о т, 
у с л у г)  300 

П ри  н а л и ч ии  в  г р у п пе  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  к о р р е к т и р у
ю т ся  не  т о л ь ко  к о н с о л и д и р о в а н н ый  о т ч ет  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а
т а х,  но  и  д ве  с т а т ьи  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  г р у п п ы: 

•  в п а с с и в е  —  на  в е л и ч и ну  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  у м е н ь ш а
е т ся  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  о т ч е т н о го  г о да  (п о
л у ч е н н ая  по  о б щ е му  п р а в и лу  п у т ем  с у м м и р о в а н ия  а н а л о г и ч
н ых  п о к а з а т е л ей  к о м п а н ий  г р у п п ы ); 

•  в  а к т и в е  —  на  в е л и ч и ну  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  у м е н ь ш а¬
е т ся  с т о и м о с ть  з а п а с ов  (п р е д в а р и т е л ь но  п о л у ч е н н ая  по  о б щ е му  
п р а в и лу  п у т ем  с у м м и р о в а н ия  а н а л о г и ч н ых  с т а т ей  б а л а н с ов  
к о м п а н ий  г р у п п ы ).  Э то  с в я з а но  с  т е м,  ч то  н е р е а л и з о в а н н ая  
п р и б ы ль  н а ш ла  о т р а ж е н ие  в  з а п а с ах  о с н о в н о го  о б щ е с т в а. 

М е т о д и ка  с о с т а в л е н ия  к о н с о л и д и р о в а н н ой  о т ч е т н о с ти  п ри  н а¬
л и ч ии  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  в  з а п а с ах  на  к о н ец  г о да  у с л о ж н я¬
е т ся  в  т ом  с л у ч а е,  к о г да  д о ч е р н яя  к о м п а н и я,  к о т о р ая  р е а л и з о в а ла  
с в ою  п р о д у к ц ию  д р у г им  к о м п а н и ям  г р у п пы  (в  т ом  ч и с ле  о с н о в н о¬
му  о б щ е с т в у ),  и м е ет  д о лю  м е н ь ш и н с т в а. 

В  э т ом  с л у ч ае  из  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  в  з а п а с ах  н е о б х о
д и мо  в ы д е л и ть  д о лю  г р у п пы  и  д о лю  м е н ь ш и н с т в а.  Д ля  р е ш е н ия  
э т ой  з а д а чи  п ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н ой  о т ч е т н о с ти  в  м е ж¬
д у н а р о д н ой  п р а к т и ке  и с п о л ь з у е т ся  о д ин  из  т р ех  с п о с о б о в. 

1  В о т ч е те  п о к а з а ны  т о л ь ко  те  с т а т ь и,  к о т о р ые  о т р а ж а ют  х о з я й с т в е н н ые  о п е р а
ц и и, р а с с м а т р и в а е м ые  в д а н н ом  п р и м е р е. 
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1.  Из  п р и б ы ли  г р у п пы  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  о т ч е те  о  ф и н а н с о в ых  
р е з у л ь т а т ах  и с к л ю ч а е т ся  н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  д о ч е р н ей  к о м¬
п а н и и,  т о л ь ко  в  д о ле  п р и н а д л е ж а щ ая  г р у п п е.  В  к о н с о л и д и р о в а н н ом  
б а л а н се  с т о и м о с ть  з а п а с ов  (а к т и в)  и  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  
(п а с с и в)  т а к же  у м е н ь ш а ю т ся  на  д о лю  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы л и, 
п р и н а д л е ж а щ ей  г р у п п е.  М е н ь ш и н с т во  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с о х р а н я¬
ет  с в ою  д о лю  в  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы л и,  к о т о р ая  в к л ю ч а е т ся  в  
с т а т ью  п а с с и ва  б а л а н са  «Д о ля  м е н ь ш и н с т в а ». 

2.  Д о ля  м е н ь ш и н с т ва  в  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  не  у ч и т ы в а¬
е т с я.  В ся  н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  и с к л ю ч а е т ся  из  к о н с о л и д и р о¬
в а н н о го  о т ч е та  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т а х.  В  к о н с о л и д и р о в а н н ом  
б а л а н се  на  в е л и ч и ну  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  у м е н ь ш а ю т ся  с т о и¬
м о с ть  з а п а с ов  г р у п пы  (а к т и в)  и  в е л и ч и на  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы¬
ли  о т ч е т н о го  г о да  г р у п пы  (п а с с и в ). 

3.  В ся  н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  и с к л ю ч а е т ся  из  п р и б ы ли  г р у п¬
п ы.  П ри  э т ом  д о ля  г р у п пы  в  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  и с к л ю ч а е т¬
ся  из  с в о д н о го  о т ч е та  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т а х.  В  к о н с о л и д и р о¬
в а н н ом  б а л а н се  с т о и м о с ть  з а п а с ов  у м е н ь ш а е т ся  на  в сю  с у м му  н е¬
р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы л и.  В  п а с с и ве  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  из  
н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  г р у п пы  и с к л ю ч а е т ся  ч а с ть  н е р е а л и з о¬
в а н н ой  п р и б ы л и,  с о о т в е т с т в у ю щ ая  д о л е,  п р и н а д л е ж а щ ей  г р у п п е;  из  
д о ли  м е н ь ш и н с т ва  и с к л ю ч а е т ся  д р у г ая  ч а с ть  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и¬
б ы л и,  п р и х о д я щ а я ся  на  д о лю  м е н ь ш и н с т в а. 

П р и м ер  11.  О с н о в н о му  о б щ е с т ву  «Г 11»  п р и н а д л е ж ит  75%  о б ы к
н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 11».  О б щ е с т во  в л а д е ет  а к
ц и я ми  к о м п а н ии  с  м о м е н та  ее р е г и с т р а ц ии  и  н а ч а ла  д е я т е л ь н о с т и. 

На  31  д е к а б ря  200Х  г.  з а п а сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 11»  в к л ю
ч а ют  т о в а р ы,  к у п л е н н ые  у  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 11»  за  8  м лн  р у б. 
З а т р а ты  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  э т их  т о в а р ов  у  к о м п а н ии  
«Д 11»  с о с т а в л я ют  6 м лн  р у б. 

О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  16.7. 

П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н с а: 
а)  о п р е д е л я е т ся  н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  в  з а п а с а х: 

8  м лн  р у б.  —  6 м лн  р у б.  =  2 м лн  р у б .; 

б)  у с т а н а в л и в а е т ся  д о ля  г р у п пы  в  п р и б ы ли  и  р е з е р в ах  д о ч е р н ей  
к о м п а н и и: 

в д о б а в о ч н ом  к а п и т а ле  0,75  •  40  м лн  р у б.  =  30  м лн  р у б. 
в  р е з е р в н ом  к а п и т а ле  0,75  •  5 м лн  р у б.  =  3,75  м лн  р у б. 
в  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  0,75  •  5 м лн  р у б.  =  3,75  м лн  р у б. 
в)  о п р е д е л я е т ся  ч а с ть  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы л и,  с о о т в е т с т в у ю¬

щ ая  д о л е,  п р и н а д л е ж а щ ей  г р у п п е: 

0,75  •  2 м лн  р у б.  =  1,5  м лн  р у б .; 
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г)  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  г р у п пы  у м е н ь ш а е т ся  на  в е л и ч и ну  
н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы л и,  с о о т в е т с т в у ю щ ей  д о л е,  п р и н а д л е ж а щ ей  
г р у п п е: 

3,75  м лн  р у б.  —  1,5  м лн  р у б.  =  2,25  м лн  р у б .; 

Т а б л и ца  16.7 
О т ч е т н ые  б а л а н сы  о б щ е с тв  «Г 11» 

и  «Д 11»  на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

С т а т ь и  
О с н о в н о е о б щ е с т в о  

«111» 
Д о ч е р н я я  

к о м п а н и я  «Д 11» 

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   120  80 

И н в е с т и ц ии  в д о ч е р н ие  о б щ е с т ва   30  — 

I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  40 
В т ом ч и с ле  з а п а сы   10  — 

И Т О ГО   195  120 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  

У с т а в н ый  к а п и т ал   80  40 

Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   50  40 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5 

Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль   10  5 

V.  К р а т к о с р о ч н ые  п а с с и вы   40  30 
И Т О ГО   195  120 

д)  о п р е д е л е н н ые  в  п у н к те  б)  п о к а з а т е ли  д о б а в о ч н о г о,  р е з е р в н о го  
к а п и т а ла  и  о т к о р р е к т и р о в а н н ая  в е л и ч и на  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и
б ы ли  (п у н кт  г ))  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  п р и н а д л е ж а щ ие  г р у п п е,  с у м¬
м и р у ю т ся  с  с о о т в е т с т в у ю щ и ми  п о к а з а т е л я ми  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  
о т р а ж а ю т ся  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н с е; 

е)  р а с с ч и т ы в а е т ся  д о ля  м е н ь ш и н с т ва  в д о ч е р н ей  к о м п а н и и: 
в  у с т а в н ом  к а п и т а ле  0,25  •  40  м лн  р у б.  =  10  м лн  р у б. 
в д о б а в о ч н ом  к а п и т а ле  0,25  •  40  м лн  р у б.  =  10  м лн  р у б. 
в  р е з е р в н ом  к а п и т а ле  0,25  •  5 м лн  р у б.  =  1,25  м лн  р у б. 
в  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  0,25  •  5 м лн  р у б.  =  1,25  м лн  р у б. 

И т о го  22,5  м лн  р у б. 

ж)  р а с с ч и т ы в а е т ся  н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  в  з а п а с а х,  п р и х о¬
д я щ а я ся  на  д о лю  м е н ь ш и н с т в а: 

0,25  х  2 м лн  р у б.  =  0,5  м лн  р у б .; 
з)  д о ля  м е н ь ш и н с т в а,  р а с с ч и т а н н ая  в  п у н к те  е ),  у м е н ь ш а е т ся  на  

с о о т в е т с т в у ю щ ую  ч а с ть  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  
22,5  м лн  р у б.  —  0,5  м лн  р у б.  =  22  м лн  р у б. 
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О т к о р р е к т и р о в а н н ая  с у м ма  о т р а ж а е т ся  по  о т д е л ь н ой  с т а т ье  п а с
с и ва  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  «Д о ля  м е н ь ш и н с т в а »; 

и)  в е л и ч и на  з а п а с ов  г р у п пы  (а к т ив  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а¬
л а н с а)  у м е н ь ш а е т ся  на  в сю  н е р е а л и з о в а н н ую  п р и б ы ль  в  з а п а с ах  в  
с у м ме  2 м лн  р у б .; 

к)  и н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в у с т а в н ый  к а п и т ал  д о ч е р н ей  
к о м п а н ии  в  с у м ме  30  м лн  р у б.  э л и м и н и р у ю т ся  по  о б щ е му  п р а в и лу  
к о н с о л и д а ц ии  к а п и т а л а. 

У с т а в н ый  к а п и т ал  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  р а в ен  у с т а в н о¬
му  к а п и т а лу  о с н о в н о го  о б щ е с т в а. 

П р о ц е д у ра  к о н с о л и д а ц ии  и  к о н с о л и д и р о в а н н ый  б а л а нс  г р у п пы  
п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  16.8. 

В  с в о д н ом  о т ч е те  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  за  200Х  г.  о п р е д е¬
л я е т ся  п р и б ы ль  г р у п пы с у ч е т ом  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  в  з а п а с а х: 

п р и б ы ль  о с н о в н ой  к о м п а н ии  «Г 11»  10  м лн  р у б. 
п р и б ы ль  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 11» 
в д о л е,  п р и н а д л е ж а щ ей  г р у п пе  3,75  м лн  р у б. 

И т о го  13,75  м лн  р у б. 

И с к л ю ч а е т ся  д о ля  г р у п пы  в  п р и б ы л и, 
не  п о л у ч е н н ой  от  п р о д а жи  з а п а с ов  
(н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  г р у п п ы)  1,5  м лн  р у б. 

Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  
г р у п пы  12,25  м лн  р у б. 

Р а с с ч и т а н н ая  т а к им  о б р а з ом  в е л и ч и на  н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и
б ы ли  о т р а ж а е т ся  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  (т а б л.  16.8). 

В  р а с с м о т р е н н ом  п р и м е ре  11  п о к а з а на  п р о ц е д у ра  к о н с о л и д а ц ии  
в  с л у ч а е,  е с ли  д о ч е р н яя  к о м п а н и я,  и м е ю щ ая  д о лю  м е н ь ш и н с т в а, 
р е а л и з о в а ла  с в ою  п р о д у к ц ию  о с н о в н о му  о б щ е с т ву  и  п о с л е д н ее  не  
п р о д а ло  ее  т р е т ь им  л и ц а м. 

Е с ли  д о ч е р н яя  к о м п а н и я,  и м е ю щ ая  д о лю  м е н ь ш и н с т в а,  р е а л и
з о в а ла  бы  с в ою  п р о д у к ц ию  д р у г ой  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  г р у п п ы,  а  
п о с л е д н ее  не  п р о д а ло  ее  т р е т ь им  л и ц ам  на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о¬
д а,  то  п р о ц е д у ра  к о н с о л и д а ц ии  б ы ла  бы  а н а л о г и ч н о й. 

С л е д у ет  п о д ч е р к н у т ь,  ч то  е с ли  о с н о в н ое  о б щ е с т во  п р о д а ло  с в ою  
п р о д у к ц ию  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  и  на  к о н ец  г о да  о на  не  р е а л и з о в а ла  
э ту  п р о д у к ц ию  т р е т ь им  л и ц а м,  то  н е з а в и с и мо  от  т о г о,  и м е е т ся  ли  в  
д о ч е р н ей  к о м п а н ии  д о ля  м е н ь ш и н с т ва  и ли  н е т,  в ся  п р и б ы ль  от  
у к а з а н н ой  х о з я й с т в е н н ой  о п е р а ц ии  я в л я е т ся  н е р е а л и з о в а н н о й,  и с¬
к л ю ч а е т ся  из  п р и б ы ли  г р у п пы  и  с т о и м о с ти  з а п а с ов  в  к о н с о л и д и р о¬
в а н н ом  б а л а н с е. 

В з а и м о о т н о ш е н ия  м е ж ду  к о м п а н и я ми  г р у п пы  м о г ут  к а с а т ь ся  т а к¬
же  п о к у п ки  (п р о д а ж и)  и м у щ е с т ва  м е ж ду  н и м и,  у п л а ты  п р е м и й,  ш т р а¬
ф ов  и  н е у с т о ек  в  с о о т в е т с т в ии  с х о з я й с т в е н н ы ми  д о г о в о р а ми  и  д р. 
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Т а б л и ца  16.8 
Р а б о ч ая  т а б л и ца  по с о с т а в л е н ию  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн р у б .) 

П р и м ер  11.  О т р а ж е н ие  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  в  з а п а с а х.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  
в л а д е ет  75%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 

С т а т ь и  

О с н о в н о е  
о б щ е с т в о  

«111» 

Д о ч е р н я я  
к о м п а н и я  

«Д 11» 

С о б с т в е н н ы й к а п и т а л  
д о ч е р н е й к о м п а н и и , 

п р и н а д л е ж а щ и й  

Э л и м и н и 
р о в а н и е  

К о н с о л и д и р о в а н 
н ы й б а л а н с г р у п п ы  

С т а т ь и  
А к т и в   П а с с и в   А к т и в   П а с с и в   г р у п п е   м е н ь ш и н ¬

с т в у  
А к ¬
т и в  

П а с ¬
с и в  

А к т и в   П а с с и в  

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   120  80  200 
И н в е с т и ц ии в д о ч е р н ие  о б щ е с т ва   30  30  — 

I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  40  83 
В т ом ч и с ле  з а п а сы   10  2 
В а л ю та  б а л а н са   195  120  32  283 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т ал   80  40  30  10  30  80 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   50  40  30  10  80 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  5  3,75  1,25  — С 10 +3,75 1,5) = 

1—*— 1 

18,75 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль   10  5  3,75  1,25  — V 1 0 

+3,75 1,5) = 
1—*— 1  ^  12,25 

Н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  
в  з а п а с ах  

—  2 Н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  
в  з а п а с ах  

—  2 

Д о ля  м е н ь ш и н с т ва   —  г   22 
V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   40  30  70 
В а л ю та  б а л а н са   195  120  19,89  22,5  32  283 
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П р и м ер  э л и м и н и р о в а н ия  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  и  з а п а с ов  
на  к о н ец  о т ч е т н о го  п е р и о да  

О с н о в н о му  о б щ е с т ву  «D» п р и н а д л е ж ат  д ве д о ч е р н ие  к о м п а н ии  
«Е»  и  «G». П ри э т ом  в  к о м п а н ии  «Е» о с н о в н о му  о б щ е с т ву  п р и н а д
л е ж ит  60% о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й,  а в к о м п а н ии  «G» — 100%  а к ц и й. 

П р и б ы ли  к о м п а н ий  в 2005 г. с о с т а в и ли  (м лн р у б .): 
о с н о в н ое  о б щ е с т во  «D»  100 
к о м п а н ия  «Е»  30 
к о м п а н ия  «G»  20 

И т о го  150 

О б щ е с т во  «D» в т е ч е н ие  г о да  п р о д а ла  к о м п а н ии  «G» т о в а р ов на  
10 м лн р у б.  С е б е с т о и м о с ть  э т их  т о в а р ов  — 6 м лн р у б.  На к о н ец г о
да  о ни в се е ще н а х о д и л и сь  в в и де  з а п а с ов у к о м п а н ии «G». 

К о м п а н ия  «Е» в т е ч е н ие  г о да  п р о д а ла  к о м п а н ии  «D» т о в а р ов на  
20 м лн р у б .,  к о т о р ые  с а ма  п р и о б р е ла  за  12 м лн р у б. На к о н ец  г о да  
э ти  т о в а ры  в се е ще н а х о д и л и сь  в в и де  з а п а с ов  у к о м п а н ии «D». 

По  д а н н ым  б а л а н с ов  з а п а сы  к о м п а н ий  по  с о с т о я н ию  на  
31.12.05 г. с о с т а в и ли  (м лн р у б .): 

о с н о в н ое  о б щ е с т во  «D»  40 
к о м п а н ия  «Е»  30 
к о м п а н ия  «G»  30 

И т о го  100 

П ри  о п р е д е л е н ии  п р и б ы ли  г р у п пы  за  о т ч е т н ый  г о д, д о ли  м е н ь¬
ш и н с т в а,  а  т а к же  с т о и м о с ти  з а п а с ов  на  к о н ец  г о да  в  к о н с о л и д и р о¬
в а н н ом  б а л а н се  н е о б х о д и мо  п р о в е с ти  с л е д у ю щ ие  р а с ч е т ы. 

1.  П р о д а жи  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «D» д о ч е р н ей  к о м п а н ии «G». 
Н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  с о с т а в л я ет  10  — 6  =  4  м лн р у б. На  

э ту  в е л и ч и ну  у м е н ь ш а е т ся  п р и б ы ль  г р у п пы  и  с т о и м о с ть  ее з а п а с о в. 
2.  П р о д а жи  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Е» о с н о в н о му  о б щ е с т ву «D». 
П о л н ая  н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  с о с т а в л я ет  20  — 12  =  8 м лн  

р у б.  Э та  в е л и ч и на  п о д л е ж ит  п р о п о р ц и о н а л ь н о му  и с к л ю ч е н ию  из  
п р и б ы ли  г р у п пы  и  д о ли  м е н ь ш и н с т ва  и  из  б а л а н с о в ой  с т о и м о с ти  
з а п а с о в. 

И т о г о в ые  р е з у л ь т а т ы: 
П р и б ы ль  г р у п пы  на 31.12.05 г. (м лн р у б .): 
о с н о в н ое  о б щ е с т во  «D»  100 
к о м п а н ия  «Е» (60% от 30 м лн р у б .)  18 
к о м п а н ия  «G»  20 

И т о го  138 
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М и н ус  н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль о т: 
п р о д а жи  «D» — «G»  (4) 
п р о д а жи  «Е» — «D» (60% от 8 м лн р у б .)  (4,8) 

И т о го  п р и б ы ль  г р у п пы  
на  31.12.06 г. (м лн р у б .)  129,2 

Д о ля  м е н ь ш и н с т ва  (40% от 30)  12 
м и н ус  н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  
м е н ь ш и н с т ва  (40% от 8)  (3,2) 

И т о го  п р и б ы ль  м е н ь ш и н с т ва  
на  31.12.06 г. (м лн р у б .)  8,8 

Н е о т к о р р е к т и р о в а н н ая  с т о и м о с ть  
з а п а с ов  на 31.12.05 г.  (м лн р у б .)  100 
м и н ус  у м е н ь ш е н ие  с т о и м о с ти п р и: 
п р о д а ж ах  «D» — «G»  (4) 
п р о д а ж ах  «Е» — «D»  (8) 

С т о и м о с ть  з а п а с ов  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  
б а л а н се  г р у п пы  на 31.12.06 г.  (м лн р у б .)  88 

О б щ ая  с у м ма  п о д л е ж а щ ей  э л и м и н и р о в а н ию  н е р е а л и з о в а н н ой  
п р и б ы ли  в  з а п а с ах  — 12 м лн р у б ., из н их 8,8  м лн р у б. э л и м и н и р у¬
ю т ся  из п р и б ы ли  г р у п п ы,  а 3,2 м лн р у б.  — из д о ли  м е н ь ш и н с т в а. 

493 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



17 

О Т Р А Ж Е Н ИЕ  В  К О Н С О Л И Д И Р О В А Н Н ОЙ  
О Т Ч Е Т Н О С ТИ  Д И В И Д Е Н Д ОВ  О С Н О В Н О ГО  

О Б Щ Е С Т ВА  И  Д О Ч Е Р Н ИХ  К О М П А Н ИЙ  

Ч а с ть  п р и б ы ли  о с н о в н о го  о б щ е с т в а,  к ак  п р а в и л о,  ф о р м и р у е т ся  
за  с ч ет  д и в и д е н д о в,  в ы п л а ч и в а е м ых  д о ч е р н и ми  к о м п а н и я м и.  В  о т
ч е те  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  э ти  д и в и д е н ды  
п о к а з а ны  по  с т р о ке  «Д о х о ды  от  у ч а с т ия  в  д р у г их  о р г а н и з а ц и я х ». 

П о с к о л ь ку  в ы п л а та  д и в и д е н д ов  д о ч е р н и ми  к о м п а н и я ми  о с н о в¬
н о му  о б щ е с т ву  я в л я е т ся  п е р е р а с п р е д е л е н и ем  п р и б ы ли  в н у т ри  г р у п¬
п ы,  то  п ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о го  о т ч е та  о  ф и н а н с о в ых  
р е з у л ь т а т ах  н е о б х о д и мо  и с к л ю ч и ть  п о в т о р н ый  с ч е т.  С  э т ой  ц е л ью  в  
с в о д н ой  о т ч е т н о с ти  (к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  и  о т ч е те  о  п р и
б ы л ях  и  у б ы т к а х)  не  у ч и т ы в а ю т ся  д и в и д е н д ы,  в ы п л а ч е н н ые  д о ч е р¬
н и ми  к о м п а н и я ми  о с н о в н о му  о б щ е с т в у,  и  н а о б о р о т. 

Е с ли  о с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  100%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о¬
ч е р н ей  к о м п а н и и,  то  п ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о го  о т ч е та  
о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  с л е д у ет  р у к о в о д с т в о в а т ь ся  с л е д у ю щ и ми  
п р а в и л а м и: 

•  д и в и д е н д ы,  в ы п л а ч и в а е м ые  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  о с н о в н о му  
о б щ е с т в у,  не  д о л ж ны  д в а ж ды  у ч и т ы в а т ь ся  в  п р и б ы ли  г р у п п ы; 

•  е д и н с т в е н н ым  в и д ом  д и в и д е н д о в,  о т р а ж а е м ых  в  к о н с о л и д и¬
р о в а н н ом  о т ч е те  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т а х,  я в л я ю т ся  д и в и¬
д е н д ы,  в ы п л а ч и в а е м ые  о с н о в н ым  о б щ е с т в о м. 

Н а п р и м е р,  о с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  100%  о б ы к н о в е н н ых  а к
ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и.  В  о т ч е т н ом  г о ду  п р и б ы ль  от  р е а л и з а ц ии  
п р о д у к ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  с о с т а в и ла  60  м лн  р у б .,  а  д о ч е р н ей  
к о м п а н ии  —  50  м лн  р у б .;  н а л ог  на  п р и б ы ль  с о о т в е т с т в е н но  20  м лн  
и  15  м лн  р у б.  Д о ч е р н ее  о б щ е с т во  в ы п л а т и ло  о с н о в н о му  о б щ е с т ву  
д и в и д е н ды  в  с у м ме  15  м лн  р у б .;  а  п о с л е д н ее  в ы п л а т и ло  т р е т ь им  
л и ц ам  25  м лн  р у б. 

С х е ма  к о н с о л и д а ц ии  о т ч е та  по  п р и б ы ли  и  у б ы т к ам  (О П У)  в  
п р и в е д е н н ом  п р и м е ре  п о к а з а на  на  р и с.  17.1. 

П р и м ер  12.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  «Г 12»  в л а д е ет  100%  о б ы к н о в е н
н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 12»  с  м о м е н та  ее  р е г и с т р а ц ии  и  
н а ч а ла  д е я т е л ь н о с т и. 
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К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  О ПУ  

о с н о в н о го  о б щ е с т ва  

К о н с о л и д и р у е м ые   К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  О ПУ   с т а т ьи  О ПУ  

д о ч е р н ей  к о м п а н ии   г р у п пы  

П  50  П  110 
Д ох  TS   

ВП  50  ВП  110 

Н  15 
™— 

Н  35 
ЧП  35  ЧП  75 

Д ив  15  Д ив  25 

Н П 20  НП  50 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  О ПУ  

П  110 
ВП  110 
Н  35 
ЧП  75 
Д ив  25 
НП  50 

Р и с.  17.1  С х е ма  к о н с о л и д а ц ии  о т ч е та  по  п р и б ы ли и у б ы т к а м: 
П  —  п р и б ь г ль от р е а л и з а ц и и; Д ох — д о х о ды от у ч а с т ия  

в д р у г их о р г а н и з а ц и я х;  ВП  — п р и б ы ль о т ч е т н о го п е р и о да  (в а л о в ая  п р и б ы л ь ); 
Н  —  н а л ог на п р и б ы л ь; ЧП  — п р и б ы ль п о с ле у п л а ты н а л о га  (ч и с т ая п р и б ы л ь ); 

Д ив  — д и в и д е н д ы;  НП  — н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль о т ч е т н о го п е р и о да  

В  о т ч е т н ом  г о ду  д о ч е р н яя  к о м п а н ия  «Д 12»  в ы п л а т и ла  о с н о в н о¬
му  о б щ е с т ву  д и в и д е н ды  в  с у м ме  15  м лн  р у б. 

П о к а з а т е ли  о т ч е т ов  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  о с н о в н о го  о б щ е
с т ва  и д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с  1 я н в а ря  по  31 д е к а б ря  200Х  г .,  а  т а к же  
с о о т в е т с т в у ю щ ие  п о к а з а т е ли  к о н с о л и д и р о в а н н о го  о т ч е та  п р е д с т а в
л е ны  в  т а б л.  17.1. 

К ак  в и д но  из  д а н н ых  т а б л.  17.1,  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  о т ч е те  
п о к а з а на  п р и б ы ль  г р у п пы  б ез  у ч е та  д и в и д е н д ов  д о ч е р н ей  к о м п а¬
н и и,  в ы п л а ч е н н ых  о с н о в н о му  о б щ е с т в у.  Д и в и д е н д ы,  в ы п л а ч е н н ые  
о с н о в н ым  о б щ е с т в о м,  в к л ю ч е ны  в  к о н с о л и д и р о в а н н ую  о т ч е т н о с т ь, 
п о с к о л ь ку  о ни  и м е ют  д р у г ую  п р и р о д у.  Д и в и д е н ды  о с н о в н о го  о б щ е¬
с т ва  в ы п л а ч и в а ю т ся  е го  а к ц и о н е р ам  и,  с л е д о в а т е л ь н о,  не  о с т а ю т ся  
в  п р е д е л ах  г р у п п ы. 

Е с ли  о с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  м е н ее  100%  о б ы к н о в е н н ых  а к¬
ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  то  ч а с ть  д и в и д е н д ов  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
в ы п л а ч и в а е т ся  о с н о в н о му  о б щ е с т в у,  а  д р у г ая  ч а с ть  —  с т о р о н н им  
а к ц и о н е р ам  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  (м е н ь ш и н с т в у ).  П ри  э т ом  д и в и
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д е н д ы,  в ы п л а ч и в а е м ые  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  о с н о в н о му  о б щ е с т в у, 
не  о т р а ж а ю т ся  на  к о н с о л и д и р о в а н н ой  о т ч е т н о с ти  г р у п п ы.  Д и в и
д е н д ы,  в ы п л а ч и в а е м ые  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  м е н ь ш и н с т ву  (с т о р о н
н им  а к ц и о н е р а м ),  в к л ю ч а ю т ся  в  с в о д н ую  (к о н с о л и д и р о в а н н у ю) 
о т ч е т н о с ть  г р у п п ы,  к ак  и  д и в и д е н ды  о с н о в н о го  о б щ е с т в а. 

Т а б л и ца  17.1 
П о к а з а т е ли  к о н с о л и д и р о в а н н о го  о т ч е та  о ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  

о с н о в н о го  о б щ е с т в а,  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  и  г р у п пы в ц е л ом  
с  1 я н в а ря по 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн р у б .) 

О с н о в н о е   Д о ч е р н я я   Э л и м и н и  К о н с о л и д и 

С т а т ь и  
о б щ е с т в о  

«112» 
к о м п а н и я  

«Д 12» 
р о в а н и е   р о в а н н ы й  

о т ч е т  
г р у п п ы  

П р и б ы ль  от  р е а л и
з а ц ии  п р о д у к ц ии  
(р а б о т,  у с л у г)  60  50  —  110 
Д о х о ды  от  у ч а с т ия  в  
д р у г их  о р г а н и з а ц и ях  
(д и в и д е н ды  к о м п а
н ии  «Д 12»)  15  —  15  — 
П р и б ы ль  о т ч е т н о го  
п е р и о да   75  50  15  110 
Н а л ог  на  п р и б ы ль   20  15  —  35 
П р и б ы ль  п о с ле  у п
л а ты  н а л о га   55  35  15  75 
Д и в и д е н ды   25  15  15  25 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  
п р и б ы ль  о т ч е т н о го  
п е р и о да   30  20  —  50 

П р и м ер  13.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  2/3  о б ы к н о в е н н ых  
а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и.  В  о т ч е т н ом  г о ду  п р и б ы ль  от  р е а л и з а
ц ии  п р о д у к ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  с о с т а в и ла  60  м лн  р у б .,  а  д о
ч е р н ей  к о м п а н ии  —  50  м лн  р у б .;  н а л ог  на  п р и б ы л ь,  с о о т в е т с т
в е н н о,  20  м лн  и  15  м лн  р у б.  Д о ч е р н яя  к о м п а н ия  в ы п л а т и ла  д и
в и д е н ды  в  с у м ме  15  м лн  р у б .,  в  т ом  ч и с ле  10  м лн  р у б.  о с н о в н о му  
о б щ е с т в у,  а  5  м лн  р у б.  — с т о р о н н им  а к ц и о н е р ам  (м е н ь ш и н с т в у ). 
О с н о в н ое  о б щ е с т во  в ы п л а т и ло  д и в и д е н ды  т р е т ь им  л и ц ам  в  с у м¬
ме  25  м лн  р у б. 

С х е ма  к о н с о л и д а ц ии  о т ч е та  по  п р и б ы ли  и  у б ы т к ам  (О П У)  в  
п р и в е д е н н ом  п р и м е ре  п о к а з а на  на  р и с.  17.2. 

П о к а з а т е ли  о т ч е т ов  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  о с н о в н о го  о б щ е
с т ва  и  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с  1 я н в а ря  по  31 д е к а б ря  200Х  г .,  а  т а к же  
с о о т в е т с т в у ю щ ие  п о к а з а т е ли  к о н с о л и д и р о в а н н о го  о т ч е та  п р е д с т а в¬
л е ны  в  т а б л.  17.2. 
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К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  О ПУ  г р у п пы  

П  110 
Д ох "^г ©..,,,. 
ВП  110 

10 
Н  35 
ЧП  75 

Д ив  25 

ДМ  5 
НП  45 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  О ПУ  

П  110 
ВП  110 
Н  35 
ЧП  75 
Д ив  25 
НП  45 
ДМ  5 

Р и с.  17.2.  С х е ма  к о н с о л и д а ц ии  о т ч е та  п о п р и б ы ли и у б ы т к а м: 
П  —  п р и б ь г ль от р е а л и з а ц и и; Д ох — д о х о ды от у ч а с т ия  

в д р у г их о р г а н и з а ц и я х;  ВП  — п р и б ы ль о т ч е т н о го п е р и о да  (в а л о в ая  п р и б ы л ь ); 
Н  —  н а л ог на п р и б ы л ь; ЧП  — п р и б ы ль п о с ле у п л а ты н а л о га  (ч и с т ая п р и б ы л ь ); 

Д ив  — д и в и д е н д ы;  НП  —  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль о т ч е т н о го  п е р и о д а; 
ДМ  — д о ля  м е н ь ш и н с т ва  

В  с о о т в е т с т в ии  с  п р а в и л а ми  о т р а ж е н ия  д и в и д е н д ов  в  к о н с о¬
л и д и р о в а н н ой  о т ч е т н о с ти  в  о т ч е те  г р у п пы  п о к а з а т е ль  д и в и д е н д ов  
в к л ю ч а е т: 

•  д и в и д е н д ы,  в ы п л а ч и в а е м ые  о с н о в н ым  о б щ е с т в о м,  —  25  м лн  
р у б .; 

•  д и в и д е н д ы,  в ы п л а ч и в а е м ые  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  с т о р о н н им  
а к ц и о н е р ам  (м е н ь ш и н с т в у ),  — 5 м лн  р у б. 

Во  в с ех  р а с с м о т р е н н ых  с л у ч а ях  в ы п л а ч е н н ые  д и в и д е н ды  не  т р е¬
б у ют  к о р р е к т и р о в ки  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н с а. 

О д н а ко  к о р р е к т и р о в ку  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  с л е д у ет  
п р о и з в о д и ть  в  т ом  с л у ч а е,  е с ли  о б ъ я в л е но  о  в ы п л а те  д и в и д е н д ов  
о с н о в н ым  о б щ е с т в ом  и  (и л и)  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  и м е ю щ им  д о¬
лю  м е н ь ш и н с т в а. 

Е с ли  о с н о в н ое  о б щ е с т во  о б ъ я в и ло  о  в ы п л а те  д и в и д е н д о в,  то  в  
к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н с е: 

а)  о б ъ я в л е н н ые  д и в и д е н ды  в к л ю ч а ю т ся  в  к р а т к о с р о ч н ые  о б я з а¬
т е л ь с т ва  по  с п е ц и а л ь н ой  с т а т ье  «Д и в и д е н д ы,  о б ъ я в л е н н ые  о с н о в
н ым  о б щ е с т в о м »; 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  О ПУ  

о с н о в н о го  о б щ е с т ва  
П  60 
Д ох  10 
ВП  70 

Н  20 
ЧП  50 

Д ив  25 

НП  25 

К о н с о л и д и р у е м ые  
с т а т ьи  О ПУ  

д о ч е р н ей  к о м п а н ии  

П  50 

ВП  50 

Н  15 

ЧП  35 

Д ив  15 

НП  20 
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б)  о б ъ я в л е н н ые  д и в и д е н ды  и с к л ю ч а ю т ся  из  н е р а с п р е д е л е н н ой  
п р и б ы ли  г р у п п ы. 

Т а б л и ца  17.2 
П о к а з а т е ли  о т ч е та  о  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  о с н о в н о го  о б щ е с т в а, 

д о ч е р н ей  к о м п а н ии  и г р у п пы в ц е л ом с  1 я н в а ря  
п о 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

С т а т ь и  

О с н о в н о е  
о б щ е с т в о  

«113» 

Д о ч е р н я я  
к о м п а н и я  

«Д 13» 

Э л и м и н и 
р о в а н и е  

К о н с о л и д и 
р о в а н н ы й  

о т ч е т  
г р у п п ы  

П р и б ы ль  от  р е а л и з а
ц ии  п р о д у к ц ии  (р а
б о т,  у с л у г)  60  50  110 
Д о х о ды  от  у ч а с т ия  в  
д р у г их  о р г а н и з а ц и ях  
(д и в и д е н ды  к о м п а
н ии  «Д 13»)  10  10 
П р и б ы ль  о т ч е т н о го  
п е р и о да   70  50  10  110 
Н а л ог  на  п р и б ы ль   20  15  —  35 
П р и б ы ль  п о с ле  у п л а¬
ты  н а л о га   50  35  10  75 
Д и в и д е н ды   25  15  10  30 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  
п р и б ы ль  о т ч е т н о го  
п е р и о да   25  20  45 

Е с ли  о  в ы п л а те  д и в и д е н д ов  о б ъ я в и ла  д о ч е р н яя  к о м п а н и я,  и м е ю
щ ая  д о лю  м е н ь ш и н с т в а,  то  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н с е: 

а)  д и в и д е н ды  в  ч а с т и,  п р и х о д я щ е й ся  на  д о лю  м е н ь ш и н с т в а,  о т
р а ж а ю т ся  в  к р а т к о с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с т в ах  по  с п е ц и а л ь н ой  с т а т ье  
«О б ъ я в л е н н ые  д и в и д е н ды  м е н ь ш и н с т в а »; 

б)  д и в и д е н ды  в  ч а с т и,  п р и х о д я щ е й ся  на  д о лю  м е н ь ш и н с т в а,  и с¬
к л ю ч а ю т ся  из  с т а т ьи  п а с с и ва  «Д о ля  м е н ь ш и н с т в а ». 

Р а с с м о т р им  с и т у а ц и ю,  к о г да  о д но  о б щ е с т в о,  у же  и м е ю щ ее  ф и¬
н а н с о в ые  в л о ж е н ия  в  д р у г ое  о б щ е с т в о,  п р и о б р е т а ет  к о н т р о л ь н ый  
п а к ет  а к ц ий  п о с л е д н е г о.  Т ем  с а м ым  о б р а з у е т ся  г р у п п а,  в  к о т о р ой  п е р¬
в ое  о б щ е с т во  с т а н о в и т ся  о с н о в н ы м,  а  в т о р ое  — д о ч е р н ей  к о м п а н и е й. 

П ри  э т ом  д о ч е р н яя  к о м п а н ия  в ы п л а т и ла  из  п р е д п р о д а ж н ой  
п р и б ы ли  д и в и д е н д ы,  в  т ом  ч и с ле  м а т е р и н с к ой  к о м п а н ии  на  ее  ф и¬
н а н с о в ые  в л о ж е н и я,  о с у щ е с т в л е н н ые  до  п о к у п ки  к о н т р о л ь н о го  п а¬
к е та  а к ц и й. 

О с н о в н ое  о б щ е с т во  не  д о л ж но  р а с с м а т р и в а ть  э ти  д и в и д е н ды  
к ак  п р и б ы л ь,  п о с к о л ь ку  о ни  п р е д с т а в л я ют  с о б ой  ч а с ть  к а п и т а л о в л о¬
ж е н ий  в  д о ч е р н юю  к о м п а н и ю.  В  с в я зи  с  э т им  в е л и ч и на  и н в е с т и ц ий  
в  д о ч е р н юю  к о м п а н ию  в  б а л а н се  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  у м е н ь ш а е т ся  
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на  с у м му  д и в и д е н д о в,  п о л у ч е н н ых  от  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  из  ее  п р е д
п р о д а ж н ой  п р и б ы л и.  Е с ли  о с н о в н ое  о б щ е с т во  п р и б а в ит  э ти  д и в и
д е н ды  к  с в о им  п о к а з а т е л ям  п р и б ы л и,  то  э то  р а с с м а т р и в а е т ся  к ак  
о ш и б к а,  к о т о р ую  с л е д у ет  и с п р а в и т ь. 

В  б а л а н се  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  п р о ш
л ых  л ет  (п р е д п р о д а ж н ая  п р и б ы л ь)  д о л ж на  б ы ть  у м е н ь ш е на  на  в е¬
л и ч и ну  д и в и д е н д о в,  в ы п л а ч е н н ых  о с н о в н о му  о б щ е с т в у. 

Н и же  р а с с м а т р и в а е т ся  к о м п л е к с н ый  п р и м ер  по  с о с т а в л е н ию  
к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н с а. 

П р и м ер  14.  А к ц и о н е р н ое  о б щ е с т во  «Г 14»  п р и о б р е ло  75%  а к ц ий  
д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 14»  (12  000  из  16  000  о б ы к н о в е н н ых  а к ц и й) 
31 д е к а б ря  19ХХ г.  В 200Х  г.  к о м п а н ия  «Д 14»  в ы п л а т и ла  о с н о в н о му  
о б щ е с т ву  д и в и д е н ды  на  п р е ж н ие  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  э т о го  о б щ е
с т ва  в с у м ме  1 м лн  р у б.  из  с в о ей  п р и б ы ли  (п р е д п р о д а ж н о й)  за 2000 г. 

И н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  12  000  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  
д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  п р и о б р е т е н н ых  по  б а л а н с о в ой  с т о и м о с ти  за  
в ы ч е т ом  у к а з а н н ых  д и в и д е н д о в,  с о с т а в л я ют  35  м лн  р у б. 

О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  
на  31 д е к а б ря  200Х  г.  п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  17.3. 

Т а б л и ца  17.3 
О т ч е т н ые  б а л а н сы  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 14» 

и д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 14»  на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн р у б .) 

О с н о в н о е   Д о ч е р н я я  
С т а т ь и   о б щ е с т в о   к о м п а н и я  

«Г 14»  «Д 14» 
А К Т ИВ  

I .  В н е о б о р о т н ые  а к т и вы  
О с н о в н ые  с р е д с т ва   100  30 
И н в е с т и ц ии  в  12 000  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о
ч е р н ей  к о м п а н и и,  п р и о б р е т е н н ых  по  с т о и м о с ти  
за  в ы ч е т ом  д и в и д е н д о в,  в ы п л а ч е н н ых  из  п р е д
п р о д а ж н ой  п р и б ы ли   35 
I I .  О б о р о т н ые  а к т и вы   45  40 
В а л ю та  б а л а н са   180  70 

П А С С ИВ  
I I I .  К а п и т ал  и  р е з е р вы  
У с т а в н ый  к а п и т ал   60  16 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   36  12 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   15  2 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  п р о ш л ых  л ет  (п р е д
п р о д а ж н а я)  20  61 

Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  о т ч е т н о го  г о да   14  5,2 
V.  К р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   35  28,8 
В а л ю та  б а л а н са   180  70 

1  За в ы ч е т ом д и в и д е н д ов  в с у м ме  1 м лн р у б .,  в ы п л а ч е н н ых д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  
о с н о в н о м у  о б щ е с т ву в н а ч а ле 200Х г. из п р е д п р о д а ж н ой  п р и б ы л и. 
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По  о к о н ч а н ии  200Х  г.  о с н о в н ое  о б щ е с т во  «Г 14»  о б ъ я в и ло  о  в ы¬
п л а те  д и в и д е н д ов  с в о им  а к ц и о н е р ам  за  о т ч е т н ый  г од  в  с у м ме  5  м лн  
р у б .,  а  д о ч е р н яя  к о м п а н ия  о б ъ я в и ла  д и в и д е н ды  за  э т от  же  п е р и од  в  
с у м ме  2 м лн  р у б. 

П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  по  и т о г ам  200Х  г .: 
а)  о п р е д е л я е т ся  б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  

д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 14»  на  д а ту  п р и о б р е т е н ия  (м лн  р у б .): 
У с т а в н ый  к а п и т ал  16 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал  12 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал  2 
Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  
п р о ш л ых  л ет  6 

И т о го  36  м лн  р у б. 

б)  р а с с ч и т ы в а е т ся  б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  п р и о б р е т е н н ых  о с н о в¬
н ым  о б щ е с т в ом  «Г 14»  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  (с о б с т в е н н о го  к а п и т а¬
л а)  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 14»: 

0,75  •  36  м лн  р у б.  =  27  м лн  р у б .; 

в)  с р а в н и в а ю т ся  в е л и ч и на  и н в е с т и ц ий  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  
д о ч е р н юю  к о м п а н ию  и  б а л а н с о в ая  с т о и м о с ть  п р и о б р е т е н н ых  
о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  на  м о м е нт  п о к у п ки  и  
у с т а н а в л и в а е т ся  д е н е ж н ая  о ц е н ка  г у д в и л л,  в о з н и к а ю щ ая  п ри  к о н¬
с о л и д а ц и и: 

35  м лн  р у б.  —  27  м лн  р у б.  =  8 м лн  р у б. 
В е л и ч и на  г у д в и лл  о т р а ж а е т ся  в  а к т и ве  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а¬

л а н с а; 
г)  из  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  г р у п пы  п о л н о с т ью  и с к л ю ч а¬

ю т ся  п о к а з а т е ли  по  с т а т ье  «И н в е с т и ц ии  в  д о ч е р н ие  о б щ е с т в а»  в  
с у м ме  35  м лн  р у б.  П ри  э т ом  27  м лн  р у б .,  по  о б щ е му  п р а в и л у,  э л и¬
м и н и р у ю т ся  с  б а л а н с о в ой  с т о и м о с т ью  д о ли  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  
д о ч е р н ей  к о м п а н и и,  к у п л е н н ой  о с н о в н ым  о б щ е с т в о м.  Э та  ч а с ть  
с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  
б а л а н се  не  о т р а ж а е т с я. 

О с т а л ь н ые  8 м лн  р у б.  из  о б щ ей  с у м мы  и н в е с т и ц ий  в  д о ч е р н юю  
к о м п а н и ю,  к ак  п о к а з а но  в ы ш е,  о т р а ж а ю т ся  по  с п е ц и а л ь н ой  с т а т ье  
к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  (г у д в и л л ); 

д)  р а с с ч и т ы в а е т ся  д о ля  м е н ь ш и н с т в а.  О на  в к л ю ч а ет  д ве  с о с т а в¬
л я ю щ и е: 

25%  б а л а н с о в ой  с т о и м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  
к о м п а н ии  на  м о м е нт  ее  п р и о б р е т е н ия  о с н о в н ым  о б щ е с т в ом  
(0,25  •  36  м лн  р у б.  =  9 м лн  р у б .); 

25%  от  п р и б ы л и,  п о л у ч е н н ой  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  п о с ле  п р о¬
д а жи  ее  а к ц ий  о б щ е с т ву  «Г 14»,  т .е.  п о с л е п р о д а ж н ой  п р и б ы ли  
(0,25  •  5,2  м лн  р у б.  =  1,3  м лн  р у б .). 

Р а с с ч и т а н н ая  т а к им  о б р а з ом  д о ля  м е н ь ш и н с т ва  в  с у м ме  с о с т а в¬
л я ет  10,3  м лн  р у б .; 

500 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



е)  у м е н ь ш а е т ся  д о ля  м е н ь ш и н с т ва  на  о б ъ я в л е н н ые  за  19Х6  г. 
д и в и д е н ды  м е н ь ш и н с т в а. 

О б ъ я в л е н н ые  за  19Х6  г.  д и в и д е н ды  м е н ь ш и н с т ва  с о с т а в л я ют  
0,25  •  2 м лн  р у б.  =  0,5  м лн  р у б. 

Д о ля  м е н ь ш и н с т ва  за  в ы ч е т ом  о б ъ я в л е н н ых  д и в и д е н д ов  м е н ь¬
ш и н с т в а:  10,3  м лн  р у б.  —  0,5  м лн  р у б.  =  9,8  м лн  р у б. 

Э та  с у м ма  о т р а ж а е т ся  в  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  о т д е л ь н ой  
с т р о к ой  п а с с и в а; 

ж)  о п р е д е л я е т ся  п о с л е п р о д а ж н ая  п р и б ы ль  г р у п п ы: 

0,75  •  5,2  м лн  р у б.  =  3,9  м лн  р у б. 

В  к о н с о л и д и р о в а н н ом  б а л а н се  п о с л е п р о д а ж н ая  п р и б ы ль  г р у п¬
пы  с у м м и р у е т ся  с  п р и б ы л ью  о с н о в н о го  о б щ е с т в а; 

з)  в  с в я зи  с  о б ъ я в л е н и ем  д и в и д е н д ов  за  200Х  г.  в  п а с с и ве  к о н¬
с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  в  р а з д е ле  «К р а т к о с р о ч н ые  п а с с и в ы»  о т¬
д е л ь н ы ми  с т р о к а ми  о т р а ж а ю т с я: 

о б ъ я в л е н н ые  д и в и д е н ды  м е н ь ш и н с т ва  — 0,5  м лн  р у б .; 
д и в и д е н д ы,  о б ъ я в л е н н ые  о с н о в н ым  о б щ е с т в о м,  — 5 м лн  р у б .1; 
и)  о с т а л ь н ые  с т а т ьи  б а л а н с ов  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  «Г 14»  и  д о¬

ч е р н ей  к о м п а н ии  «Д 14»  с у м м и р у ю т с я. 
П р о ц е д у ра  к о н с о л и д а ц ии  и  к о н с о л и д и р о в а н н ый  б а л а нс  г р у п пы  

п р е д с т а в л е ны  в  т а б л.  17.4. 

У ч ет  п о к а з а т е л ей  з а в и с и м ых  к о м п а н ий  в  к о н с о л и д и р о в а н н ой  о т ч е т н о с ти  
Е с ли  п ри  з н а ч и т е л ь н ой  в е л и ч и не  и н в е с т и ц ий  (от  20  до  50%)  в  д р у
г ую  к о м п а н ию  к о м п а н и я и н в е с т ор  не  о к а з ы в а ет  на  н ее  с у щ е с т в е н н о
го  в л и я н и я,  то  т а к ие  и н в е с т и ц ии  у ч и т ы в а ю т с я,  к ак  л ю б ые  д р у г и е:  в  
о т ч е те  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  п о к а з ы в а ю т ся  т о л ь ко  д и в и д е н д ы,  а  и н в е
с т и ц ии  о т р а ж а ю т ся  в  б а л а н се  по  с т о и м о с ти  и ли  о ц е н к е. 

Е с ли  у ч а с т ие  в  к а п и т а ле  д р у г ой  к о м п а н ии  с о с т а в л я ет  от  20  до  
50%  и  п ри  э т ом  к о м п а н и я и н в е с т ор  о к а з ы в а ет  з н а ч и т е л ь н ое  в л и я
н ие  на  ф и н а н с о в ую  и  э к о н о м и ч е с к ую  п о л и т и ку  д р у г ой  к о м п а н ии  
(н а п р и м е р,  ч е р ез  с в о е го  п р е д с т а в и т е ля  в  п р а в л е н и и ),  то  р е чь  и д ет  о  
з а в и с и м ом  о б щ е с т в е. 

Д ля  у ч е та  р е з у л ь т а т ов  з а в и с и м о го  о б щ е с т в а,  по  м е ж д у н а р о д н ым  
с т а н д а р т а м,  и с п о л ь з у е т ся  с л е д у ю щ ий  м е т о д: 

а)  е с ли  к о м п а н и я и н в е с т ор  не  с о с т а в л я ет  с в о д н ую  о т ч е т н о с т ь, 
п о с к о л ь ку  не  и м е ет  д о ч е р н их  к о м п а н и й,  то  у ч ет  д е я т е л ь н о с ти  з а в и¬
с и м ой  к о м п а н ии  в е д е т ся  т а к,  к ак  б у д то  э то  п р о с то  к о м м е р ч е с к ие  
и н в е с т и ц и и.  П р и о б р е т е н н ые  а к ц ии  о т р а ж а ю т ся  к ак  и н в е с т и ц ии  по  
с т о и м о с ти  в  б а л а н се  к о м п а н и и и н в е с т о р а.  Е с ли  п о с л е д н яя  п о л у ч а ет  
д и в и д е н ды  от  с в о их  и н в е с т и ц и й,  о ни  о т н о с я т ся  на  к р е д ит  с ч е та  
п р и б ы ли  и  у б ы т к о в.  В  п р о т и в н ом  с л у ч ае  к о м п а н и я и н в е с т ор  не  
о т р а ж а ет  в  о т ч е те  о  п р и б ы ли  и  у б ы т к ах  р е з у л ь т а т ы,  с в я з а н н ые  с  
з а в и с и м ой  к о м п а н и е й; 

1  Д и в и д е н д ы,  в ы п л а ч е н н ые  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  о с н о в н о м у  о б щ е с т в у,  в  к о н с о
л и д и р о в а н н ом  б а л а н се не о т р а ж а ю т с я. 
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Т а б л и ца  17.4 
Р а б о ч ая  т а б л и ца  по с о с т а в л е н ию  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н са  на 31  д е к а б ря  200Х  г.  (м лн  р у б .) 

П р и м ер  14.  К о н с о л и д а ц ия  к а п и т а л а.  О с н о в н ое  о б щ е с т во  в л а д е ет  75%  о б ы к н о в е н н ых  а к ц ий  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 
О т р а ж е н ие  д и в и д е н д о в,  о б ъ я в л е н н ых  о с н о в н ым  о б щ е с т в ом  и д о ч е р н и ми  к о м п а н и я м и. 

С т а т ь и  

Г о л о в н о е  
о б щ е с т в о  

«Г 1» 

Д о ч е р н е е  
о б щ е с т в о  

«Д 1» 

С о б с т в е н н ы й  к а п и т а л  
д о ч е р н е й  к о м п а н и и , 

п р и н а д л е ж а щ и й  

Э л и м и н и 
р о в а н и е  

К о н с о л и д и р о в а н н ы й  
б а л а н с  г р у п п ы  

С т а т ь и  

А к т и в   П а с с и в   А к т и в   П а с с и в   г р у п п е   м е н ь ш и н 
с т в у  

А к 
т и в  

П а с 
с и в  

А к т и в   П а с с и в  

А К Т ИВ  
I .  В н е о б о р о т н ые а к т и вы   8  8 
Г у д в и л л, в о з н и к а ю щ ий  п ри к о н с о
л и д а ц ии  
О с н о в н ые с р е д с т ва   100  30  130 
И н в е с т и ц ии в д о ч е р н ие к о м п а н ии   35  35  — 
П .О б о р о т н ые а к т и вы   45  40  85 
В а л ю та б а л а н са   180  70  8  35  223 

П А С С ИВ  
III .  К а п и т ал и р е з е р вы  
У с т а в н ый к а п и т ал   60  16  12  4  12  60 
Д о б а в о ч н ый к а п и т ал   36  12  9  3  9  36 
Р е з е р в н ый к а п и т ал   15  2  1,5  0,5  1,5  15 
Н е р а с п р е д е л е н н ая п р и б ы ль п р о ш
л ых л ет   20  6  4,5  1,5  4,5  12,9 
Н е р а с п р е д е л е н н ая п р и б ы ль о т ч е т н о
го г о да   14  5,2  3,9  0,8  (=1, 30 ,5)(1 4+3,95=) 

Д о ля м е н ь ш и н с т ва   9,8 
V. К р а т к о с р о ч н ые о б я з а т е л ь с т ва   35  28,8  69,3 

в  т ом  ч и с ле  о б ъ я в л е н н ые  д и в и
д е н ды м е н ь ш и н с т ва   (35+ 28,8+0,5 +5)=  0,5 
д и в и д е н д ы,  о б ъ я в л е н н ые  о с н о в
н ым о б щ е с т в ом   5 

В а л ю та б а л а н са   180  70  30,9  9 , 8  27  22,3 
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б)  е с ли  к о м п а н и я и н в е с т ор  и м е ет  д о ч е р н ие  о б щ е с т в а,  то  д ля  
у ч е та  д е я т е л ь н о с ти  з а в и с и м ой  к о м п а н ии  и с п о л ь з у е т ся  м е т од  а к
ц и о н е р н о го  к а п и т а л а.  О с н о в н ые  м о м е н ты  э т о го  м е т о да  с л е д у ю щ и е: 

•  и н в е с т и ц и о н н ая  г р у п па  о т н о с ит  с в ою  д о лю  в  п р и б ы ли  з а в и¬
с и м ой  к о м п а н ии  на  к р е д ит  с ч е та  п р и б ы ли  и  у б ы т к о в,  н е з а в и¬
с и мо  от  т о г о,  р а с п р е д е л я е т ся  э та  п р и б ы ль  в  в и де  д и в и д е н д ов  
и ли  н е т; 

•  и н в е с т и ц ии  в  з а в и с и м ые  к о м п а н и и,  о т р а ж а е м ые  в  с в о д н ом  
б а л а н се  г р у п п ы,  к а ж д ый  г од  у в е л и ч и в а ю т ся  на  д о лю  г р у п пы  в  
н е р а с п р е д е л е н н ой  п р и б ы ли  з а в и с и м ой  к о м п а н и и. 

О с н о в н ые  т е р м и ны и п о н я т ия  

Г о л о в н о е  о б щ е с т в о  —  о б щ е с т в о,  и м е ю щ ее  в  с в о ем  с о с т а ве  д о
ч е р н ие  и  з а в и с и м ые  к о м п а н и и.  По  о т н о ш е н ию  к  д о ч е р н им  к о м п а
н и ям  г о л о в н ое  о б щ е с т во  в ы с т у п а ет  к ак  о с н о в н ое  о б щ е с т во  (т о в а¬
р и щ е с т в о );  по  о т н о ш е н ию  к  з а в и с и м о му  о б щ е с т ву  —  к ак  п р е о б л а¬
д а ю щ ее  (у ч а с т в у ю щ е е)  о б щ е с т в о. 

Д о ч е р н е е  о б щ е с т в о  (к о м п а н и я )  —  о б щ е с т в о,  в  к о т о р ом  о с н о в н ое  
х о з я й с т в е н н ое  о б щ е с т в о,  и ли  т о в а р и щ е с т в о,  в  с и лу  п р е о б л а д а ю щ е го  
у ч а с т ия  в  е го  у с т а в н ом  к а п и т а л е,  л и бо  в  с о о т в е т с т в ии  с  з а к л ю ч е н¬
н ым  м е ж ду  н и ми  д о г о в о р о м,  л и бо  и н ым  о б р а з ом  и м е ет  в о з м о ж¬
н о с ть  о п р е д е л я ть  р е ш е н и я,  п р и н и м а е м ые  д о ч е р н им  о б щ е с т в о м. 

З а в и с и м о е  о б щ е с т в о  —  х о з я й с т в е н н ое  о б щ е с т в о,  е с ли  п р е о б л а
д а ю щ ее  о б щ е с т во  и м е ет  б о л ее  20%  у с т а в н о го  к а п и т а ла  з а в и с и м о г о. 

Д о л я  м е н ь ш и н с т в а  —  д о ля  в  у с т а в н ом  к а п и т а ле  д о ч е р н ей  к о м¬
п а н и и,  п р и н а д л е ж а щ ая  в с ем  о с т а л ь н ым  а к ц и о н е р а м,  к р о ме  о с н о в¬
н о го  о б щ е с т в а,  и  не  о б е с п е ч и в а ю щ ая  в л а д е л ь ц ам  э т ой  д о ли  к о н¬
т р о ля  н ад  д е я т е л ь н о с т ью  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 

Г р у п п а  в з а и м о с в я з а н н ы х  о р г а н и з а ц и й  —  о б ъ е д и н е н ие  в з а и м о с в я¬
з а н н ы х,  ю р и д и ч е с ки  с а м о с т о я т е л ь н ых  о р г а н и з а ц и й,  п ри  к о т о р ом  
г о л о в н ое  о б щ е с т во  и м е ет  в о з м о ж н о с ть  о п р е д е л я ть  р е ш е н и я,  п р и¬
н и м а е м ые  д о ч е р н и ми  к о м п а н и я м и,  и  в л а д е ет  б о л ее  20%  у с т а в н о го  
к а п и т а ла  з а в и с и м о го  о б щ е с т в а. 

С в о д н а я  б у х г а л т е р с к а я  о т ч е т н о с т ь  п р е д с т а в л я ет  с и с т е му  п о к а
з а т е л е й,  о т р а ж а ю щ их  и м у щ е с т в е н н ое  и  ф и н а н с о в ое  п о л о ж е н ие  
г р у п пы  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц ий  на  о т ч е т н ую  д а ту  и  ее  ф и н а н¬
с о в ые  р е з у л ь т а ты  за  о т ч е т н ый  п е р и о д. 

Д е л о в а я  р е п у т а ц и я  д о ч е р н е г о  о б щ е с т в а  (г у д в и л л )  — р а з н и ца  м е ж¬
ду  и н в е с т и ц и я ми  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  б а л а н с о в ой  с т о и м о с т ью  
с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н и и.  П о л о ж и т е л ь н ая  р а з н и¬
ца  о т р а ж а е т ся  к ак  н е м а т е р и а л ь н ый  а к т ив  г р у п п ы.  О т р и ц а т е л ь н ая  
р а з н и ц а,  т .е.  п р е в ы ш е н ие  б а л а н с о в ой  с т о и м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а
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п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  н ад  и н в е с т и ц и я ми  о с н о в н о го  о б щ е с т в а, 
п р е д с т а в л я ет  с о б ой  и с т о ч н ик  ф и н а н с и р о в а н ия  и  о т р а ж а е т ся  в  п а с¬
с и ве  к о н с о л и д и р о в а н н о го  б а л а н с а. 

П р е д п р о д а ж н а я  п р и б ы л ь  д о ч е р н е й  к о м п а н и и  —  э то  ее  р е з е р в н ы й, 
д о б а в о ч н ый  к а п и т а л,  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы л ь,  с ф о р м и р о в а н н ые  
до  м о м е н та  п р и о б р е т е н ия  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  о с н о в н ым  о б щ е с т¬
в о м.  О на  и с к л ю ч а е т ся  из  с в о д н о го  б а л а н с а,  но  р а с с м а т р и в а е т ся  к ак  
и н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  и с п о л ь з у е т ся  д ля  р а с ч е та  д е л о¬
в ой  р е п у т а ц ии  д о ч е р н ей  к о м п а н и и. 

П о с л е п р о д а ж н а я  п р и б ы л ь  д о ч е р н е й  к о м п а н и и  —  п р и б ы л ь,  п о л у¬
ч е н н ая  д о ч е р н ей  к о м п а н и ей  п о с ле  ее  п о к у п ки  о с н о в н ым  о б щ е с т¬
в о м,  т .е.  п р и б ы л ь,  п р и н а д л е ж а щ ая  о с н о в н о му  о б щ е с т в у,  п о л у ч е н¬
н ая  им  на  и н в е с т и р о в а н н ый  к а п и т а л.  Д о ля  г р у п пы  в  п о с л е п р о д а ж¬
н ой  п р и б ы ли  д о л ж на  в к л ю ч а т ь ся  в  с в о д н ый  б а л а н с. 

Ч и с т ы е  а к т и в ы  —  р а з н и ца  м е ж ду  с у м м ой  а к т и в о в,  п р и н и м а е¬
м ых  к  р а с ч е т у,  и  с у м м ой  п а с с и в о в,  п р и н и м а е м ых  к  р а с ч е т у. 

Н е р е а л и з о в а н н а я  п р и б ы л ь  г р у п п ы  —  п р и б ы л ь,  п о л у ч е н н ая  п ри  
р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц ии  о д н ой  из  к о м п а н ий  д р у г ой  к о м п а н ии  г р у п¬
п ы,  в  с л у ч а е,  е с ли  э та  п р о д у к ц ия  в  о т ч е т н ом  г о ду  о с т а е т ся  н е р е а л и¬
з о в а н н ой  т р е т ь им  л и ц а м.  П ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н ой  о т¬
ч е т н о с ти  на  в е л и ч и ну  н е р е а л и з о в а н н ой  п р и б ы ли  в  п а с с и ве  у м е н ь¬
ш а е т ся  н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  о т ч е т н о го  г о да  и  в  
а к т и ве  у м е н ь ш а е т ся  с т о и м о с ть  з а п а с о в,  п о с к о л ь ку  н е р е а л и з о в а н н ая  
п р и б ы ль  н а ш ла  о т р а ж е н ие  в  з а п а с ах  о с н о в н о го  о б щ е с т в а. 
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IV 

О С О Б Е Н Н О С ТИ  
А Н А Л И ЗА  

С Е Г М Е Н Т Н ОЙ  
О Т Ч Е Т Н О С ТИ  

Г л а ва  18.  П р е д с т а в л е н ие  с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с ти  

в  с о о т в е т с т в ии  с  М е ж д у н а р о д н ы ми  

с т а н д а р т а ми  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  

Г л а ва  19.  П р е д с т а в л е н ие  с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с ти  

в  с о о т в е т с т в ии  с  о т е ч е с т в е н н ы ми  

р е г у л я т и в а ми  
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П Р Е Д С Т А В Л Е Н ИЕ  
С Е Г М Е Н Т Н ОЙ  О Т Ч Е Т Н О С ТИ  

В  С О О Т В Е Т С Т В ИИ  
С  М Е Ж Д У Н А Р О Д Н Ы МИ  С Т А Н Д А Р Т А МИ  

Ф И Н А Н С О В ОЙ  О Т Ч Е Т Н О С ТИ  

18.1.  П о н я т ие  и  з а д а чи  
с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с ти  

П р о б л е ме  п р е д с т а в л е н ия  с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с ти  п о с в я щ ен  
с т а н д а рт  14  М С ФО  «С е г м е н т н ая  о т ч е т н о с т ь ».  С т а н д а рт  у с т а н а в л и
в а ет  п р и н ц и пы  п р е д с т а в л е н ия  ф и н а н с о в ой  и н ф о р м а ц ии  по  с е г м е н
т а м:  и н ф о р м а ц ии  о  р а з л и ч н ых  в и д ах  п р о и з в о д и м ой  к о м п а н и ей  
п р о д у к ц ии  и  п р е д о с т а в л я е м ых  у с л у г а х,  а  т а к же  о  р а з н ых  г е о г р а ф и
ч е с к их  р е г и о н а х,  г де  о с у щ е с т в л я е т ся  ее  д е я т е л ь н о с т ь,  д ля  т о го  ч т о¬
бы  п о м о чь  п о л ь з о в а т е л ям  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и: 

•  л у ч ше  п о н и м а ть  д о с т и г н у т ые  р е з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с ти  к о м
п а н и и; 

•  л у ч ше  о ц е н и в а ть  р и с ки  и  д о х о д н о с ть  к о м п а н и и; 
•  ф о р м и р о в а ть  б о л ее  о б о с н о в а н н ые  п р о ф е с с и о н а л ь н ые  с у ж д е¬

н ия  о  к о м п а н ии  в  ц е л о м. 
М н о г ие  к о м п а н ии  п р о и з в о д ят  в и ды  п р о д у к ц и и,  п р е д о с т а в л я ют  

у с л у ги  и ли  в е д ут  х о з я й с т в е н н ую  д е я т е л ь н о с ть  в  г е о г р а ф и ч е с к их  р е¬
г и о н а х,  р а з л и ч а ю щ и х ся  у р о в н ем  р е н т а б е л ь н о с т и,  в о з м о ж н о с т я ми  
р о с т а,  п е р с п е к т и в а ми  р а з в и т ия  и  р и с к а м и. 

И н ф о р м а ц ия  по  с е г м е н т ам  п о з в о л я ет  л у ч ше  о ц е н и ть  р и ск  и  д о¬
х о д н о с ть  д и в е р с и ф и ц и р о в а н н о го  и ли  м е ж р е г и о н а л ь н о го  б и з н е с а, 
ч то  н е в о з м о ж но  с д е л а ть  на  о с н о ве  а г р е г и р о в а н н ых  д а н н ы х. 

Т р е б о в а н ия  М С ФО  14  р а с п р о с т р а н я ю т ся  на  к о м п а н и и,  к о т о р ые  
п р е д с т а в л я ют  п о л н ый  п е р е ч е нь  п у б л и к у е м ой  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и: 
б у х г а л т е р с к ий  б а л а н с,  о т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к а х,  о т ч ет  о  д в и ж е¬
н ии  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  о т ч ет  об  и з м е н е н и ях  в  к а п и т а ле  и  п р и м е ч а¬
н ия  (п о я с н и т е л ь н ую  з а п и с к у ).  Р а с с м а т р и в а е м ый  с т а н д а рт  д о л ж ен  
п р и м е н я т ь ся  к о м п а н и я м и,  д о л е в ые  и ли  д о л г о в ые  ц е н н ые  б у м а ги  
к о т о р ых  к о т и р у ю т ся  (и ли  б у д ут  к о т и р о в а т ь ся  в  б л и ж а й ш ее  в р е м я) 
на  б и р ж а х.  П р о ч им  к о м п а н и ям  р е к о м е н д у е т ся  р а с к р ы в а ть  ф и н а н¬
с о в ую  и н ф о р м а ц ию  по  с е г м е н т ам  на  д о б р о в о л ь н ой  о с н о в е. 
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В  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  г р у п пы  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а¬
ц ий  и н ф о р м а ц ия  по  с е г м е н т ам  п р е д с т а в л я е т ся  на  о с н о ве  к о н с о л и¬
д и р о в а н н ых  д а н н ы х.  Е с ли  ц е н н ые  б у м а ги  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  к о ¬
т и р у ю т ся  на  б и р ж а х,  то  о на  п р е д с т а в л я ет  и н ф о р м а ц ию  по  с е г м е н¬
т ам  с в о ей  и н д и в и д у а л ь н ой  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и. 

Е с ли  ф и н а н с о в ый  о т ч ет  с о д е р ж ит  не  т о л ь ко  ф и н а н с о в ую  о т ч е т¬
н о с ть  к о м п а н и и,  ц е н н ые  б у м а ги  к о т о р ой  к о т и р у ю т ся  на  б и р ж е,  но  
и  и н д и в и д у а л ь н ую  ф и н а н с о в ую  о т ч е т н о с ть  ее  а с с о ц и и р о в а н н ой  
к о м п а н ии  (и ли  с о в м е с т н о го  п р е д п р и я т и я ),  то  и н ф о р м а ц ию  по  с е г¬
м е н т ам  н е о б х о д и мо  п р е д с т а в л я ть  т о л ь ко  в  о т н о ш е н ии  п е р в ой  из  
н а з в а н н ых  к о м п а н и й. 

Е с ли  ц е н н ые  б у м а ги  а с с о ц и и р о в а н н ой  к о м п а н ии  (и ли  с о в м е с т¬
н о го  п р е д п р и я т и я)  т а к же  к о т и р у ю т ся  на  б и р ж е,  то  о на  д о л ж на  п р е д¬
с т а в л я ть  и н ф о р м а ц ию  по  с е г м е н т ам  в  с в о ей  и н д и в и д у а л ь н ой  ф и н а н¬
с о в ой  о т ч е т н о с т и. 

С е г м е н т  б и з н е с а  —  э то  в ы д е л я е м ая  ч а с ть  д е я т е л ь н о с ти  по  п р о¬
и з в о д с т ву  о п р е д е л е н н ой  п р о д у к ц ии  и ли  о к а з а н ию  о п р е д е л е н н ых  
у с л уг  и ли  г р у п пы  с в я з а н н ых  в и д ов  п р о д у к ц ии  и ли  у с л у г,  д ля  к о т о¬
р ой  х а р а к т е р ны  р и с ки  и  д о х о д н о с т ь,  о т л и ч н ые  от  р и с к ов  и  д о х о д¬
н о с ти  д р у г их  с е г м е н т ов  б и з н е с а. 

Ф а к т о р а м и,  к о т о р ые  с л е д у ет  у ч и т ы в а ть  п ри  о п р е д е л е н ии  т о г о, 
я в л я ю т ся  ли  п р о д у к ц ия  и  у с л у ги  с в я з а н н ы м и,  я в л я ю т с я: 

•  в и ды  п р о д у к ц ии  и ли  у с л у г; 
•  х а р а к т ер  п р о и з в о д с т в е н н ых  п р о ц е с с о в; 
•  к л и е н т у р а; 
•  с п о с о бы  р а с п р о с т р а н е н ия  п р о д у к ц ии  и ли  п р е д о с т а в л е н ия  у с л у г; 
•  с п е ц и ф и ка  н о р м а т и в н о п р а в о в ой  б а зы  (е с ли  э то  п р и м е н и м о ), 

н а п р и м е р,  в  с ф е р ах  б а н к о в с к о й,  с т р а х о в ой  д е я т е л ь н о с ти  и ли  
к о м м у н а л ь н о го  х о з я й с т в а. 

Г е о г р а ф и ч е с к и й  с е г м е н т  —  э то  в ы д е л я е м ая  ч а с ть  д е я т е л ь н о с ти  
по  п р о и з в о д с т ву  п р о д у к ц ии  и ли  о к а з а н ию  у с л уг  в  о п р е д е л е н н ых  у с¬
л о в и я х,  д ля  к о т о р ой  х а р а к т е р ны  р и с ки  и  д о х о д н о с т ь,  о т л и ч н ые  от  
р и с к ов  и  д о х о д н о с т и,  х а р а к т е р н ых  д ля  д е я т е л ь н о с т и,  о с у щ е с т в л я е¬
м ой  в  д р у г их  у с л о в и я х. 

Г е о г р а ф и ч е с к ие  с е г м е н ты  м о г ут  о п р е д е л я т ь ся  на  о с н о в е: 
•  м е с т о н а х о ж д е н ия  п р о и з в о д с т в е н н ых  м о щ н о с т ей  к о м п а н и и, 

в ы п у с к а ю щ ей  п р о д у к ц ию  и ли  п р е д о с т а в л я ю щ ей  у с л у г и; 
•  м е с т о н а х о ж д е н ия  ее  р ы н к ов  с б ы та  и  к л и е н т у р ы. 
П ри  в ы д е л е н ии  г е о г р а ф и ч е с к их  с е г м е н т ов  у ч и т ы в а ю т ся  с л е д у ю¬

щ ие  ф а к т о р ы: 
•  с х о ж е с ть  э к о н о м и ч е с к их  и  п о л и т и ч е с к их  у с л о в и й; 
•  с в я зь  м е ж ду  д е я т е л ь н о с т ь ю,  о с у щ е с т в л я е м ой  в  р а з н ых  г е о г р а¬

ф и ч е с к их  р е г и о н а х; 
•  с х о ж е с ть  д е я т е л ь н о с т и; 
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•  с п е ц и ф и ч е с к ие  р и с к и,  х а р а к т е р н ые  д ля  д е я т е л ь н о с ти  в  о п р е¬
д е л е н н ом  р е г и о н е; 

•  з а к о н о д а т е л ь с т во  по  в а л ю т н о му  к о н т р о л ю; 
•  о с н о в н ые  в а л ю т н ые  р и с к и. 
О т ч е т н ы й  с е г м е н т  — э то  в ы д е л е н н ый  с е г м е нт  б и з н е са  и ли  г е о¬

г р а ф и ч е с к ий  с е г м е н т,  и н ф о р м а ц ия  по  к о т о р о му  п о д л е ж ит  о б я з а¬
т е л ь н о му  р а с к р ы т ию  в  с о о т в е т с т в ии  с  М С Ф О. 

В  о д ин  с е г м е нт  б и з н е са  не  в к л ю ч а ю т ся  п р о д у к ц ия  и  у с л у г и,  по  
к о т о р ым  с у щ е с т в е н но  р а з л и ч а ю т ся  р и с ки  и  д о х о д н о с т ь.  П р о д у к ц ия  
и  у с л у г и,  в к л ю ч а е м ые  в  о д ин  с е г м е нт  б и з н е с а,  п р е д п о л а г а ю т ся  
с х о ж и ми  в  о т н о ш е н ии  б о л ь ш и н с т ва  ф а к т о р о в. 

В  о д ин  г е о г р а ф и ч е с к ий  с е г м е нт  не  в к л ю ч а е т ся  д е я т е л ь н о с ть  в  
э к о н о м и ч е с к их  у с л о в и я х,  д ля  к о т о р ых  х а р а к т е р ны  с у щ е с т в е н но  р а з¬
л и ч а ю щ и е ся  р и с ки  и  д о х о д н о с т ь.  Г е о г р а ф и ч е с к им  с е г м е н т ом  м о ж ет  
б ы ть  о д на  с т р а н а,  г р у п па  из д в ух  и ли  б о л ее  с т р ан л и бо  р е г и он  с т р а н ы. 

Д о м и н и р у ю щ ие  и с т о ч н и ки  р и с ка  в л и я ют  на  с и с т е му  о р г а н и з а¬
ц ии  и  у п р а в л е н ия  б о л ь ш и н с т ва  к о м п а н и й.  О р г а н и з а ц и о н н ая  с т р у к¬
т у ра  к о м п а н и и,  с и с т е ма  ее  в н у т р е н н ей  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  в ы¬
с т у п а ют  о с н о в ой  д ля  и д е н т и ф и к а ц ии  с е г м е н т о в. 

На  р и с ки  и  д о х о д н о с ть  к о м п а н ии  в л и я ют  к ак  г е о г р а ф и ч е с к ое  р а с¬
п о л о ж е н ие  д е я т е л ь н о с т и,  т ак  и  м е с т о н а х о ж д е н ие  ее р ы н к ов  с б ы т а. 

В ы р у ч к а  с е г м е н т а  —  э то  в ы р у ч к а,  о т р а ж а е м ая  в  о т ч е те  о  п р и¬
б ы л ях  и  у б ы т к а х,  к о т о р ая  м о ж ет  б ы ть  п р я мо  (и ли  п у т ем  р а с п р е д е¬
л е н ия  п р о п о р ц и о н а л ь но  н е к о т о р ой  б а з е)  о т н е с е на  на  д а н н ый  с е г¬
м е нт  н е з а в и с и мо  от  т о г о,  п о л у ч е на  ли  о на  от  п р о д аж  в н е ш н им  к л и¬
е н т ам  и ли  от  в н у т р и г р у п п о в ых  п р о д а ж. 

В  в ы р у ч ку  с е г м е н та  не  в к л ю ч а ю т с я: 
•  д о х од  по  п р о ц е н т ам  и ли  д и в и д е н д ы,  в  т ом  ч и с ле  п р о ц е н ты  по  

в н у т р и г р у п п о в ым  о п е р а ц и я м,  за  и с к л ю ч е н и ем  с л у ч а е в,  к о г да  
д е я т е л ь н о с ть  с е г м е н та  н о с ит  п р е и м у щ е с т в е н но  ф и н а н с о в ый  
х а р а к т е р; 

•  д о х од  от  п р о д а жи  и н в е с т и ц ий  и ли  п о г а ш е н ия  д о л г а,  за  и с¬
к л ю ч е н и ем  с л у ч а е в,  к о г да  д е я т е л ь н о с ть  с е г м е н та  н о с ит  п р е¬
и м у щ е с т в е н но  ф и н а н с о в ый  х а р а к т е р. 

В ы р у ч ка  с е г м е н та  в к л ю ч а ет  д о лю  к о м п а н ии  в  п р и б ы ли  а с с о¬
ц и и р о в а н н ых  к о м п а н и й,  с о в м е с т н ых  п р е д п р и я т ий  и ли  и н ых  и н в е¬
с т и ц ий  т о л ь ко  в  т ом  с л у ч а е,  е с ли  у к а з а н н ые  с т а т ьи  в к л ю ч е ны  в  
к о н с о л и д и р о в а н н ую  в ы р у ч к у. 

Р а с х о д ы  с е г м е н т а  —  э то  р а с х о ды  по  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о¬
с ти  в  р а м к ах  с е г м е н т а,  к о т о р ые  м о ж но  п р я мо  (и ли  п у т ем  р а с п р е д е¬
л е н ия  п р о п о р ц и о н а л ь но  н е к о т о р ой  б а з е)  о т н е с ти  на  д а н н ый  с е г¬
м е н т,  в к л ю ч ая  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  п р о д а ж а ми  в н е ш н им  и  в н у т¬
р е н н им  к л и е н т а м. 

В  р а с х о ды  с е г м е н та  не  в к л ю ч а ю т с я: 
•  п р о ц е н т ы,  в  т ом  ч и с ле  по  з а й м а м,  п о л у ч е н н ым  от  д р у г их  с е г¬

м е н т о в,  за  и с к л ю ч е н и ем  с л у ч а е в,  к о г да  с е г м е н т н ая  д е я т е л ь¬
н о с ть  н о с ит  п р е и м у щ е с т в е н но  ф и н а н с о в ый  х а р а к т е р; 
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•  у б ы т ки  от  в ы б ы т ия  и н в е с т и ц ий  и ли  п о г а ш е н ия  д о л г а,  за  и с¬
к л ю ч е н и ем  с л у ч а е в,  к о г да  с е г м е н т н ая  д е я т е л ь н о с ть  н о с ит  п р е¬
и м у щ е с т в е н но  ф и н а н с о в ый  х а р а к т е р; 

•  д о ля  к о м п а н ии  в  у б ы т к ах  а с с о ц и и р о в а н н ых  к о м п а н и й,  с о¬
в м е с т н ых  п р е д п р и я т ий  и ли  и н ых  и н в е с т и ц и й,  к о т о р ая  о т р а¬
ж а е т ся  на  о с н о ве  д о л е в о го  м е т о д а; 

•  р а с х о ды  по  н а л о гу  на  п р и б ы л ь; 
•  о б щ ие  а д м и н и с т р а т и в н ые  р а с х о д ы,  р а с х о ды  г о л о в н о го  о ф и са  и  

и н ые  р а с х о д ы,  к о т о р ые  в о з н и к а ют  на  у р о в не  к о м п а н ии  и  о т¬
н о с я т ся  к  н ей  в  ц е л о м.  О д н а ко  и н о г да  з а т р а т ы,  п о н е с е н н ые  на  
у р о в не  г о л о в н о го  о ф и с а,  с в я з а ны  с  о п р е д е л е н н ым  с е г м е н т о м. 
Т а к ие  з а т р а ты  я в л я ю т ся  р а с х о д а ми  с е г м е н та  в  т ом  с л у ч а е,  е с ли  
м о г ут  б ы ть  о б о с н о в а н но  о т н е с е ны  на  с е г м е н т. 

Д ля  д е я т е л ь н о с ти  с е г м е н т а,  к о т о р ая  н о с ит  п р е и м у щ е с т в е н но  
ф и н а н с о в ый  х а р а к т е р,  п р о ц е н т н ые  д о х о ды  и  п р о ц е н т н ые  р а с х о ды  
д о л ж ны  о т р а ж а т ь ся  к ак  с в е р н у т ый  п о к а з а т е л ь,  е с ли  т а к ие  с т а т ьи  
о т р а ж е ны  в  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  с в е р н у т о. 

Р е з у л ь т а т  с е г м е н т а  (п р и б ы ль  с е г м е н т а)  —  в ы р у ч ка  с е г м е н та  за  
в ы ч е т ом  р а с х о д ов  с е г м е н т а;  р а с с ч и т ы в а е т ся  до  к о р р е к т и р о в о к,  о п¬
р е д е л я ю щ их  д о лю  м е н ь ш и н с т в а. 

А к т и в ы  с е г м е н т а  —  о п е р а ц и о н н ые  а к т и в ы,  и с п о л ь з у е м ые  в  
о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  с е г м е н т а,  к о т о р ые  м о г ут  б ы ть  п р я мо  
(и ли  п у т ем  р а с п р е д е л е н ия  п р о п о р ц и о н а л ь но  н е к о т о р ой  б а з е)  о т н е¬
с е ны  на  с е г м е н т. 

Е с ли  р е з у л ь т ат  с е г м е н та  в к л ю ч а ет  д о х од  по  п р о ц е н т ам  и ли  д и¬
в и д е н д ы,  то  в  а к т и вы  с е г м е н та  в к л ю ч а ют  с о о т в е т с т в у ю щ ую  д е б и¬
т о р с к ую  з а д о л ж е н н о с т ь,  з а й м ы,  и н в е с т и ц ии  и  и н ые  а к т и в ы,  п р и н о¬
с я щ ие  д о х о д. 

В  а к т и вы  с е г м е н та  не  в к л ю ч а ю т ся  н а л о г о в ые  а к т и вы  (по  н а л о гу  
на  п р и б ы л ь ). 

В  а к т и вы  с е г м е н та  в к л ю ч а ю т ся  и н в е с т и ц и и,  у ч и т ы в а е м ые  на  
о с н о ве  д о л е в о го  м е т о да  т о л ь ко  в  т ом  с л у ч а е,  к о г да  п р и б ы ль  от  т а¬
к их  и н в е с т и ц ий  о т р а ж а е т ся  в  с о с т а ве  в ы р у ч ки  с е г м е н т а.  В  а к т и вы  
с е г м е н та  в к л ю ч а е т ся  д о ля  с о в м е с т н о го  п р е д п р и я т ия  в  о п е р а ц и о н¬
н ых  а к т и в ах  с о в м е с т но  к о н т р о л и р у е м ой  о р г а н и з а ц и и. 

А к т и вы  с е г м е н та  о п р е д е л я ю т ся  п о с ле  в ы ч е та  с о о т в е т с т в у ю щ их  
о ц е н о ч н ых  р е з е р в о в,  к о т о р ые  р е г у л и р у ют  о ц е н ку  о б ъ е к та  в  б а л а н се  
к о м п а н ии  (н а п р и м е р,  р е з е р ва  по  с о м н и т е л ь н ым  д о л г а м ). 

В  к а ч е с т ве  п р и м е р ов  а к т и в ов  с е г м е н та  м о ж но  н а з в а ть  о б о р о т¬
н ые  а к т и в ы,  к о т о р ые  и с п о л ь з у ю т ся  в  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  
с е г м е н т а,  о с н о в н ые  с р е д с т в а,  а к т и в ы,  п о л у ч е н н ые  на  у с л о в и ях  ф и¬
н а н с о в ой  а р е н д ы,  а  т а к же  н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы. 

Е с ли  в  р а с х о ды  с е г м е н та  в к л ю ч а е т ся  с т а т ья  по  а м о р т и з а ц и и,  то  
с о о т в е т с т в у ю щ ий  а к т ив  т а к же  п о д л е ж ит  в к л ю ч е н ию  в  а к т и вы  с е г¬
м е н т а.  К  а к т и в ам  с е г м е н та  не  о т н о с я т ся  а к т и в ы,  и с п о л ь з у е м ые  д ля  
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ц е л ей  г о л о в н о го  о ф и с а.  В  а к т и вы  с е г м е н та  в к л ю ч а ю т ся  о б о р о т н ые  
а к т и в ы,  с о в м е с т но  и с п о л ь з у е м ые  д в у мя  и ли  б о л ее  с е г м е н т а м и,  е с ли  
с у щ е с т в у ет  о б о с н о в а н н ая  б а за  д ля  р а с п р е д е л е н и я,  а  т а к же  г у д в и лл  
п у т ем  р а с п р е д е л е н ия  е го  с т о и м о с ти  п р о п о р ц и о н а л ь но  н е к о т о р ой  
б а з е.  П ри  э т ом  на  р а с х о ды  с е г м е н та  о т н о с и т ся  о б е с ц е н е н ие  д а н н ой  
д о ли  г у д в и л л. 

О б я з а т е л ь с т в а  с е г м е н т а  —  э то  о п е р а ц и о н н ые  о б я з а т е л ь с т в а, 
о б у с л о в л е н н ые  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т ью  с е г м е н т а,  к о т о р ые  
м о г ут  б ы ть  п р я мо  (и ли  п у т ем  р а с п р е д е л е н ия  п р о п о р ц и о н а л ь но  н е¬
к о т о р ой  б а з е)  о т н е с е ны  на  с е г м е н т. 

Е с ли  р е з у л ь т ат  с е г м е н та  в к л ю ч а ет  р а с х о ды  по  п р о ц е н т а м,  то  
о б я з а т е л ь с т ва  с е г м е н та  в к л ю ч а ют  с о о т в е т с т в у ю щ ие  о б я з а т е л ь с т в а, 
п р е д у с м а т р и в а ю щ ие  их  в ы п л а т у.  В  о б я з а т е л ь с т ва  с е г м е н та  в к л ю ч а¬
е т ся  с о о т в е т с т в у ю щ ая  ч а с ть  д о ли  о б я з а т е л ь с тв  с о в м е с т н о го  п р е д¬
п р и я т и я.  О б я з а т е л ь с т ва  с е г м е н та  не  в к л ю ч а ют  о б я з а т е л ь с т ва  по  н а¬
л о гу  на  п р и б ы л ь. 

П р и м е ры  о б я з а т е л ь с тв  с е г м е н т а: 
1)  з а д о л ж е н н о с ть  п о с т а в щ и к ам  и  п р о ч ие  в и ды  з а д о л ж е н н о с т и; 
2)  н а ч и с л е н н ые  о б я з а т е л ь с т в а; 
3)  а в а н сы  к л и е н т о в; 
4)  р е з е р вы  по  г а р а н т и й н о му  о б с л у ж и в а н ию  п р о д у к ц и и; 
5)  р е з е р вы  по  в ы п о л н е н ию  и н ых  т р е б о в а н и й,  с в я з а н н ых  с  р е а¬

л и з а ц и ей  п р о д у к ц ии  и  п р е д о с т а в л е н и ем  у с л у г. 
В  о б я з а т е л ь с т ва  с е г м е н т о в,  д е я т е л ь н о с ть  к о т о р ых  не  н о с ит  ф и¬

н а н с о в о го  х а р а к т е р а,  не  в к л ю ч а ю т ся  к р е д и ты  и  з а й м ы,  е с ли  р е з у л ь¬
т ат  с е г м е н та  в  б о л ь ш ей  с т е п е ни  о б у с л о в л ен  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь¬
н о с т ь ю,  н е ж е ли  ф и н а н с о в о й.  К р о ме  т о г о,  п о с к о л ь ку  к р е д и ты  и  
з а й мы  п р е д о с т а в л я ю т ся  к о м п а н ии  в  ц е л о м,  то  не  в с е г да  в о з м о ж но  
о б о с н о в а н но  р а с п р е д е л и ть  по  с е г м е н т ам  с о о т в е т с т в у ю щ ие  о б я з а¬
т е л ь с т в а,  п р е д у с м а т р и в а ю щ ие  в ы п л а ту  п р о ц е н т о в. 

О п р е д е л е н ие  в ы р у ч к и,  р а с х о д о в,  а к т и в ов  и  о б я з а т е л ь с тв  с е г м е н¬
та  п р е д п о л а г а ет  в к л ю ч е н ие  с у мм  по  т а к им  с т а т ь я м,  к о т о р ые  м о г ут  
б ы ть  о т н е с е ны  на  с е г м е нт  п р я мо  и ли  п у т ем  р а с п р е д е л е н ия  п р о п о р¬
ц и о н а л ь но  н е к о т о р ой  б а з е. 

О ц е н ка  а к т и в ов  и  о б я з а т е л ь с тв  с е г м е н та  п р е д у с м а т р и в а ет  к о н
с о л и д а ц и о н н ые  к о р р е к т и р о в ки  б а л а н с о в ой  с т о и м о с ти  а к т и в ов  и  
о б я з а т е л ь с тв  в ы д е л я е м ых  с е г м е н т ов  к о м п а н и и,  п р и о б р е т е н н ой  в  
р е з у л ь т а те  о б ъ е д и н е н ия  б и з н е с а,  д а же  е с ли  т а к ие  к о р р е к т и р о в ки  не  
о т р а ж а ю т ся  в  и н д и в и д у а л ь н ой  о т ч е т н о с ти  м а т е р и н с к ой  и ли  д о ч е р¬
н ей  к о м п а н и й. 

А н а л о г и ч н ым  о б р а з о м,  е с ли  о с н о в н ые  с р е д с т ва  п е р е о ц е н и в а¬
л и сь  п о с ле  п р и о б р е т е н и я,  то  о ц е н ка  а к т и в ов  с е г м е н та  о т р а ж а ет  у к а¬
з а н н ую  п е р е о ц е н к у. 

В ы р у ч ка  с е г м е н т а,  е го  р а с х о д ы,  а к т и вы  и  о б я з а т е л ь с т ва  о п р е д е¬
л я ю т ся  до  и с к л ю ч е н ия  в  х о де  п р о ц е д у ры  к о н с о л и д а ц ии  в н у т р и
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г р у п п о в ых  о с т а т к ов  и  в н у т р и г р у п п о в ых  о п е р а ц и й,  к р о ме  с л у ч а е в, 
к о г да  т а к ие  в н у т р и г р у п п о в ые  о с т а т ки  о т н о с я т ся  п о л н о с т ью  к  о д н о¬
му  с е г м е н т у. 

У ч е т н а я  п о л и т и к а  с е г м е н т а  —  э то  у ч е т н ая  п о л и т и к а,  п р и м е¬
н я е м ая  д ля  с о с т а в л е н ия  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  к о н с о л и д и р о в а н¬
н ой  г р у п пы  и ли  о т д е л ь н ой  к о м п а н и и,  о т н о с я щ а я ся  и с к л ю ч и т е л ь но  
к  с о с т а в л е н ию  с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с т и.  О на  з а т р а г и в а ет  т а к ие  а с¬
п е к т ы,  к ак  в ы д е л е н ие  с е г м е н т о в,  м е т о ды  ц е н о о б р а з о в а н ия  по  м е ж¬
с е г м е н т н ым  о п е р а ц и я м,  б а зы  д ля  р а с п р е д е л е н ия  в ы р у ч ки  и  р а с х о¬
д ов  по  с е г м е н т а м. 

18.2.  В ы д е л е н ие  о т ч е т н ых  с е г м е н т ов  

Д о м и н и р у ю щ ий  и с т о ч н ик  и  х а р а к т ер  р и с к ов  и  д о х о д н о с ти  к о м¬
п а н ии  я в л я ю т ся  о п р е д е л я ю щ и ми  п ри  в ы б о ре  п е р в и ч н о го  ф о р м а та  
с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с ти  —  по  с е г м е н т ам  б и з н е са  и ли  г е о г р а ф и ч е¬
с к им  с е г м е н т а м. 

Р у к о в о д с т во  к о м п а н ии  д о л ж но  п р и н я ть  р е ш е н ие  о  в ы б о ре  п е р¬
в и ч н о го  ф о р м а та  о т ч е т н о с т и:  на  о с н о ве  с е г м е н т ов  б и з н е са  и ли  г е о¬
г р а ф и ч е с к их  с е г м е н т о в.  В т о р и ч н ый  ф о р м ат  о т ч е т н о с ти  о п р е д е л я е т ся  
о с т а в ш и м ся  в и д ом  с е г м е н т а.  Д а н н ое  р е ш е н ие  д о л ж но  о с н о в ы в а т ь ся  
на  с т р у к т у ре  в н у т р е н н ей  о т ч е т н о с ти  за  и с к л ю ч е н и ем  с л у ч а е в,  к о г да  
ни  о д на  из  т а к их  с т р у к т ур  не  и с п о л ь з у е т ся  д ля  в н у т р е н н их  ц е л е й. 

Е с ли  д ля  ц е л ей  в н у т р е н н ей  о т ч е т н о с ти  и  у п р а в л е н ия  к о м п а н и ей  
и с п о л ь з у е т ся  м а т р и ч н ый  п о д х о д,  то  к о м п а н ии  с л е д у ет  и с п о л ь з о в а ть  
с е г м е н ты  б и з н е са  в  к а ч е с т ве  п е р в и ч н о го  ф о р м а т а,  а  г е о г р а ф и ч е с к ие  
с е г м е н ты  — в  к а ч е с т ве  в т о р и ч н о го  ф о р м а т а. 

П ри  м а т р и ч н ом  п о д х о де  о ба  в и да  б и з н е са  и  г е о г р а ф и ч е с к ие  с е г¬
м е н ты  я в л я ю т ся  п е р в и ч н ым  ф о р м а т ом  с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с т и,  п ри  
э т ом  д а е т ся  п о л н ое  р а с к р ы т ие  с о о т в е т с т в у ю щ ей  и н ф о р м а ц ии  по  
с е г м е н т ам  по  к а ж д о му  ф о р м а т у. 

З а д а ча  с о с т о ит  в  о б е с п е ч е н ии  р а з у м н ой  с т е п е ни  с о п о с т а в и м о с ти  
с  д р у г и ми  к о м п а н и я м и,  у л у ч ш е н ии  в о з м о ж н о с т ей  д ля  п о н и м а н ия  
п о л у ч е н н ой  и н ф о р м а ц и и,  а  т а к же  в  у д о в л е т в о р е н ии  п о т р е б н о с т ей  
и н в е с т о р о в,  к р е д и т о р ов  и  и н ых  л иц  в  и н ф о р м а ц ии  о  р и с к ах  и  д о¬
х о д н о с т и,  х а р а к т е р н ых  д ля  п р о д у к ц и и /у с л у г,  а  т а к же  о  р и с к ах  и  
д о х о д н о с т и,  х а р а к т е р н ых  д ля  г е о г р а ф и ч е с к их  р е г и о н о в. 

С о г л а с но  М С ФО  14  б о л ь ш и н с т во  к о м п а н ий  в ы д е л я ют  с е г м е н ты  
б и з н е са  и  г е о г р а ф и ч е с к ий  с е г м е нт  в  в и де  с в о их  о р г а н и з а ц и о н н ых  
п о д р а з д е л е н и й,  и н ф о р м а ц ия  о  д е я т е л ь н о с ти  к о т о р ых  п р е д с т а в л я е т¬
ся  с о в е ту  д и р е к т о р о в.  К о м п а н ии  м о г ут  п о с ч и т а ть  б о л ее  ц е л е с о о б¬
р а з н ым  о б р а т и т ь ся  к  б о л ее  н и з к о му  у р о в ню  в н у т р е н н ей  с е г м е н т а¬
ц и и,  к о т о р ый  п р е д с т а в л я ет  и н ф о р м а ц ию  о  г р у п п ах  п р о д у к ц ии  и  
у с л уг  и ли  г р у п п ах  г е о г р а ф и ч е с к их  р е г и о н о в,  ч ем  с п е ц и а л ь но  ф о р¬
м и р о в а ть  с е г м е н ты  д ля  с о с т а в л е н ия  в н е ш н ей  о т ч е т н о с т и. 
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С х о ж ие  по  о с н о в н ым  п о к а з а т е л ям  с е г м е н ты  м о ж но  о б ъ е д и н и ть  
в  е д и н ый  с е г м е нт  б и з н е са  и ли  о т ч е т н ый  с е г м е н т.  С е г м е н ты  я в л я¬
ю т ся  с х о ж и м и,  е с л и: 

•  в  т е ч е н ие  п р о д о л ж и т е л ь н о го  в р е м е ни  о ни  д е м о н с т р и р у ют  с х о¬
ж ие  ф и н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  д е я т е л ь н о с т и; 

•  о ни  с х о жи  по  в с ем  в а ж н ым  ф а к т о р а м. 
С е г м е нт  с л е д у ет  в ы д е л я ть  к ак  о т ч е т н ы й,  е с ли  о с н о в н ая  ч а с ть  е го  

в ы р у ч ки  п о л у ч е на  от  п р о д а жи  в н е ш н им  к л и е н т а м,  а т а к же  е с л и: 
•  е го  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  в н е ш н им  к л и е н т ам  и  от  о п е р а ц ий  с  

д р у г и ми  с е г м е н т а ми  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10%  от  с о в о к у п н ой  
в ы р у ч ки  (в н у т р е н н ей  и  в н е ш н е й)  в с ех  с е г м е н т о в; 

•  р е з у л ь т ат  с о о т в е т с т в у ю щ е го  с е г м е н т а,  н е з а в и с и мо  от  т о г о,  я в¬
л я е т ся  ли  он  п р и б ы л ью  и ли  у б ы т к о м,  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10% 
от  с о в о к у п н о го  р е з у л ь т а та  в с ех  с е г м е н т ов  в  о т н о ш е н ии  п р и¬
б ы ли  и ли  у б ы т к а,  в  з а в и с и м о с ти  от  т о г о,  к а к ой  п о к а з а т е ль  
и м е ет  б о л ее  в ы с о к ое  з н а ч е н и е; 

•  е го  а к т и вы  с о с т а в л я ют  не  м е н ее  10%  от  с о в о к у п н ых  а к т и в ов  
в с ех  с е г м е н т о в. 

Е с ли  п о к а з а т е ли  с е г м е н т а,  в ы д е л е н н о го  во  в н у т р е н н ей  о т ч е т н о¬
с т и,  н и же  у к а з а н н о го  10%го  п о р о г а,  т о: 

•  с е г м е нт  м о ж ет  б ы ть  в ы д е л ен  к ак  о т ч е т н ы й,  н е с м о т ря  на  е го  
р а з м е р; 

•  с е г м е нт  м о ж ет  б ы ть  в к л ю ч ен  в  с о с т ав  д р у г о го  о т ч е т н о го  с е г¬
м е н та  в м е с те  со  с х о ж и ми  с е г м е н т а м и,  в ы д е л е н н ы ми  д ля  в н у т¬
р е н н ей  о т ч е т н о с т и,  п о к а з а т е ли  к о т о р ых  т а к же  н и же  10%го  
п о р о г а; 

•  е с ли  д а н н ый  с е г м е нт  не  в ы д е л ен  к ак  о т д е л ь н ый  о т ч е т н ый  
с е г м е нт  и ли  не  в х о д ит  в  с о с т ав  д р у г о го  о т ч е т н о го  с е г м е н т а,  то  
е го  с л е д у ет  в к л ю ч и ть  в  с о с т ав  н е р а с п р е д е л е н н ых  по  с е г м е н¬
т ам  э л е м е н т о в. 

Е с ли  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  в н е ш н им  к л и е н т ам  по  о т ч е т н ым  с е г¬
м е н т ам  с о с т а в л я ет  м е н ее  75%  от  о б щ ей  в ы р у ч ки  к о м п а н и и,  то  с л е д у¬
ет  д о п о л н и т е л ь но  в ы д е л я ть  о т ч е т н ые  с е г м е н т ы,  д а же  е с ли  их  п о к а з а¬
т е ли  н и же  10%го  п о р о г а,  до  т ех  п о р,  п о ка  к ак  м и н и м ум  75%  о б щ ей  
в ы р у ч ки  не  б у д ет  п р и х о д и т ь ся  на  о т ч е т н ые  с е г м е н т ы. 

Н е с м о т ря  на  т о,  ч то  в  с о с т ав  о т ч е т н ых  с е г м е н т ов  в х о д ят  те  в ы¬
д е л е н н ые  с е г м е н т ы,  в ы р у ч ка  к о т о р ых  п о л у ч е на  от  п р о д а жи  в н е ш¬
н им  к л и е н т а м,  М С ФО  14  не  т р е б у е т,  ч т о бы  р а з л и ч н ые  с т а д ии  
в е р т и к а л ь н о и н т е г р и р о в а н н ой  д е я т е л ь н о с ти  в ы д е л я л и сь  в  к а ч е с т ве  
с е г м е н та  б и з н е с а. 

О д н а ко  в  н е к о т о р ых  о т р а с л ях  в  н а с т о я щ ее  в р е мя  с л о ж и л а сь  
п р а к т и ка  по  в ы д е л е н ию  о п р е д е л е н н ых  в и д ов  в е р т и к а л ь н о и н т е г р и¬
р о в а н н ой  д е я т е л ь н о с ти  в  к а ч е с т ве  с е г м е н т ов  б и з н е са  д а же  в  т ех  с л у¬
ч а я х,  к о г да  о ни  не  г е н е р и р у ют  з н а ч и т е л ь н ой  в ы р у ч ки  от  п р о д а жи  
в н е ш н им  к л и е н т а м. 
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М С ФО  14  д о п у с к а ет  с о с т а в л е н ие  и н ф о р м а ц ии  по  с е г м е н т ам  в  
о т н о ш е н ии  в е р т и к а л ь н о и н т е г р и р о в а н н ой  д е я т е л ь н о с ти  на  д о б р о¬
в о л ь н ой  о с н о в е,  в к л ю ч ая  р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  о  м е ж с е г м е н т н ом  
ц е н о о б р а з о в а н и и. 

Е с ли  п о к а з а т е ли  о т ч е т н о го  с е г м е н т а,  в ы д е л е н н о го  в  п р о ш л ых  
о т ч е т н ых  п е р и о д а х,  с н и ж а ю т ся  за  п р е д е лы  10%го  п о р о г а,  но  с ам  
с е г м е нт  п о п р е ж н е му  о с т а е т ся  з н а ч и м ы м,  то  он  о с т а е т ся  о т ч е т н ым  
с е г м е н т о м. 

Е с ли  в ы д е л я е т ся  н о в ый  о т ч е т н ый  с е г м е н т,  то  о т ч е т н ые  д а н н ые  
п р е д ы д у щ е го  п е р и о да  с л е д у ет  с к о р р е к т и р о в а т ь,  ч т о бы  о б е с п е ч и ть  
с о п о с т а в и м о с ть  и н ф о р м а ц ии  по  н о в о му  с е г м е н т у. 

18.3.  У ч е т н ая п о л и т и ка  с е г м е н та  

О с н о ву  у ч е т н ой  п о л и т и ки  с е г м е н та  с о с т а в л я ет  у ч е т н ая  п о л и т и¬
к а,  к о т о р ая  п р и м е н я е т ся  п ри  с о с т а в л е н ии  к о н с о л и д и р о в а н н ой  о т¬
ч е т н о с ти  г р у п пы  и ли  к о м п а н и и. 

Р а с ч е т ы,  в ы п о л н я е м ые  в  с о о т в е т с т в ии  с  о п р е д е л е н н ым  п о л о ж е¬
н и ем  у ч е т н ой  п о л и т и ки  на  у р о в не  к о м п а н ии  в  ц е л о м,  м о г ут  р а с¬
п р е д е л я т ь ся  на  с е г м е н ты  п ри  у с л о в ии  н а л и ч ия  о б о с н о в а н н ой  б а зы  
д ля  р а с п р е д е л е н и я.  Д о п о л н и т е л ь н ая  и н ф о р м а ц ия  по  с е г м е н т а м, 
с о о т в е т с т в у ю щ ая  у ч е т н ой  п о л и т и к е,  п р и м е н я е м ой  д ля  к о н с о л и д и¬
р о в а н н ой  о т ч е т н о с т и,  м о ж ет  б ы ть  п о к а з а н а,  е с л и: 

•  д а н н ая  и н ф о р м а ц ия  п р е д с т а в л я е т ся  д ля  в н у т р е н н е го  р а с с м о т¬
р е н ия  на  с о в е те  д и р е к т о р о в; 

•  о с н о ва  д ля  о ц е н ки  ч е т ко  о п р е д е л е н а. 
А к т и в ы,  к о т о р ые  с о в м е с т но  и с п о л ь з у ю т ся  д в у мя  и ли  б о л ее  с е г¬

м е н т а м и,  д о л ж ны  б ы ть  р а с п р е д е л е ны  по  с е г м е н т ам  т о л ь ко  в  с л у ч а е, 
е с ли  с в я з а н н ые  с  н и ми  в ы р у ч ка  и  р а с х о ды  т а к же  р а с п р е д е л е ны  по  
э т им  с е г м е н т а м. 

18.4.  Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  

К о м п а н ия  д о л ж на  р а с к р ы в а ть  и н ф о р м а ц ию  о  в ы р у ч ке  с е г м е н та  
и  ф и н а н с о в ых  р е з у л ь т а т ах  по  к а ж д о му  с е г м е н т у.  В ы р у ч к а,  п о л у ч е н¬
н ая  от  в н е ш н их  к л и е н т о в,  д о л ж на  о т р а ж а т ь ся  о т д е л ь но  от  в ы р у ч к и, 
п о л у ч е н н ой  от  д р у г их  с е г м е н т о в. 

К о м п а н ия  м о ж ет  р а с с ч и т а ть  ч и с т ую  п р и б ы ль  по  с е г м е н т ам  и ли  
и н ые  п о к а з а т е ли  р е н т а б е л ь н о с ти  с е г м е н т ов  б ез  в ы п о л н е н ия  п р о и з¬
в о л ь н ых  р а с п р е д е л е н ий  п о к а з а т е л е й. 

К о м п а н ия  д о л ж на  р а с к р ы в а ть  и н ф о р м а ц ию  об  а к т и в ах  и  о б я з а¬
т е л ь с т в ах  по  к а ж д о му  с е г м е н т у,  а  т а к же  о  с о в о к у п н ой  с т о и м о с ти  
в н е о б о р о т н ых  а к т и в ов  (о п р е д е л е н н ой  на  о с н о ве  м е т о да  н а ч и с л е¬
н и я ),  об  а м о р т и з а ц ии  а к т и в ов  с е г м е н та  за  о т ч е т н ый  п е р и од  по  к а ж¬
д о му  с е г м е н т у. 
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Д ля  п о н и м а н ия  о б щ е го  ф и н а н с о в о го  п о л о ж е н и я,  л и к в и д н о с ти  и  
д в и ж е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  к о м п а н ии  с л е д у ет  р а с к р ы в а ть  и н ф о р¬
м а ц ию  о д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  к а ж д о му  с е г м е н т у. 

Д о ля  ч и с т ой  п р и б ы ли  а с с о ц и и р о в а н н ых  к о м п а н и й,  с о в м е с т н ых  
п р е д п р и я т ий  и  и н ых  и н в е с т и ц и й,  о п р е д е л я е м ая  на  о с н о ве  д о л е в о го  
м е т о д а,  д о л ж на  п о к а з ы в а т ь ся  в  т ом  с л у ч а е,  к о г да  д е я т е л ь н о с ть  в с ех  
т а к их  а с с о ц и и р о в а н н ых  к о м п а н ий  в  з н а ч и т е л ь н ой  с т е п е ни  о с у щ е¬
с т в л я е т ся  в  р а м к ах  с е г м е н т а. 

И н ф о р м а ц ия  о  с о в о к у п н ых  и н в е с т и ц и ях  в  т а к ие  а с с о ц и и р о в а н¬
н ые  к о м п а н ии  и  с о в м е с т н ые  п р е д п р и я т ия  т а к же  д о л ж на  р а с к р ы¬
в а т ь ся  по  к а ж д о му  о т ч е т н о му  с е г м е н т у. 

В  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  к о м п а н ии  д о л ж на  б ы ть  п р е д с т а в л е на  
с в е р ка  и н ф о р м а ц и и,  р а с к р ы в а е м ой  по  с е г м е н т а м,  и  а г р е г и р о в а н н ой  
и н ф о р м а ц и и.  П ри  п р е д с т а в л е н ии  т а к ой  с в е р ки  в ы р у ч ка  с е г м е н т ов  
д о л ж на  с в е р я т ь ся  с  с о в о к у п н ой  в ы р у ч к ой  от  п р о д а жи  в н е ш н им  к л и
е н т ам  (с  у ч е т ом  в ы р у ч ки  от  п р о д а жи  в н е ш н им  к л и е н т а м,  не  о т н е
с е н н ой  к  к а к о м у л и бо  с е г м е н т у );  р е з у л ь т ат  с е г м е н т ов  д о л ж ен  с в е¬
р я т ь ся  с  с о в о к у п н ой  п р и б ы л ью  от  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  и  
ч и с т ой  п р и б ы л ь ю;  а к т и вы  д о л ж ны  с в е р я т ь ся  с  с о в о к у п н ы ми  а к т и¬
в а ми  и  о б я з а т е л ь с т ва  с е г м е н т ов  — с  с о в о к у п н ы ми  о б я з а т е л ь с т в а м и. 

М С ФО  8  т р е б у ет  о т д е л ь н о го  р а с к р ы т ия  и н ф о р м а ц ии  о  н е о б ы ч
н ых  с т а т ь я х.  Э то  п о л о ж е н ие  м о ж ет  б ы ть  п р и м е н и мо  и  к  с е г м е н т а м. 

Е с ли  н е о б х о д и мо  п о л у ч и ть  и н ф о р м а ц ию  о  с е г м е н т ах  б и з н е с а, 
то  т р е б у е т ся  р а с к р ы в а т ь: 

•  в ы р у ч ку  с е г м е н та  от  п р о д а жи  в н е ш н им  к л и е н т ам  по  г е о г р а¬
ф и ч е с к им  р е г и о н ам  д ля  к а ж д о го  с е г м е н т а,  в ы р у ч ка  к о т о р о го  
от  п р о д аж  в н е ш н им  к л и е н т ам  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10%  от  с о¬
в о к у п н ой  в ы р у ч к и; 

•  г е о г р а ф и ч е с к ое  р а з м е щ е н ие  а к т и в ов  д ля  к а ж д о го  с е г м е н т а, 
а к т и вы  к о т о р о го  с о с т а в л я ют  не  м е н ее  10%  от  с о в о к у п н ых  а к¬
т и в о в; 

•  с у м мы  п р и о б р е т е н н ых  в н е о б о р о т н ых  а к т и в ов  по  г е о г р а ф и ч е¬
с к о му  м е с т о п о л о ж е н ию  а к т и в ов  д ля  к а ж д о го  с е г м е н т а,  а к т и вы  
к о т о р о го  с о с т а в л я ют  не  м е н ее  10%  от  с о в о к у п н ых  а к т и в о в. 

По  г е о г р а ф и ч е с к им  с е г м е н т ам  (по  м е с т о п о л о ж е н ию  а к т и в ов  
и ли  м е с т о н а х о ж д е н ию  к л и е н т о в)  к о м п а н ия  д о л ж на  д о п о л н и т е л ь но  
р а с к р ы в а ть  с л е д у ю щ ую  и н ф о р м а ц ию  по  к а ж д о му  с е г м е н ту  б и з н е с а, 
в ы р у ч ка  к о т о р о го  от  п р о д а жи  в н е ш н им  к л и е н т ам  с о с т а в л я ет  не  м е¬
н ее  10%  от  с о в о к у п н ой  в ы р у ч ки  и ли  с у м ма  а к т и в ов  к о т о р о го  с о¬
с т а в л я ет  не  м е н ее  10%  от  с о в о к у п н ых  а к т и в о в: 

•  в ы р у ч ку  с е г м е н та  от  п р о д а жи  в н е ш н им  к л и е н т а м; 
•  с о в о к у п н ую  б а л а н с о в ую  с т о и м о с ть  а к т и в ов  с е г м е н т а; 
•  с о в о к у п н ую  с т о и м о с ть  п р и о б р е т е н н ых  в н е о б о р о т н ых  а к т и в о в. 
Е с ли  п е р в и ч н ый  ф о р м ат  с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с ти  о п р е д е л я е т ся  и с¬

х о дя  из  м е с т о п о л о ж е н ия  а к т и в о в,  о т л и ч н о го  от  м е с т о н а х о ж д е н ия  
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к л и е н т о в,  то  к о м п а н ия  д о л ж на  т а к же  п р е д с т а в л я ть  в ы р у ч ку  от  п р о¬
д а жи  в н е ш н им  к л и е н т ам  по  к а ж д о му  г е о г р а ф и ч е с к о му  с е г м е н т у,  о п¬
р е д е л я е м о му  и с х о дя  из  м е с т о н а х о ж д е н ия  к л и е н т о в,  е с ли  т а к ие  п р о¬
д а жи  с о с т а в л я ют  не  м е н ее  10%  от  с о в о к у п н ой  в ы р у ч к и. 

Е с ли  п е р в и ч н ый  ф о р м ат  с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с ти  о п р е д е л я е т ся  
и с х о дя  из  м е с т о н а х о ж д е н ия  к л и е н т о в,  а  а к т и вы  р а с п о л о ж е ны  в  д р у¬
г их  г е о г р а ф и ч е с к их  р е г и о н а х,  то  к о м п а н ия  по  к а ж д о му  г е о г р а ф и ч е¬
с к о му  с е г м е н т у,  о п р е д е л я е м о му  и с х о дя  из  м е с т о п о л о ж е н ия  а к т и в о в, 
в ы р у ч ка  от  п р о д аж  в н е ш н им  к л и е н т ам  и ли  с т о и м о с ть  а к т и в ов  к о ¬
т о р о го  с о с т а в л я ют  не  м е н ее  10%  с о в о к у п н ых  з н а ч е н и й,  д о л ж на  р а с¬
к р ы в а ть  с л е д у ю щ ую  и н ф о р м а ц и ю: 

•  с о в о к у п н ую  с т о и м о с ть  а к т и в ов  с е г м е н та  —  по  г е о г р а ф и ч е¬
с к о му  м е с т о п о л о ж е н ию  а к т и в о в; 

•  с о в о к у п н ую  с т о и м о с ть  п р и о б р е т е н н ых  в н е о б о р о т н ых  а к т и в ов  
по  м е с т о п о л о ж е н ию  а к т и в о в. 

Е с ли  с е г м е нт  не  я в л я е т ся  о т ч е т н ы м,  т ак  к ак  п о л у ч а ет  б о л ь ш ую  
ч а с ть  с в о ей  в ы р у ч ки  от  д р у г их  с е г м е н т о в,  но  т ем  не  м е н ее  е го  в ы¬
р у ч ка  от  в н е ш н их  п р о д аж  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10%  от  с о в о к у п н ых  
п р о д аж  в с ем  в н е ш н им  к л и е н т а м,  то  к о м п а н ия  д о л ж на  р а с к р ы в а ть  
э т от  ф а кт  и  п о к а з а т е ли  в ы р у ч ки  от  п р о д аж  в н е ш н им  к л и е н т ам  и  
в н у т р е н н их  п р о д аж  д р у г им  с е г м е н т а м. 

М е ж с е г м е н т н ые  о п е р а ц ии  д о л ж ны  о ц е н и в а т ь ся  в  с о о т в е т с т в ии  с  
т ем  же  п о р я д к о м,  к о т о р ый  к о м п а н ия  и с п о л ь з у ет  д ля  у с т а н о в л е н ия  
т р а н с ф е р т н ых  ц ен  по  у к а з а н н ым  о п е р а ц и я м.  И н ф о р м а ц ия  о  п о р я д¬
ке  т р а н с ф е р т н о го  ц е н о о б р а з о в а н ия  по  м е ж с е г м е н т н ым  о п е р а ц и я м, 
о  к а к и х л и бо  и з м е н е н и ях  п о д л е ж ит  р а с к р ы т ию  в  ф и н а н с о в ой  о т¬
ч е т н о с т и. 

П о м и мо  э т о го  с л е д у ет  р а с к р ы в а ть  и н ф о р м а ц ию  об  и з м е н е н и ях  
п о л и т и ки  в  о т н о ш е н ии  с о с т а в л е н ия  с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с т и,  к о т о¬
р ые  и м е ют  с у щ е с т в е н н ые  п о с л е д с т в и я.  П ри  э т ом  д ля  о б е с п е ч е н ия  
с о п о с т а в и м о с ти  п р е д с т а в л е н н ая  за  п р е д ы д у щ ий  п е р и од  и н ф о р м а¬
ц ия  по  с е г м е н т ам  д о л ж на  б ы ть  с к о р р е к т и р о в а н а. 

Т а к ое  р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  д о л ж но  в к л ю ч а ть  о п и с а н и е:  х а¬
р а к т е ра  и з м е н е н и й;  п р и ч ин  и з м е н е н и й;  ф а к та  т о г о,  ч то  п о к а з а т е ли  
ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  б ы ли  с к о р р е к т и р о в а ны  д ля  о б е с п е ч е н ия  
с о п о с т а в и м о с т и,  и ли  о  н е ц е л е с о о б р а з н о с ти  т а к ой  к о р р е к т и р о в к и,  а  
т а к же  о п и с а н ие  ф и н а н с о в ых  п о с л е д с т в ий  и з м е н е н и й,  е с ли  их  м о ж¬
но  о п р е д е л и т ь.  В  с л у ч ае  н е ц е л е с о о б р а з н о с ти  к о р р е к т и р о в ки  п о к а з а¬
т е л ей  к о м п а н ия  д о л ж на  п р е д с т а в и ть  и н ф о р м а ц ию  по  с е г м е н т ам  к ак  
в  с т а р о й,  т ак  и  в  н о в ой  с т р у к т у ре  за  т от  г о д,  в  к о т о р ом  п р о и з о ш ло  
и з м е н е н ие  с о с т а ва  в ы д е л е н н ых  с е г м е н т о в. 

У ч е т н ая  п о л и т и ка  д о л ж на  и з м е н я т ь ся  т о л ь ко  в  т ом  с л у ч а е,  е с ли  
э т о го  т р е б у ют  н о р м а т и в н ые  д о к у м е н ты  и ли  о р г а н ы,  у с т а н а в л и в а ю

515 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



щ ие  с т а н д а р ты  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а,  и ли  е с ли  т а к ие  и з м е н е н ия  п о¬
з в о л ят  п о в ы с и ть  п о л е з н о с ть  п р е д с т а в л е н н ой  и н ф о р м а ц и и. 

И з м е н е н ия  у ч е т н ой  п о л и т и ки  д о л ж ны  о т р а ж а т ь ся  р е т р о с п е к¬
т и в н о,  п о к а з а т е ли  за  п р е д ы д у щ ий  п е р и од  п о д л е ж ат  к о р р е к т и р о в ке  
за  и с к л ю ч е н и ем  с л у ч а е в,  к о г да  э то  н е ц е л е с о о б р а з н о.  И н ф о р м а ц ия  
по  с е г м е н т ам  за  п р е д ы д у щ ий  п е р и од  т а к же  д о л ж на  б ы ть  с к о р р е к т и¬
р о в а н а. 

О п р е д е л е н н ые  и з м е н е н ия  у ч е т н ой  п о л и т и ки  н е п о с р е д с т в е н но  
с в я з а ны  с  с о с т а в л е н и ем  с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с т и.  Т а к ие  и з м е н е н ия  
не  п о в л е к ут  за  с о б ой  и з м е н е н ий  а г р е г и р о в а н н ой  ф и н а н с о в ой  и н¬
ф о р м а ц и и,  п р е д с т а в л я е м ой  к о м п а н и е й. 

Е с ли  к о м п а н ия  и з м е н я ет  ф а к т и ч е с ки  п р и м е н я е м ый  м е т од  ц е¬
н о о б р а з о в а н ия  по  м е ж с е г м е н т н ым  о п е р а ц и я м,  то  э то  не  я в л я е т ся  
и з м е н е н и ем  у ч е т н ой  п о л и т и к и,  п ри  к о т о р ом  с л е д у ет  к о р р е к т и р о в а ть  
и н ф о р м а ц ию  по  с е г м е н т ам  за  п р е д ы д у щ ий  п е р и о д,  но  М С ФО  14 
т р е б у ет  р а с к р ы т ия  и н ф о р м а ц ии  о  т а к ом  и з м е н е н и и. 

К о м п а н ия  д о л ж на  у к а з ы в а ть  в и ды  п р о д у к ц ии  и  у с л у г,  в к л ю ч е н¬
н ые  в  к а ж д ый  о т ч е т н ый  с е г м е нт  б и з н е с а,  а  т а к же  у к а з ы в а ть  с о с т ав  
к а ж д о го  о т ч е т н о го  г е о г р а ф и ч е с к о го  с е г м е н та  к ак  п е р в и ч н о г о,  т ак  и  
в т о р и ч н о г о,  е с ли  п о д о б н ая  и н ф о р м а ц ия  не  р а с к р ы в а е т ся  к а к и м
л и бо  и н ым  о б р а з о м. 

О т ч е т н ые  с е г м е н ты  п р е д ы д у щ их  п е р и о д о в,  п о к а з а т е ли  к о т о р ых  
б о л ее  не  с о о т в е т с т в у ют  к о л и ч е с т в е н н ым  п р е д е л ь н ым  з н а ч е н и я м,  не  
д о л ж ны  о т р а ж а т ь ся  о т д е л ь н о.  П р е д с т а в л я е т ся  ц е л е с о о б р а з н ым  д а ть  
о б ъ я с н е н ие  п р и ч и н,  о б у с л о в и в ш их  и с к л ю ч е н ие  из  о т ч е т н о с ти  р а н ее  
о т р а ж е н н о го  с е г м е н т а. 

О с н о в н ые  т е р м и ны  и  п о н я т ия  

А к т и в ы  с е г м е н т а  —  о п е р а ц и о н н ые  а к т и в ы,  и с п о л ь з у е м ые  в  
о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  с е г м е н т а,  к о т о р ые  м о г ут  б ы ть  п р я мо  
(и ли  п у т ем  р а с п р е д е л е н ия  п р о п о р ц и о н а л ь но  н е к о т о р ой  б а з е)  о т н е¬
с е ны  на  с е г м е н т. 

В ы р у ч к а  с е г м е н т а  —  в ы р у ч к а,  о т р а ж а е м ая  в  о т ч е те  о  п р и б ы л ях  
и  у б ы т к а х,  к о т о р ая  м о ж ет  б ы ть  п р я мо  (и ли  п у т ем  р а с п р е д е л е н ия  
п р о п о р ц и о н а л ь но  н е к о т о р ой  б а з е)  о т н е с е на  на  д а н н ый  с е г м е н т, 
н е з а в и с и мо  от  т о г о,  п о л у ч е на  ли  о на  от  п р о д аж  в н е ш н им  к л и е н т ам  
и ли  от  в н у т р и г р у п п о в ых  п р о д а ж. 

Г е о г р а ф и ч е с к и й  с е г м е н т  —  в ы д е л я е м ая  ч а с ть  д е я т е л ь н о с ти  по  
п р о и з в о д с т ву  п р о д у к ц ии  и ли  о к а з а н ию  у с л уг  в  о п р е д е л е н н ых  у с л о¬
в и я х,  д ля  к о т о р ой  х а р а к т е р ны  р и с ки  и  д о х о д н о с т ь,  о т л и ч н ые  от  
р и с к ов  и  д о х о д н о с т и,  с в о й с т в е н н ых  д е я т е л ь н о с т и,  о с у щ е с т в л я е м ой  
в  д р у г их  у с л о в и я х. 

О б я з а т е л ь с т в а  с е г м е н т а  —  о п е р а ц и о н н ые  о б я з а т е л ь с т в а,  о б у¬
с л о в л е н н ые  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с т ью  с е г м е н т а,  к о т о р ые  м о г ут  
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б ы ть  п р я мо  (и ли  п у т ем  р а с п р е д е л е н ия  п р о п о р ц и о н а л ь но  н е к о т о р ой  
б а з е)  о т н е с е ны  на  с е г м е н т. 

О т ч е т н ы й  с е г м е н т  —  в ы д е л е н н ый  с е г м е нт  б и з н е са  и ли  г е о г р а¬
ф и ч е с к ий  с е г м е н т,  и н ф о р м а ц ия  по  к о т о р о му  п о д л е ж ит  о б я з а т е л ь¬
н о му  р а с к р ы т ию  в  с о о т в е т с т в ии  с  М С Ф О. 

П е р в и ч н ы й  ф о р м а т  д ля  к о м п а н ии  и с п о л ь з у е т ся  д ля  с е г м е н т ов  
б и з н е са  (о п е р а ц и о н н ы х ),  е с ли  д ля  ц е л ей  в н у т р е н н ей  о т ч е т н о с ти  и  
у п р а в л е н ия  к о м п а н и ей  и с п о л ь з у е т ся  м а т р и ч н ый  п о д х о д.  Г е о г р а ф и¬
ч е с к ие  с е г м е н ты  п ри  э т ом  р а с с м а т р и в а ю т ся  в  к а ч е с т ве  в т о р и ч н о го  
ф о р м а т а.  П ри  в ы б о ре  п е р в и ч н о го  ф о р м а та  с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с ти  — 
по  с е г м е н т ам  б и з н е са  и ли  г е о г р а ф и ч е с к им  с е г м е н т ам  —  о п р е д е л я ю¬
щ и ми  я в л я ю т ся  д о м и н и р у ю щ ий  и с т о ч н ик  и  х а р а к т ер  р и с к ов  и  д о¬
х о д н о с ти  к о м п а н и и. 

Р а с х о д ы  с е г м е н т а  —  р а с х о ды  по  о п е р а ц и о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  в  
р а м к ах  с е г м е н т а,  к о т о р ые  м о ж но  п р я мо  (и ли  п у т ем  р а с п р е д е л е н ия  
п р о п о р ц и о н а л ь но  н е к о т о р ой  б а з е)  о т н е с ти  на  д а н н ый  с е г м е н т, 
в к л ю ч ая  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  п р о д а ж а ми  в н е ш н им  и  в н у т р е н н им  
к л и е н т а м. 

Р е з у л ь т а т  с е г м е н т а  (п р и б ы л ь  с е г м е н т а )  —  в ы р у ч ка  с е г м е н та  за  
в ы ч е т ом  р а с х о д ов  с е г м е н т а.  Р е з у л ь т ат  с е г м е н та  р а с с ч и т ы в а е т ся  до  
к о р р е к т и р о в о к,  о п р е д е л я ю щ их  д о лю  м е н ь ш и н с т в а. 

С е г м е н т  б и з н е с а  — в ы д е л я е м ая  ч а с ть  д е я т е л ь н о с ти  по  п р о и з в о д¬
с т ву  о п р е д е л е н н ой  п р о д у к ц ии  и ли  о к а з а н ию  о п р е д е л е н н ых  у с л уг  
л и бо  г р у п пы  с в я з а н н ых  в и д ов  п р о д у к ц ии  и ли  у с л у г,  д ля  к о т о р ой  
х а р а к т е р ны  р и с ки  и  д о х о д н о с т ь,  о т л и ч н ые  от  р и с к ов  и  д о х о д н о с ти  
д р у г их  с е г м е н т ов  б и з н е с а. 

У ч е т н а я  п о л и т и к а  с е г м е н т а  —  у ч е т н ая  п о л и т и к а,  п р и м е н я е м ая  
д ля  с о с т а в л е н ия  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  к о н с о л и д и р о в а н н ой  г р у п¬
пы  и ли  о т д е л ь н ой  к о м п а н и и. 
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П Р Е Д С Т А В Л Е Н ИЕ  
С Е Г М Е Н Т Н ОЙ  О Т Ч Е Т Н О С ТИ  

В  С О О Т В Е Т С Т В ИИ  С  О Т Е Ч Е С Т В Е Н Н Ы МИ  
Р Е Г У Л Я Т И В А МИ  

19.1.  О п р е д е л е н ие  с е г м е н т ов  

О с н о в н ым  н о р м а т и в н ым  а к т о м,  р е г у л и р у ю щ им  о т ч е т н о с ть  по  
с е г м е н т а м,  я в л я е т ся  П БУ  12/2000  «И н ф о р м а ц ия  по  с е г м е н т а м », 
у т в е р ж д е н н ая  п р и к а з ом  М и н ф и на  РФ №  11н от 27 я н в а ря  2000 г. 

В  о т л и ч ие  от  п о д х о д а,  п р и н я т о го  М е ж д у н а р о д н ым  с т а н д а р т ом  
ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  14 «С е г м е н т н ая  о т ч е т н о с т ь »,  п.  1 П БУ 12/2000 
у с т а н о в л е н о,  ч то  П о л о ж е н ие  п р и м е н я е т ся  о р г а н и з а ц и ей  п ри  с о
с т а в л е н ии  с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  в  с л у ч ае  н а л и ч ия  у  
н ее  д о ч е р н их  и  з а в и с и м ых  о б щ е с т в,  а  т а к же  е с ли  у ч р е д и т е л ь н ы ми  
д о к у м е н т а ми  о б ъ е д и н е н ий  ю р и д и ч е с к их  л иц  (а с с о ц и а ц и й,  с о ю з ов  и  
д р .),  с о з д а н н ых  на  д о б р о в о л ь н ых  н а ч а л а х,  на  о р г а н и з а ц ию  в о з л о
ж е но  с о с т а в л е н ие  с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и.  Т а к им  о б р а
з о м,  э то  з н а ч и т е л ь но  с у ж а ет  п р и м е н е н ие  с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с ти  в  
Р о с с ии  по  с р а в н е н ию  с р е к о м е н д а ц и я ми  М С Ф О. 

С  п о д о б н ой  т о ч к ой  з р е н ия  не  с о г л а с ны  н е к о т о р ые  в е д у щ ие  о т е¬
ч е с т в е н н ые  э к о н о м и с т ы1 ,  п о с к о л ь ку  т а к ую  о т ч е т н о с ть  д о л ж ны  и с¬
п о л ь з о в а ть  в се к о м м е р ч е с к ие  о р г а н и з а ц и и,  п о л ь з о в а т е ли  б у х г а л т е р¬
с к ой  о т ч е т н о с т и,  к о т о р ым  н у ж на  и н ф о р м а ц и я,  п о з в о л я ю щ ая  л у ч ше  
о ц е н и в а ть  д е я т е л ь н о с ть  о р г а н и з а ц и и,  п е р с п е к т и вы  ее  р а з в и т и я, 
п о д в е р ж е н н о с ть  р и с к ам  и  п о л у ч е н ие  п р и б ы л и. 

П БУ  12/2000  не  п р и м е н я е т ся  п ри  ф о р м и р о в а н ии  о т ч е т н о с т и, 
с о с т а в л я е м ой  д ля  г о с у д а р с т в е н н о го  с т а т и с т и ч е с к о го  н а б л ю д е н и я, 
о т ч е т н ой  и н ф о р м а ц и и,  п р е д с т а в л я е м ой  к р е д и т н ой  о р г а н и з а ц и и,  и  
с о с т а в л е н ии  о т ч е т н ой  и н ф о р м а ц ии  д ля  и н ых  с п е ц и а л ь н ых  ц е л е й. 
Д а н н ое  П о л о ж е н ие  м о ж ет  не  п р и м е н я т ь ся  п ри  ф о р м и р о в а н ии  б у х¬
г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  с у б ъ е к т а ми  м а л о го  п р е д п р и н и м а т е л ь с т в а. 

П од  с е г м е н т ом  п о н и м а е т ся  ч а с ть  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  в  
о п р е д е л е н н ом  р а з р е зе  (по  в и д ам  п р о д у к ц и и,  г е о г р а ф и ч е с к им  р е

1  К о в а л е в В .В ., П а т р о в В .В ., Б ы к о в а В .А . К ак ч и т а ть б а л а н с.  — 5е и з д .,  п е р е р а б. 
и д о п. — М .: Ф и н а н сы и с т а т и с т и к а, 2006. С.  282. 
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г и о н ам  и  т .п .).  И с х о дя  из  э т о го  с е г м е н ты  п о д р а з д е л я ю т ся  на  д ва  
в и д а:  о п е р а ц и о н н ый  и  г е о г р а ф и ч е с к и й. 

О п е р а ц и о н н ы й  с е г м е н т  —  э то  и н ф о р м а ц и я,  р а с к р ы в а ю щ ая  ч а с ть  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  по  п р о и з в о д с т ву  о п р е д е л е н н о го  т о в а ра  
(в ы п о л н е н ию  р а б о т ы,  о к а з а н ию  у с л у г и)  и ли  о д н о р о д н ых  г р у пп  т о¬
в а р ов  (р а б о т,  у с л у г ),  к о т о р ая  п о д в е р ж е на  р и с к ам  (и ли  от  к о т о р ой  
п о л у ч а ют  п р и б ы л ь ),  о т л и ч н ым  от  р и с к ов  и  п о л у ч а е м ых  п р и б ы л ей  
по  д р у г им  т о в а р ам  (р а б о т а м,  у с л у г а м)  и ли  о д н о р о д н ым  г р у п п ам  
т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г ). 

Т а к,  е с ли  о р г а н и з а ц ия  в ы п у с к а ет  н е с к о л ь ко  в и д ов  п р о д у к ц ии  и  
р е н т а б е л ь н о с ть  п р о д аж  о д н ой  из  н их  с у щ е с т в е н но  н и же  (в ы ш е) 
д р у г и х,  то  б о л ее  д е т а л ь н ую  и н ф о р м а ц ию  по  э т ой  п р о д у к ц ии  ц е л е¬
с о о б р а з но  в ы д е л и ть  в  о т д е л ь н ый  о п е р а ц и о н н ый  с е г м е н т. 

Е с ли  о р г а н и з а ц ия  п р о и з в о д ит  н е с к о л ь ко  в и д ов  т о в а р ов  (в ы п о л¬
н я ет  м н о г ие  в и ды  р а б о т,  о к а з ы в а ет  м н о го  в и д ов  у с л у г ),  то  и н ф о р¬
м а ц ию  м о ж но  р а с к р ы в а ть  по  о д н о р о д н ым  г р у п п ам  т о в а р ов  (р а б о т, 
у с л у г ). 

К  ф а к т о р а м,  к о т о р ые  у ч и т ы в а ю т ся  п ри  о б ъ е д и н е н ии  о т д е л ь н ых  
в и д ов  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г)  в  о д н о р о д н ую  г р у п п у,  о т н о с я т с я: 

•  н а з н а ч е н ие  т о в а р о в; 
•  п р о ц е сс  их  п р о и з в о д с т ва  (в ы п о л н е н ия  р а б о т,  о к а з а н ия  у с л у г ); 
•  п о т р е б и т е ли  (п о к у п а т е л и)  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г ); 
•  м е т о ды  п р о д а жи  т о в а р ов  и  р а с п р о с т р а н е н ия  у с л у г; 
•  с и с т е мы  у п р а в л е н ия  д е я т е л ь н о с т ью  о р г а н и з а ц и и. 
Г е о г р а ф и ч е с к и й  с е г м е н т  —  и н ф о р м а ц и я,  р а с к р ы в а ю щ ая  ч а с ть  

д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  по  п р о и з в о д с т ву  т о в а р ов  (в ы п о л н е н ию  
р а б о т,  о к а з а н ию  у с л у г)  в  о п р е д е л е н н ом  г е о г р а ф и ч е с к ом  р е г и о не  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  к о т о р ая  п о д в е р ж е на  р и с к ам  (и ли  от  к о ¬
т о р ой  п о л у ч а ют  п р и б ы л ь ),  о т л и ч н ым  от  р и с к ов  и  п о л у ч а е м ых  п р и¬
б ы л е й,  и м е ю щ их  м е с то  в  д р у г их  г е о г р а ф и ч е с к их  р е г и о н ах  д е я т е л ь¬
н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

К  ф а к т о р а м,  к о т о р ые  у ч и т ы в а ю т ся  п ри  о б ъ е д и н е н ии  о т д е л ь н ых  
в и д ов  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г)  в  о д н о р о д н ую  г р у п п у,  в  э т ом  с л у ч ае  
о т н о с я т с я: 

•  с х о д с т во  у с л о в ий  д е я т е л ь н о с т и,  о п р е д е л я ю щ их  э к о н о м и ч е¬
с к ие  и  п о л и т и ч е с к ие  с и с т е мы  г о с у д а р с т в,  на  т е р р и т о р ии  к о ¬
т о р ых  в е д е т ся  д е я т е л ь н о с ть  о р г а н и з а ц и и; 

•  н а л и ч ие  у с т о й ч и в ых  с в я з ей  в  д е я т е л ь н о с т и,  о с у щ е с т в л я е м ой  в  
р а з л и ч н ых  г е о г р а ф и ч е с к их  р е г и о н а х; 

•  с х о д с т ва  д е я т е л ь н о с т и; 
•  н а л и ч ие  р и с к о в,  п р и с у щ их  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  в  о п р е¬

д е л е н н ом  г е о г р а ф и ч е с к ом  р е г и о н е; 
•  о б щ н о с ть  п р а в ил  в а л ю т н о го  к о н т р о л я; 
•  с х о д с т во  в а л ю т н о го  р и с к а,  с в я з а н н о го  с  д е я т е л ь н о с т ью  о р г а¬

н и з а ц ии  в  о п р е д е л е н н ом  г е о г р а ф и ч е с к ом  р е г и о н е. 
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С б ор  и н ф о р м а ц ии  по  г е о г р а ф и ч е с к о му  с е г м е н ту  м о ж ет  о с у щ е¬
с т в л я т ь ся  по  о п р е д е л е н н о му  г о с у д а р с т ву  (н е с к о л ь к им  г о с у д а р с т в а м) 
и  по  о п р е д е л е н н о му  р е г и о ну  (р е г и о н ам  Р о с с и й с к ой  Ф е д е р а ц и и ). 

К р о ме  т о г о,  и н ф о р м а ц ия  по  г е о г р а ф и ч е с к им  с е г м е н т ам  м о ж ет  
в ы д е л я т ь с я: 

а)  по  м е с т ам  р а с п о л о ж е н ия  а к т и в ов  о р г а н и з а ц ии  (в е д е н ия  д е я¬
т е л ь н о с т и ); 

б)  по  м е с т ам  р а с п о л о ж е н ия  р ы н к ов  с б ы та  — п о т р е б и т е л ей  (п о¬
к у п а т е л е й)  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г ). 

И н ф о р м а ц ия  по  о т д е л ь н о му  о п е р а ц и о н н о му  и ли  г е о г р а ф и ч е с к о¬
му  с е г м е н т у,  п о д л е ж а щ ая  о б я з а т е л ь н о му  р а с к р ы т ию  в  б у х г а л т е р с к ой  
о т ч е т н о с ти  и ли  в  с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  н а з ы в а е т ся  
о т ч е т н ы м  с е г м е н т о м . 

С е г м е нт  (о п е р а ц и о н н ый  и ли  г е о г р а ф и ч е с к и й)  с ч и т а е т ся  о т ч е т¬
н ы м,  е с ли  з н а ч и т е л ь н ая  в е л и ч и на  е го в ы р у ч ки  п о л у ч е на  от  п р о д аж  
в н е ш н им  п о к у п а т е л ям  и  в ы п о л н я е т ся  о д но  из  с л е д у ю щ их  у с л о в и й: 

1)  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у п а т е л ям  и  от  о п е р а ц ий  с  
д р у г и ми  с е г м е н т а ми  д а н н ой  о р г а н и з а ц ии  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10% 
о б щ ей  с у м мы  в ы р у ч ки  (в н е ш н ей  и  в н у т р е н н е й)  в с ех  с е г м е н т о в; 

2)  ф и н а н с о в ый  р е з у л ь т ат  д е я т е л ь н о с ти  д а н н о го  с е г м е н та  (п р и¬
б ы ль  и ли  у б ы т о к)  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10%  с у м м а р н ой  п р и б ы ли  
и ли  с у м м а р н о го  у б ы т ка  в с ех  с е г м е н т ов  (в  з а в и с и м о с ти  от  т о г о,  к а¬
к ая  в е л и ч и на  б о л ь ше  в  а б с о л ю т н ом  з н а ч е н и и ); 

3)  а к т и вы  д а н н о го  с е г м е н та  с о с т а в л я ют  не  м е н ее  10%  с у м м а р¬
н ых  а к т и в ов  в с ех  с е г м е н т о в. 

С о г л а с но  п.  9  П БУ  12/2000  на  о т ч е т н ые  с е г м е н т ы,  в ы д е л е н н ые  
п ри  п о д г о т о в ке  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и,  д о л ж но  п р и х о д и т ь ся  не  
м е н ее  75%  в ы р у ч ки  о р г а н и з а ц и и.  В  п р о т и в н ом  с л у ч ае  с л е д у ет  в ы¬
д е л и ть  д о п о л н и т е л ь н ые  о т ч е т н ые  с е г м е н ты  н е з а в и с и мо  от  т о г о, 
у д о в л е т в о р я ют  о ни у с л о в и я м,  п е р е ч и с л е н н ым  в ы ш е,  и ли н е т. 

Б о л ее  т о г о,  о т ч е т н ый  с е г м е н т,  в ы д е л е н н ый  в  п р е д ш е с т в у ю щ ем п е¬
р и о д е,  д о л ж ен  в ы д е л я т ь ся  и  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  н е з а в и с и мо  от  т о г о, 
у д о в л е т в о р я ет  он  у с л о в и я м,  п р е д у с м о т р е н н ым  п.  9  П БУ  12/2000, 
и ли н е т. 

П е р е ч е нь  о т ч е т н ых  с е г м е н т ов  у с т а н а в л и в а е т ся  о р г а н и з а ц и е й,  на  
к о т о р ую  в о з л о ж е но  с о с т а в л е н ие  с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и, 
с а м о с т о я т е л ь н о.  П ри  э т ом  п р и н и м а ю т ся  во  в н и м а н ие  р и с ки  (о б щ е¬
э к о н о м и ч е с к и е,  в а л ю т н ы е,  к р е д и т н ы е,  ц е н о в ы е,  п о л и т и ч е с к и е ),  к о ¬
т о р ым  м о ж ет  б ы ть  п о д в е р ж е на  д е я т е л ь н о с ть  о р г а н и з а ц и и.  В м е с те  с  
т ем  о ц е н ка  э т их  р и с к ов  не  п р е д п о л а г а ет  т о ч н ое  их  к о л и ч е с т в е н н ое  
и з м е р е н ие  и  в ы р а ж е н и е. 

19.2.  П о р я д ок   р а с к р ы т ия  и н ф о р м а ц ии  
по о т ч е т н ым  с е г м е н т ам  

Р а с к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  по  о т ч е т н ым  с е г м е н т ам  о с у щ е с т в л я е т ся  
п о с р е д с т в ом  п р е д с т а в л е н ия  п е р е ч ня  п о к а з а т е л е й,  п ри  э т ом  в ы д е л я¬
е т ся  п е р в и ч н ая  и  в т о р и ч н ая  и н ф о р м а ц ия  по  с е г м е н т а м. 
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П е р в и ч н ая  (б о л ее  в а ж н ая  д ля  п о л ь з о в а т е л е й)  и  в т о р и ч н ая  (м е¬
н ее  в а ж н а я)  и н ф о р м а ц ия  по  о т ч е т н ым  с е г м е н т ам  в ы д е л я е т ся  и с¬
х о дя  из  п р е о б л а д а ю щ их  и с т о ч н и к ов  и  х а р а к т е ра  и м е ю щ и х ся  р и с¬
к о в  и  п о л у ч е н н ых  п р и б ы л е й.  П р е о б л а д а ю щ ие  и с т о ч н и ки  и  х а р а к¬
т ер  р и с к ов  и  п р и б ы л ей  о п р е д е л я ю т ся  на  о с н о ве  о р г а н и з а ц и о н н ой  
и  у п р а в л е н ч е с к ой  с т р у к т ур  о р г а н и з а ц и и,  а  т а к же  с и с т е мы  в н у т¬
р е н н ей  о т ч е т н о с т и. 

Е с ли  р и с ки  и  п р и б ы ли  о п р е д е л я ю т ся  г л а в н ым  о б р а з ом  р а з л и¬
ч и я ми  в  п р о и з в о д и м ых  т о в а р ах  (р а б о т а х,  у с л у г а х ),  то  п е р в и ч н ой  п р и¬
з н а е т ся  и н ф о р м а ц ия  по  о п е р а ц и о н н ым  с е г м е н т а м,  а  в т о р и ч н ой  —  по  
г е о г р а ф и ч е с к и м. 

Н а п р и м е р,  е с ли  б о л ь ш ий  р а з б р ос  в  у р о в н ях  р е н т а б е л ь н о с ти  
п р о д аж  (в  с р а в н е н ии  с  о б щ им  у р о в н ем  в  ц е л ом  по  о р г а н и з а ц и и) 
н а б л ю д а е т ся  по  в и д ам  п р о д у к ц и и,  ч ем  по  г е о г р а ф и ч е с к им  р е г и о¬
н а м,  то  п е р в и ч н ой  п р и з н а е т ся  и н ф о р м а ц ия  по  о п е р а ц и о н н ым  с е г¬
м е н т а м,  а  в т о р и ч н ой  — по  г е о г р а ф и ч е с к и м. 

Е с ли  р и с ки  и  п р и б ы ли  о п р е д е л я ю т ся  г л а в н ым  о б р а з ом  р а з л и¬
ч и я ми  в  г е о г р а ф и ч е с к их  р е г и о н а х,  то  п е р в и ч н ой  п р и з н а е т ся  р а с¬
к р ы т ие  и н ф о р м а ц ии  по  г е о г р а ф и ч е с к им  с е г м е н т а м,  а  в т о р и ч н ой  — 
по  о п е р а ц и о н н ым  с е г м е н т а м. 

Е с ли  р и с ки  и  п р и б ы ли  о п р е д е л я ю т ся  в  р а в н ой  м е ре  р а з л и ч и я ми  
в  п р о и з в о д и м ых  т о в а р ах  (р а б о т а х,  у с л у г а х)  и  р а з л и ч и я ми  в  г е о г р а¬
ф и ч е с к их  р е г и о н а х,  то  п е р в и ч н ой  с ч и т а е т ся  и н ф о р м а ц ия  по  о п е р а¬
ц и о н н ым  с е г м е н т а м,  а  в т о р и ч н ой  — по  г е о г р а ф и ч е с к и м. 

Е с ли  о р г а н и з а ц и о н н ая  и  у п р а в л е н ч е с к ая  с т р у к т у ры  о р г а н и з а¬
ц и и,  а  т а к же  с и с т е ма  в н у т р е н н ей  о т ч е т н о с ти  не  о с н о в ы в а ю т ся  ни  
на  п р о и з в о д и м ых  т о в а р ах  (р а б о т а х,  у с л у г а х ),  ни  на  г е о г р а ф и ч е с к их  
р е г и о н ах  д е я т е л ь н о с т и,  то  п е р в и ч н ая  и  в т о р и ч н ая  и н ф о р м а ц ии  по  
о т ч е т н ым  с е г м е н т ам  в ы д е л я е т ся  на  о с н о ве  р е ш е н ия  р у к о в о д и т е ля  
о р г а н и з а ц и и. 

Р а с к р ы т ие  п е р в и ч н ой  и н ф о р м а ц ии  о с у щ е с т в л я е т ся  п о с р е д с т в ом  
п р е д с т а в л е н ия  о п р е д е л е н н о го  п е р е ч ня  п о к а з а т е л ей  по  о т ч е т н ым  
с е г м е н т ам  (о п е р а ц и о н н ым  и ли  г е о г р а ф и ч е с к и м ).  К  т а к им  п о к а з а т е¬
л ям  о т н о с я т с я: 

•  о б щ ая  в е л и ч и на  в ы р у ч к и,  в  т ом  ч и с ле  п о л у ч е н н ой  от  п р о д а жи  
в н е ш н им  п о к у п а т е л ям  и  от  о п е р а ц ий  с  д р у г и ми  с е г м е н т а м и; 

•  ф и н а н с о в ый  р е з у л ь т ат  (п р и б ы ль  и ли  у б ы т о к ); 
•  о б щ ая  б а л а н с о в ая  в е л и ч и на  а к т и в о в; 
•  о б щ ая  в е л и ч и на  о б я з а т е л ь с т в; 
•  о б щ ая  в е л и ч и на  к а п и т а л ь н ых  в л о ж е н ий  в  о с н о в н ые  с р е д с т ва  

и  н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы; 
•  о б щ ая  в е л и ч и на  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н ий  по  о с н о в н ым  

с р е д с т в ам  и  н е м а т е р и а л ь н ым  а к т и в а м; 
•  с о в о к у п н ая  д о ля  в  ч и с т ой  п р и б ы ли  (у б ы т к е)  з а в и с и м ых  и  д о¬

ч е р н их  о б щ е с т в,  с о в м е с т н ой  д е я т е л ь н о с т и,  а  т а к же  о б щ ая  в е

521 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



л и ч и на  в л о ж е н ий  в  э ти  з а в и с и м ые  о б щ е с т ва  и  с о в м е с т н ую  
д е я т е л ь н о с т ь. 

И н ф о р м а ц и я  о  в ы р у ч к е  (д о х о д а х )  с е г м е н т а  —  э то  и н ф о р м а ц ия  о  
в ы р у ч ке  от  п р о д а жи  о п р е д е л е н н ых  т о в а р о в,  в ы п о л н е н ия  р а б о т,  о к а¬
з а н ия  у с л уг  и ли  от  п р о д а жи  т о в а р о в,  в ы п о л н е н ия  р а б о т,  о к а з а н ия  
у с л уг  в  о п р е д е л е н н ом  г е о г р а ф и ч е с к ом  р е г и о не  д е я т е л ь н о с ти  о р г а¬
н и з а ц и и,  а  т а к же  ч а с ти  о б щ ей  в ы р у ч ки  о р г а н и з а ц и и,  к о т о р ая  о б о с¬
н о в а н но  п р и х о д и т ся  на  д а н н ый  с е г м е нт  (в  т ом  ч и с ле  от  п р о д аж  
в н е ш н им  п о к у п а т е л ям  и ли  от  о п е р а ц ий  с  д р у г и ми  с е г м е н т а ми  э т ой  
же  о р г а н и з а ц и и ). 

В ы р у ч к ой  (д о х о д а м и)  о т ч е т н о го  с е г м е н та  не  я в л я ю т с я: 
•  п р о ц е н ты  и  д и в и д е н д ы,  к р о ме  с л у ч а е в,  к о г да  т а к ие  д о х о ды  

я в л я ю т ся  п р е д м е т ом  д е я т е л ь н о с ти  о т ч е т н о го  с е г м е н т а; 
•  д о х о ды  от  п р о д а жи  ф и н а н с о в ых  в л о ж е н и й,  к р о ме  с л у ч а е в, 

к о г да  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  я в л я ю т ся  п р е д м е т ом  д е я т е л ь н о¬
с ти  о т ч е т н о го  с е г м е н т а; 

•  ч р е з в ы ч а й н ые  д о х о д ы. 
И н ф о р м а ц ия  о  в ы р у ч ке  (д о х о д а х)  о т ч е т н о го  с е г м е н та  от  о п е р а¬

ц ий  с  д р у г и ми  с е г м е н т а ми  о ц е н и в а е т ся  на  о с н о ве  ф а к т и ч е с ки  п р и¬
м е н я е м ых  о р г а н и з а ц и ей  ц е н.  П о р я д ок  ц е н о о б р а з о в а н ия  в  э т ом  с л у¬
ч ае  п о д л е ж ит  р а с к р ы т ию  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

И н ф о р м а ц и я  о р а с х о д а х  с е г м е н т а  —  э то  и н ф о р м а ц ия  о  р а с х о д ах  
по  п р о и з в о д с т ву  о п р е д е л е н н ых  т о в а р о в,  в ы п о л н е н ию  р а б о т,  о к а з а¬
н ию  у с л уг  и ли  по  п р о и з в о д с т ву  т о в а р о в,  в ы п о л н е н ию  р а б о т,  о к а з а¬
н ию  у с л уг  в  о п р е д е л е н н ом  г е о г р а ф и ч е с к ом  р е г и о не  д е я т е л ь н о с ти  
о р г а н и з а ц и и,  а  т а к же  о  ч а с ти  о б щ их  р а с х о д ов  о р г а н и з а ц и и,  к о т о¬
р ые  о б о с н о в а н но  п р и х о д я т ся  на  д а н н ый  с е г м е н т. 

Р а с х о д а ми  о т ч е т н о го  с е г м е н та  не  я в л я ю т с я: 
•  п р о ц е н т ы,  к р о ме  с л у ч а е в,  к о г да  п р е д м е т ом  д е я т е л ь н о с ти  о т¬

ч е т н о го  с е г м е н та  я в л я е т ся  п о л у ч е н ие  д о х о д ов  от  ф и н а н с о в ой  
д е я т е л ь н о с т и; 

•  р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  п р о д а ж ей  ф и н а н с о в ых  в л о ж е н и й,  к р о ме  
с л у ч а е в,  к о г да  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  я в л я ю т ся  п р е д м е т ом  
д е я т е л ь н о с ти  о т ч е т н о го  с е г м е н т а; 

•  н а л ог  на  п р и б ы л ь; 
•  о б щ е х о з я й с т в е н н ые  р а с х о ды  и  п р о ч ие  р а с х о д ы,  о т н о с я щ и е ся  

к  о р г а н и з а ц ии  в  ц е л о м; 
•  ч р е з в ы ч а й н ые  р а с х о д ы. 
И н ф о р м а ц и я  о  ф и н а н с о в о м  р е з у л ь т а т е  с е г м е н т а  —  э то  д а н н ые  о  

р а з н и це  м е ж ду  в ы р у ч к ой  (д о х о д а м и)  и  р а с х о д а ми  с е г м е н т а.  Ф и н а н¬
с о в ый  р е з у л ь т ат  о т ч е т н о го  с е г м е н та  д ля  п р е д с т а в л е н ия  в  с в о д н ой  
б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  р а с с ч и т ы в а е т ся  до  п о п р а в ок  на  д о лю  м е н ь¬
ш и н с т в а. 

И н ф о р м а ц и я  о б  а к т и в а х  с е г м е н т а  в к л ю ч а ет  д а н н ые  об  а к т и в а х, 
к о т о р ые  и с п о л ь з у ю т ся  д ля  п р о и з в о д с т ва  о п р е д е л е н н ых  т о в а р о в, 
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в ы п о л н е н ия  р а б о т,  о к а з а н ия  у с л уг  и ли  д ля  п р о и з в о д с т ва  т о в а р о в, 
в ы п о л н е н ия  р а б о т,  о к а з а н ия  у с л уг  в  о п р е д е л е н н ом  г е о г р а ф и ч е с к ом  
р е г и о не  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

И н ф о р м а ц и я  о б  о б я з а т е л ь с т в а х  с е г м е н т а  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  
и н ф о р м а ц ию  об  о б я з а т е л ь с т в а х,  в о з н и к а ю щ их  п ри  п р о и з в о д с т ве  и  
п р о д а же  о п р е д е л е н н ых  т о в а р о в,  в ы п о л н е н ии  о п р е д е л е н н ых  р а б о т, 
о к а з а н ии  о п р е д е л е н н ых  у с л уг  и ли  п ри  п р о и з в о д с т ве  и  п р о д а же  
п р о д у к ц ии  (т о в а р о в ),  в ы п о л н е н ии  р а б о т,  о к а з а н ии  у с л уг  в  о п р е д е¬
л е н н ом  г е о г р а ф и ч е с к ом  р е г и о не  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  В  о б я¬
з а т е л ь с т ва  о т ч е т н о го  с е г м е н та  не  в к л ю ч а е т ся  з а д о л ж е н н о с ть  по  н а¬
л о гу  на  п р и б ы л ь. 

П ри  о п р е д е л е н ии  д о х о д о в,  р а с х о д о в,  а к т и в ов  и  о б я з а т е л ь с тв  о т¬
ч е т н о го  с е г м е н та  в  р а с ч ет  п р и н и м а ю т ся  т о л ь ко  те  д а н н ы е,  к о т о р ые  
н е п о с р е д с т в е н но  о т н о с я т ся  к  о т ч е т н о му  с е г м е н ту  л и бо  м о г ут  б ы ть  
о т н е с е ны  к  н е му  п у т ем  о б о с н о в а н н о го  р а с п р е д е л е н и я. 

Е с ли  п е р в и ч н ой  и н ф о р м а ц и ей  по  с е г м е н т ам  п р и з н а е т ся  и н¬
ф о р м а ц ия  по  о п е р а ц и о н н ы м  с е г м е н т а м,  то  в т о р и ч н ая  и н ф о р м а ц ия  
по  к а ж д о му  г е о г р а ф и ч е с к о му  с е г м е н ту  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  
п р е д с т а в л я е т ся  с л е д у ю щ и ми  п о к а з а т е л я м и: 

•  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у п а т е л ям  по  г е о г р а ф и ч е¬
с к им  р е г и о н а м,  в ы д е л е н н ым  по  м е с т о р а с п о л о ж е н ию  р ы н к ов  
с б ы т а,  д ля  к а ж д о го  г е о г р а ф и ч е с к о го  с е г м е н т а,  в ы р у ч ка  от  
п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у п а т е л ям  к о т о р о го  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  
10%  о б щ ей  в ы р у ч ки  о р г а н и з а ц ии  от  п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у¬
п а т е л я м; 

•  б а л а н с о в ая  в е л и ч и на  а к т и в ов  о т ч е т н о го  с е г м е н та  по  м е с т ам  
р а с п о л о ж е н ия  а к т и в ов  —  д ля  к а ж д о го  г е о г р а ф и ч е с к о го  с е г¬
м е н т а,  в е л и ч и на  а к т и в ов  к о т о р о го  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10% 
в е л и ч и ны  а к т и в ов  в с ех  г е о г р а ф и ч е с к их  с е г м е н т о в; 

•  в е л и ч и на  к а п и т а л ь н ых  в л о ж е н ий  в  о с н о в н ые  с р е д с т ва  и  н е¬
м а т е р и а л ь н ые  а к т и вы  по  м е с т ам  р а с п о л о ж е н ия  а к т и в ов  —  д ля  
к а ж д о го  г е о г р а ф и ч е с к о го  с е г м е н т а,  в е л и ч и на  а к т и в ов  к о т о¬
р о го  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10%  а к т и в ов  в с ех  г е о г р а ф и ч е с к их  
с е г м е н т о в. 

Е с ли  п е р в и ч н ой  и н ф о р м а ц и ей  по  с е г м е н т ам  п р и з н а е т ся  и н¬
ф о р м а ц ия  по  г е о г р а ф и ч е с к и м  с е г м е н т а м ,  то  в т о р и ч н ая  и н ф о р м а ц ия  
по  к а ж д о му  о п е р а ц и о н н о му  с е г м е н т у,  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  в н е ш¬
н им  п о к у п а т е л ям  к о т о р о го  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10%  о б щ ей  в ы р у ч ки  
о р г а н и з а ц ии  л и бо  в е л и ч и на  а к т и в ов  к о т о р о го  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  
10%  в е л и ч и ны  а к т и в ов  в с ех  о п е р а ц и о н н ых  с е г м е н т о в,  р а с к р ы в а е т ся  
в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  т а к и ми  п о к а з а т е л я м и,  к а к: 

•  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у п а т е л я м; 
•  б а л а н с о в ая  в е л и ч и на  а к т и в о в; 
•  в е л и ч и на  к а п и т а л ь н ых  в л о ж е н ий  в  о с н о в н ые  с р е д с т ва  и  н е¬

м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы. 
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Е с ли  п е р в и ч н ой  и н ф о р м а ц и ей  по  с е г м е н т ам  п р и з н а е т ся  и н¬
ф о р м а ц ия  по  г е о г р а ф и ч е с к им  с е г м е н т а м,  в ы д е л е н н ым  и с х о дя  из  
м е с т о р а с п о л о ж е н ия  а к т и в о в,  о т л и ч н ым  от  м е с т о р а с п о л о ж е н ия  
р ы н к ов  с б ы т а,  то  в  д о п о л н е н ие  к  п о к а з а т е л я м,  у к а з а н н ым  в ы ш е,  по  
к а ж д о му  г е о г р а ф и ч е с к о му  с е г м е н т у,  в ы д е л е н н о му  и с х о дя  из  м е ст  
р а с п о л о ж е н ия  р ы н к ов  с б ы та  и  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у¬
п а т е л ям  к о т о р о го  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10%  о б щ ей  в ы р у ч ки  о р г а н и¬
з а ц ии  от  п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у п а т е л я м,  р а с к р ы в а е т ся  в е л и ч и на  
в ы р у ч ки  от  п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у п а т е л я м. 

Е с ли  п е р в и ч н ой  и н ф о р м а ц и ей  по  с е г м е н т ам  п р и з н а е т ся  и н¬
ф о р м а ц ия  по  г е о г р а ф и ч е с к им  с е г м е н т а м,  в ы д е л е н н ым  и с х о дя  из  
м е с т о р а с п о л о ж е н ия  р ы н к ов  с б ы т а,  о т л и ч н ым  от  р а с п о л о ж е н ия  а к¬
т и в о в,  то  в  д о п о л н е н ие  к  у же  р а с с м о т р е н н ым  п о к а з а т е л ям  по  к а ж¬
д о му  г е о г р а ф и ч е с к о му  с е г м е н т у,  в ы д е л е н н о му  и с х о дя  из  м е с т о р а с¬
п о л о ж е н ия  а к т и в ов  и  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у п а т е л ям  
к о т о р о го  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10%  о б щ ей  в ы р у ч ки  о р г а н и з а ц ии  от  
п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у п а т е л ям  л и бо  в е л и ч и на  а к т и в ов  к о т о р о го  
с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10%  в е л и ч и ны  в с ех  а к т и в ов  о р г а н и з а ц и и,  в  
б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  р а с к р ы в а ю т ся  с л е д у ю щ ие  п о к а з а т е л и: 

•  б а л а н с о в ая  в е л и ч и на  а к т и в ов  с е г м е н т а,  в ы д е л е н н о го  и с х о дя  
из  м е с т о р а с п о л о ж е н ия  а к т и в о в; 

•  в е л и ч и на  к а п и т а л ь н ых  в л о ж е н ий  в  о с н о в н ые  с р е д с т ва  и  н е¬
м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы. 

А к т и в ы,  и с п о л ь з у е м ые  с о в м е с т но  в  д в ух  и  б о л ее  о т ч е т н ых  с е г¬
м е н т а х,  р а с п р е д е л я ю т ся  м е ж ду  э т и ми  с е г м е н т а ми  в  с л у ч а е,  к о г да  
р а с п р е д е л я ю т ся  с о о т в е т с т в у ю щ ие  д о х о ды  и  р а с х о д ы.  С п о с об  р а с п р е¬
д е л е н ия  м е ж ду  о т ч е т н ы ми  с е г м е н т а ми  д о х о д о в,  р а с х о д о в,  а к т и в ов  и  
о б я з а т е л ь с тв  з а в и с ит  от  х а р а к т е ра  о б ъ е к т ов  у ч е т а,  в и д ов  д е я т е л ь н о с ти  
о р г а н и з а ц и и,  с т е п е ни  о б о с о б л е н н о с ти  о т ч е т н ых  с е г м е н т о в.  Н а п р и¬
м е р,  о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ые  р а с х о ды  м о г ут  р а с п р е д е л я т ь ся  м е ж ду  
в и д а ми  п р о д у к ц ии  п р о п о р ц и о н а л ь но  в ы р у ч к е,  п р я м ым  з а т р а т а м, 
з а р а б о т н ой  п л а те  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о ч их  и  т .п.  О р г а н и з а ц ия  
д о л ж на  п о с л е д о в а т е л ь но  п р и м е н я ть  и з б р а н н ые  с п о с о бы  р а с п р е д е¬
л е н ия  п о к а з а т е л ей  м е ж ду  о т ч е т н ы ми  с е г м е н т а м и. 

П о м и мо  п е р в и ч н ой  и н ф о р м а ц ии  д ля  к а ж д о го  в и да  с е г м е н т ов  
о б о з н а ч ен  п е р е ч е нь  п о к а з а т е л ей  в т о р и ч н ой  и н ф о р м а ц и и.  Д ля  г е о ¬
г р а ф и ч е с к о г о  с е г м е н т а : 

•  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у п а т е л ям  по  г е о г р а ф и ч е¬
с к им  р е г и о н а м,  в ы д е л е н н ым  по  м е с т о р а с п о л о ж е н ию  р ы н к ов  
с б ы т а; 

•  б а л а н с о в ая  в е л и ч и на  а к т и в ов  по  м е с т о р а с п о л о ж е н ию  а к т и в о в; 
•  в е л и ч и на  к а п и т а л ь н ых  в л о ж е н ий  в  о с н о в н ые  с р е д с т ва  и  н е¬

м а т е р и а л ь н ые  а к т и вы  по  м е с т о р а с п о л о ж е н ию  а к т и в о в. 
П ри  э т ом  д о ля  к а ж д о го  о т ч е т н о го  с е г м е н та  д о л ж на  с о с т а в л я ть  

не  м е н ее  10%  в ы ш е у к а з а н н ых  п о к а з а т е л ей  в с ех  г е о г р а ф и ч е с к их  
с е г м е н т о в. 
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По  о п е р а ц и о н н о м у  с е г м е н т у  в  п е р е ч е нь  п о к а з а т е л ей  в т о р и ч н ой  
и н ф о р м а ц ии  в х о д я т: 

•  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у п а т е л я м; 
•  б а л а н с о в ая  в е л и ч и на  а к т и в о в; 
•  в е л и ч и на  к а п и т а л ь н ых  в л о ж е н ий  в  о с н о в н ые  с р е д с т ва  и  н е¬

м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы. 
Д а н н ые  п о к а з а т е ли  п р и в о д я т ся  по  к а ж д о му  о п е р а ц и о н н о му  

с е г м е н т у,  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  в н е ш н им  п о к у п а т е л ям  к о т о р о го  с о¬
с т а в л я ет  не  м е н ее  10%  о б щ ей  в ы р у ч ки  о р г а н и з а ц и и,  л и бо  в е л и ч и на  
а к т и в ов  к о т о р о го  с о с т а в л я ет  не  м е н ее  10%  в е л и ч и ны  а к т и в ов  в с ех  
о п е р а ц и о н н ых  с е г м е н т о в. 

И н ф о р м а ц ия  по  о т ч е т н ым  с е г м е н т ам  д о л ж на  п о д г о т а в л и в а т ь ся  
в  с о о т в е т с т в ии  с  у ч е т н ой  п о л и т и к ой  о р г а н и з а ц и и. 

П ри  с о с т а в л е н ии  с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  у ч е т н ая  п о¬
л и т и ка  в  о т н о ш е н ии  и н ф о р м а ц ии  по  о т ч е т н о му  с е г м е н ту  у с т а н а в¬
л и в а е т ся  о р г а н и з а ц и е й,  на  к о т о р ую  в о з л о ж е но  с о с т а в л е н ие  с в о д н ой  
б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с т и.  И з м е н е н ия  в  у ч е т н ой  п о л и т и к е,  с у щ е с т¬
в е н но  в л и я ю щ ие  на  о ц е н ку  и  п р и н я т ие  р е ш е н ий  п о л ь з о в а т е л ей  
и н ф о р м а ц ии  по  о т ч е т н ым  с е г м е н т ам  (п е р е ч е нь  о т ч е т н ых  с е г м е н т о в, 
с п о с о бы  р а с п р е д е л е н ия  м е ж ду  н и ми  д о х о д ов  и  р а с х о д ов  и  т .п .),  а  
т а к же  п р и ч и ны  э т их  и з м е н е н ий  и  о ц е н ка  п о с л е д с т в ий  их  в  д е н е ж¬
н ом  в ы р а ж е н ии  п о д л е ж ат  о б о с о б л е н н о му  р а с к р ы т ию  в  б у х г а л т е р¬
с к ой  о т ч е т н о с т и. 

П ри  и з м е н е н ии  у ч е т н ой  п о л и т и ки  и н ф о р м а ц ия  по  о т ч е т н ым  
с е г м е н т ам  за  п р е д ы д у щ ие  о т ч е т н ые  п е р и о ды  д о л ж на  б ы ть  п р и в е д е¬
на  в  с о о т в е т с т в ие  с  у ч е т н ой  п о л и т и к ой  о т ч е т н о го  г о д а. 

О с н о в н ые  т е р м и ны  и  п о н я т ия  

А к т и в ы  с е г м е н т а  —  а к т и в ы,  к о т о р ые  и с п о л ь з у ю т ся  д ля  п р о и з¬
в о д с т ва  о п р е д е л е н н ых  т о в а р о в,  в ы п о л н е н ия  р а б о т,  о к а з а н ия  у с л уг  
и ли  д ля  п р о и з в о д с т ва  т о в а р о в,  в ы п о л н е н ия  р а б о т,  о к а з а н ия  у с л уг  в  
о п р е д е л е н н ом  г е о г р а ф и ч е с к ом  р е г и о не  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 

В ы р у ч к а  (д о х о д ы )  с е г м е н т а  —  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  о п р е д е л е н¬
н ых  т о в а р о в,  от  в ы п о л н е н ия  р а б о т,  о к а з а н ия  у с л уг  и ли  от  п р о д а жи  
т о в а р ов  (в ы п о л н е н ия  р а б о т,  о к а з а н ия  у с л у г)  в  о п р е д е л е н н ом  г е о¬
г р а ф и ч е с к ом  р е г и о не  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  а  т а к же  ч а с ть  о б¬
щ ей  в ы р у ч ки  о р г а н и з а ц и и,  к о т о р ая  о б о с н о в а н но  п р и х о д и т ся  на  
д а н н ый  с е г м е нт  (в  т ом  ч и с ле  от  п р о д аж  в н е ш н им  п о к у п а т е л ям  и ли  
от  о п е р а ц ий  с  д р у г и ми  с е г м е н т а ми  э т ой  же  о р г а н и з а ц и и ). 

Г е о г р а ф и ч е с к и й  с е г м е н т  —  с е г м е н т,  и н ф о р м а ц ия  по  к о т о р о му  
р а с к р ы в а ет  ч а с ть  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  по  п р о и з в о д с т ву  т о в а¬
р ов  (в ы п о л н е н ию  р а б о т,  о к а з а н ию  у с л у г)  в  о п р е д е л е н н ом  г е о г р а ф и¬
ч е с к ом  р е г и о н е,  к о т о р ая  п о д в е р ж е на  р и с к ам  и ли  от  к о т о р ой  п о л у¬
ч а ют  п р и б ы л и,  о т л и ч н ым  от  р и с к ов  и  п о л у ч е н ия  п р и б ы л е й,  и м е ю щ их  
м е с то  в  д р у г их  г е о г р а ф и ч е с к их  р е г и о н ах  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 
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О б я з а т е л ь с т в а  с е г м е н т а  в о з н и к а ют  п ри  п р о и з в о д с т ве  и  п р о д а¬
же  о п р е д е л е н н ых  т о в а р о в,  в ы п о л н е н ии  о п р е д е л е н н ых  р а б о т,  о к а з а н ии  
о п р е д е л е н н ых  у с л уг  и ли  п ри  п р о и з в о д с т ве  и  п р о д а же  п р о д у к ц ии  (т о¬
в а р о в ),  в ы п о л н е н ии  р а б о т,  о к а з а н ии  у с л уг  в  о п р е д е л е н н ом  г е о г р а¬
ф и ч е с к ом  р е г и о не  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и.  В  о б я з а т е л ь с т ва  о т¬
ч е т н о го  с е г м е н та  не  в к л ю ч а е т ся  з а д о л ж е н н о с ть  по  н а л о гу  на  п р и б ы л ь. 

О п е р а ц и о н н ы й  с е г м е н т  —  с е г м е н т,  и н ф о р м а ц ия  по  к о т о р о му  
р а с к р ы в а ет  ч а с ть  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  по  п р о и з в о д с т ву  о п р е¬
д е л е н н о го  т о в а ра  (в ы п о л н е н ию  р а б о т ы,  о к а з а н ию  у с л у г и)  и ли  о д¬
н о р о д н ых  г р у пп  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г ),  п о д в е р ж е н н ой  р и с к ам  и ли  
от  к о т о р ой  п о л у ч а ют  п р и б ы л ь,  о т л и ч н ые  от  р и с к ов  и  п р и б ы л ей  по  
д р у г им  т о в а р ам  (р а б о т а м,  у с л у г а м)  и ли  о д н о р о д н ым  г р у п п ам  т о в а¬
р ов  (р а б о т,  у с л у г ). 

О т ч е т н ы й  с е г м е н т  —  о т д е л ь н ый  о п е р а ц и о н н ый  и ли  г е о г р а ф и¬
ч е с к ий  с е г м е н т,  и н ф о р м а ц ия  по  к о т о р о му  п о д л е ж ит  о б я з а т е л ь н о му  
р а с к р ы т ию  в  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  и ли  в  с в о д н ой  б у х г а л т е р¬
с к ой  о т ч е т н о с т и. 

П е р в и ч н о й  (н а и б о л ее  в а ж н ой  д ля  п о т р е б и т е л я)  по  о п е р а ц и о н¬
н ым  с е г м е н т ам  п р и з н а е т ся  и н ф о р м а ц и я,  е с ли  р и с ки  и  п р и б ы ли  
о п р е д е л я ю т ся  г л а в н ым  о б р а з ом  р а з л и ч и я ми  в  п р о и з в о д и м ых  т о в а р ах  
(р а б о т а х,  у с л у г а х)  л и бо  е с ли  р и с ки  и  п р и б ы ли  о п р е д е л я ю т ся  в  р а в¬
н ой  м е ре  р а з л и ч и я ми  в  п р о и з в о д и м ых  т о в а р ах  (р а б о т а х,  у с л у г а х ). 

П е р в и ч н ой  (н а и б о л ее  в а ж н ой  д ля  п о т р е б и т е л я)  по  г е о г р а ф и ч е¬
с к им  с е г м е н т ам  п р и з н а е т ся  и н ф о р м а ц и я,  е с ли  р и с ки  и  п р и б ы ли  
о п р е д е л я ю т ся  г л а в н ым  о б р а з ом  р а з л и ч и я ми  в  г е о г р а ф и ч е с к их  р е¬
г и о н а х.  В  э т ом  с л у ч ае  и н ф о р м а ц ия  по  о п е р а ц и о н н ым  с е г м е н т ам  
с ч и т а е т ся  в т о р и ч н ой  (м е н ее  в а ж н ой  д ля  п о т р е б и т е л я ). 

Р а с х о д ы  с е г м е н т а  — р а с х о ды  по  п р о и з в о д с т ву  о п р е д е л е н н ых  т о¬
в а р ов  (в ы п о л н е н ию  р а б о т,  о к а з а н ию  у с л у г)  и ли  по  п р о и з в о д с т ву  
т о в а р ов  (в ы п о л н е н ию  р а б о т,  о к а з а н ию  у с л у г)  в  о п р е д е л е н н ом  г е о¬
г р а ф и ч е с к ом  р е г и о не  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и,  а  т а к же  ч а с ть  о б¬
щ их  р а с х о д ов  о р г а н и з а ц и и,  к о т о р ые  о б о с н о в а н но  п р и х о д я т ся  на  
д а н н ый  с е г м е н т. 

С е г м е н т  —  ч а с ть  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ии  в  о п р е д е л е н н ом  
р а з р е зе  (по  в и д ам  п р о д у к ц и и,  г е о г р а ф и ч е с к им  р е г и о н ам  и  т .п .). 

Ф и н а н с о в ы й  р е з у л ь т а т  с е г м е н т а  —  р а з н и ца  м е ж ду  в ы р у ч к ой  
(д о х о д а м и)  и  р а с х о д а ми  с е г м е н т а.  Ф и н а н с о в ый  р е з у л ь т ат  о т ч е т н о го  
с е г м е н та  д ля  п р е д с т а в л е н ия  в  с в о д н ой  б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  
р а с с ч и т ы в а е т ся  до  п о п р а в ок  на  д о лю  м е н ь ш и н с т в а. 
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п  
А н а л из  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  я в л я е т ся  н е о т ъ е м л е м ой  ч а с т ью  

б у х г а л т е р с к о го  у ч е та  и  и н т е р п р е т а ц ии  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и.  М о
д у ли  ф и н а н с о в о го  а н а л и за  в  т ом  и ли  и н ом  в и де  в х о д ят  в  л ю б ую  к о р
п о р а т и в н ую  и н ф о р м а ц и о н н ую  с и с т е му  (К И С)  и  во  м н о г ие  б у х г а л
т е р с к ие  с и с т е м ы,  о р и е н т и р о в а н н ые  на  с р е д н ие  и  к р у п н ые  п р е д п р и
я т и я.  В  н а с т о я щ ем  р а з д е ле  р а с с м а т р и в а ю т ся  о с н о в н ые  п р о г р а м м ы, 
р а с с ч и т а н н ые  на  а н а л из  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н ия  по  в н е ш н им  д а н
н ы м,  п о л у ч а е м ым  п о л ь з о в а т е л ем  на  б у м а ге  и ли  в  п р о м е ж у т о ч н ом  
ф о р м а те  к ак  т е к с т о в ый  ф а й л.  К ак  п о к а з ы в а ет  п р а к т и к а,  и м е н но  т а¬
к ие  с и с т е мы  н а и б о л ее  ч а с то  и с п о л ь з у ю т ся  п ри  п о д г о т о в ке  ф и н а н с о¬
в о го  з а к л ю ч е н и я. 

О д н а ко  с у щ е с т в у ют  п р е п я т с т в ия  на  п у ти  в н е д р е н ия  э т их  с и с т е м. 
П р и ч ин  т о му  д о в о л ь но  м н о г о.  К р о ме  т о го  о ч е в и д н о го  ф а к т а, 

ч то  К И Сы  у с т а н о в л е ны  л и шь  на  н е м н о г их  п р е д п р и я т и я х,  е с ть  р яд  
д о п о л н и т е л ь н ых  ф а к т о р о в,  о г р а н и ч и в а ю щ их  и с п о л ь з о в а н ие  в с т р о¬
е н н ых  с и с т ем  ф и н а н с о в о го  а н а л и з а. 

1. А н а л из  ч а с то  п р о в о д и т ся  с п е ц и а л и с т а м и,  не  и м е ю щ и ми  д о с¬
т у па  к  в н у т р е н н ей  б у х г а л т е р ии  п р е д п р и я т ия  (н а п р и м е р,  э к с п е р т а ми  
в  б а н ке  и ли  с о т р у д н и к а ми  к о н с а л т и н г о в ой  к о м п а н и и ). 

2.  В с т р о е н н ые  а н а л и т и ч е с к ие  и н с т р у м е н т ы,  н а о б о р о т,  з а ч а с т ую  
о р и е н т и р о в а ны  т о л ь ко  на  в н у т р е н н е го  п о л ь з о в а т е ля  и  п ри  п о д г о¬
т о в ке  ф и н а н с о в о го  з а к л ю ч е н ия  д ля  и н в е с т о р ов  о к а з ы в а ю т ся  н е¬
у д о б н ы ми  и ли  в о о б ще  н е п р и м е н и м ы м и. 

3.  П ри  п е р е д а че  д о к у м е н т ов  м е ж ду  к о м п а н и я ми  э л е к т р о н н ая  
ф о р ма  п р е д с т а в л е н ия  ч а с то  о к а з ы в а е т ся  н е п р и е м л е м ой  (н у ж ны  о р и¬
г и н а лы  п о д п и с е й,  п е ч а т ей  и  т .п .). 

Н и же  д а е т ся  о б з ор  о с н о в н ых  п р о г р а м м,  о р и е н т и р о в а н н ых  на  
в н е ш н ий  ф и н а н с о в ый  а н а л из  о р г а н и з а ц и и.  В ы б р а н н ая  г р у п па  — 
э то  п р о г р а м м ы,  р а с с ч и т ы в а ю щ ие  н а б о ры  ф и н а н с о в ых  п о к а з а т е л ей  
на  о с н о ве  д а н н ых  о т к р ы т ой  о т ч е т н о с ти  (б а л а н с,  о т ч ет  о  ф и н а н с о в ых  
р е з у л ь т а т а х,  и н о г да  —  п р и л о ж е н ие  к  б а л а н су  и  о т ч ет  о  д в и ж е н ии  
д е н е ж н ых  с р е д с т в)  и  п р е д о с т а в л я ю щ ие  с р е д с т ва  д ля  а н а л и за  т а к их  
п о к а з а т е л е й.  К  их  ч и с лу  о т н о с я т ся  п р о г р а м м ы: 
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А Н А Л И Т И К,  А Ф С П.  А Д Н.  1С :А ФС  (И Н Э К )1; 
Audit Expert  (П р о И н в е с т К о н с а л т и н г ); 
А л ь т Ф и н а н сы  (А л ь т ); 
О Л И М П :Ф и н Э к с п е рт  (Р о с э к с п е р т и з а ); 
К о р п о р а т и в н ый  ф и н а н с о в ый  а н а л из  (TConsult); 
М а с т ер  ф и н а н с ов  (К о н с у л ь т а ц и о н н ая  г р у п па  «В о р о н ов  и  М а к с и м о в »); 
А Б Ф И п р е д п р и я т ие  (В е с т о н а ); 
AnalyserФ и н а н сы  (ProAct); 
М а р к е т и н г М и к с. 

О б щ и ми  ф у н к ц и я м и,  к о т о р ы ми  о б е с п е ч и в а ют  в се  с и с т е м ы, 
я в л я ю т с я: 

•  в в од  д а н н ых  за  н е с к о л ь ко  к в а р т а л ов  и ли  л е т; 
•  з а г р у з ка  д а н н ых  из  с и с т ем  б у х г а л т е р с к о го  у ч е т а; 
•  р а с ч ет  н а б о р ов  из  30—100  ф и н а н с о в ых  п о к а з а т е л е й; 
•  п р е о б р а з о в а н ие  б а л а н са  и  с в е д е н ие  е го  к  у п р о щ е н н о м у,  а г р е¬

г и р о в а н н о му  в и д у; 
•  п р и м е н е н ие  р а з л и ч н ых  м е т о д ов  а н а л и за  д и н а м и ки  ф и н а н с о¬

в ых  п о к а з а т е л е й; 
•  и с п о л ь з о в а н ие  г р а ф и к ов  и  д и а г р а м м. 
Р а с с м о т р им  к о р о т ко  к а ж д ую  из  н а з в а н н ых  п р о г р а м м,  о т м е т им  

их  п о л о ж и т е л ь н ые  с т о р о ны  и  н е д о с т а т к и. 

А н а л и т и к,  А Ф С П,  А Д П,  1С :А ФС  
Р а з р а б о т ч ик  —  ф и р ма  «И Н Э К ».  Д е м о в е р с ии  и  и н ф о р м а ц ия  о  

п р о г р а м м ах  м о г ут  б ы ть  п о л у ч е ны  на  с а й те  р а з р а б о т ч и к а. 
М о д и ф и к а ц ии  с и с т е м ы:  А Ф СП  —  д р у г ой  п р о д у кт  И Н Э К,  п о¬

с т р о е н н ый  т ак  ж е,  к ак  и  А н а л и т и к,  но  с о д е р ж а щ ий  т о л ь ко  а н а л из  
ф и н а н с о в о го  с о с т о я н и я;  1С :А ФС  —  в а р и а нт  п р о г р а м мы  А Ф С П, 
р а с п р о с т р а н я е м ый  ф и р м ой  «1С»  и  и м е ю щ ий  ж е с т к ую  п р и в я з ку  к  
1С :Б у х г а л т е р и и;  А ДП  —  п р о и з в о д с т в е н н о ф и н а н с о в ый  а н а л из  с о¬
с т о я н ия  п р е д п р и я т и я. 

А н а л ш п и к  п р е д с т а в л я ет  с о б ой  с м е ш а н н ый  п р о г р а м м н ый  п р о¬
д у к т,  р а с с ч и т а н н ый  к ак  на  а н а л из  т е к у щ е го  ф и н а н с о в о го  с о с т о я н и я, 
т ак  и  на  и н в е с т и ц и о н н ый  а н а л и з.  Э то  с т а р е й ш ая  п р о г р а м ма  ф и н а н¬
с о в о го  а н а л и з а.  О на  в ы п у с к а е т ся  п р и м е р но  с  1991  г .,  и м е ет  н е с к о л ь
к о  т ы с яч  п о л ь з о в а т е л е й,  р е к о м е н д о в а на  У п р а в л е н и ем  по  б а н к р о т с т ву  
и  т .д.  С  т о ч ки  з р е н ия  ф и н а н с о в о го  а н а л и за  э то  н а и б о л ее  с и л ь н ая  
с и с т е м а,  в  п е р в ую  о ч е р е дь  по  м е т о д и ч е с к о му  н а п о л н е н и ю. 

О т д е л ь но  н а до  у п о м я н у ть  о  п р о г р а м ме  «А Ф С П Professional».  Е с¬
ли  о б ы ч н ая  в е р с ия  А Ф СП  р а б о т а ет  к ак  у с е ч е н н ый  в а р и а нт  А н а л и¬
т и к а,  б ез  и н в е с т и ц и о н н о го  а н а л и з а,  то  п р о ф е с с и о н а л ь н ая  в е р с ия  
и с п о л ь з у ет  д ля  а н а л и за  не  д а н н ые  в н е ш н ей  о т ч е т н о с т и,  а  д а н н ые  
в н у т р е н н их  с ч е т ов  б а л а н с а.  С о о т в е т с т в е н но  и  а н а л из  т ам  н е с к о л ь ко  

1  В с к о б к ах у к а з а ны р а з р а б о т ч и ки  п р о г р а м м. 
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д р у г о й.  П р и м е н и м о с ть  т а к ой  с и с т е мы  б ез  в с т р а и в а н ия  в н у т рь  б у х¬
г а л т е р ии  н е с к о л ь ко  с о м н и т е л ь на  (с л и ш к ом  м н о го  д а н н ых  н а до  
в н о с и т ь ),  но  н а л и ч ие  т а к ой  в е р с ии  д о в о л ь но  и н т е р е с н о.  Е ще  о д ин  
п р и м ер  т а к ой  с и с т е мы  — п р о г р а м ма  «Э к о н о м и ч е с к и й  а н а л и з »  ф и р мы  
«С к и п»  (в  о б з ор  о на  не  в о ш л а,  п о с к о л ь ку  о р и е н т и р о в а на  на  в н у т¬
р е н н ий  а н а л и з ). 

Audit  Expert 
Р а з р а б о т ч ик  —  к о м п а н ия  «П р о И н в е с т К о н с а л т и н г ».  Д е м о в е р

с ия  и  и н ф о р м а ц ия  о  п р о г р а м ме  м о г ут  б ы ть  п о л у ч е ны  на  с а й те  р а з¬
р а б о т ч и к а. 

М о д и ф и к а ц ии  с и с т е мы  Audit  Expert  Professional  —  в е р с ия  д ля  
р а б о ты  с  г р у п п ой  в з а и м о с в я з а н н ых  п р е д п р и я т ий  —  р а н ж и р о в а н и ем  
и  к о н с о л и д и р о в а н н ым  б а л а н с о м. 

Audit  Expert  —  с а м ая  м о л о д ая  из  в с ех  с и с т е м.  О на  п о я в и л а сь  на  
р ы н ке  в  к о н це  1997  г.  П о с т р о е на  п р о г р а м ма  в  т р а д и ц и ях  П р о
И н в е с т К о н с а л т и нг  к ак  и н с т р у м е н т,  а  не  н а б ор  м е т о д и к.  В ся  а н а¬
л и т и ч е с к ая  ч а с ть  не  в х о д ит  в  ц е н т р а л ь н ую  ч а с ть  п р о г р а м м ы,  а  о п и¬
с ы в а е т ся  на  в с т р о е н н ом  я з ы ке  с к р и п т о в.  Э то  п о з в о л и ло  р а з р а б о т¬
ч и к ам  б ы с т ро  в ы п у с т и ть  м о д и ф и к а ц ии  д ля  в с ех  с т р ан  С Н Г,  а  п о л ь¬
з о в а т е лю  д а ет  в о з м о ж н о с ть  с т р о и ть  д о в о л ь но  и з о щ р е н н ые  н а б о ры  
а н а л и т и ч е с к их  п о к а з а т е л е й.  О д н а ко  п ри  э т ом  п р о ц е сс  а н а л и за  с в о¬
д и т ся  к  ч и с то  в ы ч и с л и т е л ь н ым  д е й с т в и я м.  С в о й с т в е н н ые  д р у г им  
п р о г р а м м ам  р е й т и н ги  к р е д и т о с п о с о б н о с ти  и  д р у г ие  п о д о б н ые  п о¬
к а з а т е л и,  п р е д п о л а г а ю щ ие  о п р е д е л е н ие  м е с та  п р е д п р и я т ия  в  н е к ой  
и е р а р х и и,  р е а л и з о в а ны  с л а б о.  По  с у щ е с т в у,  в о з м о ж н о с ть  п о с ч и т а ть  
л ю б ой  р е й т и нг  е с т ь,  но  в от  в о з м о ж н о с ти  и н т е р п р е т а ц ии  р е з у л ь т а¬
т ов  о г р а н и ч е н ы. 

К  д о с т о и н с т в ам  п р о г р а м мы  о т н о с я т с я: 
•  ш и р о к ие  в о з м о ж н о с ти  н а с т р о й ки  с и с т е м ы,  к о т о р ые  п р а к т и¬

ч е с ки  не  о т с т а ют  от  в о з м о ж н о с т ей  э л е к т р о н н ой  т а б л и ц ы
ф о р м у л ы,  п р о и з в о л ь н ое  о ф о р м л е н ие  и  т .д .; 

•  у д о б н ый  и н т е р ф е йс  —  л ю б ой  г р а ф ик  и ли  т а б л и ца  в ы в о д я т ся  
о д н и м д в у мя  щ е л ч к а ми  м ы ш и; 

•  в о з м о ж н о с ть  п е р е о ц е н ки  ф и н а н с о в ых  п о к а з а т е л е й.  В в е д е н¬
н ый  б а л а нс  м о ж ет  п о д в е р г а т ь ся  п е р е о ц е н ке  п е р ед  р а с ч е т ом  
п о к а з а т е л е й. 

С у щ е с т в е н н ым  н е д о с т а т к ом  п р о г р а м мы  я в л я е т ся  о т с у т с т в ие  м е¬
т о д и к,  х о тя  с  2001  г.  п р о д у кт  з н а ч и т е л ь но  п р о д в и н у л ся  в  э т ом  н а¬
п р а в л е н и и. 

А л ь т Ф и н а н сы  
Р а з р а б о т ч ик  —  к о м п а н ия  «А л ь т ».  Д е м о в е р с ия  и  и н ф о р м а ц ия  о  

п р о г р а м ме  м о г ут  б ы ть  п о л у ч е ны  на  с а й те  р а з р а б о т ч и к а. 
П р о г р а м ма  р е а л и з о в а на  в  ф о р ме  ш а б л о на  д ля  Excel.  В  с о с т ав  

ш а б л о на  в х о д ит  л и ст  с  т а б л и ц а ми  и с х о д н ых  д а н н ых  и  р е з у л ь т а т ов  и  
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о к о ло  д е с я т ка  л и с т ов  с  г р а ф и к а м и.  Н а б ор  ф и н а н с о в ых  п о к а з а т е л ей  
в п о л не  д о с т а т о ч ен  и  с д е л ан  на  х о р о ш ем  у р о в н е.  Н и к а к их  с п е ц и¬
а л ь н ых  с е р в и с н ых  с р е д с тв  н е т. 

Б е з у с л о в н ы ми  д о с т о и н с т в а ми  п р о г р а м мы  я в л я ю т с я: 
•  и с п о л ь з о в а н ие  п р е и м у щ е с тв  Excel.  Е с т е с т в е н н о,  п р о г р а м м а, 

п о с т р о е н н ая  на  Excel,  п о л у ч а ет  в се  в о з м о ж н о с ти  э т ой  э л е к¬
т р о н н ой  т а б л и ц ы.  С т р у к т у ра  д а н н ых  п ри  р а б о те  с  б а л а н с ом  и  
ф и н а н с о в ы ми  п о к а з а т е л я ми  д о с т а т о ч но  п р о с т а,  п о э т о му  д о¬
п и с ы в а ть  с о б с т в е н н ую  а н а л и т и ку  н е с л о ж н о; 

•  п о л н ый  п е р е в од  на  а н г л и й с к ий  я з ы к.  А л ь т Ф и н а н сы  —  е д и н¬
с т в е н н ая  п р о г р а м м а,  к о т о р ая  м о ж ет  п о л н о с т ью  п е р е в о д и ть  
в се  с в ои  т а б л и цы  на  а н г л и й с к и й.  Д ля  с р а в н е н и я,  А н а л и т ик  
п е р е в о д ит  т о л ь ко  д ве  т а б л и цы  из  н е с к о л ь к их  д е с я т к о в,  а  
Audit  Expert  —  т о л ь ко  с т а н д а р т н ые  о т ч е ты  (о к о ло  60%),  и с¬
х о д н ые  же  т а б л и цы  п е р е в о д ит  т о л ь ко  А л ь т Ф и н а н с ы. 

В  то  же  в р е мя  в  п р о г р а м ме  о т с у т с т в у ет  д е ф л я т о р,  х о т я,  к ак  и з¬
в е с т н о,  д ля  а н а л и за  д и н а м и ки  п о к а з а т е л е й,  е с ли  т о л ь ко  о ни  не  в ы¬
р а ж е ны  в  о т н о с и т е л ь н ых  е д и н и ц а х,  н у ж но  и с к л ю ч и ть  в л и я н ие  и н¬
ф л я ц и и.  Э то  м о ж ет  б ы ть  п р и в е д е н ие  к  с т а б и л ь н ой  в а л ю те  и ли  и с¬
п о л ь з о в а н ие  д р у г их  д е ф л я т о р о в. 

О Л И М П :Ф и н Э к с п е рт  
Р а з р а б о т ч ик  п р о г р а м мы  — к о м п а н ия  «Р о с э к с п е р т и з а ».  С а й та  н е т. 
К р а т к о,  по  в п е ч а т л е н ию  п р о с м о т ра  д е м о в е р с ии  м о ж но  с к а з а ть  

с л е д у ю щ е е:  э то  ш а б л он  д ля  Excel  п р и м е р но  т а к о го  же  у р о в н я,  к ак  и  
А л ь т И н в е с т.  Е с ть  н е ч т о,  н а п о м и н а ю щ ее  ф и н а н с о в ое  з а к л ю ч е н ие  в  
А н а л и т и к е. 

К о р п о р а т и в н ый  ф и н а н с о в ый  а н а л из  
Р а з р а б о т ч ик  —  ф и р ма  «TConsult».  Д е м о в е р с ии  и  и н ф о р м а ц ия  о  

п р о г р а м ме  м о г ут  б ы ть  п о л у ч е ны  на  с а й те  р а з р а б о т ч и к а. 
П р о г р а м ма  п о ка  с л и ш к ом  м о л о д ая  и  н е с о в е р ш е н н а я,  но  н е к о¬

т о р ые  и д еи  у же  с е й ч ас  в ы г л я д ят  п р о д у м а н но  р е а л и з о в а н н ы ми  и  
п р и в л е к а т е л ь н ы м и.  С а м ая  у д а ч н ая  —  в о з м о ж н о с ть  о т с е и в а ть  п ри  
а н а л и зе  н е с у щ е с т в е н н ые  с т р о ки  ф и н а н с о в ых  о т ч е т о в,  з а д а в ая  «п о¬
р ог  ч у в с т в и т е л ь н о с т и»  в  п р о ц е н т ах  от  в а л ю ты  б а л а н са  и ли  д р у г их  
п о д о б н ых  в е л и ч и н.  Из  п р и в л е к а т е л ь н ых  в о з м о ж н о с т ей  —  э к с п о рт  
о т ч е т ов  не  т о л ь ко  в  т е к с т о в ый  ф о р м ат  и  б а зы  д а н н ы х,  но  и  в  г р а¬
ф и ч е с к ие  ф а й лы  (bmp  и  wmf). 

М а с т ер  ф и н а н с ов  
Р а з р а б о т ч ик  —  К о н с у л ь т а ц и о н н ая  г р у п па  «В о р о н ов  и  М а к с и¬

м о в ».  Д е м о в е р с ия  и  и н ф о р м а ц ия  о  п р о г р а м ме  м о г ут  б ы ть  п о л у ч е ны  
на  с а й те  р а з р а б о т ч и к а. 

П р о г р а м ма  р е а л и з о в а на  в  ф о р ме  ш а б л о на  д ля  Excel.  В  с о с т ав  
ш а б л о на  в х о д ит  л и ст  с  т а б л и ц а ми  и с х о д н ых  д а н н ых  и  р е з у л ь т а т ов  и  
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о к о ло  д е с я т ка  л и с т ов  с  г р а ф и к а м и.  Я в л я я сь  о д н ой  из  в е т в ей  р а з в и т ия  
п р о г р а м мы  А л ь т Ф и н а н с ы,  о на и м е ет  с н ей  м н о го  о б щ е г о.  О с н о в н ые  
о т л и ч ия  — б о л ее  а к к у р а т н ый  д и з а йн  ф о р м,  н а м н о го  б о л ь ше  о п ц и й,  а  
з н а ч ит  — к р а с и в ы е,  а к к у р а т н ые  о т ч е т ы,  ч то  н е м а л о в а ж но  п ри  о б щ е¬
н ии  с  и н в е с т о р о м.  И с п о л ь з о в а н ие  м н о г их  о п ц ий  о б о р а ч и в а е т ся  о п¬
р е д е л е н н ы ми  н е д о с т а т к а м и:  в  п р о г р а м ме  л е г ко  з а б л у д и т ь с я. 

П о л о ж и т е л ь н ым  м о м е н т ом  я в л я е т ся  п р и б л и ж е н н о с ть  и н т е р ф е й¬
са  к  с т и лю  н а с т о я щ их  п р о г р а м м,  п о с к о л ь ку  л ю б ая  р е а л и з а ц ия  п р о¬
г р а м мы  на  Excel  н о с ит  о т п е ч а т ок  н е п р а в и л ь но  в ы б р а н н о го  и н с т р у¬
м е н т а.  Э л е к т р о н н ая  т а б л и ца  —  не  с а м ая  у д а ч н ая  с р е да  д ля  р а з р а¬
б о т ки  к р у п н ых  п р и л о ж е н и й.  Но  а в т о р ам  М а с т е ра  ф и н а н с ов  у д а л о сь  
и з б а в и т ь ся  от  м н о г их  п о т е н ц и а л ь н ых  п р о б л ем  и  с д е л а ть  с в ой  ш а б¬
л он  п о х о ж им  на  н а с т о я щ ую  п р о г р а м м у. 

П о э т о му  я в н ых  п р е т е н з ий  к  п р о г р а м ме  не  в о з н и к а е т,  х о тя  и н¬
т е р ф е йс  Excel  в се  же  д а ет  о  с е бе  з н а т ь,  и  р а б о т а ть  в  т а к ом  ф о р м а те  
с  р е з у л ь т а т а ми  а н а л и за  не  с л и ш к ом  у д о б н о. 

А Б Ф И п р е д п р и я т ие  
Р а з р а б о т ч ик  — к о м п а н ия  «В е с т о н а ».  Д е м о в е р с ии  и  и н ф о р м а ц ия  

о  п р о г р а м м ах  м о г ут  б ы ть  п о л у ч е ны  на  с а й те  р а з р а б о т ч и к а. 
М о д и ф и к а ц и я ми  с и с т е мы  я в л я ю т с я: 
•  А Б Ф И б а нк  —  ф и н а н с о в ый  а н а л из  б а н к о в,  р е а л и з о в ан  на  

т ой  же  п л а т ф о р м е; 
•  А Б Ф И с т р а х о в ая  к о м п а н ия  —  то  же  с а м ое  д ля  с т р а х о в ых  

к о м п а н и й. 
А Б ФИ  (р а с ш и ф р о в ы в а е т ся  к ак  «А н а л из  б а н к о в с к ой  ф и н а н с о¬

в ой  и н ф о р м а ц и и »)  и з н а ч а л ь но  б ы ла  с о з д а на  к ак  с и с т е ма  ф и н а н с о¬
в о го  а н а л и за  д ля  б а н к о в.  В  о с н о ве  с и с т е мы  л е ж ит  п р о г р а м м н ая  
с р е д а,  о б е с п е ч и в а ю щ ая  н а б о ры  п р о ц е д ур  о т о б р а ж е н ия  д а н н ых  и  
п р е д о с т а в л я ю щ ая  я з ык  о п и с а н ия  м е т о д и к.  И  я з ы к,  и  с л у ж е б н ые  
п р о ц е д у ры  р а з в и ты  о ч е нь  х о р о шо  и  в се  у п о м я н у т ые  м о д и ф и к а ц ии  
п р е д с т а в л я ют  с о б ой  п р о г р а м м ы,  н а п и с а н н ые  в  э т ой  с п е ц и а л и з и р о¬
в а н н ой  с р е д е. 

Д о с т о и н с т в а ми  п р о г р а м мы  с л у ж ат  с л е д у ю щ ие  м о м е н т ы: 
•  р е а л и з а ц ия  А Б Ф И п р е д п р и я т ия  м о ж ет  б ы ть  н а з в а на  с а м ой  

о с н о в а т е л ь н ой  м е т о д и ч е с к ой  р а з р а б о т к ой  из  в с ех  п р о г р а мм  
ее  к л а с с а.  И с п о л ь з у е м ые  п о к а з а т е ли  и м е ют  д о с т а т о ч но  с л о ж¬
н ую  с т р у к т у р у,  но  х о р о шо  п р о р а б о т а ны  д ля  р а з л и ч н ых  о т р а с¬
л ей  и  в ы г л я д ят  в п о л не  л о г и ч н о.  Э то  о д на  из  с и л ь н ых  с т о р он  
с и с т е м ы; 

•  д р у г ой  ее  о с о б е н н о с т ью  я в л я е т ся  та  п л а т ф о р м а,  на  к о т о р ой  
н а п и с а на  м е т о д и ка  а н а л и з а.  П о л ь з о в а т е ль  п о л у ч а ет  те  же  в о з¬
м о ж н о с ти  с о з д а н ия  с о б с т в е н н ых  м о д у л е й,  ч то  и  р а з р а б о т ч и к и. 
В  б о л ь ш ей  и ли  м е н ь ш ей  с т е п е ни  э то  д е л а ют  и  д р у г ие  п р о¬
г р а м м ы,  но  в  А Б ФИ  в н у т р е н н ий  я з ык  с д е л ан  н а и б о л ее  у д а ч н о. 
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Он  м о щ н е е,  ч ем с р е д с т ва  н а с т р о й ки  Audit  Expert  и ли  А н а л и т и
ка  и  л у ч ше  п р и с п о с о б л ен  д ля  а н а л и з а,  ч ем  Excel  Visual  Basic, 
д о с т у п н ый  в А л ь т Ф и н а н сы  и ли М а с т е ре  ф и н а н с о в. 

В  то  же  в р е мя  у н и в е р с а л ь н о с ть  п л а т ф о р мы  и м е ет  и  н е д о с т а т к и. 
К ак  п р а в и л о,  ч ем  у н и в е р с а л ь н ее  с и с т е м а,  т ем  д а л ь ше  о на  у х о д ит  в  
с в о ем  и н т е р ф е й се  от  г л а в н о го  н а з н а ч е н и я.  П о э т о му  р а б о т а ть  с  н ей  
н е у д о б н о.  И  д а же  м о щ н ая  м е т о д и к а,  р е а л и з о в а н н ая  в  А Б Ф И,  о с¬
т а в л я ет  м е н ее  я р к ое  в п е ч а т л е н и е,  ч ем  б о л ее  п р о с т а я,  но  ж е с т ко  
«в л и т а я»  в  и н т е р ф е йс  м е т о д и ка  А н а л и т и к а. 

У ч и т ы в ая  в се  с к а з а н н о е,  А Б Ф И п р е д п р и я т ие  м о ж но  р е к о м е н д о¬
в а ть  в  т ех с л у ч а я х,  к о г да  п р и н ц и п и а л ь н ое  з н а ч е н ие  и г р а ет  п р а в и л ь но  
п о с т а в л е н н ая  м е т о д и ка  а н а л и з а,  н а п р и м е р,  п ри  н е о б х о д и м о с ти  п р о¬
в о д и ть  р а н ж и р о в а н ие  м н о г их  п р е д п р и я т ий  (в н у т ри  х о л д и н га  и ли п ри  
о т б о ре  п р е д п р и я т ий  д ля  ф и н а н с и р о в а н ия  б а н к о м ).  Д ля  э т их  с и т у а¬
ц и й,  о с о б е н но  у ч и т ы в ая  г р а м о т н ое  т е х н о л о г и ч е с к ое  р е ш е н и е,  А Б ФИ  
п о д х о д ит  о ч е нь  х о р о ш о.  П ри  п р о с т ом  а н а л и зе  о т д е л ь н о го  п р е д п р и¬
я т и я,  и  по  п о д х о д ам  к  р а б о т е,  и  по  в о з м о ж н о с т ям  п р о г р а м ма  з а н и¬
м а ет  п о з и ц ию  г д е то  м е ж ду  А н а л и т и к ом  и  Audit  Expert. 

AnalyserФ и н а н сы  
Р а з р а б о т ч ик  —  к о н с а л т и н г о в ая  г р у п па  «ProAct».  Д е м о в е р с ия  

и  и н ф о р м а ц ия  о  п р о г р а м ме  м о г ут  б ы ть  п о л у ч е ны  на  с а й те  р а з р а¬
б о т ч и к а. 

В  ц е л ом  и д ея  п р о г р а м мы  с в о д и т ся  к  т о м у,  ч т о бы  м а к с и м а л ь но  
д е т а л и з и р о в а н но  о т о б р а з и ть  и с х о д н ые  д а н н ые  и  в се  в о з м о ж н ые  ф и¬
н а н с о в ые  п о к а з а т е л и.  Э та ц е л ь,  н е с о м н е н н о,  д о с т и г н у т а. 

К  с о ж а л е н и ю,  п ри  т а к ом  о б и л ии  д а н н ых  д ля  а н а л и за  х о р о ш их  
и н с т р у м е н т ов  д ля р а б о ты  с  н и ми  н е т. Н е л ь зя  д а же  в ы д е л и ть  и  с к о п и¬
р о в а ть  в  б у ф ер  ч а с ть  т а б л и ц ы,  не  г о в о ря  у же о  с л о ж н ых  г р а ф и ч е с к их  
ф у н к ц и я х,  н а с т р а и в а е м ых  о т ч е т ах  и  т .п. П о э т о му  с е р ь е з н ым  а н а л и т и¬
ч е с к им  и н с т р у м е н т ом  п р о г р а м му  с ч и т а ть  н е л ь з я.  С к о р ее  э то  и м е н¬
но  м а к с и м а л ь но  п о л н ый  н а б ор  о т ч е т ов  с  в о з м о ж н о с т ью  б ы с т р о го  
п е р е к л ю ч е н ия  м е ж ду  н и ми  и  у д о б н ым  и н с т р у м е н т а р и ем  н а с т р о й к и. 

М а р к е т и н г М и кс  
М а р к е т и н г М и кс  —  э то  у н и в е р с а л ь н ый  и н с т р у м е нт  д ля  р а з р а¬

б о т ки  м а р к е т и н г о в о го  п л а н а.  В  с о с т ав  п р о д у к та  в х о д ят  н е с к о л ь ко  
о с н о в н ых  к о м п о н е н т о в:  н а б ор  ш а б л о н ов  д ля  п о д г о т о в ки  о с н о в н о го  
д о к у м е н та  и  р а с ч е та  е го  о т д е л ь н ых  б л о к о в,  н а б ор  м е т о д и ч е с к их  м а¬
т е р и а л ов  и  и н ф о р м а ц ия  о  д р у г их  п р о г р а м м н ых  п р о д у к т а х,  п р и с у т¬
с т в у ю щ их  на  р ы н к е. 

К о м п л е кт  ш а б л о н о в,  в ы п о л н е н н ых  в  ф о р м а те  MS  Office 
97/2000/XP,  п о з в о л я ет  р а з р а б о т а ть  п о л н ый  м а р к е т и н г о в ый  п л ан  и  
п р о в е с ти  р а с ч ет  т а к их  в а ж н ых  е го э л е м е н т о в,  к а к: 

•  а н а л из  к о н к у р е н т н ых  п р е и м у щ е с тв  к о м п а н и и; 
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•  SWOTа н а л и з; 
•  а н а л из  Р о ст  /  Д о ля  р ы н ка  (м а т р и ца  BCG); 
•  а н а л из  р ы н о ч н ой  п р и в л е к а т е л ь н о с ти  (м а т р и ца  GE); 
•  м а р к е т и н г о в ый  б ю д ж е т. 
П р о ф е с с и о н а л ь н ая  в е р с ия  с о д е р ж ит  т а к же  и н с т р у м е н т а р ий  п р о г¬

н о з и р о в а н ия  и  о п е р а т и в н о го  у п р а в л е н ия  р е а л и з а ц и ей  м а р к е т и н г о¬
в ых  с т р а т е г и й. 

В се  ш а б л о ны  а в т о м а т и ч е с ки  п о д с т р а и в а ю т ся  п од  у с л о в ия  к о м¬
п а н и и,  а  о т к р ы т ая  р е а л и з а ц ия  п о з в о л я ет  л е г ко  д о п о л н я ть  с т а н д а р т¬
н ые  в о з м о ж н о с ти  с о б с т в е н н ы ми  э л е м е н т а ми  и ли  д а же  и с п о л ь з о в а ть  
ш а б л о ны  к ак  к о м п о н е н ты  в  с в о их  д о к у м е н т ах  и  м е т о д и к а х. 

П р о г р а м ма  с у щ е с т в у ет  в  д в ух  м о д и ф и к а ц и ях  —  с т а н д а р т н ая  и  
п р о ф е с с и о н а л ь н а я. 

С т а н д а р т н ая  в е р с ия  с о д е р ж ит  к о м п о н е н т ы,  н е о б х о д и м ые  д ля  р а з¬
р а б о т ки  м а р к е т и н г о в о го  п л а н а:  ш а б л о н ы,  и н с т р у м е н ты  д ля  п о с т р о е¬
н ия  а н а л и т и ч е с к их  м а т р и ц,  м е т о д и ч е с к ие  м а т е р и а л ы.  О на  о р и е н т и¬
р о в а на  на  р е ш е н ие  п р о с т ых  з а д ач  по  о р г а н и з а ц ии  м а р к е т и н г о в о го  
п л а н и р о в а н ия  в  к о м п а н и и. 

П р о ф е с с и о н а л ь н ая  в е р с ия  в к л ю ч а ет  з н а ч и т е л ь но  б о л ее  м о щ н ый  
и н с т р у м е н т а р ий  м а р к е т и н г о в о го  а н а л и з а.  В  ее  с о с т ав  к р о ме  с т а н¬
д а р т н о го  н а б о ра  в х о д ит  м о д у ль  п р о г н о з и р о в а н и я,  а  т а к же  с р е д с т ва  
д ля  о п е р а т и в н о го  м о н и т о р и н га  м а р к е т и н г о в ой  д е я т е л ь н о с ти  и  о ц е н¬
к и  э ф ф е к т и в н о с ти  ш а г о в,  н а п р а в л е н н ых  на  д о с т и ж е н ие  п о с т а в л е н¬
н ых  з а д а ч,  ф а к т о р н ый  а н а л и з. 
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п  
Т Е С ТЫ  

К   р а з д е лу  I 
«З а д а чи  и  н а п р а в л е н ия  а н а л и за  

ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  в  у с л о в и ях  п о д г о т о в ки  
к   п е р е х о ду  на  М С Ф О» 

1.  М е т о д  э к о н о м и ч е с к о г о  а н а л и з а  п р е д с т а в л я е т  с о б о й  с о в о к у п н о с т ь : 
а)  с п о с о б ов  в о з д е й с т в ия  ф и н а н с о в ых  о т н о ш е н ий  на  х о з я й с т в е н н ый  

п р о ц е с с; 
б)  к о н к р е т н ых  п р и е м ов  д ля  д о с т и ж е н ия  п о с т а в л е н н ой  ц е ли  в  к о н

к р е т н ых  у с л о в и я х; 
в)  п р и е м о в,  п о д х о д о в,  с п о с о б ов  и з у ч е н ия  х о з я й с т в е н н ых  п р о ц е с с ов  

в  их д и н а м и ке  и  с т а т и к е .* 
2.  О с н о в н о й з а д а ч е й  э к о н о м и ч е с к о г о  а н а л и з а  я в л я е т с я : 
а)  о п р е д е л е н ие  в е л и ч и ны  и  о п т и м а л ь н о го  с о с т а ва  а к т и в ов  п р е д¬

п р и я т и я; 
б)  р а с к р ы т ие  и  и з у ч е н ие  п р и ч ин  (ф а к т о р о в)  и з м е н е н ия  х а р а к т е р и

с т и к,  в х о д я щ их  в  с и с т е му  э к о н о м и ч е с к их  п о к а з а т е л е й ;* 
в)  о б е с п е ч е н ие  р у к о в о д с т ва  п р е д п р и я т ия  и н ф о р м а ц и ей  о  т о м,  к а к о¬

вы  о б о б щ е н н ые  р е з у л ь т а ты  б и з н е с а,  с о с т о я щ е го  из  н е о г р а н и ч е н¬
н о го  ч и с ла  ю р и д и ч е с к их  л иц  и  с т р у к т у р н ых  п о д р а з д е л е н и й. 

3.  Р а с с ч и т а й т е  з а р п л а т о е м к о с т ь  п р о д у к ц и и  п р и у с л о в и и ,  ч т о  ч и с л е н 
н о с т ь  п р о и з в о д с т в е н н ы х  р а б о ч и х  р а в н а  120  ч е л .,  с р е д н я я  з а р а б о т н а я  п л а 
т а  о д н о г о р а б о т н и к а  600р у б .,  о б ъ е м  в ы р у ч к и  — 360  т ы с .  р у б .: 

а)  5 р у б.  на  ч е л .; 
б)  0,5  р у б.  на  1 р у б.  в ы р у ч к и ;* 
в)  6 т ы с.  р у б.  в ы р у ч ки  на  ч е л о в е к а. 
4.  С р а в н и т е л ь н ы й  а н а л и з  я в л я е т с я  с о с т а в н о й  ч а с т ь ю  с л е д у ю щ и х  в и 

д о в и н с т р у м е н т а р и я  ф и н а н с о в о й  д и а г н о с т и к и : 
а)  г о р и з о н т а л ь н о го  и  в е р т и к а л ь н о го  а н а л и за  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и ;* 
б)  ф о р м и р о в а н ия  с о в о к у п н о с ти  ф и н а н с о в ых  к о э ф ф и ц и е н т о в; 
в)  м о н и т о р и н га  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 
5.  З а д а ч е й  SWOTа н а л и з а  я в л я е т с я : 
а)  в ы я в л е н ие  с и л ь н ых  и  с л а б ых  с т о р он  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и; 
б)  р а з р а б о т ка  р е к о м е н д а ц ий  по  о с н о в н ым  н а п р а в л е н и ям  у л у ч ш е н ия  

д е я т е л ь н о с ти  п р е д п р и я т и я ;* 
в)  а н а л из  ф и н а н с о в ых  к о э ф ф и ц и е н т о в. 
6.  П о к а з а т е л и  о т н о с и т е л ь н о й э к о н о м и и р е с у р с о в  и с п о л ь з у ю т с я  д л я : 
а)  о ц е н ки  в е л и ч и ны  п р и б ы л и; 
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б)  о ц е н ки  к а ч е с т ва  п о к а з а т е л ей  п р и б ы л и; 
в)  о ц е н ки  р е с у р с о с б е р е ж е н и я .* 
7.  Н а и б о л е е р а ц и о н а л ь н ы м  с о о т н о ш е н и е м  т е м п о в р о с т а  я в л я е т с я : 
а)  р а ц и о н а л ь н о го  с о о т н о ш е н ия  не  с у щ е с т в у е т; 
б)  о б ъ ем  п р о д аж  >  о б щ их  п е р е м е н н ых  з а т р ат  >  о б щ их  п о с т о я н н ых  

з а т р а т ;* 
в)  о б щ ие  п е р е м е н н ые  з а т р а ты  >  о б щ их  п о с т о я н н ых  з а т р ат  >  о б ъ е ма  

п р о д а ж. 
8.  У к а ж и т е  и н т е н с и в н ы е  ф а к т о р ы  р а з в и т и я  п р о и з в о д с т в а : 
а)  с о в е р ш е н с т в о в а н ие  к а ч е с т в е н н ых  х а р а к т е р и с т ик  и с п о л ь з о в а н ия  

р е с у р с о в ;* 
б)  у в е л и ч е н ие  к о л и ч е с т ва  и с п о л ь з о в а н н ых  р е с у р с о в; 
в)  у в е л и ч е н ие  к о л и ч е с т ва  и с п о л ь з о в а н н ых  р е с у р с о в. 
9.  У к а ж и т е  э к с т е н с и в н ы е  ф а к т о р ы  р а з в и т и я  п р о и з в о д с т в а : 
а)  у в е л и ч е н ие  к о л и ч е с т ва  и с п о л ь з о в а н н ых  р е с у р с о в,  у в е л и ч е н ие  

в р е м е ни  и с п о л ь з о в а н ия  р е с у р с о в ;* 
б)  у в е л и ч е н ие  к о л и ч е с т ва  и с п о л ь з о в а н н ых  р е с у р с о в; 
в)  с о в е р ш е н с т в о в а н ие  к а ч е с т в е н н ых  х а р а к т е р и с т ик  и с п о л ь з о в а н ия  

р е с у р с о в. 
10.  К а ч е с т в е н н ы м и п о к а з а т е л я м и и с п о л ь з о в а н и я р е с у р с о в я в л я ю т с я : 
а)  ф о н д о о т д а ч а ;* 
б)  с р е д н е г о д о в ая  с т о и м о с ть  о с н о в н ых  ф о н д о в; 
в)  ч и с л е н н о с ть  р а б о т а ю щ и х. 
11.  П о к а з а т е л и  э к с т е н с и в н о г о  и с п о л ь з о в а н и я  о с н о в н ы х  с р е д с т в : 
а)  о т р а ж а ют  у р о в е нь  и с п о л ь з о в а н ия  о с н о в н ых  с р е д с т в ;* 
б)  о т р а ж а ют  у р о в е нь  их  и с п о л ь з о в а н ия  по  м о щ н о с т и. 
12.  Р а с с ч и т а т ь  т е м п ы  п р и р о с т а  п р о д у к ц и и  (в  %)  з а  с ч е т  э к с т е н с и в ¬

н ы х  и  и н т е н с и в н ы х  ф а к т о р о в ,  с в я з а н н ы х  с  м а т е р и а л ь н ы м и  р е с у р с а м и , 
и с п о л ь з у я  с л е д у ю щ и е  д а н н ы е :  п р и р о с т  м а т е р и а л ь н ы х  з а т р а т  —  4,2%, 
п р и р о с т  о б ъ е м а  п р о д у к ц и и  —  3,8%: 

а)  110,5  — и н т е н с и в н ы е,  10,5%  —  э к с т е н с и в н ы е; 
б)  110,5  — э к с т е н с и в н ы е,  10,5%  —  и н т е н с и в н ы е ;* 
в)  4,2  — э к с т е н с и в н ы е,  0,4%  —  и н т е н с и в н ы е. 
13.  С т р у к т у р а  ф и н а н с о в о г о  р е з у л ь т а т а  м о ж е т  б ы т ь  п р о а н а л и з и р о ¬

в а н а  с  и с п о л ь з о в а н и е м : 
а)  с р а в н и т е л ь н о го  а н а л и за  п о к а з а т е л ей  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и; 
б)  в е р т и к а л ь н о го  м е т о да  а н а л и за  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с т и .* 
14.  Г о р и з о н т а л ь н ы й  м е т о д  ф и н а н с о в о г о  а н а л и з а  — э т о : 
а)  с р а в н е н ие  к а ж д ой  п о з и ц ии  о т ч е т н о с ти  с  п р е д ы д у щ им  п е р и о д о м ;* 
б)  о п р е д е л е н ие  с т р у к т у ры  и т о г о в ых  ф и н а н с о в ых  п о к а з а т е л е й; 
в)  о п р е д е л е н ие  о с н о в н ой  т е н д е н ц ии  и з м е н е н ия  д и н а м и ки  п о к а з а¬

т е л е й. 
15.  О ц е н к а  д и н а м и к и  ф и н а н с о в ы х  п о к а з а т е л е й  п р о в о д и т с я  с п о м о щ ь ю : 
а)  г о р и з о н т а л ь н о го  а н а л и з а ;* 
б)  в е р т и к а л ь н о го  а н а л и з а; 
в)  ф и н а н с о в ых  к о э ф ф и ц и е н т о в. 
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16.  П р о г н о з и р о в а н и е  д и н а м и к и  п о к а з а т е л е й  ф и н а н с о в ы х  о т ч е т о в  о с у ¬
щ е с т в л я е т с я  с п о м о щ ь ю : 

а)  т р е н д о в о го  а н а л и з а ;* 
б)  в е р т и к а л ь н о го  а н а л и з а; 
в)  к о р р е л я ц и о н н о го  а н а л и з а. 
17.  Ц е п н о й  и н д е к с : 
а)  х а р а к т е р и з у ет  и з м е н е н ие  п о к а з а т е ля  д а н н о го  п е р и о да  по  с р а в н е¬

н ию  с  п о к а з а т е л ем  п р е д ы д у щ е го  п е р и о д а ;* 
б)  о т р а ж а ет  и з м е н е н ие  п о к а з а т е ля  д а н н о го  п е р и о да  по  с р а в н е н ию  с  

п о к а з а т е л ем  п е р и о д а,  п р и н я т о го  за  б а зу д ля  с р а в н е н и я; 
в)  р а в ен  п р о и з в е д е н ию  б а з и с н ых  и н д е к с о в. 
18.  П р и  и с п о л ь з о в а н и и и н т е г р а л ь н о г о  м е т о д а : 
а)  п о с л е д о в а т е л ь н о с ть  п о д с т а н о в ок  и м е ет  о с н о в н ое  з н а ч е н и е; 
б)  о ш и б ка  в ы ч и с л е н ий  (н е р а з л о ж и м ый  о с т а т о к)  р а с п р е д е л я е т ся  

м е ж ду  ф а к т о р а ми  п о р о в н у ;* 
в)  б о л ь ш ая  ч а с ть  н е р а з л о ж и м о го  о с т а т ка  п р и х о д и т ся  на  п о с л е д н ий  

к а ч е с т в е н н ый  ф а к т о р. 
19. И с п о л ь з о в а н и е м о д и ф и ц и р о в а н н о г о м е т о д а  ц е п н ы х п о д с т а н о в о к  п р е д ¬

п о л а г а е т д л я о п р е д е л е н и я в е л и ч и н ы к о л и ч е с т в е н н о г о ф а к т о р а у м н о ж е н и е : 
а)  п р и р о с та  в е л и ч и ны  к о л и ч е с т в е н н о го  ф а к т о ра  на  б а з о в ую  в е л и¬

ч и ну  к а ч е с т в е н н о го  ф а к т о р а ;* 
б)  п р и р о с та  в е л и ч и ны  к о л и ч е с т в е н н о го  ф а к т о ра  на  о т ч е т н ую  в е л и¬

ч и ну  к а ч е с т в е н н о го  ф а к т о р а; 
в)  п р и р о с та  в е л и ч и ны  к а ч е с т в е н н о го  ф а к т о ра  на  б а з о в ую  в е л и ч и ну  

к о л и ч е с т в е н н о го  ф а к т о р а. 
20.  П р и  и с п о л ь з о в а н и и м е т о д а  ц е п н ы х  п о д с т а н о в о к : 
а)  на  п е р в ом  э т а пе  о ц е н и в а е т ся  в л и я н ие  к о л и ч е с т в е н н ых  ф а к т о р о в, 

х а р а к т е р и з у ю щ их  в л и я н ие  э к с т е н с и в н о с ти  р а з в и т и я ;* 
б)  на  в т о р ом  э т а пе  о ц е н и в а е т ся  в л и я н ие  к о л и ч е с т в е н н ых  ф а к т о р о в, 

х а р а к т е р и з у ю щ их  в л и я н ие  и н т е н с и в н о с ти  р а з в и т и я; 
в)  на  т р е т ь ем  э т а пе  о ц е н и в а е т ся  в л и я н ие  к а ч е с т в е н н ых  ф а к т о р о в, 

х а р а к т е р и з у ю щ их  в л и я н ие  э к с т е н с и в н о с ти  р а з в и т и я. 
21.  Д л я  о ц е н к и в л и я н и я ф а к т о р о в  и с п о л ь з у ю т с я  м е т о д ы : 
а)  г о р и з о н т а л ь н о го  а н а л и з а; 
б)  в е р т и к а л ь н о го  а н а л и з а; 
в)  м е т од  ц е п н ых  п о д с т а н о в о к .* 

К   р а з д е лу  I I 
«И н д и в и д у а л ь н ая  ф и н а н с о в ая  

о т ч е т н о с ть  о р г а н и з а ц и й» 

22.  А б с о л ю т н а я  у с т о й ч и в о с т ь  ф и н а н с о в о г о  с о с т о я н и я   о р г а н и з а ц и и о п ¬
р е д е л я е т с я : 

а)  н а л и ч и ем  п о к а з а т е л е й,  х а р а к т е р и з у ю щ их  с т е п е нь  о б е с п е ч е н н о с ти  
з а п а с ов  и  з а т р ат  и с т о ч н и к а ми  их  ф о р м и р о в а н и я; 

б)  п р е в ы ш е н и ем  з а п а с о в,  с ф о р м и р о в а н н ых  за  с ч ет  с о б с т в е н н ых  
о б о р о т н ых  с р е д с тв  и  к р е д и т ов  б а н ка  п од  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ые  
ц е н н о с т и ;* 
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в)  ф и н а н с о в ым  с о с т о я н и ем  п р е д п р и я т и я,  п ри  к о т о р ом  о б е с п е ч и в а¬
е т ся  с т а б и л ь но  в ы с о к ий  р е з у л ь т ат  е го  ф у н к ц и о н и р о в а н и я. 

23. А н а л и з  и м у щ е с т в е н н о г о  с о с т о я н и я  х о з я й с т в у ю щ е г о  с у б ъ е к т а : 
а)  о ц е н ка  с т о и м о с ти  е го  а к т и в о в,  и з у ч е н ие  с т р у к т у ры  и м у щ е с т ва  и  

ее  д и н а м и к и ;* 
б)  о ц е н ка  с т р у к т у ры  п а с с и в о в,  с о о т н о ш е н ия  с о б с т в е н н ых  и  з а е м¬

н ых  с р е д с т в,  в л о ж е н н ых  в  и м у щ е с т в о; 
в)  с о о т н о ш е н ие  с т о и м о с ти  а к т и в ов  и  с т р у к т у ры  п а с с и в ов  о р г а н и з а ц и и. 
24.  К  в н е о б о р о т н ы м  а к т и в а м  о р г а н и з а ц и и  о т н о с я т с я : 
а)  д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с т и ;* 
б) д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь; 
в)  с т о и м о с ть  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т в а. 
25.  П е р в о н а ч а л ь н а я  с т о и м о с т ь  о с н о в н ы х  с р е д с т в ,  п р и о б р е т а е м ы х  з а  

п л а т у ,  р а в н а : 
а)  с у м ме  ф а к т и ч е с к их  з а т р ат  о р г а н и з а ц ии  на  их  п р и о б р е т е н и е,  с о¬

о р у ж е н ие  и  и з г о т о в л е н и е ;* 
б)  с т о и м о с ти  в о с п р о и з в о д с т ва  о с н о в н ых  ф о н д ов  в  н о в ых  э к о н о м и¬

ч е с к их  и  т е х н и ч е с к их  у с л о в и я х; 
в)  б а л а н с о в ой  с т о и м о с ти  за  в ы ч е т ом  и з н о с а. 
26.  Д о л г о с р о ч н а я  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь  о р г а н и з а ц и й  х а р а к т е р и з у е т с я : 
а)  о т н о ш е н и ем  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  к  з а е м н о м у; 
б)  о т н о ш е н и ем  з а е м н о го  к а п и т а ла  к  с о б с т в е н н о м у,  и ли  к о э ф ф и ц и е н¬

т ом  ф и н а н с о в о го  р ы ч а га  (ф и н а н с о в ой  а к т и в н о с т и,  ф и н а н с о в о го  
л е в е р и д ж а );* 

в)  о т н о ш е н и ем  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  к  в а л ю те  б а л а н с а,  и ли  к о э ф¬
ф и ц и е н т ом  ф и н а н с о в ой  н е з а в и с и м о с т и. 

27.  К  и с т о ч н и к а м  ф о р м и р о в а н и я  з а п а с о в  о т н о с я т с я : 
а)  с о б с т в е н н ые  о б о р о т н ые  с р е д с т в а; 
б)  с о б с т в е н н ые  и  д о л г о с р о ч н ые  з а е м н ые  и с т о ч н и ки  ф о р м и р о в а н ия  

з а п а с ов  и  з а т р а т; 
в)  к р а т к о с р о ч н ые  з а е м н ые  с р е д с т в а; 
г)  в се  п е р е ч и с л е н н о е .* 
28.  К о э ф ф и ц и е н т  а б с о л ю т н о й  л и к в и д н о с т и : 
а)  о т н о ш е н ие  т е к у щ их  а к т и в ов  к  к р а т к о с р о ч н ым  о б я з а т е л ь с т в а м; 
б)  о т н о ш е н ие  н а и б о л ее  л и к в и д н ых  а к т и в ов  к  с у м ме  н а и б о л ее  с р о ч¬

н ых  о б я з а т е л ь с тв  и  к р а т к о с р о ч н ых  п а с с и в о в ;* 
в)  ч а с т н ое  от  д е л е н ия  в е л и ч и ны  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  к р а т к о с р о ч н ых  

ц е н н ых  б у м аг  и  р а с ч е т ов  на  с у м му  к р а т к о с р о ч н ых  о б я з а т е л ь с тв  
о р г а н и з а ц и й. 

29.  Л и к в и д н о с т ь  б а л а н с а  о т р а ж а е т : 
а)  с о с т о я н ие  и м у щ е с т ва  и  о б я з а т е л ь с т в,  п ри  к о т о р ом  п р е д п р и я т ие  

п о д л е ж ит  л и к в и д а ц и и; 
б)  с п о с о б н о с ть  о р г а н и з а ц ии  п о к р ы в а ть  о б я з а т е л ь с т ва  а к т и в а м и,  с р ок  

п р е в р а щ е н ия  к о т о р ых  в д е н е ж н ую  ф о р му  с о о т в е т с т в у ет  с р о ку  п о¬
г а ш е н ия  о б я з а т е л ь с т в ;* 

в)  п е р и од  у п л а ты  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  о р г а н и з а ц и и. 
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30.  К о э ф ф и ц и е н т  о б н о в л е н и я о с н о в н ы х  ф о н д о в  — э т о : 
а)  о т н о ш е н ие  с у м мы  и з н о са  к  п е р в о н а ч а л ь н ой  (б а л а н с о в о й)  с т о и¬

м о с ти  о с н о в н ых  с р е д с т в; 
б)  о т н о ш е н ие  с т о и м о с ти  о с н о в н ых  ф о н д о в,  в ы б ы в ш их  за  д а н н ый  

п е р и о д,  к  их  с т о и м о с ти  на  н а ч а ло  п е р и о д а; 
в)  ч а с т н ое  от  д е л е н ия  с т о и м о с ти  в в е д е н н ых  в  д а н н ом  п е р и о де  о с¬

н о в н ых  ф о н д ов  на  с т о и м о с ть  о с н о в н ых  ф о н д ов  в  к о н це  а н а л и з и¬
р у е м о го  п е р и о д а .* 

31.  О б о р о т н ы е  с р е д с т в а  (т е к у щ и е  а к т и в ы )  — э т о : 
а)  ч а с ть  и м у щ е с т ва  о р г а н и з а ц и и,  и с п о л ь з у е м ая  в  к а ч е с т ве  с р е д с тв  

т р у д а,  к о т о р ая  не  т е р я ет  с в о ей  м а т е р и а л ь н о в е щ е с т в е н н ой  ф о р м ы, 
ф у н к ц и о н и р у ет  в  т е ч е н ие  д л и т е л ь н о го  в р е м е ни  (н е с к о л ь к их  п р о¬
и з в о д с т в е н н ых  ц и к л о в)  и  п е р е н о с ит  с в ою  с т о и м о с ть  на  с о з д а в а е¬
м ую  п р о д у к ц ию  п о с т е п е н но  в  в и де  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н и й; 

б)  с р е д с т в а,  а в а н с и р у е м ые  о р г а н и з а ц и ей  в  о б о р о т н ые  п р о и з в о д с т¬
в е н н ые  ф о н ды  и  ф о н ды  о б р а щ е н и я,  о б е с п е ч и в а ю щ ие  п р о и з в о д с т¬
в е н н ый  п р о ц е с с,  в се  т е к у щ ие  о п е р а ц ии  в т е ч е н ие  к а ж д о го  ц и к л а ;* 

в)  к о л и ч е с т во  о б о р о т о в,  с о в е р ш а е м ых  о б о р о т н ым  к а п и т а л ом  за  о п¬
р е д е л е н н ый  п е р и о д. 

32.  Э ф ф е к т и в н о с т ь и с п о л ь з о в а н и я о б о р о т н ы х а к т и в о в х а р а к т е р и з у е т с я : 
а)  р е н т а б е л ь н о с т ью  о б о р о т н ых  а к т и в о в ;* 
б)  с т р у к т у р ой  о б о р о т н ых  с р е д с т в; 
в)  с т р у к т у р ой  к а п и т а л а. 
33.  П р о и з в о д с т в е н н о к о м м е р ч е с к и й  ц и к л  — п е р и о д  в р е м е н и ,  в  т е ч е н и е  

к о т о р о г о : 
а)  с ы р ье  и  м а т е р и а лы  н а х о д я т ся  на  с к л а де  п е р ед  п е р е д а ч ей  в  п р о и з¬

в о д с т в о; 
б)  о б о р о т н ые  с р е д с т ва  с о в е р ш а ют  п о л н ый  к р у г о о б о р о т,  н а ч и н ая  с  

м о м е н та  п о с т у п л е н ия  м а т е р и а л ов  на  с к л ад  до  м о м е н та  п о с т у п л е¬
н ия  д е н ег  за  р е а л и з о в а н н ую  п р о д у к ц и ю ;* 

в)  м а т е р и а лы  п о с т у п и ли  на  с к л ад  до  м о м е н та  о т г р у з ки  п о к у п а т е лю  
п р о д у к ц и и,  к о т о р ая  б ы ла  и з г о т о в л е на  из  д а н н ых  м а т е р и а л о в;  г о¬
т о в ая  п р о д у к ц ия  н а х о д и т ся  на  с к л а де  п е р ед  р е а л и з а ц и е й. 

34.  П о к а з а т е л ь  ч и с т о г о  о б о р о т н о г о  к а п и т а л а  о п р е д е л я е т с я  к а к  р а з ¬
н о с т ь : 

а)  м е ж ду  т е к у щ и ми  о б о р о т н ы ми  а к т и в а ми  (за  м и н у с ом  с у м мы  з а¬
д о л ж е н н о с ти  у ч а с т н и к ов  по  в з н о с ам  в  У К)  и  т е к у щ и ми  п а с с и в а¬
м и,  в к л ю ч а ю щ и ми  к р а т к о с р о ч н ые  к р е д и ты  и  з а й м ы,  к р е д и т о р¬
с к ую  з а д о л ж е н н о с т ь,  з а д о л ж е н н о с ть  п е р ед  у ч а с т н и к а ми  (у ч р е д и¬
т е л я м и)  по  в ы п л а те  д о х о д о в,  р е з е р вы  п р е д с т о я щ их  п л а т е ж ей  и  
п р о ч ие  к р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т в а ;* 

б)  р а з н о с ть  м е ж ду  а к т и в а ми  и  о б я з а т е л ь с т в а ми  о р г а н и з а ц и и; 
в)  р а з н о с ть  м е ж ду  с о б с т в е н н ым  к а п и т а л ом  и  в н е о б о р о т н ы ми  а к т и¬

в а ми  о р г а н и з а ц и и. 
35.  С о б с т в е н н ы е  о б о р о т н ы е  с р е д с т в а  о п р е д е л я ю т с я  п о  д а н н ы м  б а ¬

л а н с а  к а к р а з н о с т ь  м е ж д у : 
а)  н а и б о л ее  л и к в и д н ы ми  и  б ы с т ро  р е а л и з у е м ы ми  а к т и в а ми  и  н а и¬

б о л ее  с р о ч н ы ми  о б я з а т е л ь с т в а ми  и  к р а т к о с р о ч н ы ми  п а с с и в а м и; 
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б) д о л г о с р о ч н ы ми  п а с с и в а ми  (с о б с т в е н н ым  к а п и т а л о м,  д о л г о с р о ч¬
н ы ми  о б я з а т е л ь с т в а м и,  д о х о д а ми  б у д у щ их  п е р и о д о в)  и  в н е о б о¬
р о т н ы ми  а к т и в а м и ;* 

в)  р а з н о с ть  м е ж ду  с о б с т в е н н ым  к а п и т а л ом  и  в н е о б о р о т н ы ми  а к т и¬
в а ми  о р г а н и з а ц и и. 

36.  В а л о в а я  п р о д у к ц и я  — э т о : 
а)  с т о и м о с ть  п р о д у к ц и и,  к о т о р ая  не  в к л ю ч а ет  о с т а т ки  н е з а в е р ш е н¬

н о го  п р о и з в о д с т ва  и  в н у т р и х о з я й с т в е н н ый  о б о р о т; 
б)  с т о и м о с ть  в с ей  п р о и з в е д е н н ой  п р о д у к ц ии  и  в ы п о л н е н н ых  р а б о т, 

в к л ю ч ая  н е з а в е р ш е н н ое  п р о и з в о д с т в о ;* 
в)  с т о и м о с ть  н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т в а. 
37.  Д о х о д ы  о т  о б ы ч н ы х  в и д о в  д е я т е л ь н о с т и : 
а)  п о с т у п л е н и я,  в о з н и к а ю щ ие  к ак  п о с л е д с т в ия  ч р е з в ы ч а й н ых  о б с т о я¬

т е л ь с тв  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с ти  (с т и х и й н о го  б е д с т в и я,  п о ж а р а, 
а в а р и и,  н а ц и о н а л и з а ц ии  и  т .п .):  с т р а х о в ое  в о з м е щ е н и е,  с т о и м о с ть  
м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т е й,  о с т а ю щ и х ся  от  с п и с а н ия  не  п р и г о д н ых  
к  в о с с т а н о в л е н ию  и д а л ь н е й ш ей  э к с п л у а т а ц ии  а к т и в о в; 

б) д о х о д ы,  п о л у ч а е м ые  о р г а н и з а ц и ей  от  п р е д о с т а в л е н ия  за  п л а ту  у с¬
л у г,  к о т о р ые  не  я в л я ю т ся  п р е д м е т ом  д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц и и; 

в)  в ы р у ч ка  от  п р о д а жи  п р о д у к ц ии  и  т о в а р о в,  п о с т у п л е н ия  о п л ат  за  
в ы п о л н е н н ые  р а б о т ы,  о к а з а н н ые  у с л у г и .* 

38.  О п т о в ы е  ц е н ы  и з г о т о в и т е л я : 
а)  ц е н ы,  у р о в е нь  к о т о р ых  з а н и ж ен  в  с р а в н е н ии  со  с л о ж и в ш и м ся  

р ы н о ч н ым  у р о в н е м; 
б)  к о м п е н с и р у ют  з а т р а ты  п р о и з в о д и т е ля  т о в а р ов  (р а б о т,  у с л у г)  на  

и з г о т о в л е н ие  и  р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц ии  и  о б е с п е ч и в а ют  п л а н и р у е¬
м ую  п р е д п р и я т и ем  п р и б ы л ь,  в к л ю ч а ют  к о с в е н н ые  н а л о ги  — а к¬
ц из  и  н а л ог  на  д о б а в л е н н ую  с т о и м о с т ь ;* 

в)  ц е н ы,  ф о р м и р у ю щ и е ся  в  у с л о в и ях  д о м и н и р у ю щ е го  п о л о ж е н ия  
о д н о го  и ли  н е с к о л ь к их  с у б ъ е к т ов  ц е н о о б р а з о в а н и я. 

39.  «Д и р е к т к о с т »  —  с и с т е м а  ф о р м и р о в а н и я  с е б е с т о и м о с т и ,  п р и  
к о т о р о й : 

а)  в се  з а т р а ты  х а р а к т е р и з у ют  в д е н е ж н ом  в ы р а ж е н ии  о б ъ ем  в е щ е с т¬
в е н н ых  и  ф и н а н с о в ых  р е с у р с о в,  и с п о л ь з о в а н н ых  на  п р о и з в о д с т¬
во  и  с б ыт  п р о д у к ц ии  за  о п р е д е л е н н ый  п е р и о д,  к о т о р ые  т р а н с¬
ф о р м и р у ю т ся  в  с е б е с т о и м о с ть  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г ); 

б)  в се  п е р е м е н н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а т р а ты  о т н о с я т ся  к  з а т р а т ам  
на  п р о д у к т,  а  в се  п о с т о я н н ые  п р о и з в о д с т в е н н ые  з а т р а ты  р а с с м а т¬
р и в а ю т ся  к ак  з а т р а ты  о т ч е т н о го  п е р и о да  (п е р и о д и ч е с к и е );* 

в)  т е к у щ ие  з а т р а т ы,  к о т о р ые  не  п о д д а ю т ся  и н в е н т а р и з а ц и и,  о т н о¬
с я т ся  к  п е р и о д у,  а  не  к  о п р е д е л е н н о му  о б ъ е му  п р о и з в о д с т ва  и  
с в я з а ны  с  п о л у ч е н и ем  в  т е ч е н ие  п е р и о да  у с л у г. 

40.  Н о р м а л ь н а я  п р о и з в о д с т в е н н а я  м о щ н о с т ь  — э т о : 
а)  т е о р е т и ч е с к ая  м о щ н о с ть  за  в ы ч е т ом  т е х н о л о г и ч е с к их  и  с о ц и а л ь¬

н ых  п е р е р ы в ов  р а б о ч е го  в р е м е н и,  п р е д у с м о т р е н н ых  в  н о р м а т и¬
в ах  (п р о с т ои  м а ш и н,  о б о р у д о в а н ия  д ля  з а м е ны  и н с т р у м е н т а,  р е¬
м о н т а,  о б с л у ж и в а н и я,  п е р е р ы в ов  д ля  р а б о ч и х ); 
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б)  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ый  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  о р г а н и з а ц ии  п ри  
д а н н ых  р е а л ь но  с у щ е с т в у ю щ их  о б ъ е м ах  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е¬
с у р с о в ;* 

в)  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ый  в ы п у ск  п р о д у к ц и и,  к о т о р о го  м о ж ет  
д о с т и чь  п о д р а з д е л е н ие  и ли  о р г а н и з а ц ия  в  ц е л о м,  е с ли  в се  м а¬
ш и ны  и  о б о р у д о в а н ие  б у д ут  ф у н к ц и о н и р о в а ть  в  о п т и м а л ь н ом  
р е ж и ме  б ез  н е п р о и з в о д и т е л ь н ых  п о т е рь  р а б о ч е го  в р е м е н и. 

41.  П р и б ы л ь  д о н а л о г о о б л о ж е н и я  — э т о : 
а)  р а з н о с ть  м е ж ду  в ы р у ч к ой  от  п р о д а жи  п р о д у к ц ии  и  с е б е с т о и м о¬

с т ью  п р о д а н н ых  т о в а р о в,  п р о д у к ц ии  (р а б о т,  у с л у г ); 
б)  р а з н и ца  м е ж ду  в ы р у ч к ой  и  п е р е м е н н ы ми  р а с х о д а м и; 
в)  р а з н о с ть  м е ж ду  с о в о к у п н ым  д о х о д ом  и  с о в о к у п н ы ми  з а т р а т а ми  в  

п р о ц е с се  о с у щ е с т в л е н ия  х о з я й с т в е н н ой  д е я т е л ь н о с т и .* 
42.  К о э ф ф и ц и е н т  п р о ц е н т н о г о  п о к р ы т и я  — о т н о ш е н и е : 
а)  п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н ия  к  с у м ме  п р о ц е н т ов  по  д о л г о в ым  

о б я з а т е л ь с т в а м; 
б)  ч и с т ой  п р и б ы ли  к  с у м ме  п р о ц е н т ов  по  д о л г о в ым  о б я з а т е л ь с т в а м; 

р а з н и ца  м е ж ду  в ы р у ч к ой  и  п е р е м е н н ы ми  р а с х о д а м и; 
в)  э к о н о м и ч е с к ой  п р и б ы ли  к  с у м ме  п р о ц е н т ов  по  д о л г о в ым  о б я з а¬

т е л ь с т в а м .* 
43.  Р е н т а б е л ь н о с т ь  а к т и в о в  (н о р м а  п р и б ы л и )  — о т н о ш е н и е : 
а)  п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н ия  к  с у м м а р н ой  с т о и м о с ти  а к т и в ов  

(к а п и т а л а)  о р г а н и з а ц и и ;* 
б) ч и с т ой  п р и б ы ли  о р г а н и з а ц ии  к  с о б с т в е н н о му  к а п и т а лу  к о м п а н и и; 
в)  п р и б ы ли  от  р е а л и з а ц ии  к  в ы р у ч ке  от  р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и. 
44.  М о ж е т  л и  н а л и ч и е  т е к у щ и х  ф и н а н с о в ы х  о б я з а т е л ь с т в  с т а т ь  о с 

н о в а н и е м  д л я в о з б у ж д е н и я  и с к а  о п р и з н а н и и п р е д п р и я т и я  б а н к р о т о м ? 
а)  д а; 
б) д а,  в  с л у ч ае  п р е в ы ш е н ия  р е к о м е н д у е м о го  з н а ч е н ия  н о р м а т и ва  

ф и н а н с о в ой  н е з а в и с и м о с т и; 
в)  н е т .* 
45.  Ч и с т ы й п о т о к  д е н е ж н ы х  с р е д с т в  — э т о : 
а) р а з н и ца  м е ж ду  п о л о ж и т е л ь н ым  и  о т р и ц а т е л ь н ым  д е н е ж н ы ми  п о т о¬

к а ми  (м е ж ду п о с т у п л е н и ем  и р а с х о д о в а н и ем  д е н е ж н ых  с р е д с т в );* 
б)  с о в о к у п н о с ть  п о с т у п л е н ий  и ли  р а с х о д о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с тв  в  

р а с с м а т р и в а е м ом  п е р и о д е; 
в) д е н е ж н ый  п о т ок  с  р а в н о м е р н ы ми  в р е м е н н ы ми  и н т е р в а л а ми  в  

р а м к ах  р а с с м а т р и в а е м о го  п е р и о д а. 
46.  Д е н е ж н ы й  п о т о к  п о о п е р а ц и о н н о й  д е я т е л ь н о с т и : 
а)  п о с т у п л е н ие  и  в ы п л а та  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  о б у с л о в л е н н ые  в н е ш¬

н им  ф и н а н с и р о в а н и е м; 
б)  п л а т е жи  и  п о с т у п л е н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  с в я з а н н ые  с  о с у щ е с т¬

в л е н и ем  р е а л ь н ых  и  ф и н а н с о в ых  и н в е с т и ц и й; 
в)  д е н е ж н ые  в ы п л а т ы,  с в я з а н н ые  с  о с у щ е с т в л е н и ем  о п е р а ц и о н н ой  

д е я т е л ь н о с т и,  д ля  к о т о р ой  с о з д а на  к о м п а н ия  и  к о т о р ая  в  б о л ь¬
ш и н с т ве  с л у ч а ев  п р и н о с ит  о с н о в н ой  д о х о д ;* 
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47.  К о э ф ф и ц и е н т д о с т а т о ч н о с т и ч и с т о г о д е н е ж н о г о п о т о к а — э т о : 
а)  о т н о ш е н ие  ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  к  с у м ме  в ы п л ат  о с н о в н о го  

д о л га  по  д о л г о с р о ч н ым  и  к р а т к о с р о ч н ым  к р е д и т ам  и  з а й м ам  
п р е д п р и я т и я,  п р и р о с та  з а п а с ов  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т ей  
в  с о с т а ве  о б о р о т н ых  а к т и в ов  п р е д п р и я т и я,  д и в и д е н д ов  (п р о ц е н т о в ), 
в ы п л а ч е н н ых  с о б с т в е н н и к ам  п р е д п р и я т ия  (а к ц и о н е р а м,  п а й щ и к а м) 
на  в л о ж е н н ы й ;* 

б)  о т н о ш е н ие  с у м мы  п о с т у п л е н ий  д е н е ж н ых  с р е д с тв  за  в ы ч е т ом  
р а з н о с ти  с а л ь до  д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  к о н ец  и  н а ч а ло  п е р и о да  к  
с у м ме  р а с х о д о в а н ия  д е н е ж н ых  с р е д с т в; 

в)  о т н о ш е н ие  ч и с т о го  д е н е ж н о го  п о т о ка  к  с у м ме  о т т о ка  д е н е ж н ых  
с р е д с т в. 

48.  М о ж е т  л и  п р е д п р и я т и е  б ы т ь  п р и з н а н о  б а н к р о т о м  в о  в н е с у д е б н о м  
п о р я д к е ? 

а)  д а; 
б) д а,  по  р е ш е н ию  н а л о г о в ых  о р г а н о в; 
в)  н е т .* 
49.  С о о т в е т с т в у е т  л и  н о р м а т и в н о м у  о г р а н и ч е н и ю  к о э ф ф и ц и е н т  т е 

к у щ е й  л и к в и д н о с т и ,  е с л и  о б о р о т н ы е  а к т и в ы  —  12  000  р у б .,  к р а т к о с р о ч 
н ы е  о б я з а т е л ь с т в а  — 10  000  р у б .: 

а)  с о о т в е т с т в у ет  н о р м а т и в н о му  о г р а н и ч е н и ю; 
б)  не  с о о т в е т с т в у ет  н о р м а т и в н о му  о г р а н и ч е н и ю ;* 
в)  д ля  к о э ф ф и ц и е н та  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  н ет  н о р м а т и в н о го  о г р а¬

н и ч е н и я. 
50.  С о о т в е т с т в у е т  л и  н о р м а т и в н о м у  о г р а н и ч е н и ю  к о э ф ф и ц и е н т  

о б е с п е ч е н н о с т и  о б о р о т н ы х  с р е д с т в  с о б с т в е н н ы м и  о б о р о т н ы м и  с р е д с т в а ¬
м и ,  е с л и  с о б с т в е н н ы е  о б о р о т н ы е  с р е д с т в а  — 6500  т ы с.  р у б .,  о б о р о т н ы е  
с р е д с т в а  — 18  000  т ы с.  р у б .: 

а)  с о о т в е т с т в у ет  н о р м а т и в н о му  о г р а н и ч е н и ю ;* 
б)  не  с о о т в е т с т в у ет  н о р м а т и в н о му  о г р а н и ч е н и ю; 
в)  д ля  к о э ф ф и ц и е н та  о б е с п е ч е н н о с ти  о б о р о т н ых  с р е д с тв  с о б с т в е н¬

н ы ми  о б о р о т н ы ми  с р е д с т в а ми  н ет  н о р м а т и в н о го  о г р а н и ч е н и я. 
51.  С о о т в е т с т в у ет  ли  н о р м а т и в н о му  о г р а н и ч е н ию  к о э ф ф и ц и е нт  в о с с т а

н о в л е н ия  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и,  е с ли  к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  на  
н а ч а ло  г о да  — 1,5,  к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей л и к в и д н о с ти на к о н ец г о да  —  1,9: 

а)  с о о т в е т с т в у ет  н о р м а т и в н о му  о г р а н и ч е н и ю ;* 
б)  не  с о о т в е т с т в у ет  н о р м а т и в н о му  о г р а н и ч е н и ю; 
в)  д ля  к о э ф ф и ц и е н та  в о с с т а н о в л е н ия  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  н ет  н о р¬

м а т и в н о го  о г р а н и ч е н и я. 
52.  С о о т в е т с т в у е т  л и  н о р м а т и в н о м у  о г р а н и ч е н и ю  к о э ф ф и ц и е н т  

у т р а т ы  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и ,  е с л и  к о э ф ф и ц и е н т  т е к у щ е й  л и к в и д н о ¬
с т и  н а  н а ч а л о  г о д а  —  2,7,  к о э ф ф и ц и е н т  т е к у щ е й  л и к в и д н о с т и  н а  к о ¬
н е ц  г о д а  —  2,1: 

а)  с о о т в е т с т в у ет  н о р м а т и в н о му  о г р а н и ч е н и ю; 
б)  не  с о о т в е т с т в у ет  н о р м а т и в н о му  о г р а н и ч е н и ю ;* 
в)  д ля  к о э ф ф и ц и е н та  у т р а ты  п л а т е ж е с п о с о б н о с ти  н ет  н о р м а т и в н о го  

о г р а н и ч е н и я. 
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53.  К о э ф ф и ц и е н т  у т р а т ы  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и  о п р е д е л я е т с я  в  р а с ¬
ч е т е  н а п е р и о д : 

а)  3  м е с я ц а ;* 
б)  6  м е с я ц е в; 
в)  12  м е с я ц е в. 
54.  К о э ф ф и ц и е н т  у т р а т ы  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и  р а с с ч и т ы в а е т с я  д л я  

п р е д п р и я т и й ,  у  к о т о р ы х : 
а)  к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  и  к о э ф ф и ц и е нт  о б е с п е ч е н¬

н о с ти  о б о р о т н ых  а к т и в ов  с о б с т в е н н ы ми  о б о р о т н ы ми  с р е д с т в а ми  
с о о т в е т с т в у ют  н о р м а т и в н ым  о г р а н и ч е н и я м ;* 

б)  к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  не  с о о т в е т с т в у ет  н о р м а т и в¬
н о му  о г р а н и ч е н и ю; 

в) л и бо  к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с т и,  л и бо  к о э ф ф и ц и е нт  о б е с¬
п е ч е н н о с ти  о б о р о т н ых  а к т и в ов  с о б с т в е н н ы ми  о б о р о т н ы ми  с р е д с т¬
в а м и,  л и бо  о ба  в ы ш е н а з в а н н ых  к о э ф ф и ц и е н та  не  с о о т в е т с т в у ют  
н о р м а т и в н ым  о г р а н и ч е н и я м. 

55.  К о э ф ф и ц и е н т  в о с с т а н о в л е н и я  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и  р а с с ч и т ы в а ¬
е т с я  д л я п р е д п р и я т и й ,  у  к о т о р ы х : 

а)  к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  и  к о э ф ф и ц и е нт  о б е с п е ч е н¬
н о с ти  о б о р о т н ых  а к т и в ов  с о б с т в е н н ы ми  о б о р о т н ы ми  с р е д с т в а ми  
с о о т в е т с т в у ют  н о р м а т и в н ым  о г р а н и ч е н и я м; 

б)  к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с ти  не  с о о т в е т с т в у ет  н о р м а т и в¬
н о му  о г р а н и ч е н и ю; 

в)  л и бо  к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с т и,  л и бо  к о э ф ф и ц и е нт  
о б е с п е ч е н н о с ти  о б о р о т н ых  а к т и в ов  с о б с т в е н н ы ми  о б о р о т н ы ми  
с р е д с т в а м и,  л и бо  о ба  в ы ш е н а з в а н н ых  к о э ф ф и ц и е н та  не  с о о т в е т¬
с т в у ют  н о р м а т и в н ым  о г р а н и ч е н и я м .* 

56.  К а к и е  п о к а з а т е л и  р а с с ч и т ы в а ю т с я  д л я  о ц е н к и  н е с о с т о я т е л ь н о ¬
с т и п р е д п р и я т и я  п о д а н н ы м  б у х г а л т е р с к о й  о т ч е т н о с т и : 

а)  к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с т и,  к о э ф ф и ц и е нт  о б е с п е ч е н н о¬
с ти  о б о р о т н ых  а к т и в ов  с о б с т в е н н ы ми  о б о р о т н ы ми  с р е д с т в а м и; 

б)  к о э ф ф и ц и е нт  а в т о н о м и и,  к о э ф ф и ц и е нт  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и; 
в)  к о э ф ф и ц и е нт  т е к у щ ей  л и к в и д н о с т и,  к о э ф ф и ц и е нт  о б е с п е ч е н н о¬

с ти  о б о р о т н ых  а к т и в ов  с о б с т в е н н ы ми  о б о р о т н ы ми  с р е д с т в а м и, 
к о э ф ф и ц и е нт  в о с с т а н о в л е н ия  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и,  к о э ф ф и ц и е нт  
у т р а ты  п л а т е ж е с п о с о б н о с т и .* 

57.  П р о д о л ж и т е л ь н о с т ь  в н е ш н е г о у п р а в л е н и я  н е б о л е е : 
а)  24  м е с я ц е в; 
б)  18  м е с я ц е в; 
в)  12  м е с я ц е в .* 
58.  В н е ш н и м  п р и з н а к о м  б а н к р о т с т в а  п р е д п р и я т и я  я в л я е т с я  е г о  н е ¬

с п о с о б н о с т ь у д о в л е т в о р и т ь  т р е б о в а н и я  к р е д и т о р о в : 
а)  в т е ч е н ие  г о да  со д ня  н а с т у п л е н ия  с р о ка  и с п о л н е н ия  о б я з а т е л ь с т в; 
б)  в  т е ч е н ие  ш е с ти  м е с я ц ев  со  д ня  н а с т у п л е н ия  с р о ка  и с п о л н е н ия  

о б я з а т е л ь с т в; 
в)  в  т е ч е н ие  т р ех  м е с я ц ев  со  д ня  н а с т у п л е н ия  с р о ка  и с п о л н е н ия  

о б я з а т е л ь с т в .* 
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59.  С а н а ц и я  я в л я е т с я : 
а)  л и к в и д а ц и о н н ой  п р о ц е д у р о й; 
б) д о с у д е б н ой  п р о ц е д у р о й; 
в)  м и р о в ым  с о г л а ш е н и е м .* 
60.  С о г л а с н о  Ф е д е р а л ь н о м у  з а к о н у  №  127Ф З  «О  н е с о с т о я т е л ь н о с т и  

(б а н к р о т с т в е )»  т р е б о в а н и я  п о о б я з а т е л ь н ы м  п л а т е ж а м  в  б ю д ж е т  и в о  
в н е б ю д ж е т н ы е  ф о н д ы  у д о в л е т в о р я ю т с я : 

а)  в п я т ую  о ч е р е д ь; 
б)  во в т о р ую  о ч е р е д ь ;* 
в)  в ч е т в е р т ую  о ч е р е д ь. 
61.  С о г л а с н о н а з в а н н о м у  З а к о н у  «О н е с о с т о я т е л ь н о с т и  (б а н к р о т с т в е )» 

т р е б о в а н и я  к р е д и т о р о в  п о о б я з а т е л ь с т в а м ,  о б е с п е ч е н н ы м  з а л о г о м  и м у щ е ¬
с т в а  д о л ж н и к а ,  у д о в л е т в о р я ю т с я : 

а)  в п е р в ую  о ч е р е д ь; 
б)  в т р е т ью  о ч е р е д ь; 
в)  в п я т ую  о ч е р е д ь .* 
62.  В о т ч е т н о м  г о д у  т е к у щ а я  л и к в и д н о с т ь  с о с т а в и л а :  н а н а ч а л о  г о 

д а  — 2,2, н а к о н е ц  г о д а  — 1,6.  С м о ж е т  л и в  б л и ж а й ш е е  в р е м я  п р е д п р и ¬
я т и е  в о с с т а н о в и т ь  с в о ю  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь ? 

а)  с м о ж е т ;* 
б)  не с м о ж е т; 
в)  н е в о з м о ж но  у с т а н о в и т ь; 
63.  К а к о е  з н а ч е н и е  к о э ф ф и ц и е н т а  в о с с т а н о в л е н и я  п л а т е ж е с п о с о б н о ¬

с т и я в л я е т с я  о п т и м а л ь н ы м : 
а)  К = 1; 
б)  1 < К ;* 
в)  К < 1. 
64.  О б о р о т н ы е  а к т и в ы  к о м п а н и и  р а в н ы  5000 т ы с .  р у б .,  к р а т к о с р о ч 

н ы е  о б я з а т е л ь с т в а  4000 т ы с . р у б .  П р и  э т о м  к о э ф ф и ц и е н т  т е к у щ е й л и к ¬
в и д н о с т и : 

а)  б о л ь ше  н о р м а т и в н о го  з н а ч е н и я; 
б)  м е н ь ше  н о р м а т и в н о го  з н а ч е н и я ;* 
в)  р а в ен  н о р м а т и в н о му  з н а ч е н и ю. 
65.  В н е ш н и м  п р и з н а к о м  п р о я в л е н и я  б а н к р о т с т в а  о р г а н и з а ц и и  я в л я е т ¬

с я е е н е с п о с о б н о с т ь у д о в л е т в о р и т ь  т р е б о в а н и я  к р е д и т о р о в : 
а)  в  т е ч е н ие  т р ех  м е с я ц ев  со  д ня  н а с т у п л е н ия  с р о ка  и с п о л н е н ия  

о б я з а т е л ь с т в а ;* 
б)  в  т е ч е н ие  ш е с ти  м е с я ц ев  со д ня н а с т у п л е н ия  с р о ка  и с п о л н е н ия  

о б я з а т е л ь с т в а; 
в) в т е ч е н ие  г о да со д ня  н а с т у п л е н ия  с р о ка  и с п о л н е н ия  о б я з а т е л ь с т в а. 
66.  Д л я  р е а л и з а ц и и  и н в е с т и ц и о н н о г о  п р о е к т а  т р е б у е т с я  в л о ж и т ь  

1 м л н р у б .  Е ж е г о д н ы й  о ж и д а е м ы й  ч и с т ы й  д е н е ж н ы й  п о т о к  — 250 т ы с . 
р у б .,  е ж е г о д н ы й  о ж и д а е м ы й  о б ъ е м  п р о д у к ц и и  — 1,5 м л н р у б .  О п р е д е л и т е  
с р о к  о к у п а е м о с т и  с р е д с т в : 

а)  0,67 л е т; 
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б)  4  г о д а ;* 
в)  0,25  л е т. 
67.  И н в е с т и ц и о н н ы е  в л о ж е н и я  с ч и т а ю т с я  п р и е м л е м ы м и ,  к о г д а : 
а)  ч и с т ая  т е к у щ ая  с т о и м о с ть  и н в е с т и ц ии  р а в на  н у л ю; 
б)  ч и с т ая  т е к у щ ая  с т о и м о с ть  и н в е с т и ц ий  о т р и ц а т е л ь н а; 
в)  ч и с т ая  т е к у щ ая  с т о и м о с ть  и н в е с т и ц ий  п о л о ж и т е л ь н а .* 
68.  Ч и с т а я п р и в е д е н н а я  с т о и м о с т ь  п р о е к т а  п р е д с т а в л я е т  с о б о й : 
а)  р а з н о с ть  м е ж ду  д и с к о н т и р о в а н н ы ми  п р и т о к а ми  и  о т т о к а ми  д е¬

н е ж н ых  с р е д с тв  от  р е а л и з а ц ии  п р о е к т а ;* 
б)  р ы н о ч н ую  о ц е н ку  с т о и м о с ти  п р о е к т а; 
в)  р а с ч е т н ую  в е л и ч и ну  р а с х о д ов  на  о с у щ е с т в л е н ие  п р о е к т а; 
г)  с т о и м о с ть  п р о е к та  за  м и н у с ом  п р и б ы ли  и н в е с т о р о в. 
69.  О ц е н к а  и н в е с т и ц и о н н ы х  п р о е к т о в  р а з л и ч н о й  п р о д о л ж и т е л ь н о с т и  

п р о в о д и т с я  н а о с н о в е : 
а)  в ы ч и с л е н ия  с р е д н е го  а р и ф м е т и ч е с к о го  з н а ч е н ия  п р о д о л ж и т е л ь¬

н о с ти  п р о е к т а; 
б)  в ы ч и с л е н ия  с р е д н е го  г е о м е т р и ч е с к о го  з н а ч е н ия  п р о д о л ж и т е л ь¬

н о с ти  п р о е к т а; 
в)  ц е п н о го  п о в т о ра  п р о е к т ов  в р а м к ах о б щ е го  с р о ка  их д е й с т в и я ;* 
г)  ц е п н о го  п о в т о ра  п р о е к т ов до д о с т и ж е н ия  п о л н ой  о к у п а е м о с т и. 
70.  О п р е д е л и т е в е л и ч и н у п р и в е д е н н о г о д о х о д а о т и н в е с т и ц и й з а  д в а  г о д а , 

е с л и в  п е р в о м  г о д у п о л у ч е н о 100 м л н р у б .  д о х о д о в , в о  в т о р о м  — 200  м л н  р у б . 
Г о д о в а я  с т а в к а  д и с к о н т а  — 60%: 

а)  140,6  м лн  р у б .;* 
б)  170  м лн  р у б .; 
в)  139,5  м лн  р у б. 
71.  З а т р а т ы  н а  с ы р ь е  и м а т е р и а л ы  о т н о с я т с я : 
а)  к  п о с т о я н н ым  и з д е р ж к а м; 
б)  к  п е р е м е н н ым  и з д е р ж к а м ;* 
в)  о ба  о т в е та  н е к о р р е к т н ы. 
72.  З а т р а т ы  н а  а р е н д у  п о м е щ е н и й  о т н о с я т с я : 
а)  к  п о с т о я н н ым  и з д е р ж к а м ;* 
б)  к  п е р е м е н н ым  и з д е р ж к а м; 
в)  о ба  о т в е та  н е к о р р е к т н ы. 
73.  П р и у в е л и ч е н и и  в ы р у ч к и  о т р е а л и з а ц и и  д о л я п о с т о я н н ы х  з а т р а т  в  

о б щ е й  с у м м е  з а т р а т  н а р е а л и з о в а н н у ю  п р о д у к ц и ю  п р и  п р о ч и х р а в н ы х  у с ¬
л о в и я х : 

а)  у в е л и ч и в а е т с я; 
б)  у м е н ь ш а е т с я; 
в)  не  и з м е н я е т с я .* 
74.  С у м м а р н ы е  п о с т о я н н ы е  з а т р а т ы  — 240  000 р у б .  п р и  о б ъ е м е п р о ¬

и з в о д с т в а  —  60  000  е д .  Р а с с ч и т а т ь  п о с т о я н н ы е  з а т р а т ы  н а  е д и н и ц у  
п р о д у к ц и и п р и о б ъ е м е  п р о и з в о д с т в а  40  000  е д .: 

а)  160  000  р у б.  в  с у м м е; 
б)  6,00  р у б.  на  е д и н и ц у ;* 
в)  4,00  р у б.  на  е д и н и ц у. 
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75.  Е с л и  ф а к т и ч е с к и й  в ы х о д  п р о д у к ц и и  н и ж е  з а п л а н и р о в а н н о г о ,  к а к и е  
и з  с л е д у ю щ и х  в и д о в  з а т р а т ,  к а к  м о ж н о  о ж и д а т ь ,  б у д у т  н и ж е  у с т а н о в ¬
л е н н ы х  в  с м е т е : 

а)  о б щ ие  п е р е м е н н ые  и з д е р ж к и ;* 
б)  о б щ ие  п о с т о я н н ые  и з д е р ж к и; 
в)  п е р е м е н н ые  и з д е р ж ки  на  е д и н и цу  п р о д у к ц и и; 
г)  п о с т о я н н ые  и з д е р ж ки  на  е д и н и цу  п р о д у к ц и и. 
76.  П о д п о с т о я н н ы м и и з д е р ж к а м и , к а к п р а в и л о , п о н и м а ю т с я з а т р а т ы : 
а)  к о т о р ые  п о с т о я н ны  на  е д и н и цу  в ы п у щ е н н ой  п р о д у к ц и и; 
б)  к о т о р ые  п о с т о я н н ы,  д а же  е с ли  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  и з м е н я е т с я ;* 
в)  на  к о т о р ые  не  м о г ут  в л и я ть  м е н е д ж е р ы; 
г)  на  к о т о р ые  не  в л и я ет  и н ф л я ц и я. 
77.  П р и у в е л и ч е н и и  о б ъ е м а  п р о и з в о д с т в а  п р о д у к ц и и  с у м м а р н а я  в е л и ч и ¬

н а  п е р е м е н н ы х  з а т р а т : 
а)  с н и ж а е т с я; 
б)  р а с т е т ;* 
в)  не  и з м е н я е т с я. 
78.  П р и  у в е л и ч е н и и  о б ъ е м а  п р о и з в о д с т в а  п р о д у к ц и и  у д е л ь н а я  в е л и ч и н а  

п е р е м е н н ы х  з а т р а т : 
а)  с н и ж а е т с я; 
б)  р а с т е т; 
в)  не  и з м е н я е т с я .* 
79.  Н о р м а т и в н ы е п р я м ы е з а т р а т ы т р у д а и с ч и с л я ю т с я у м н о ж е н и е м : 
а)  н о р м о ч а с ов  т р у да  на  н о р м а т и в н ую  с т а в ку  п р я м ой  о п л а ты  т р у д а ;* 
б)  к о л и ч е с т ва  р а б о т н и к ов  на  н о р м а т и в н ую  с т а в ку  п р я м ой  о п л а ты  

т р у д а; 
в)  н о р м о ч а с ов  т р у да  на  ц е ну  м а т е р и а л ь н ых  з а т р а т. 
80.  Н о р м а т и в н ы й  к о э ф ф и ц и е н т  п о с т о я н н ы х  о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ы х  

р а с х о д о в  р а в е н  о т н о ш е н и ю : 
а)  п л а н и р у е м о го  к о л и ч е с т ва  н о р м о ч а с ов  т р у д о з а т р ат  п р о и з в о д с т¬

в е н н ых  р а б о ч их  к  п л а н и р у е м ым  п е р е м е н н ым  о б щ е п р о и з в о д с т в е н¬
н ым  р а с х о д а м; 

б)  п л а н и р у е м ых  п е р е м е н н ых  о б щ е п р о и з в о д с т в е н н ых  р а с х о д ов  к  п л а¬
н и р у е м о му  к о л и ч е с т ву  н о р м о ч а с ов  т р у д о з а т р ат  п р о и з в о д с т в е н н ых  
р а б о ч и х .* 

81.  П р о и з в о д с т в е н н а я  м о щ н о с т ь  — э т о : 
а)  т е о р е т и ч е с к ая  м о щ н о с ть  за  в ы ч е т ом  т е х н о л о г и ч е с к их  и  с о ц и а л ь¬

н ых  п е р е р ы в ов  р а б о ч е го  в р е м е н и,  п р е д у с м о т р е н н ых  в  н о р м а т и в а х; 
б)  м а к с и м а л ь но  в о з м о ж н ый  о б ъ ем  п р о и з в о д с т ва  о р г а н и з а ц ии  п ри  

д а н н ых  р е а л ь но  с у щ е с т в у ю щ их  о б ъ е м ах  п р о и з в о д с т в е н н ых  р е¬
с у р с о в ;* 

в)  с р е д н е г о д о в ой  у р о в е нь  п р о и з в о д с т в е н н ой  м о щ н о с т и,  н е о б х о д и¬
м ый  д ля  у д о в л е т в о р е н ия  п о т р е б н о с т ей  о ж и д а е м ых  п р о д а ж. 

82.  О т к л о н е н и е з а т р а т  о с н о в н ы х м а т е р и а л о в  п о ц е н е р а в н о  р а з н о с т и : 
а)  з а п а с ов  м а т е р и а л ов  в  н е з а в е р ш е н н ом  п р о и з в о д с т ве  и  з а п а с ов  м а¬

т е р и а л о в,  р а в н ых  п р о и з в е д е н ию  ф а к т и ч е с к о го  к о л и ч е с т ва  м а т е¬
р и а л ов  на  н о р м а т и в н ую  ц е н у; 
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б)  з а к у п л е н н ых  м а т е р и а л ов  по  ф а к т и ч е с к ой  ц е не  и  з а п а с ов  м а т е¬
р и а л о в,  р а в н ых  п р о и з в е д е н ию  ф а к т и ч е с к о го  к о л и ч е с т ва  м а т е р и а¬
л ов  на  н о р м а т и в н ую  ц е н у ;* 

в)  з а п а с ов  м а т е р и а л о в,  р а в н ых  п р о и з в е д е н ию  ф а к т и ч е с к о го  к о л и ч е¬
с т ва  м а т е р и а л ов  на  н о р м а т и в н ую  ц е ну  и  з а п а с ов  м а т е р и а л ов  в  
н е з а в е р ш е н н ом  п р о и з в о д с т в е. 

83.  О т к л о н е н и е п о и с п о л ь з о в а н и ю о с н о в н ы х м а т е р и а л о в р а в н о  р а з н о с т и : 
а)  з а п а с ов  м а т е р и а л ов  в  н е з а в е р ш е н н ом  п р о и з в о д с т ве  и  з а п а с ов  м а¬

т е р и а л о в,  р а в н ых  п р о и з в е д е н ию  ф а к т и ч е с к о го  к о л и ч е с т ва  м а т е¬
р и а л ов  на  н о р м а т и в н ую  ц е н у; 

б)  з а к у п л е н н ых  м а т е р и а л ов  по  ф а к т и ч е с к ой  ц е не  и  з а п а с ов  м а т е¬
р и а л о в,  р а в н ых  п р о и з в е д е н ию  ф а к т и ч е с к о го  к о л и ч е с т ва  м а т е р и а¬
л ов  на  н о р м а т и в н ую  ц е н у; 

в)  з а п а с ов  м а т е р и а л о в,  р а в н ых  п р о и з в е д е н ию  ф а к т и ч е с к о го  к о л и ч е¬
с т ва  м а т е р и а л ов  на  н о р м а т и в н ую  ц е н у,  и  з а п а с ов  м а т е р и а л ов  в  
н е з а в е р ш е н н ом  п р о и з в о д с т в е .* 

84.  О т к л о н е н и е  з а т р а т  п о  с т а в к е  о п л а т ы  т р у д а  р а в н о  р а з н о с т и  
м е ж д у : 

а)  п р о и з в е д е н и ем  ф а к т и ч е с ки  о т р а б о т а н н о го  в р е м е ни  на  н о р м а т и в¬
н ую  ц е ну  т р у да  и  ф а к т и ч е с к ой  о п л а ты  т р у да  о с н о в н ых  п р о и з в о д¬
с т в е н н ых  р а б о ч и х ;* 

б)  ф а к т и ч е с к ой  о п л а т ой  т р у да  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о ч их  
и  н о р м а т и в н ым  б ю д ж е т ом  т р у д а; 

в)  н о р м а т и в н ым  б ю д ж е т ом  т р у да  и  ф а к т и ч е с к ой  о п л а т ой  т р у да  о с¬
н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о ч и х. 

85.  О т к л о н е н и е п о к о л и ч е с т в у з а т р а т  т р у д а р а в н о р а з н о с т и м е ж д у : 
а)  п р о и з в е д е н и ем  ф а к т и ч е с ки  о т р а б о т а н н о го  в р е м е ни  на  н о р м а т и в¬

н ую  ц е ну  т р у да  и  ф а к т и ч е с к ой  о п л а ты  т р у да  о с н о в н ых  п р о и з в о д¬
с т в е н н ых  р а б о ч и х; 

б)  ф а к т и ч е с к ой  о п л а т ой  т р у да  о с н о в н ых  п р о и з в о д с т в е н н ых  р а б о ч их  
и  н о р м а т и в н ым  б ю д ж е т ом  т р у д а; 

в)  б ю д ж е т ом  т р у да  в  р а с ч е те  на  ф а к т и ч е с ки  о т р а б о т а н н ые  ч а сы  и  
н о р м а т и в н ым  б ю д ж е т ом  т р у д а .* 

86.  М а р ж и н а л ь н ы й  д о х о д п р е д п р и я т и я  о п р е д е л я е т с я  к а к : 
а)  р а з н о с ть  м е ж ду  в ы р у ч к ой  от  р е а л и з а ц ии  и  с у м м ой  п р я м ых  м а т е¬

р и а л ь н ых  з а т р а т; 
б)  р а з н о с ть  м е ж ду  в ы р у ч к ой  от  р е а л и з а ц ии  и  с у м м ой  п е р е м е н н ых  

и з д е р ж е к ;* 
в)  с у м м ой  п р и б ы ли  от  р е а л и з а ц ии  и  п е р е м е н н ых  и з д е р ж е к. 
87.  П р и у в е л и ч е н и и  в ы р у ч к и  о т р е а л и з а ц и и  д о л я п о с т о я н н ы х  з а т р а т  в  

о б щ е й с у м м е  з а т р а т  н а р е а л и з о в а н н у ю  п р о д у к ц и ю : 
а)  у в е л и ч и в а е т с я; 
б)  у м е н ь ш а е т с я ;* 
в)  не  и з м е н я е т с я. 
88.  М а р ж и н а л ь н ы й  д о х о д р а в е н : 
а)  п р о и з в е д е н ию  с т о и м о с т н о го  о б ъ е ма  п р о д аж  и  с р е д н е го  к о э ф ф и¬

ц и е н та  п о к р ы т и я; 
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б)  ц е не  е д и н и цы  и з д е л ия  за  м и н у с ом  у д е л ь н ых  п е р е м е н н ых  з а т р ат  
на  е д и н и цу  и з д е л и я ;* 

в)  с у м ме  п р и б ы ли  и  о б щ их  п о с т о я н н ых  з а т р а т. 
89.  С е б е с т о и м о с т ь  п р о д у к ц и и  с н и ж а е т с я ,  е с л и : 
а) т е м пы  с н и ж е н ия  д е г р е с с и в н ых  п е р е м е н н ых  р а с х о д ов  н и же  т е м п ов  

с н и ж е н ия  п р о п о р ц и о н а л ь н ых  и п р о г р е с с и в н ых  п е р е м е н н ых  з а т р а т; 
б)  т е м пы  с н и ж е н ия  д е г р е с с и в н ых  п е р е м е н н ых  р а с х о д ов  в ы ше  т е м¬

п ов  с н и ж е н ия  п р о п о р ц и о н а л ь н ых  и  п р о г р е с с и в н ых  п е р е м е н н ых  
з а т р а т ;* 

в)  т е м пы  с н и ж е н ия  д е г р е с с и в н ых  п е р е м е н н ых  р а с х о д ов  р а в ны  т е м¬
п ам  с н и ж е н ия  п р о п о р ц и о н а л ь н ых  и  п р о г р е с с и в н ых  п е р е м е н н ых  
з а т р а т. 

90. П о р о г р е н т а б е л ь н о с т и  (т о ч к а  к р и т и ч е с к о г о  о б ъ е м а  п р о д у к ц и и )  о п ¬
р е д е л я е т с я  о т н о ш е н и е м : 

а)  п о с т о я н н ых  з а т р ат  к  п е р е м е н н ы м; 
б)  п о с т о я н н ых  з а т р ат  к  м а р ж и н а л ь н о му  д о х о ду  на  е д и н и цу  п р о¬

д у к ц и и ;* 
в)  п о с т о я н н ых  з а т р ат  к  в ы р у ч ке  от р е а л и з а ц ии  п р о д у к ц и и. 
91. В ы с о к и й у р о в е н ь  о п е р а ц и о н н о г о р ы ч а г а  о б е с п е ч и в а е т  б о л ь ш и й  т е м п  

п р и р о с т а  п р и б ы л и о т п р о д а ж п р и : 
а)  с н и ж е н ии  в ы р у ч ки  от  п р о д а ж; 
б)  р о с те  в ы р у ч ки  от  п р о д а ж ;* 
в)  н е и з м е н н о с ти  в ы р у ч ки  от  п р о д а ж. 
92.  О п р е д е л и т ь  т о ч к у  б е з у б ы т о ч н о с т и ,  е с л и  п е р е м е н н ы е  з а т р а т ы  н а  

п р о и з в о д с т в о е д и н и ц ы и з д е л и я с о с т а в л я ю т  48 р у б .,  ц е н а е д и н и ц ы и з д е л и я — 
60 р у б .,  о б щ а я с у м м а  у с л о в н о п о с т о я н н ы х  р а с х о д о в  р а в н а  1200 р у б .,  о б щ а я  
с у м м а  п е р е м е н н ы х  з а т р а т  —  14 400 р у б .,  м а р ж и н а л ь н ы й  д о х о д  н а  в е с ь  
о б ъ е м п р о д у к ц и и  — 3600 р у б . 

а)  300  и з д е л и й; 
б)  1200 р у б .;* 
в)  100  и з д е л и й. 
93.  П о с т о я н н ы е  и з д е р ж к и  — 48 т ы с . р у б .,  ц е н а  е д и н и ц ы п р о д у к ц и и — 

128 р у б .,  п е р е м е н н ы е  и з д е р ж к и  н а е д и н и ц у п р о д у к ц и и  — 98 р у б . Д л я  п о л у 
ч е н и я з а д а н н о й  (т р е б у е м о й  12 т ы с . р у б .)  п р и б ы л и  н е о б х о д и м о  в ы п у с т и т ь  
и з д е л и й в к о л и ч е с т в е : 

а)  1500  е д и н и ц; 
б)  1875  е д и н и ц; 
в)  2000  е д и н и ц .* 
94.  О п р е д е л и т ь  с т о и м о с т н о й  к р и т и ч е с к и й  о б ъ е м ,  е с л и  и з в е с т н о , 

ч т о  о б щ а я  с у м м а  п о с т о я н н ы х  р а с х о д о в  р а в н а  2000  т ы с .  р у б .,  о б щ и е  
п е р е м е н н ы е  з а т р а т ы  с о с т а в л я ю т  18 000  т ы с . р у б .,  о б ъ е м  п р о д а ж  — 
24  000 т ы с . р у б .: 

а)  6000 т ы с.  р у б .; 
б)  18 000 т ы с. р у б .; 
в)  8000 т ы с. р у б .* 
95.  О п р е д е л и т ь  з а п а с  п р о ч н о с т и  в  с т о и м о с т н о м  в ы р а ж е н и и ,  е с л и и з ¬

в е с т н о ,  ч т о  о б щ а я  с у м м а  п о с т о я н н ы х  р а с х о д о в  р а в н а  2000  т ы с .  р у б ., 
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о б щ и е п е р е м е н н ы е  з а т р а т ы  с о с т а в л я ю т  18 000 т ы с . р у б .,  о б ъ е м п р о д а ж — 
24 000 т ы с .  р у б . : 

а)  6000 т ы с.  р у б .; 
б)  16 000 т ы с. р у б .;* 
в)  22 000 т ы с.  р у б. 
96.  К о э ф ф и ц и е н т  п о к р ы т и я  р а в е н  0,4.  О б щ а я  с у м м а  п о с т о я н н ы х з а ¬

т р а т  — 4000 т ы с . р у б .,  о б щ а я  с у м м а  п е р е м е н н ы х  з а т р а т  — 8000 т ы с . 
р у б .  К р и т и ч е с к и й  о б ъ е м п р о д а ж  р а в е н : 

а)  10 000 т ы с. р у б .;* 
б)  20 000 т ы с. р у б .; 
в)  30 000 т ы с.  р у б. 
97.  Н а  с к о л ь к о  п р о ц е н т о в  у в е л и ч и т с я  к р и т и ч е с к и й  о б ъ е м  п р о д а ж , е с ¬

л и о б щ а я с у м м а  п о с т о я н н ы х р а с х о д о в  в о з р а с т е т  н а 15%, н о  к о э ф ф и ц и е н т  
п о к р ы т и я  о с т а н е т с я  п р е ж н и м : 

а)  на  15%; 
б)  на 85%;* 
в)  на  115%. 
98.  С о о т н о ш е н и е м а р ж и н а л ь н о г о  д о х о д а и п р и б ы л и с о с т а в л я е т  2,8, з а ¬

п а с  п р о ч н о с т и — 35,7%. П р и у в е л и ч е н и и  о б щ е й с у м м ы  п о с т о я н н ы х  р а с х о ¬
д о в н а 5,5% п р и б ы л ь  у м е н ь ш и т с я : 

а)  на 30,2%; 
б)  на  9,9%;* 
в)  на  15,4%. 
99.  О б ъ е м  п р о д а ж  с о с т а в и л  20  000  т ы с . р у б .,  а  с у м м а  п о с т о я н н ы х  

з а т р а т  —  4800 т ы с . р у б .  Н а с к о л ь к о  и з м е н и т с я  у р о в е н ь  п о с т о я н н ы х з а ¬
т р а т  и с у м м а  п о л у ч е н н о й п р и б ы л и , е с л и о б ъ е м п р о д а ж в о з р а с т е т  н а 20%: 

а)  0,04%,  800 т ы с.  р у б .; 
б)  +0,048%, 400 т ы с. р у б .;* 
в)  0,04%,  400 т ы с.  р у б. 
100.  Р а с с ч и т а й т е  о ж и д а е м у ю  с у м м у  п р и б ы л и  о т  п р о д а ж  п р и п л а н и 

р у е м о м  р о с т е  в ы р у ч к и о т п р о д а ж н а 10%, е с л и в о т ч е т н о м  п е р и о д е в ы р у ч ¬
к а  о т п р о д а ж — 150 т ы с . р у б .,  с у м м а  п о с т о я н н ы х з а т р а т  — 60 т ы с .  р у б ., 
с у м м а  п е р е м е н н ы х  з а т р а т  — 80 т ы с . р у б . : 

а)  17 т ы с. р у б .;* 
б)  25 т ы с. р у б .; 
в)  11 т ы с.  р у б. 
101.  К а к о е  в л и я н и е  о к а ж е т  н а  з а п а с  ф и н а н с о в о й  п р о ч н о с т и  у в е л и ч е ¬

н и е п о с т о я н н ы х  р а с х о д о в : 
а)  з а п ас  ф и н а н с о в ой  п р о ч н о с ти  в о з р а с т е т; 
б)  з а п ас  ф и н а н с о в ой  п р о ч н о с ти  у м е н ь ш и т с я ;* 
в)  з а п ас  ф и н а н с о в ой  п р о ч н о с ти  о с т а н е т ся  н е и з м е н н ы м. 
102.  П о  п р и в е д е н н ы м  д а н н ы м  о п р е д е л и т е  п о р о г  р е н т а б е л ь н о с т и  р е а ¬

л и з а ц и и  п р о д у к ц и и : р е а л и з а ц и я  — 2000 т ы с . р у б .,  п о с т о я н н ы е  р а с х о д ы  — 
800 т ы с . р у б .;  п е р е м е н н ы е  и з д е р ж к и — 1000 т ы с . р у б .: 

а)  1600 т ы с. р у б .;* 
б)  2000 т ы с.  р у б .; 
в)  1000 т ы с. р у б. 
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103.  Р а з н о с т ь  м е ж д у  в ы р у ч к о й  о т  п р о д а ж и  п р о д у к ц и и  и с е б е с т о и м о ¬
с т ь ю п р о д а н н ы х т о в а р о в ,  п р о д у к ц и и (р а б о т ,  у с л у г )  н а з ы в а е т с я : 

а)  п р и б ы л ью  от  п р о д а ж; 
б)  в а л о в ой  п р и б ы л ь ю ;* 
в)  п р и б ы л ью  до  н а л о г о о б л о ж е н и я. 
104.  К о м м е р ч е с к и е  и у п р а в л е н ч е с к и е  р а с х о д ы  п о к р ы в а ю т с я  з а  с ч е т : 
а)  п р и б ы ли  от  п р о д а ж; 
б)  в а л о в ой  п р и б ы л и ;* 
в)  п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н и я. 
105.  Н а л о г  н а  п р и б ы л ь  р а с с ч и т ы в а е т с я  к а к  п р о и з в е д е н и е  с т а в к и  с о ¬

о т в е т с т в у ю щ е г о  н а л о г а и : 
а)  п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н и я; 
б)  ч и с т ой  п р и б ы л и; 
в)  н а л о г о о б л а г а е м ой  п р и б ы л и .* 
106.  М е х а н и з м  о т л о ж е н н ы х  н а л о г о в  н а  п р и б ы л ь  с в я з а н  с : 
а)  п р и з н а н и ем  в  о т ч е т н о с ти  о т л о ж е н н о го  о б я з а т е л ь с т ва  по  у п л а те  н а¬

л о г о в,  е с ли  в о з м е щ е н ие  с т о и м о с ти  к а к о г о л и бо  а к т и ва  и ли  у р е г у¬
л и р о в а н ие  к а к о г о то  о б я з а т е л ь с т ва  п р и в е д ет  к  у в е л и ч е н ию  и ли  
у м е н ь ш е н ию  н а л о г о в ых  п л а т е ж ей  в  б у д у щ их  п е р и о д а х ;* 

б)  ф о р м и р о в а н и ем  н а л о г о в ой  б а зы  по  о п р е д е л е н н ым  с т а т ь ям  з а т р ат  с  
р а с п р е д е л е н и ем  р а с х о д ов  по  н е с к о л ь к им  н а л о г о в ым  п е р и о д а м; 

в)  в к л ю ч е н и ем  в  с о с т ав  р а с х о д ов  а м о р т и з а ц и о н н ых  о т ч и с л е н ий  в  
т е ч е н ие  н е с к о л ь к их  н а л о г о в ых  п е р и о д о в. 

107.  Ч и с т а я п р и б ы л ь н а п р а в л я е т с я  н а : 
а)  п о к р ы т ие  к о м м е р ч е с к их  и  у п р а в л е н ч е с к их  р а с х о д о в; 
б)  п р о и з в о д с т в е н н ое  р а з в и т ие  о б щ е с т в а,  в ы п л а ту  д и в и д е н д о в,  в ы¬

п л а ту  п р о ц е н т ов  по  о б л и г а ц и я м,  в  р е з е р в н ый  ф о н д ;* 
в)  у п л а ту  н а л о га  на  п р и б ы л ь. 
108.  И н ф о р м а ц и я  о  ч и с т о й  п р и б ы л и  о т ч е т н о г о  п е р и о д а  д о л ж н а п р е д ¬

с т а в л я т ь с я  в  р а з р е з е : 
а)  о п е р а ц и о н н о й,  и н в е с т и ц и о н н ой  и  ф и н а н с о в ой  д е я т е л ь н о с т и; 
б)  о с н о в н ой  и  н е о с н о в н ой  д е я т е л ь н о с т и; 
в)  о б ы ч н ой  д е я т е л ь н о с ти  и  ч р е з в ы ч а й н ых  с т а т е й .* 
109.  И м у щ е с т в о  о р г а н и з а ц и и ,  е г о  с о с т а в  и  с о с т о я н и е  в  д е н е ж н о й  

ф о р м е  о т р а ж а ю т с я  в : 
а)  б а л а н с е ;* 
б)  о т ч е те  о  п р и б ы ли  и  у б ы т к а х; 
в)  о т ч е те  о д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  с р е д с т в. 
110.  И н ф о р м а ц и я  о ф и н а н с о в о м  п о л о ж е н и и к о м п а н и и  х а р а к т е р и з у е т : 
а)  л и к в и д н о с ть  и  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь ;* 
б)  э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  п о т е н ц и а л ь н ых  р е с у р с ов  к о м п а н и и; 
в)  п о т р е б н о с ть  к о м п а н ии  в д е н е ж н ых  с р е д с т в а х. 
111.  И н ф о р м а ц и я  о  р е з у л ь т а т а х  д е я т е л ь н о с т и  к о м п а н и и  п о з в о л я е т  

с ф о р м и р о в а т ь : 
а)  о ц е н ку  с п о с о б н о с ти  к о м п а н ии  а д а п т и р о в а т ь ся  к  и з м е н е н и ям  о к¬

р у ж а ю щ ей  с р е д ы ;* 
б)  о ц е н ку  п о т е н ц и а л ь н ых  и з м е н е н ий  в  э к о н о м и ч е с к их  р е с у р с а х, 

к о т о р ые  к о м п а н ия  в о з м о ж но  б у д ет  к о н т р о л и р о в а ть  в  б у д у щ е м; 
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в)  о ц е н ку  с п о с о б н о с ти  к о м п а н ии  с о з д а в а ть  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  и  их  
э к в и в а л е н т ы. 

112.  Б у х г а л т е р с к а я  п р и б ы л ь  д о  н а л о г о о б л о ж е н и я  с у щ е с т в е н н о  о т л и ¬
ч а е т с я  о т  н а л о г о о б л а г а е м о й  п р и б ы л и ,  о п р е д е л я е м о й  д л я  ц е л е й  н а л о г о о б ¬
л о ж е н и я ,  в  р е з у л ь т а т е : 

а)  р а з л и ч ий  в  р о с с и й с к их  с т а н д а р т ах  и  с т а н д а р т ах  М С Ф О; 
б)  р а з л и ч ий  в  п о р я д ке  с о с т а ва  р а с х о д о в,  о т н о с и м ых  на  с е б е с т о и м о с ть  

п р о д а н н ой  п р о д у к ц и и,  по  п р а в и л ам  б у х г а л т е р с к о го  и  н а л о г о в о го  
у ч е т а ;* 

в)  н а л и ч ия  п о с т о я н н ых  р а з н иц  в  с о с т а ве  р а с х о д о в,  о т н о с и м ых  на  
с е б е с т о и м о с ть  п р о д а н н ой  п р о д у к ц и и,  по  п р а в и л ам  б у х г а л т е р с к о¬
го  и  н а л о г о в о го  у ч е т а. 

113.  К  п о с т о я н н о й р а з н и ц е  о т н о с я т с я : 
а)  п о л о ж и т е л ь н ая  р а з н и ца  м е ж ду  н о м и н а л ь н ой  с т о и м о с т ью  а к ц ий  и  

с т о и м о с т ью  и м у щ е с т в а,  в н е с е н н о го  в  у с т а в н ый  к а п и т ал  д р у г ой  
о р г а н и з а ц и и ;* 

б)  у б ы т ок  о т ч е т н о го  п е р и о д а; 
в) д о х од  в  в и де  д и в и д е н д ов  от  у ч а с т ия  в  у с т а в н ых  к а п и т а л ах  д р у г их  

о р г а н и з а ц и й. 
114.  К  в ы ч и т а е м ы м  в р е м е н н ы м  р а з н и ц а м  о т н о с я т с я : 
а)  а м о р т и з а ц ия  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  с р е д с тв  в  с л у ч а е,  к о г да  с р ок  п о¬

л е з н о го  и с п о л ь з о в а н ия  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  м е н ь ш е,  ч ем  д ля  
ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н и я ;* 

б)  п л а т е жи  за  с в е р х н о р м а т и в н ые  в ы б р о сы  з а г р я з н я ю щ их  в е щ е с т в; 
в)  р а с х о ды  на  Н И О К Р. 
115.  К  н а л о г о о б л а г а е м ы м  в р е м е н н ы м  р а з н и ц а м  о т н о с я т с я : 
а)  с у м мы  м а т е р и а л ь н ой  п о м о щ и; 
б)  с т о и м о с ть  б е з в о з м е з д но  п о л у ч е н н о го  и м у щ е с т в а; 
в)  а м о р т и з а ц ия  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  с р е д с тв  в  б у х г а л т е р с к ом  у ч е те  

п р и м е н я е т ся  л и н е й н ый  с п о с о б,  а  д ля  ц е л ей  н а л о г о о б л о ж е н ия  н е¬
л и н е й н ы й .* 

116.  Р е н т а б е л ь н о с т ь  а к т и в о в  (с о в о к у п н о г о  к а п и т а л а )  о п р е д е л я е т с я  
п у т е м  д е л е н и я : 

а)  ч и с т ой  п р и б ы ли  на  с р е д н е г о д о в ую  с т о и м о с ть  к а п и т а л а; 
б)  ч и с т ой  п р и б ы ли  на  с т о и м о с ть  к а п и т а ла  на  к о н ец  г о д а; 
в)  п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н ия  на  с р е д н е г о д о в ую  с т о и м о с ть  

к а п и т а л а .* 
117.  П о  п р и в е д е н н ы м  д а н н ы м  о ц е н и т е  с и т у а ц и ю : п р и б ы л ь  д о н а л о г о о б ¬

л о ж е н и я  з а  о т ч е т н ы й  п е р и о д  —  1000,  з а  п р е д ш е с т в у ю щ и й п е р и о д  —  800, 
в а л ю т а  б а л а н с а з а  о т ч е т н ы й  г о д — 6000,  з а  п р е д ш е с т в у ю щ и й —  5000: 

а)  э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  к а п и т а ла  в о з р о с л а ;* 
б)  э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  к а п и т а ла  с н и з и л а с ь; 
в)  э ф ф е к т и в н о с ть  и с п о л ь з о в а н ия  к а п и т а ла  не  и з м е н и л а с ь. 
118.  Р а с с ч и т а т ь  р е н т а б е л ь н о с т ь  п р о д а ж ,  е с л и  о б ъ е м  п р о д а ж  — 

6  м л н р у б .,  п е р е м е н н ы е з а т р а т ы  —  3,5  м л н р у б .,  п о с т о я н н ы е з а т р а т ы  — 
1,3  м л н  р у б .: 

а)  20%;* 
б)  18%; 
в)  23%. 
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119.  Р е н т а б е л ь н о с т ь  п р о д а ж  п о  ч и с т о й  п р и б ы л и  о п р е д е л я е т с я  к а к  
о т н о ш е н и е : 

а)  ч и с т ой  п р и б ы ли  к  с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  а к т и в о в; 
б)  ч и с т ой  п р и б ы ли  к  в ы р у ч ке  от  р е а л и з а ц и и .* 
120.  Р е н т а б е л ь н о с т ь  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а  о п р е д е л я е т с я  к а к  о т ¬

н о ш е н и е : 
а)  ч и с т ой  п р и б ы ли  к  с р е д н е г о д о в ой  с т о и м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и¬

т а л а ;* 
б)  ч и с т ой  п р и б ы ли  к  ч и с т ой  в ы р у ч ке  от  р е а л и з а ц и и. 
121.  П о  д а н н ы м  ф и н а н с о в о й  о т ч е т н о с т и ,  о б щ а я р е н т а б е л ь н о с т ь  к а ¬

п и т а л а  п р е д п р и я т и я р а с с ч и т ы в а е т с я  к а к о т н о ш е н и е : 
а)  п р и б ы ли  от  п р о д аж  к  с р е д н ей  с т о и м о с ти  к а п и т а л а; 
б)  о б щ ей  п р и б ы ли  (п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н и я)  к  с р е д н ей  с т о и¬

м о с ти  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а; 
в)  о б щ ей  п р и б ы ли  (п р и б ы ли  до  н а л о г о о б л о ж е н и я)  к  с р е д н ей  с т о и¬

м о с ти  к а п и т а л а .* 
122.  К а к  и з м е н и л а с ь р е н т а б е л ь н о с т ь к а п и т а л а о р г а н и з а ц и и ,  е с л и п р и б ы л ь  

в  о т ч е т н о м  г о д у с о с т а в и л а  15 м л н р у б .,  а  в  п р е д ы д у щ е м — 12 м л н р у б .,  о с ¬
н о в н о й  к а п и т а л  — 50  м л н р у б .  и  45 м л н р у б .,  с о о т в е т с т в е н н о  о б о р о т н ы й  
к а п и т а л  — 40 м л н р у б .  и 25  м л н  р у б .: 

а)  с н и з и л а с ь ;* 
б)  в о з р о с л а; 
в)  не  и з м е н и л а с ь. 
123.  П р и у в е л и ч е н и и р е н т а б е л ь н о с т и  п р о д а ж н а  4%  и  о б о р а ч и в а е м о с т и  

а к т и в о в  н а  10% р е н т а б е л ь н о с т ь  а к т и в о в : 
а)  у в е л и ч и л а сь  на  14,4%;* 
б)  у в е л и ч и л а сь  на  40%; 
в)  у м е н ь ш и л а сь  на  5,5%. 
124.  П о  ф .  2  ф и н а н с о в о й  о т ч е т н о с т и р е н т а б е л ь н о с т ь  з а т р а т  н а п р о ¬

д у к ц и ю р а с с ч и т ы в а е т с я  к а к о т н о ш е н и е : 
а)  п р и б ы ли  от  п р о д аж  к  с у м м а р н ым  р а с х о д ам  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а¬

л и з а ц ию  п р о д у к ц и и,  к о м м е р ч е с к их  и  у п р а в л е н ч е с к их  р а с х о д о в ;* 
б)  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц ии  к  с е б е с т о и м о с ти  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а¬

л и з а ц ию  п р о д у к ц и и; 
в)  п р и б ы ли  от  п р о д аж  к  с е б е с т о и м о с ти  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а¬

ц ию  п р о д у к ц и и. 
125.  У с к о р е н и е  о б о р а ч и в а е м о с т и  а к т и в о в  с п о с о б с т в у е т : 
а)  р о с ту  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в о в ;* 
б)  у м е н ь ш е н ию  р е н т а б е л ь н о с ти  а к т и в о в; 
в)  р о с ту  р е н т а б е л ь н о с ти  п р о д у к ц и и. 
126.  П о к а з а т е л и  о б о р а ч и в а е м о с т и  х а р а к т е р и з у ю т : 
а)  п л а т е ж е с п о с о б н о с т ь; 
б) д е л о в ую  а к т и в н о с т ь ;* 
в)  р ы н о ч н ую  у с т о й ч и в о с т ь. 
127.  Р а с с ч и т а т ь  о б о р а ч и в а е м о с т ь  к а п и т а л а  о р г а н и з а ц и и ,  е с л и р е н т а ¬

б е л ь н о с т ь п р о д а ж р а в н а  20%.  П р и б ы л ь  д о н а л о г о о б л о ж е н и я —  12 м л н  р у б ., 
с р е д н я я  г о д о в а я  с т о и м о с т ь  к а п и т а л а  — 50 м л н р у б . : 

а)  1,2  о б о р о т а ;* 
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б)  2,1  о б о р о т а; 
в)  1,7  о б о р о т а. 
128.  Р а с с ч и т а т ь  р е н т а б е л ь н о с т ь  к а п и т а л а  о р г а н и з а ц и и ,  е с л и е г о  о б о 

р а ч и в а е м о с т ь  с о с т а в и л а  1,2  о б о р о т а ,  а р е н т а б е л ь н о с т ь  п р о д а ж  — 15%: 
а)  18%;* 
б)  20%; 
в)  25%. 
129.  О п р е д е л и т е  к о э ф ф и ц и е н т  ф и н а н с о в о й  а к т и в н о с т и  (п л е ч о  ф и н а н 

с о в о г о  р ы ч а г а ),  е с л и  п о  д а н н ы м  б у х г а л т е р с к о й  о т ч е т н о с т и  з а е м н ы й  к а ¬
п и т а л  —  15 200  т ы с .  р у б .,  с о б с т в е н н ы й  —  10  800  т ы с .  р у б .,  о б о р о т н ы й  
к а п и т а л  — 14  800  т ы с .  р у б .: 

а)  1,41;* 
б)  0,71; 
в)  0,57. 
130.  Ф и н а н с о в ы й  л е в е р и д ж  п о з в о л я е т  о ц е н и т ь : 
а)  с т р у к т у ру  з а т р ат  на  п р о и з в о д с т во  и  р е а л и з а ц ию  п р о д у к ц и и; 
б)  ф и н а н с о в ую  у с т о й ч и в о с ть  п р е д п р и я т и й ;* 
в)  р е н т а б е л ь н о с ть  з а т р ат  в  о р г а н и з а ц и и. 
131.  Е с л и п р е д п р и я т и е  и м е е т  с о о т н о ш е н и е  с о б с т в е н н о г о  и  п р и в л е ч е н 

н о г о  к а п и т а л о в  1:3,  т о  к а к а я  ч а с т ь  с т о и м о с т и  а к т и в о в  ф и н а н с и р у е т с я  
и з с р е д с т в  п р е д п р и я т и я : 

а)  1/3; 
б)  1/4;* 
в)  2/3. 
132.  Э ф ф е к т  ф и н а н с о в о г о  р ы ч а г а  с п о с о б с т в у е т  р о с т у  р е н т а б е л ь н о ¬

с т и  с о б с т в е н н о г о  к а п и т а л а ,  е с л и : 
а)  ц е на  з а е м н ых  с р е д с тв  в ы ше  р е н т а б е л ь н о с ти  в л о ж е н ий  к а п и т а л а; 
б)  ц е на  з а е м н ых  с р е д с тв  н и же  р е н т а б е л ь н о с ти  в л о ж е н ий  к а п и т а л а ;* 
в)  ц е на  з а е м н ых  с р е д с тв  р а в на  р е н т а б е л ь н о с ти  в л о ж е н ий  к а п и т а л а. 
133.  Э ф ф е к т  ф и н а н с о в о г о р ы ч а г а  о п р е д е л я е т : 
а)  р а ц и о н а л ь н о с ть  п р и в л е ч е н ия  з а е м н о го  к а п и т а л а ;* 
б)  о т н о ш е н ие  о б о р о т н ых  а к т и в ов  к  к р а т к о с р о ч н ым  п а с с и в а м; 
в)  с т р у к т у ру  ф и н а н с о в о го  р е з у л ь т а т а. 
134.  О п р е д е л и т ь  к о э ф ф и ц и е н т  ф и н а н с о в о й  з а в и с и м о с т и ,  е с л и с о о т н о ¬

ш е н и е с о б с т в е н н ы х  и з а е м н ы х  с р е д с т в п о б а л а н с у с о с т а в л я е т  1:2: 
а)  0,3;* 
б)  1,5; 
в)  0,33. 
135.  Р е н т а б е л ь н о с т ь  п р о д у к ц и и  о п р е д е л я е т с я : 
а)  в е л и ч и н ой  а в а н с и р о в а н н о го  к а п и т а л а; 
б)  с о о т н о ш е н и ем  з а е м н о го  и  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л о в; 
в)  о б о р а ч и в а е м о с т ью  а к т и в о в .* 
136.  О б о р а ч и в а е м о с т ь  а к т и в о в  р а в н а : 
а)  о т н о ш е н ию  в ы р у ч ки  от  п р о д аж  к  т е к у щ им  а к т и в а м; 
б)  о т н о ш е н ию  в ы р у ч ки  от  р е а л и з а ц ии  к  а к т и в а м ;* 
в)  о т н о ш е н ию  ч и с т ой  п р и б ы ли  к  а к т и в а м. 
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137.  О т н о ш е н и е ч и с т о й п р и б ы л и к  в ы р у ч к е  о т р е а л и з а ц и и  — э т о : 
а)  р е н т а б е л ь н о с ть  п р о д а ж ;* 
б)  р е н т а б е л ь н о с ть  а к т и в о в; 
в)  р е н т а б е л ь н о с ть  с о б с т в е н н о го  к а п и т а л а. 
138.  П о д  с т о и м о с т ь ю  ч и с т ы х  а к т и в о в  а к ц и о н е р н о г о  о б щ е с т в а п о н и ¬

м а е т с я  р а з н о с т ь  м е ж д у : 
а)  с у м м ой  а к т и в ов  а к ц и о н е р н о го  о б щ е с т в а,  п р и н и м а е м ых  к  р а с ч е¬

т у,  и  с у м м ой  е го  п а с с и в о в,  п р и н и м а е м ых  к  р а с ч е т у ;* 
б)  а к т и в а ми  и  о б я з а т е л ь с т в а ми  о б щ е с т в а; 
в)  с о б с т в е н н ым  к а п и т а л ом  и  в н е о б о р о т н ы ми  а к т и в а ми  о б щ е с т в а. 
139.  А к т и в ы  а к ц и о н е р н о г о  о б щ е с т в а ,  п р и н и м а е м ы е  к р а с ч е т у  ч и с т ы х  

а к т и в о в ,  н е  в к л ю ч а ю т : 
а)  о с н о в н ые  с р е д с т в а; 
б)  н е з а в е р ш е н н ое  с т р о и т е л ь с т в о; 
в)  з а д о л ж е н н о с ть  а к ц и о н е р ов  (у ч р е д и т е л е й)  по  их  в к л а д ам  в  у с т а в¬

н ый  к а п и т а л .* 
140.  Е с л и ч и с т ы е  а к т и в ы  о т к р ы т о г о  а к ц и о н е р н о г о о б щ е с т в а  в о т ч е т ¬

н о м  п е р и о д е м е н ь ш е  100  000 р у б .,  о б щ е с т в о : 
а)  д о л ж но  у м е н ь ш и ть  с в ой  у с т а в н ый  к а п и т ал  на  р а з н о с ть  м е ж ду  

100  000  р у б.  и  ч и с т ы ми  а к т и в а м и; 
б)  и м е ет  п р а во  не  п р е д п р и н и м а ть  н и к а к их  д е й с т в ий  по  и з м е н е н ию  

у с т а в н о го  к а п и т а ла  о б щ е с т в а; 
в) д о л ж но  о б ъ я в и ть  о  с в о ей  л и к в и д а ц и и .* 
141.  О р г а н и з а ц и я  о б л а д а е т  с о в о к у п н ы м  к а п и т а л о м  в  100  м л н  р у б .; 

р е н т а б е л ь н о с т ь  а к т и в о в  — 20%.  К а к и м  д о л ж е н  б ы т ь  о б ъ е м  п р о д а ж  д л я  
т о г о ,  ч т о б ы  о б е с п е ч и т ь р е н т а б е л ь н о с т ь  п р о д а ж  10%: 

а)  200  м лн  р у б .;* 
б)  10  м лн  р у б .; 
в)  300  м лн  р у б. 
142.  Ч и с т ы й д е н е ж н ы й  п о т о к  — э т о р а з н и ц а  м е ж д у : 
а)  в а л о в ым  д е н е ж н ым  п о т о к ом  и  о с т а т к ом  д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  н а¬

ч а ло  п е р и о д а; 
б)  в а л о в ым  д е н е ж н ым  п о т о к ом  и  о с т а т к ом  д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  

к о н ец  п е р и о д а; 
в)  п р и т о к ом  и  о т т о к ом  д е н е ж н ых  с р е д с т в .* 
143.  Ф и н а н с о в ы й  ц и к л — э т о : 
а)  п е р и од  о б о р о та  м а т е р и а л ь н ых  о б о р о т н ых  с р е д с т в,  и с п о л ь з у е м ых  

д ля  о б с л у ж и в а н ия  п р о и з в о д с т в е н н о го  п р о ц е с с а,  от  м о м е н та  п о¬
с т у п л е н ия  с ы р ья  и  м а т е р и а л ов  до  м о м е н та  о т г р у з ки  и з г о т о в л е н¬
н ой  из  н их  п р о д у к ц и и; 

б)  п е р и од  о б о р о та  д е н е ж н ых  с р е д с т в,  в л о ж е н н ых  в  о б о р о т н ые  а к т и¬
в ы,  н а ч и н ая  с  м о м е н та  п о г а ш е н ия  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с ти  за  
с ы р ье  и  з а к а н ч и в ая  и н к а с с а ц и ей  д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и .* 

144.  П р и т о к  д е н е ж н ы х с р е д с т в п о т е к у щ е й д е я т е л ь н о с т и ф о р м и р у ю т : 
а)  п о л у ч е н н ые  д о л г о с р о ч н ые  к р е д и ты  и  з а й м ы; 
б)  а в а н с ы,  п о л у ч е н н ые  от  п о к у п а т е л ей  и  з а к а з ч и к о в ;* 
в) д и в и д е н ды  и  п р о ц е н ты  по  к р а т к о с р о ч н ым  ф и н а н с о в ым  в л о ж е н и я м. 
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145.  П о м е т о д у  о ц е н к и в о в р е м е н и  р а з л и ч а ю т : 
а)  ч и с т ый  д е н е ж н ый  п о т о к; 
б)  н а с т о я щ ий  д е н е ж н ый  п о т о к ;* 
в) д е ф и ц и т н ый  д е н е ж н ый  п о т о к. 
146.  Р е з у л ь т а т  д в и ж е н и я  д е н е ж н ы х  с р е д с т в  п р е д п р и я т и я  з а  п е р и о д  

х а р а к т е р и з у е т : 
а)  д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с т в; 
б)  п о т ок  д е н е ж н ых  с р е д с т в .* 
147.  Д л и т е л ь н о с т ь  о б о р о т а  д е н е ж н ы х  с р е д с т в  м о ж е т  б ы т ь  у м е н ь ¬

ш е н а  п у т е м : 
а) у в е л и ч е н ия д л и т е л ь н о с ти  о б о р о та  т о в а р н о м а т е р и а л ь н ых  ц е н н о с т е й; 
б)  с о к р а щ е н ия д л и т е л ь н о с ти  о б о р о та д е б и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и ;* 
в)  с о к р а щ е н ия  п е р и о да  о б р а щ е н ия  к р е д и т о р с к ой  з а д о л ж е н н о с т и. 
148.  Е с л и  с у м м а  н а л и ч н ы х  д е н е г  в  к а с с е  с о с т а в л я е т  10 м л н д .е ., н а  

р а с ч е т н о м  с ч е т е  — 200 м л н д .е ., н е п р о с р о ч е н н а я  д е б и т о р с к а я  з а д о л ж е н ¬
н о с т ь  — 300 м л н д .е .,  з а д о л ж е н н о с т ь  р а б о ч и м  и  с л у ж а щ и м  п о  о п л а т е  
т р у д а  — 150 м л н  д .е .,  з а д о л ж е н н о с т ь б ю д ж е т у и в н е б ю д ж е т н ы м ф о н д а м — 
120 м л н д .е ., п о с т а в щ и к а м  — 280 м л н  д .е ., т о э т и д а н н ы е  с в и д е т е л ь с т ¬
в у ю т  о н а л и ч и и у п р е д п р и я т и я : 

а)  п л а т е ж н о го  д е ф и ц и т а; 
б)  п л а т е ж н о го  и з л и ш к а .* 
149.  С р е д н я я  д л и т е л ь н о с т ь о д н о г о о б о р о т а  д е б и т о р с к о й з а д о л ж е н н о с т и  

с о с т а в л я е т  12 д н е й ,  п р о и з в о д с т в е н н ы х з а п а с о в  — 30  д н е й , н е з а в е р ш е н н о г о  
п р о и з в о д с т в а  — 15 д н е й ,  к р е д и т о р с к о й з а д о л ж е н н о с т и — 14 д н е й . О п р е д е ¬
л и т ь  д л и т е л ь н о с т ь о п е р а ц и о н н о г о (п р о и з в о д с т в е н н о к о м м е р ч е с к о г о )  ц и к л а : 

а)  43 д н я ;* 
б)  57 д н е й; 
в)  42 д н я. 
150.  Р а с с ч и т а й т е  с р е д н ю ю  г о д о в у ю  в е л и ч и н у  к р е д и т о р с к о й  з а д о л ж е н ¬

н о с т и ,  е с л и п р о д о л ж и т е л ь н о с т ь  ф и н а н с о в о г о  ц и к л а  с о с т а в л я е т  71,38 д н ., 
п р о д о л ж и т е л ь н о с т ь  о п е р а ц и о н н о г о  ц и к л а  — 115,99 д н ., г о д о в о й  о б ъ е м  з а ¬
т р а т  н а п р о и з в о д с т в о  п р о д у к ц и и  — 100,47 м л н  р у б .: 

а)  12,45 м лн  р у б .;* 
б)  22,62 м лн  р у б; 
в)  11,19 м лн  р у б. 
151.  О п р е д е л и т е  о с т а т о к  с р е д с т в  н а н а ч а л о  п е р и о д а ,  е с л и  и з в е с т ¬

н о ,  ч т о з а  о т ч е т н ы й  п е р и о д  ч и с т ы й  д е н е ж н ы й  п о т о к  с о с т а в и л :  о т  
ф и н а н с о в о й  д е я т е л ь н о с т и  (—2,98) м л н р у б .,  о т  и н в е с т и ц и о н н о й  д е я 
т е л ь н о с т и  (—13,05)  м л н р у б .  В е л и ч и н а  п р и т о к а  и о т т о к а  п о  о с н о в н о й  
(т е к у щ е й )  д е я т е л ь н о с т и  с о с т а в л я е т  с о о т в е т с т в е н н о  164,74 м л н р у б . 
и  (—147,95)  м л н р у б .  О с т а т о к  д е н е ж н ы х  с р е д с т в  н а к о н е ц  о т ч е т н о г о  
п е р и о д а  — 4,68 м л н р у б .: 

а)  3,92 м лн  р у б .; 
б)  6,78 м лн  р у б .;* 
б)  5,43 м лн  р у б. 
152.  Д е н е ж н ы е  с р е д с т в а ,  к о т о р ы е  м о г у т  б ы т ь  и с п о л ь з о в а н ы  д л я  п о ¬

л у ч е н и я  д о п о л н и т е л ь н о й п р и б ы л и ,  в ы п о л н я ю т : 
а)  т р а н с а к ц и о н н ую  ф у н к ц и ю; 
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б)  с п е к у л я т и в н ую  ф у н к ц и ю ;* 
в)  с т р а х о в ую  ф у н к ц и ю. 
153.  К  д е н е ж н ы м  э к в и в а л е н т а м  о т н о с я т с я  д е н е ж н ы е  с р е д с т в а : 
а)  в  к а с с е; 
б)  на  р а с ч е т н ом  с ч е т е; 
в)  к р а т к о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я .* 
154.  Д е н е ж н ы й  п о т о к ,  с в я з а н н ы й  с  п р и о б р е т е н и е м  и  в ы б ы т и е м  д о л ¬

г о с р о ч н ы х  а к т и в о в ,  н а з ы в а е т с я : 
а)  и н в е с т и ц и о н н ы м ;* 
б)  о п е р а ц и о н н ы м; 
в)  ф и н а н с о в ы м. 
155.  П о с т у п л е н и я  о т э м и с с и и  а к ц и й  и л и и н ы х д о л е в ы х  б у м а г  в х о д я т  в  

с о с т а в : 
а)  и н в е с т и ц и о н н о го  п о т о к а; 
б)  ф и н а н с о в о го  п о т о к а ;* 
в)  о п е р а ц и о н н о го  п о т о к а. 
156.  И з д е р ж к и  н е и с п о л ь з о в а н н ы х  в о з м о ж н о с т е й ,  и л и у п у щ е н н а я  в ы г о 

д а  (в м е н е н н ы е  и з д е р ж к и ),  в о з н и к а ю т : 
а)  п ри  м и н и м а л ь н ом  з а п а се  д е н е ж н ых  с р е д с тв  у  о р г а н и з а ц и и; 
б)  п ри  н а л и ч ии  на  р а с ч е т н ом  и  д р у г их  с ч е т ах  з н а ч и т е л ь н ой  с у м мы  

д е н е ж н ых  с р е д с т в .* 
157.  И з д е р ж к и  с о д е р ж а н и я  п о  п о п о л н е н и ю  з а п а с а  д е н е ж н ы х  с р е д с т в  

в о з н и к а ю т : 
а)  п ри  м и н и м а л ь н ом  з а п а се  д е н е ж н ых  с р е д с тв  у  о р г а н и з а ц и и ;* 
б)  п ри  н а л и ч ии  на  р а с ч е т н ом  и  д р у г их  с ч е т ах  з н а ч и т е л ь н ой  с у м мы  

д е н е ж н ых  с р е д с т в. 
158.  П р и  н е о п р е д е л е н н о с т и  д е н е ж н ы х  п о т о к о в  к о н т р о л ь н а я  с у м м а  

д е н е ж н ы х  с р е д с т в  о п р е д е л я е т с я  п о : 
а)  м о д е ли  BAT; 
б)  М и л л е р а —О р р а .* 

К   р а з д е лу  I I I 
«С в о д н ая  (к о н с о л и д и р о в а н н а я)  о т ч е т н о с ть  

и  о с о б е н н о с ти  ее  а н а л и з а» 

159.  С в о д н а я  б у х г а л т е р с к а я  о т ч е т н о с т ь  —  э т о  с и с т е м а  п о к а з а т е ¬
л е й ,  о т р а ж а ю щ а я : 

а)  ф и н а н с о в ое  п о л о ж е н ие  г о л о в н о го  о б щ е с т ва  г р у п п ы; 
б)  ф и н а н с о в ое  п о л о ж е н ие  к а ж д о го  из  о б щ е с т в,  в х о д я щ их  в  г р у п п у; 
в)  с у м м а р н ые  б а л а н с о в ые  и  ф и н а н с о в ые  п о к а з а т е ли  о р г а н и з а ц и й, 

в х о д я щ их  в  г р у п п у; 
г)  с и с т е ма  п о к а з а т е л е й,  о т р а ж а ю щ ая  ф и н а н с о в ое  п о л о ж е н ие  и  ф и¬

н а н с о в ые  р е з у л ь т а ты  г р у п пы  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц и й .* 
160.  Г о л о в н ы м н а з ы в а е т с я  о б щ е с т в о ,  к о т о р о е  и м е е т  в с в о е м  с о с т а в е : 
а)  п р е д с т а в и т е л ь с т ва  и  ф и л и а л ы; 
б)  т о л ь ко  з а в и с и м ые  к о м п а н и и; 
в)  д о ч е р н ие  и  з а в и с и м ые  о б щ е с т в а .* 
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161.  Ф и н а н с о в а я  о т ч е т н о с т ь  о б щ е с т в а  в к л ю ч а е т с я  в  к о н с о л и д и р о ¬
в а н н у ю  о т ч е т н о с т ь  г р у п п ы ,  е с л и : 

а)  д о ля  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц ии  в  к а п и т а ле  р а с с м а т р и в а е м о го  о б щ е¬
с т ва  с о с т а в л я ет  м е н ее  20%; 

б) д о ля  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц ии  в  к а п и т а ле  р а с с м а т р и в а е м о го  о б щ е¬
с т ва  с о с т а в л я ет  б о л ее  20%,  но  и н в е с т и ц ии  н о с ят  к р а т к о с р о ч н ый  
х а р а к т е р; 

в)  по  у с л о в и ям  з а й м а,  п р е д о с т а в л е н н о го  о б щ е с т в у,  г о л о в н ая  о р г а¬
н и з а ц ия  и м е ет  в о з м о ж н о с ть  о п р е д е л я ть  с о с т ав  с о в е та  д и р е к т о р ов  
о б щ е с т в а .* 

162.  Ф и н а н с о в а я  о т ч е т н о с т ь  о б щ е с т в а  в к л ю ч а е т с я  в к о н с о л и д и р о в а н ¬
н у ю  о т ч е т н о с т ь  г р у п п ы ,  е с л и : 

а)  д о ля  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц ии  в  к а п и т а ле  р а с с м а т р и в а е м о го  о б щ е¬
с т ва  с о с т а в л я ет  м е н ее  20%; 

б) д о ля  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц ии  в  к а п и т а ле  р а с с м а т р и в а е м о го  о б щ е¬
с т ва  с о с т а в л я ет  б о л ее  20%,  но  и н в е с т и ц ии  н о с ят  к р а т к о с р о ч н ый  
х а р а к т е р; 

в)  м е ж ду  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и ей  и  о б щ е с т в ом  з а к л ю ч ен  д о г о в о р, 
с о г л а с но  к о т о р о му  г о л о в н ая  о р г а н и з а ц ия  и м е ет  п р е и м у щ е с т в е н¬
н ые  п р а ва  в  у п р а в л е н ии  о б щ е с т в о м .* 

163.  Ф и н а н с о в а я  о т ч е т н о с т ь  о б щ е с т в а  в к л ю ч а е т с я  в  к о н с о л и д и р о ¬
в а н н у ю  о т ч е т н о с т ь  г р у п п ы ,  е с л и : 

а)  д о ля  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц ии  в  к а п и т а ле  р а с с м а т р и в а е м о го  о б щ е¬
с т ва  с о с т а в л я ет  б о л ее 51%;* 

б) д о ля  п р е о б л а д а ю щ ей  о р г а н и з а ц ии  в  к а п и т а ле  р а с с м а т р и в а е м о го  
о б щ е с т ва  с о с т а в л я ет  б о л ее  20%,  но  и н в е с т и ц ии  н о с ят  к р а т к о¬
с р о ч н ый  х а р а к т е р; 

в)  г о л о в н ая  о р г а н и з а ц ия  п р е д о с т а в и ла  о б щ е с т ву  д о л г о с р о ч н ый  з а е м. 
164.  С в о д н а я  ф и н а н с о в а я  о т ч е т н о с т ь  д о ч е р н е й  к о м п а н и и  с о с т а в л я ¬

е т с я ,  е с л и : 
а)  д о ч е р н яя  к о м п а н ия  в ы с т у п а ет  о с н о в н ой  по  о т н о ш е н ию  к  с в о им  

д о ч е р н им  к о м п а н и я м,  п р и ч ем  д о ля  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц ии  в  к а¬
п и т а ле  д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  с о с т а в л я ет  90%  и  о с т а л ь н ые  а к ц и о н е¬
ры  т р е б у ют  с о с т а в л е н ия  с в о д н ой  о т ч е т н о с т и ;* 

б) д о ч е р н яя  к о м п а н ия  не  и м е ет  с в о их д о ч е р н их  к о м п а н и й; 
в)  по  у с л о в и ям  з а й м а,  п р е д о с т а в л е н н о го  д о ч е р н им  о б щ е с т в ом  с в о¬

им  д о ч е р н им  к о м п а н и я м,  о но  не  и м е ет  в о з м о ж н о с ти  о п р е д е л я ть  
с о с т ав  с о в е та  д и р е к т о р ов  т а к их  к о м п а н и й. 

165.  Д о л я  у с т а в н о г о  к а п и т а л а  д о ч е р н е й  к о м п а н и и  в  к а п и т а л е  г р у п п ы  
с о с т а в л я е т  2%,  а  д о л я  к а п и т а л а  д о ч е р н е й  к о м п а н и и  р а в н а  8%  к а п и т а л а  
г р у п п ы .  В э т и х  у с л о в и я х : 

а)  к о н с о л и д и р о в а н н ая  о т ч е т н о с ть  г р у п пы  не  с о с т а в л я е т с я ;* 
б)  к о н с о л и д и р о в а н н ая  о т ч е т н о с ть  г р у п пы  с о с т а в л я е т ся  т о л ь ко  д ля  

г о л о в н ой  и д о ч е р н их  к о м п а н и й; 
в)  к о н с о л и д и р о в а н н ая  о т ч е т н о с ть  г р у п пы  с о с т а в л я е т ся  т о л ь ко  д ля  

п р е о б л а д а ю щ е го  и  з а в и с и м ых  о б щ е с т в. 
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166.  Д о л я  в  у с т а в н о м  к а п и т а л е  д о ч е р н е й  к о м п а н и и ,  п р и н а д л е ж а щ а я  
в с е м  о с т а л ь н ы м  а к ц и о н е р а м ,  к р о м е  г о л о в н о г о  о б щ е с т в а ,  н а з ы в а е т с я : 

а)  д о л ей  м е н ь ш и н с т в а ;* 
б) д е л о в ой  р е п у т а ц и ей  д о ч е р н е го  о б щ е с т в а; 
в)  д о л ей  з а в и с и м о го  о б щ е с т в а. 
167.  В  г р у п п е  в з а и м о с в я з а н н ы х  о р г а н и з а ц и й  с а м о с т о я т е л ь н ы м и  ю р и ¬

д и ч е с к и м и  л и ц а м и  н е  я в л я ю т с я : 
а)  г о л о в н ое  о б щ е с т в о; 
б) д о ч е р н ие  к о м п а н и и; 
в)  з а в и с и м ые  о б щ е с т в а; 
г)  г р у п па  в з а и м о с в я з а н н ых  о р г а н и з а ц и й .* 
168.  С в о д н а я  ф и н а н с о в а я  о т ч е т н о с т ь  п р е д о с т а в л я е т с я  в  о б я з а т е л ь ¬

н о м  п о р я д к е : 
а)  и с п о л н и т е л ь н ым  о р г а н ам  д о ч е р н их  к о м п а н и й; 
б)  и с п о л н и т е л ь н ым  о р г а н ам  з а в и с и м ых  к о м п а н и й; 
в)  и с п о л н и т е л ь н о му  о р г а ну  г о л о в н о го  о б щ е с т в а .* 
169.  С в о д н а я  ф и н а н с о в а я  о т ч е т н о с т ь  с о с т а в л я е т с я : 
а)  б у х г а л т е р и я ми  д о ч е р н их  к о м п а н и й; 
б)  б у х г а л т е р и я ми  з а в и с и м ых  к о м п а н и й; 
в)  б у х г а л т е р и ей  г о л о в н о го  о б щ е с т в а .* 
170.  П р и  с о с т а в л е н и и  с в о д н о й  ф и н а н с о в о й  о т ч е т н о с т и : 
а)  к а ж д ое  о б щ е с т в о,  в х о д я щ ее  в  г р у п п у,  с о с т а в л я ет  б у х г а л т е р с к ую  

о т ч е т н о с ть  д ля  в к л ю ч е н ия  в  с в о д н ую  о т ч е т н о с ть  в  с о о т в е т с т в ии  
со  с в о ей  у ч е т н ой  п о л и т и к о й; 

б)  к а ж д ое  о б щ е с т в о,  в х о д я щ ее  в  г р у п п у,  с о с т а в л я ет  с в ою  б у х г а л т е р¬
с к ую  о т ч е т н о с ть  в  с о о т в е т с т в ии  с  у ч е т н ой  п о л и т и к ой  о с н о в н о го  
о б щ е с т в а; 

в)  к а ж д ое  о б щ е с т в о,  в х о д я щ ее  в  г р у п п у,  п е р е с ч и т ы в а ет  ф и н а н с о в ые  
п о к а з а т е л и,  н е о б х о д и м ые  д ля  в к л ю ч е н ия  в  с в о д н ую  о т ч е т н о с т ь,  по  
м е т о д о л о г и и,  п р и н я т ой  в у ч е т н ой  п о л и т и ке  о с н о в н о го  о б щ е с т в а .* 

171.  Е с л и  б у х г а л т е р с к а я  о т ч е т н о с т ь  к а к о й л и б о  д о ч е р н е й  к о м п а н и и  
с о с т а в л е н а  н а  о т ч е т н у ю  д а т у ,  о т л и ч н у ю  о т  о т ч е т н о й  д а т ы  с о с т а в л е ¬
н и я  с в о д н о й  о т ч е т н о с т и ,  т о  п р и к о н с о л и д а ц и и д о ч е р н я я  к о м п а н и я : 

а)  с о с т а в л я ет  п е р е х о д н ый  б а л а н с; 
б)  п р е д с т а в л я ет  в  г о л о в н ое  о б щ е с т во  и м е ю щ и й ся  б а л а н с; 
в)  с о с т а в л я ет  п р о м е ж у т о ч н ый  б а л а нс  на  ту  же  о т ч е т н ую  д а т у,  ч то  и  

о т ч е т н ая  д а та  с о с т а в л е н ия  с в о д н ой  о т ч е т н о с т и .* 
172.  П р и  с о с т а в л е н и и  с в о д н о й  ф и н а н с о в о й  о т ч е т н о с т и : 
а)  с у м м и р у ю т ся  в се  п о к а з а т е ли  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  д о ч е р н и х, 

з а в и с и м ых  к о м п а н ий  и  о с н о в н о го  о б щ е с т в а; 
б)  с у м м и р у ю т ся  в се  п о к а з а т е ли  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  д о ч е р н их  

к о м п а н ий  и  о с н о в н о го  о б щ е с т в а; 
в)  с у м м и р у ю т ся  п о к а з а т е ли  ф и н а н с о в ой  о т ч е т н о с ти  д о ч е р н их  к о м¬

п а н ий  и  о с н о в н о го  о б щ е с т в а,  к о т о р ые  о т р а ж а ют  о т н о ш е н ия  с  
ю р и д и ч е с к и ми  и  ф и з и ч е с к и ми  л и ц а м и,  не  в х о д я щ и ми  в  г р у п п у .* 
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173.  П р и  с о с т а в л е н и и  с в о д н о й  ф и н а н с о в о й  о т ч е т н о с т и : 
а)  у ч и т ы в а ю т ся  в се  п о к а з а т е ли  о с н о в н о го  о б щ е с т в а,  д о ч е р н их  и  з а

в и с и м ых  к о м п а н и й; 
б)  у ч и т ы в а ю т ся  п о к а з а т е ли  о с н о в н о го  о б щ е с т в а,  д о ч е р н их  и  з а в и¬

с и м ых  к о м п а н и й,  о т р а ж а ю щ ие  х о з я й с т в е н н ые  и  ф и н а н с о в ые  о т¬
н о ш е н ия  м е ж ду  у ч а с т н и к а ми  г р у п п ы; 

в)  не  у ч и т ы в а ю т ся  п о к а з а т е ли  о с н о в н о го  о б щ е с т в а,  д о ч е р н их  и  з а¬
в и с и м ых  к о м п а н и й,  о т р а ж а ю щ ие  х о з я й с т в е н н ые  и  ф и н а н с о в ые  
о т н о ш е н ия  м е ж ду  у ч а с т н и к а ми  г р у п п ы .* 

174.  Д о л я  м е н ь ш и н с т в а  в б а л а н с е  о п р е д е л я е т с я  и с х о д я  и з в е л и ч и н ы : 
а)  у с т а в н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  и  д о ли  г о л о с у ю щ их  а к¬

ц и й,  не  п р и н а д л е ж а щ их  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и и; 
б) д о б а в о ч н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  и  д о ли  г о л о с у ю щ их  

а к ц и й,  не  п р и н а д л е ж а щ их  о с н о в н ой  о р г а н и з а ц и и; 
в)  с о б с т в е н н о го  к а п и т а ла  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  и  д о ли  г о л о с у ю щ их  

а к ц и й,  не  п р и н а д л е ж а щ их  г о л о в н ой  о р г а н и з а ц и и .* 
175.  П о к а з а т е л и  з а в и с и м о г о  о б щ е с т в а : 
а)  к о н с о л и д и р у ю т ся  в  с в о д н ой  о т ч е т н о с ти  с  п о к а з а т е л я ми  п р е о б л а¬

д а ю щ е го  о б щ е с т в а; 
б)  к о н с о л и д и р у ю т ся  в  с в о д н ой  о т ч е т н о с ти  с  п о к а з а т е л я ми  д о ч е р н их  

к о м п а н и й; 
в)  о т р а ж а ю т ся  в  с в о д н ой  о т ч е т н о с ти  п у т ем  о ц е н ки  у ч а с т ия  п р е о б л а¬

д а ю щ е го  о б щ е с т ва  в  з а в и с и м ой  к о м п а н ии  в  г р у п пе  с т а т ей  «Д о л г о
с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н и я ».* 

176.  Е с л и  б а л а н с  д о ч е р н е й  и л и  з а в и с и м о й  к о м п а н и и  с о с т а в л е н  в и н о ¬
с т р а н н о й  в а л ю т е ,  т о : 

а)  с т а т ьи  а к т и ва  и  п а с с и ва  п е р е с ч и т ы в а ю т ся  с  и с п о л ь з о в а н и ем  к у р¬
са  в а л ю т,  д е й с т в о в а в ш их  на  м о м е нт  с о в е р ш е н ия  о п е р а ц и й; 

б)  с т а т ьи  а к т и ва  и  п а с с и ва  п е р е с ч и т ы в а ю т ся  с  и с п о л ь з о в а н и ем  р а с¬
ч е т н о го  с р е д н е го  к у р с а; 

в)  с т а т ьи  а к т и ва  и  п а с с и ва  п е р е с ч и т ы в а ю т ся  по  к у р су  ЦБ  Р Ф,  п о¬
с л е д н е му  по  в р е м е ни  к о т и р о в ки  в  о т ч е т н ом  п е р и о д е .* 

177.  П р и  с о с т а в л е н и и  к о н с о л и д и р о в а н н о й  о т ч е т н о с т и : 
а)  о п е р а ц ии  о т р а ж а ю т ся  в  д е б е те  б а л а н са  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  к р е¬

д и те д о ч е р н их  к о м п а н и й; 
б)  о п е р а ц ии  о т р а ж а ю т ся  в  к р е д и те  б а л а н са  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и д е¬

б е те д о ч е р н их  к о м п а н и й; 
в)  к о н с о л и д и р о в а н н ые  у ч е т н ые  р е г и с т ры  не  в е д у т с я .* 
178.  К о н с о л и д а ц и я  к а п и т а л а  о з н а ч а е т ,  ч т о  п р и  с о с т а в л е н и и  с в о д н о й  

ф и н а н с о в о й  о т ч е т н о с т и  э л и м и н и р у ю т с я : 
а)  в се  с т а т ьи  б а л а н с ов  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о ч е р н их  к о м п а н и й, 

к р о ме  у с т а в н о го  к а п и т а л а,  п р и б ы ли  и  р е з е р в о в; 
б)  в се  с т а т ьи  б а л а н с ов  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и  д о ч е р н их  к о м п а н и й, 

к р о ме  и н в е с т и ц ий  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в д о ч е р н юю  к о м п а н и ю; 
в)  и н в е с т и ц ии  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  в  д о ч е р н юю  к о м п а н ию  и  у с т а в¬

н ый  к а п и т ал  д о ч е р н ей  к о м п а н и и .* 

559 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



179.  З а д а н о : 

К о н с о л и д и р у е м ы е с т а т ь и  
б а л а н с а о с н о в н о г о о б щ е с т в а  

А к т ив  П а с с ив  
УК  10 000 

И  1000 

К о н с о л и д и р у е м ы е с т а т ь и  
б а л а н с а д о ч е р н е й к о м п а н и и  
А к т ив  П а с с ив  

УК 1000 

У с т а в н ый  к а п и т ал  г р у п пы  с о с т а в л я е т: 
а)  11 000; б)  1000; в)  10 000.* 

180. З а д а н о : 

К о н с о л и д и р у е м ы е с т а т ь и  
б а л а н с а о с н о в н о г о о б щ е с т в а  

А к т ив   П а с с ив  
УК  10 000 
ПК  30 000 

И 700 

К о н с о л и д и р у е м ы е с т а т ь и  
б а л а н с а д о ч е р н е й к о м п а н и и  
А к т ив  П а с с ив  

УК 1000 
ПК 2000 

Д о ля  м е н ь ш и н с т ва  д о ч е р н е го  о б щ е с т ва  с о с т а в л я е т: 
а)  10 000; б) 31 400; в) 900.* 
181.  З а д а н о  (д о л я  о с н о в н о г о  о б щ е с т в а  в у с т а в н о м  к а п и т а л е  д о ч е р н е й  

к о м п а н и и  — 100%): 

К о н с о л и д и р у е м ы е с т а т ь и  
б а л а н с а о с н о в н о г о о б щ е с т в а  

А к т ив  П а с с ив  
УК  10 000 
ПК  30 000 

И 4000 

К о н с о л и д и р у е м ы е с т а т ь и  
б а л а н с а д о ч е р н е й к о м п а н и и  
А к т ив  П а с с ив  

УК 1000 
ПК 2000 

Д е л о в ая  р е п у т а ц ия  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с о с т а в л я е т: 
а)  10 000; б)  1000;*  в) 3000. 

182.  З а д а н о  (д о л я  о с н о в н о г о  о б щ е с т в а  в у с т а в н о м  к а п и т а л е  д о ч е р н е й  
к о м п а н и и  — 100%): 

К о н с о л и д и р у е м ы е с т а т ь и  
б а л а н с а о с н о в н о г о о б щ е с т в а  

А к т ив  П а с с ив  
УК  10 000 
ПК  30 000 

И 2500 

К о н с о л и д и р у е м ы е с т а т ь и  
б а л а н с а д о ч е р н е й к о м п а н и и  
А к т ив  П а с с ив  

УК 1000 
ПК 2000 
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Д е л о в ая  р е п у т а ц ия  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  с о с т а в л я е т: 
а)  10 000; б)  1500; в) 500.* 

183.  З а д а н о : 

К о н с о л и д и р у е м ы е с т а т ь и  
б а л а н с а о с н о в н о г о о б щ е с т в а  

А к т ив  П а с с ив  
УК  10 000 

И  1000 
ДЗ 5000 

КЗ 7000 

В а л ю та  б а л а н са  г р у п пы  с о с т а в л я е т: 
а)  10 000;*  б)  17 000; в) 22 000. 

184. Е с л и д о ч е р н я я к о м п а н и я р е а л и з у е т  п р о д у к ц и ю о с н о в н о м у  о б щ е с т в у , 
а  п о с л е д н е е  р е а л и з у е т  п р о д у к ц и ю  т р е т ь и м  л и ц а м ,  т о  в к о н с о л и д и р о в а н ¬
н о м  о т ч е т е  о п р и б ы л и и у б ы т к а х  о т р а ж а ю т с я : 

а)  с у м м а р н ая  в ы р у ч ка  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и д о ч е р н ей  к о м п а н и и; 
б)  с у м м а р н ые  з а т р а ты  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и д о ч е р н ей  к о м п а н ии  на  

п р о и з в о д с т во  э т ой  п р о д у к ц и и; 
в)  в ы р у ч ка  д о ч е р н ей  к о м п а н ии  и с о о т в е т с т в у ю щ ие  з а т р а т ы; 
г)  в ы р у ч ка  о с н о в н о го  о б щ е с т ва  и с о о т в е т с т в у ю щ ие  з а т р а т ы .* 

185.  Е с л и д о ч е р н я я  к о м п а н и я  р е а л и з у е т  п р о д у к ц и ю  о с н о в н о м у о б щ е с т ¬
в у ,  а п о с л е д н е е  н е р е а л и з у е т  п р о д у к ц и ю  т р е т ь и м  л и ц а м ,  т о в к о н с о л и д и ¬
р о в а н н о м  б а л а н с е  о т р а ж а ю т с я : 

а)  в ы р у ч ка  д о ч е р н ей  к о м п а н и и; 
б)  з а т р а ты д о ч е р н ей  к о м п а н ии  на п р о и з в о д с т во  э т ой  п р о д у к ц и и; 
в)  н е р е а л и з о в а н н ая  п р и б ы ль  в з а п а с ах  о с н о в н о го  о б щ е с т в а .* 
186.  Н е р е а л и з о в а н н а я  п р и б ы л ь в з а п а с а х  о с н о в н о г о  о б щ е с т в а : 
а)  у в е л и ч и в а ет  н е р а с п р е д е л е н н ую  п р и б ы ль  г р у п пы  в  к о н с о л и д и р о¬

в а н н ой  о т ч е т н о с т и; 
б)  у м е н ь ш а ет  с т о и м о с ть  з а п а с ов  в  б а л а н се  на  в е л и ч и ну  н е р е а л и з о¬

в а н н ой  п р и б ы л и ;* 
в)  у в е л и ч и в а ет  с т о и м о с ть  з а п а с ов  в  б а л а н се  на в е л и ч и ну  н е р е а л и з о¬

в а н н ой  п р и б ы л и. 

К   р а з д е лу  I V 
«О с о б е н н о с ти  а н а л и за  с е г м е н т н ой  о т ч е т н о с т и» 

187.  О п е р а ц и о н н ы е  с е г м е н т ы  в ы д е л я ю т с я  н а о с н о в е р а з л и ч н ы х  р и с к о в  
и в ы г о д ,  с в я з а н н ы х с : 

а)  р а з л и ч н ы ми  в и д а ми  д е я т е л ь н о с т и ;* 
б)  р а з л и ч н ы ми  м е с т а ми  р а с п о л о ж е н ия  а к т и в о в,  н е о б х о д и м ых  д ля  

о с у щ е с т в л е н ия  д е я т е л ь н о с т и; 
в)  р а з л и ч н ы ми  р е г и о н а ми  п р о д аж  п р о и з в о д и м ой  п р о д у к ц и и. 

К о н с о л и д и р у е м ы е с т а т ь и  
б а л а н с а д о ч е р н е й  к о м п а н и и  
А к т ив   П а с с ив  

УК 1000 

ДЗ 7000 
КЗ 5000 
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188.  П р о д а ж и  в н е ш н и м  к л и е н т а м  п о  в с е м  в ы д е л е н н ы м  о т ч е т н ы м  
с е г м е н т а м  д о л ж н ы  с о с т а в л я т ь  в о б ъ е м е  п р о д а ж  к о м п а н и и : 

а)  не  м е н ее  50%; 
б)  не  м е н ее  75%;* 
в)  не  м е н ее  70%. 
189.  Е с л и  н а  о т ч е т н ы е  с е г м е н т ы ,  в ы д е л е н н ы е  п р и  п о д г о т о в к е  с е г ¬

м е н т н о й  о т ч е т н о с т и ,  п р и х о д и т с я  м е н е е  75%  в ы р у ч к и ,  т о : 
а) в  у ч е т н ой  п о л и т и ке  к о м п а н ии  о т р а ж а е т ся  н е о б х о д и м о с ть  у м е н ь ш е¬

н ия  п о р о г о в о го  з н а ч е н и я; 
б)  о т ч е т н о с ть  по  с е г м е н т ам  не  с о с т а в л я е т с я; 
в)  в ы д е л я ю т ся  д о п о л н и т е л ь н ые  о т ч е т н ые  с е г м е н ты  до  п р о х о ж д е н ия  

п о р о г о в о го  з н а ч е н и я .* 
190.  П е р в и ч н ы й  ф о р м а т  с е г м е н т н о й  о т ч е т н о с т и  ф о р м и р у е т с я  н а  

о с н о в е : 
а)  н а л и ч ия  н а и б о л ее  п р и б ы л ь н ых  в и д ов  д е я т е л ь н о с т и; 
б)  о п р е д е л е н ия  о с н о в н о го  и с т о ч н и ка  р и с к ов  и  в ы г од  к о м п а н и и ;* 
в)  в ы я в л е н ия  н а и б о л ее  п е р с п е к т и в н ых  н а п р а в л е н ий  б и з н е с а. 
191.  П е р в и ч н ы й  ф о р м а т  с е г м е н т н о й  о т ч е т н о с т и  ф о р м и р у е т с я  н а  

о с н о в е : 
а)  н а л и ч ия  н а и б о л ее  п р и б ы л ь н ых  в и д ов  д е я т е л ь н о с т и; 
б)  о п р е д е л е н ия  о с н о в н о го  и с т о ч н и ка  р и с к ов  и  в ы г од  к о м п а н и и ;* 
в)  в ы я в л е н ия  н а и б о л ее  п е р с п е к т и в н ых  н а п р а в л е н ий  б и з н е с а. 
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П Р И Л О Ж Е Н ИЯ  

П р и л о ж е н ие  1.  Б у х г а л т е р с к ий  б а л а нс  

П р и л о ж е н ие  2.  О т ч ет  о  п р и б ы л ях  и  у б ы т к ах  

П р и л о ж е н ие  3.  О т ч ет  об  и з м е н е н и ях  к а п и т а ла  

П р и л о ж е н ие  4.  О т ч ет  о  д в и ж е н ии  д е н е ж н ых  

с р е д с тв  

П р и л о ж е н ие  5.  П р и л о ж е н ие  к  б у х г а л т е р с к о му  

б а л а н су  

П р и л о ж е н ие  6.  О т ч ет  о  ц е л е в ом  и с п о л ь з о в а н ии  

п о л у ч е н н ых  с р е д с тв  
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П р и л о ж е н ие  1 
П р и л о ж е н ие  
к  П р и к а зу  М и н ф и на  РФ  
от 22.07.2003  № б 7н  
(с  к о д а ми  п о к а з а т е л ей  б у х г а л т е р с к ой  
о т ч е т н о с т и,  у т в е р ж д е н н ы ми  П р и к а з ом  
Г о с к о м с т а та  РФ №  475.  М и н ф и на  РФ №  Ю 2н  
от  14.1 1.2003) 

Б У Х Г А Л Т Е Р С К ИЙ  Б А Л А НС  
на  200  г. 

Ф о р ма  I по О К УД  

О р г а н и з а ц ия  Д а та (г о д. м е с я ц, ч и с л о] 

По OKI К) 

И д е н т и ф и к а ц и о н н ый  н о м ер  н а л о г о п л а т е л ь щ и ка  И П || 

В ид  д е я т е л ь н о с ти  | | о  О К 1 Г >д  

О р г а н и з а ц и о н н о п р а в о в ая  ф о р м а /ф о р ма  с о б с т в е н н о с ти  

Ь д и н и ца  и з м е р е н и я:  т ы с. pyo../м лн  р у о. (н е н у ж н ое  1Ь  ()К (>11Ф Л Ж ФС  
з а ч е р к н у т ь) 
.  .  ,  ,  По (Ж НИ  
М е с т о н а х о ж д е н ие  (а д р е с) 

Д а ча у 11!с р ж ;!с п ин  

Д а ча от и р а н к и (п р и н я т и я) 

А К Т ИВ  
К од  п о к а з а

т е ля  
На  н а ч а ло  о т ч е т н о го  

п е р и о да  
На  к о н ец  о т ч е т н о го  

п е р и о да  
1  2  3  4 

I .  В Н Е О Б О Р О Т Н ЫЕ  А К Т И ВЫ  |  |  | 
Н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и вы   110 
О с н о в н ые  с р е д с т ва   120 
Н е з а в е р ш е н н ое  с т р о и т е л ь с т во   130 
Д о х о д н ые  в л о ж е н ия  в  м а т е р и а л ь н ые  
ц е н н о с ти   135 
Д о л г о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия   140 
О т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  а к т и вы   145 
П р о ч ие  в н е о б о р о т н ые  а к т и вы   150 

И Т О ГО  по  р а з д е лу  I  190 

I I .  О Б О Р О Т Н ЫЕ  А К Т И ВЫ  |  |  | 
З а п а сы   210 

в т ом  ч и с л е: 
с ы р ь е,  м а т е р и а лы  и д р у г ие  а н а л о г и ч
н ые  ц е н н о с ти   211 
ж и в о т н ые  на  в ы р а щ и в а н ии  и  о т к о р ме  212 
з а т р а ты  в н е з а в е р ш е н н ом  п р о и з в о д с т ве  213 
г о т о в ая  п р о д у к ц ия  и  т о в а ры  д ля  п е
р е п р о д а жи   214 
т о в а ры  о т г р у ж е н н ые   215 
р а с х о ды  б у д у щ их  п е р и о д ов   216 
п р о ч ие  з а п а сы  и  з а т р а ты   217 

Н а л ог  на д о б а в л е н н ую  с т о и м о с ть  по  
п р и о б р е т е н н ым  ц е н н о с т ям   220 
Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  (п л а т е жи  
по  к о т о р ой  о ж и д а ю т ся  б о л ее  ч ем  ч е р ез  
12  м е с я ц ев  п о с ле  о т ч е т н ой  д а т ы)  230 

в  т ом  ч и с ле  п о к у п а т е ли  и  з а к а з ч и ки   231 
Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть  (п л а т е жи  
по  к о т о р ой  о ж и д а ю т ся  в т е ч е н ие  12 м е с я¬
ц ев  п о с ле  о т ч е т н ой  д а т ы)  240 

в т ом  ч и с ле  п о к у п а т е ли  и  з а к а з ч и ки   241 
К р а т к о с р о ч н ые  ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия   250 
Д е н е ж н ые  с р е д с т ва   260 
П р о ч ие  о б о р о т н ые  а к т и вы   270 

И Т О ГО  по  р а з д е лу  I I  290 

Б А Л А НС   300 
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Ф о р ма  0710001  с.  2 

П А С С ИВ  
К од  п о к а з а

т е ля  
На  н а ч а ло  о т ч е т н о го  

п е р и о да  
На  к о н ец  о т ч е т н о го  

п е р и о да  
1  2  3  4 

I I I .  К А П И Т АЛ  И  Р Е З Е Р ВЫ  |  |  | 
У с т а в н ый  к а п и т ал  
С о б с т в е н н ые  а к ц и и,  в ы к у п л е н н ые  у   1  1 а к ц и о н е р ов   411  (  )  (  ) 
Д о б а в о ч н ый  к а п и т ал   420 
Р е з е р в н ый  к а п и т ал   430 

в  т ом  ч и с л е: 
р е з е р в ы,  о б р а з о в а н н ые  в  с о о т в е т с т в ии  
с  з а к о н о д а т е л ь с т в ом   431 
р е з е р в ы,  о б р а з о в а н н ые  в  с о о т в е т с т в ии  
с  у ч р е д и т е л ь н ы ми  д о к у м е н т а ми   432 

Н е р а с п р е д е л е н н ая  п р и б ы ль  (н е п о к р ы
т ый  у б ы т о к)  470 

И Т О ГО  по  р а з д е лу I I I  490 
IV .  К Р А Т К О С Р О Ч Н ЫЕ О Б Я З А Т Е Л Ь С Т ВА  |  |  | 
З а й мы  и  к р е д и ты   510 
О т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  о б я з а т е л ь с т ва   515 
П р о ч ие  д о л г о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   520 

И Т О ГО  по  р а з д е лу  I V  590 
V. К Р А Т К О С Р О Ч Н ЫЕ О Б Я З А Т Е Л Ь С Т ВА  |  |  | 
З а й мы  и  к р е д и ты   610 
К р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ть   620 

в т ом  ч и с л е: 
п о с т а в щ и ки  и  п о д р я д ч и ки   621 
з а д о л ж е н н о с ть  п е р ед  п е р с о н а л ом  о р
г а н и з а ц ии   622 
з а д о л ж е н н о с ть  п е р ед  г о с у д а р с т в е н
н ы ми  в н е б ю д ж е т н ы ми  ф о н д а ми   623 
з а д о л ж е н н о с ть  по  н а л о г ам  и  с б о р ам   624 
п р о ч ие  к р е д и ты   625 

З а д о л ж е н н о с ть  п е р ед  у ч а с т н и к а ми  
(у ч р е д и т е л я м и)  по  в ы п л а те  д о х о д ов   630 
Д о х о ды  б у д у щ их  п е р и о д ов   640 
Р е з е р вы  п р е д с т о я щ их  р а с х о д ов   650 
П р о ч ие  к р а т к о с р о ч н ые  о б я з а т е л ь с т ва   660 
И Т О ГО  по  р а з д е лу  V  690 

Б А Л А НС   700 
С п р а в ка  о н а л и ч ии  ц е н н о с т е й,  у ч и т ы в а е
м ых на з а б а л а н с о в ых  с ч е т ах  
А р е н д о в а н н ые  о с н о в н ые  с р е д с т ва   910 

в  т ом  ч и с ле  по  л и з и н гу   911 

Т о в а р н о м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с т и, 
п р и н я т ые  на  о т в е т с т в е н н ое  х р а н е н ие   920 

Т о в а р ы,  п р и н я т ые  на  к о м и с с ию   930 

С п и с а н н ая  в у б ы т ок  з а д о л ж е н н о с ть  
н е п л а т е ж е с п о с о б н ых  д е б и т о р ов   940 

О б е с п е ч е н ия  о б я з а т е л ь с тв  и  п л а т е ж ей  
п о л у ч е н н ые   950 

О б е с п е ч е н ия  о б я з а т е л ь с тв  и  п л а т е ж ей  
в ы д а н н ые   960 

И з н ос  ж и л и щ н о го  ф о н да   970 

И з н ос  о б ъ е к т ов  в н е ш н е го  б л а г о у с т р о й
с т ва  и д р у г их  а н а л о г и ч н ых  о б ъ е к т ов   980 

Н е м а т е р и а л ь н ые  а к т и в ы,  п о л у ч е н н ые  
в  п о л ь з о в а н ие   990 

1 1 1 

Р у к о в о д и т е ль  Г л а в н ый  б у х г а л т ер  
(п о д п и с ь)  (р а с ш и ф р о в ка  (п о д п и с ь)  (р а с ш и ф р о в ка  

п о д п и с и)  п о д п и с и) 

«  »  200  г. 
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П р и л о ж е н ие  2 

П о к а з а т е ль   За  о т ч е т н ый   За  а н а л о г и ч н ый  п е р и од  
н а и м е н о в а н ие   к о д   п е р и од   п р е д ы д у щ е го  г о да  

1  2  3  4 

Д о х о ды  и р а с х о ды  п о о б ы ч н ым в и д ам  д е я т е л ь н о с ти  

В ы р у ч ка  (н е т т о)  от  п р о д а жи  т о в а р о в,  п р о д у к ц и и, 
р а б о т,  у с л уг  (за  м и н у с ом  н а л о га  на  д о б а в л е н н ую  
с т о и м о с т ь,  а к ц и з ов  и  а н а л о г и ч н ых  о б я з а т е л ь н ых  
п л а т е ж е й)  010 

С е б е с т о и м о с ть  п р о д а н н ых  т о в а р о в,  п р о д у к ц и и, 
р а б о т,  у с л уг   020  (  )  (  ) 

В а л о в ая  п р и б ы ль   029 

К о м м е р ч е с к ие  р а с х о ды   030  (  )  (  ) 

У п р а в л е н ч е с к ие  р а с х о ды   040  (  )  (  ) 

П р и б ы ль  (у б ы т о к)  от  п р о д аж   050 

П р о ч ие д о х о ды  и  р а с х о ды  

П р о ц е н ты  к  п о л у ч е н ию   060 

П р о ц е н ты  к  у п л а те   070  (  )  (  ) 

Д о х о ды  от у ч а с т ия  в д р у г их  о р г а н и з а ц и ях   080 

П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  д о х о ды   090 

П р о ч ие  о п е р а ц и о н н ые  р а с х о ды   100  (  )  (  ) 

В н е р е а л и з а ц и о н н ые  д о х о ды   120 

В н е р е а л и з а ц и о н н ые  р а с х о ды   130  (  )  (  ) 

П р и б ы ль  (у б ы т о к)  до  н а л о г о о б л о ж е н ия   140 

О т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  а к т и вы   141 

О т л о ж е н н ые  н а л о г о в ые  о б я з а т е л ь с т ва   142 

Т е к у щ ий  н а л ог  на  п р и б ы ль   150  (  )  (  ) 

Ч и с т ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  о т ч е т н о го  п е р и о да   190 

С П Р А В О Ч НО  

П о с т о я н н ые  н а л о г о в ые  о б я з а т е л ь с т ва  (а к т и в ы)  200 

Б а з о в ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  на  а к ц ию  

Р а з в о д н е н н ая  п р и б ы ль  (у б ы т о к)  на  а к ц ию  
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П р и л о ж е н ие  3 

П о к а з а т е ль   У с т а в н ый  
к а п и т ал  

Д о б а в о ч н ый  
к а п и т ал  

Р е з е р в н ый  
к а п и т ал  

Н е р а с п р е д е л е н н ая  

н а и м е н о в а н ие   к о д  
У с т а в н ый  
к а п и т ал  

Д о б а в о ч н ый  
к а п и т ал  

Р е з е р в н ый  
к а п и т ал   п р и б ы ль  (н е п о

к р ы т ый  у б ы т о к) 
И т о го  

1  2  3  4  5  6  7 

О с т а т ок на  31 д е к а б ря  
г о д а,  п р е д ш е с т в у ю щ е го  
п р е д ы д у щ е му  

200  г.  |  |  |  1 
(п р е д ы д у щ ий г о д) 

И з м е н е н ия  в  у ч е т н ой  
п о л и т и ке   х   х   х  
Р е з у л ь т ат  от  п е р е о ц е н
ки  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  
с р е д с тв   х   х  

1  | х |  1 
О с т а т ок  на  1 я н в а ря  
п р е д ы д у щ е го  г о да  
Р е з у л ь т ат  от  п е р е с ч е та  
и н о с т р а н н ых  в а л ют   х   х   х  
Ч и с т ая  п р и б ы ль   х   х   х  
Д и в и д е н ды   х   х   х   (  ) 
О т ч и с л е н ия  
в  р е з е р в н ый  ф о нд   х   х   (  ) 
У в е л и ч е н ие  в е л и ч и ны  
к а п и т а ла  за  с ч е т: 

д о п о л н и т е л ь н о го  в ы
п у с ка  а к ц ий   х   х   х  
у в е л и ч е н ия  н о м и н а л ь
н ой  с т о и м о с ти  а к ц ий   х   х   х  
р е о р г а н и з а ц ии  ю р и
д и ч е с к о го  л и ца   х   х  

1  1  1  1 
У м е н ь ш е н ие  в е л и ч и ны  
к а п и т а ла  за  с ч е т: 

у м е н ь ш е н ия  н о м и н а
ла  а к ц ий   (  )  х   х   х   (  ) 
у м е н ь ш е н ия  к о л и ч е
с т ва  а к ц ий   (  )  х   х   х   (  ) 
р е о р г а н и з а ц ия  ю р и
д и ч е с к о го  л и ца   (  )  х   х   (  )  (  ) 
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1  I   2  I  3  I  4 
5 

6  1  7 
О с т а т ок  на  31  д е к а б ря  
п р е д ы д у щ е го  г о да  

200  г. 
(о т ч е т н ый г о д) 

И з м е н е н ия  в  у ч е т н ой  
п о л и те   х   х   х  
Р е з у л ь т ат  от  п е р е о ц е н¬
ки  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  
с р е д с тв   х   х  

х  I 

I I .  Р е з е р вы  

П о к а з а т е ль  
О с т а т ок   П о с т у п и ло   И с п о л ь з о в а но   О с т а т ок  

н а и м е н о в а н ие   к о д  
О с т а т ок   П о с т у п и ло   И с п о л ь з о в а но   О с т а т ок  

1  2  3  4  5  6 
Р е з е р в ы,  о б р а з о в а н н ые  

в  с о о т в е т с т в ии  с  з а к о н о д а
т е л ь с т в о м: 

(н а и м е н о в а н ие р е з е р в а) 
д а н н ые  п р е д ы д у щ е го  г о да   (  ) 
д а н н ые  о т ч е т н о го  г о да  |  | 

(  ) 1 
(н а и м е н о в а н ие р е з е р в а) 

д а н н ые  п р е д ы д у щ е го  г о да   (  ) 
д а н н ые  о т ч е т н о го  г о да  |  | 

(  ) 1 
Р е з е р в ы,  о б р а з о в а н н ые  

в  с о о т в е т с т в ии  
с у ч р е д и т е л ь н ы ми д о к у м е н¬

т а м и: 

(н а и м е н о в а н ие р е з е р в а) 

д а н н ые  п р е д ы д у щ е го  г о да   (  ) 
д а н н ые  о т ч е т н о го  г о да  |  | 

(  ) 1 
(н а и м е н о в а н ие р е з е р в а) 

д а н н ые  п р е д ы д у щ е го  г о да   (  ) 
д а н н ые  о т ч е т н о го  г о да  |  | 

(  ) 1 
О ц е н о ч н ые  р е з е р в ы: 

(н а и м е н о в а н ие р е з е р в а) 

д а н н ые  п р е д ы д у щ е го  г о да   (  ) 
д а н н ые  о т ч е т н о го  г о да  |  | 

(  ) 1 
(н а и м е н о в а н ие р е з е р в а) 

д а н н ые  п р е д ы д у щ е го  г о да   (  ) 
д а н н ые  о т ч е т н о го  г о да  |  | 

(  ) 1 
(н а и м е н о в а н ие р е з е р в а) 

д а н н ые  п р е д ы д у щ е го  г о да   (  ) 
д а н н ые  о т ч е т н о го  г о да  |  | 

(  ) 1 
Р е з е р вы п р е д с т о я щ их р а с х о д о в: 

(н а и м е н о в а н ие р е з е р в а) 

д а н н ые  п р е д ы д у щ е го  г о да   (  ) 
д а н н ые  о т ч е т н о го  г о да   (  ) 

(н а и м е н о в а н ие р е з е р в а) 

д а н н ые  п р е д ы д у щ е го  г о да   (  ) 

д а н н ые  о т ч е т н о го  г о да   (  ) 
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С п р а в ки  

П о к а з а т е ль  О с т а т ок  на  н а ч а ло  О с т а т ок  на  к о н ец  
н а и м е н о в а н ие  | к о д  "  о т ч е т н о го  г о да  о т ч е т н о го  п е р и о да  

1  2  3  4 
1) Ч и с т ые  а к т и вы   200 

Из  б ю д ж е та  
Из  в н е б ю д ж е т н ых  

ф о н д ов  
за  о т ч е т за  п р е д ы за  о т ч е т за  п р е д ы
н ый  г од   д у щ ий  г од   н ый  г од   д у щ ий  г од  

3  4  5  6 
2)  П о л у ч е но  н а: 
р а с х о ды  по  о б ы ч н ым  в и д ам  д е я
т е л ь н о с ти  —  в с е го   210 

в  т ом  ч и с л е: 

к а п и т а л ь н ые  в л о ж е н ия  во  в н е о б о
р о т н ые  а к т и вы   220 

в  т ом  ч и с л е: 

Р у к о в о д и т е ль  Г л а в н ый  б у х г а л т ер  
(п о д п и с ь)  (р а с ш и ф р о в ка  (п о д п и с ь)  (р а с ш и ф р о в ка  

п о д п и с и)  п о д п и с и) 

«  »  200  г. 
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П р и л о ж е н ие  4 

О Т Ч ЕТ  О  Д В И Ж Е Н ИИ  Д Е Н Е Ж Н ЫХ  С Р Е Д С ТВ  
за  200  г. 

П о к а з а т е ль  
За  о т ч е т
н ый  г од  

За  а н а л о г и ч н ый  
п е р и од  п р е д ы д у

щ е го  г о да  
н а и м е н о в а н ие   к о д  

За  о т ч е т
н ый  г од  

За  а н а л о г и ч н ый  
п е р и од  п р е д ы д у

щ е го  г о да  

1  2  3  4 
О с т а т ок  д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  н а ч а ло  о т ч е т
н о го  г о да  
Д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  т е к у щ ей  
д е я т е л ь н о с ти  

Д е н е ж н ые  с р е д с т в а,  п о л у ч е н н ые  от  п о к у п а
т е л е й,  з а к а з ч и к ов  

П р о ч ие  д о х о ды  
Д е н е ж н ые  с р е д с т в а,  н а п р а в л е н н ы е: 

на  о п л а ту  п р и о б р е т е н н ых  т о в а р о в,  р а б о т, 
у с л у г,  с ы р ья  и  и н ых  о б о р о т н ых  а к т и в ов   150 
на  о п л а ту  т р у да   160 
на  в ы п л а ту  д и в и д е н д о в,  п р о ц е н т ов   170 
на  р а с ч е ты  по  н а л о г ам  и  с б о р ам   180 

на  п р о ч ие  р а с х о ды  
Ч и с т ые  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  от  т е к у щ ей  д е я
т е л ь н о с ти  
Д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  и н в е с т и ц и
о н н ой  д е я т е л ь н о с ти  

В ы р у ч ка  от  п р о д а жи  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  
с р е д с тв  и  и н ых  в н е о б о р о т н ых  а к т и в ов   210 
В ы р у ч ка  от  п р о д а жи  ц е н н ых  б у м аг  и  и н ых  
ф и н а н с о в ых  в л о ж е н ий   220 
П о л у ч е н н ые  д и в и д е н ды   230 
П о л у ч е н н ые  п р о ц е н ты   240 
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1  2  3  4 
П о с т у п л е н ия  от  п о г а ш е н ия  з а й м о в,  п р е д о с
т а в л е н н ых  д р у г им  о р г а н и з а ц и ям   250 

П р и о б р е т е н ие  д о ч е р н их  о р г а н и з а ц ий   280  (  )  (  ) 

П р и о б р е т е н ие  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  с р е д с т в, 
д о х о д н ых  в л о ж е н ий  в  м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о
с ти  и  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в ов   290  (  )  (  ) 
П р и о б р е т е н ие  ц е н н ых  б у м аг  и  и н ых  ф и н а н
с о в ых  в л о ж е н ий   300  (  )  (  ) 
З а й м ы,  п р е д о с т а в л е н н ые  д р у г им  о р г а н и з а ц и ям   310  (  )  (  ) 

Ч и с т ые  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  от  и н в е с т и ц и о н
н ой  д е я т е л ь н о с ти   340 
Д в и ж е н ие  д е н е ж н ых  с р е д с тв  по  ф и н а н с о в ой  
д е я т е л ь н о с ти  

П о с т у п л е н ия  от  э м и с с ии  а к ц ий  и ли  и н ых  
д о л е в ых  б у м аг  
П о с т у п л е н ия  от  з а й м ов  и  к р е д и т о в,  п р е д о с
т а в л е н н ых  д р у г и ми  о р г а н и з а ц и я ми  

П о г а ш е н ие  з а й м ов  и  к р е д и т ов  
(б ез  п р о ц е н т о в)  (  )  (  ) 
П о г а ш е н ие  о б я з а т е л ь с тв  по  ф и н а н с о в ой  
а р е н де   (  )  (  ) 

(  )  (  ) 
(  )  (  ) 

Ч и с т ые  д е н е ж н ые  с р е д с т ва  от  ф и н а н с о в ой  
д е я т е л ь н о с ти  
Ч и с т ое  у в е л и ч е н ие  (у м е н ь ш е н и е)  д е н е ж н ых  
с р е д с тв  и  их  э к в и в а л е н т ов  
О с т а т ок  д е н е ж н ых  с р е д с тв  на  к о н ец  о т ч е т н о
го  п е р и о да  
В е л и ч и на  в л и я н ия  и з м е н е н ий  к у р са  и н о¬
с т р а н н ой  в а л ю ты  по  о т н о ш е н ию  к  р у б лю  

Р у к о в о д и т е ль  Г л а в н ый  б у х г а л т ер  
(п о д п и с ь)  (р а с ш и ф р о в ка  (п о д п и с ь)  (р а с ш и ф р о в ка  

п о д п и с и)  п о д п и с и) 

«  »  200  г. 

571 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



П р и л о ж е н ие  5 

П о к а з а т е ль  
Н а л и ч ие  

на  н а ч а ло  
о т ч е т н о го  г о да  

Н а л и ч ие  

н а и м е н о в а н ие   к о д  

Н а л и ч ие  
на  н а ч а ло  

о т ч е т н о го  г о да  
П о с т у п и ло   В ы б ы ло  

на  к о н ец  
о т ч е т н о го  

Н а л и ч ие  
на  н а ч а ло  

о т ч е т н о го  г о да  
п е р и о да  

1  2  3  4  5  6 
О б ъ е к т и вы  и н т е л л е к т у а л ь н ой  
с о б с т в е н н о с ти  
(и с к л ю ч и т е л ь н ые  п р а ва  на  
р е з у л ь т а ты  и н т е л л е к т у а л ь н ой  
с о б с т в е н н о с т и)  010  (  ) 

в  т ом  ч и с л е: 
у  п а т е н т о о б л а д а т е ля  
на  и з о б р е т е н и е,  п р о м ы ш
л е н н ый  о б р а з е ц,  п о л е з н ую  
м о д е ль   011 
у  п р а в о о б л а д а т е ля  на  п р о
г р а м мы  Э В М,  б а зы  д а н н ых   012 
у  п р а в о о б л а д а т е ля  на  т о п о
л о г ии  и н т е г р а л ь н ых  м и к р о
с х ем   013 
у  в л а д е л ь ца  на  т о в а р н ый  
з н ак  и  з н ак  о б с л у ж и в а н и я, 
н а и м е н о в а н ие  м е с та  п р о и с
х о ж д е н ия  т о в а р ов   014 
у  п а т е н т о о б л а д а т е ля  на  с е
л е к ц и о н н ые  д о с т и ж е н ия   015 

О р г а н и з а ц и о н н ые  р а с х о ды   020  (  ) 
Д е л о в ая  р е п у т а ц ия  о р г а н и з а
ц ии   030  (  ) 

1  1  (  ) 
П р о ч ие   040  |  (  ) 

П о к а з а т е ль   На  н а ч а ло  о т ч е т н о го   На  к о н ец  о т ч е т н о го  
н а и м е н о в а н ие   к о д  г о да   п е р и о да  

1  2  3  4 
А м о р т и з а ц ия  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в ов  — в с е го   050 

в  т ом  ч и с л е: 
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О с н о в н ые  с р е д с т ва  

П о к а з а т е ль  
Н а л и ч ие  на  

н а ч а ло  о т ч е т
н о го  г о да  

П о с т у п и ло   В ы б ы ло  

Н а л и ч ие  
на  к о н ец  
о т ч е т н о го  
п е р и о да  

н а и м е н о в а н ие   к о д  

Н а л и ч ие  на  
н а ч а ло  о т ч е т

н о го  г о да  
П о с т у п и ло   В ы б ы ло  

Н а л и ч ие  
на  к о н ец  
о т ч е т н о го  
п е р и о да  

1  2  3  4  5  6 

З д а н ия   (  ) 
С о о р у ж е н ия  и  п е р е д а т о ч н ое  
у с т р о й с т ва  

М а ш и ны  и  о б о р у д о в а н ие  

Т р а н с п о р т н ые  с р е д с т ва  

П р о и з в о д с т в е н н ый  и  х о з я й с т
в е н н ый  и н в е н т а рь  

Р а б о ч ий  с к от  

П р о д у к т и в н ый  с к от  

М н о г о л е т н ие  н а с а ж д е н ия  

Д р у г ие  в и ды  о с н о в н ых  с р е д с тв  

З е м е л ь н ые  у ч а с т ки  и  о б ъ е к ты  
п р и р о д о п о л ь з о в а н ия  

К а п и т а л ь н ые  в л о ж е н ия  на  
к о р е н н ое  у л у ч ш е н ие  з е м е ль  

И т о го  

П о к а з а т е ль  На  н а ч а ло  о т ч е т н о го  
н а и м е н о в а н ие  к о д  г о да  

На  к о н ец  о т ч е т н о го  
п е р и о да  

1  2  3  4 
А м о р т и з а ц ия  н е м а т е р и а л ь н ых  а к т и в ов  — в с е го  140 

в т ом  ч и с л е: 
з д а н ий  и  с о о р у ж е н ий  
м а ш и н,  о б о р у д о в а н и я,  т р а н с п о р т н ых  
с р е д с тв  
д р у г их  

П е р е д а но  в а р е н ду  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  
с р е д с тв  — в с е го  

в т ом  ч и с л е: 
з д а н ия  
с о о р у ж е н ия  

П е р е в е д е но  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  с р е д с тв  на  
к о н с е р в а ц ию  
П о л у ч е но  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  с р е д с тв  
в  а р е н ду  — в с е го  

в т ом  ч и с л е: 

О б ъ е к ты  н е д в и ж и м о с т и,  п р и н я т ые  в  э к с п л у а
т а ц ию  и  н а х о д я щ и е ся  в  п р о ц е с се  г о с у д а р с т
в е н н ой  р е г и с т р а ц ии  

С п р а в о ч н о. 
Р е з у л ь т ат  п е р е о ц е н ки  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  
с р е д с т в: 

к о д  
На  н а ч а ло  о т ч е т н о го  

г о да  
На  к о н ец  о т ч е т н о го  

п е р и о да  
С п р а в о ч н о. 
Р е з у л ь т ат  п е р е о ц е н ки  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  
с р е д с т в: 

2  3  4 С п р а в о ч н о. 
Р е з у л ь т ат  п е р е о ц е н ки  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  
с р е д с т в: 

п е р в о н а ч а л ь н ой  (в о с с т а н о в и т е л ь н о й)  с т о и
м о с ти   171 
а м о р т и з а ц ии   172 

к о д  
На  н а ч а ло  о т ч е т н о го  

г о да  
На  к о н ец  о т ч е т н о го  

п е р и о да  
2  3  4 

И з м е н е н ие  с т о и м о с ти  о б ъ е к т ов  о с н о в н ых  
с р е д с тв  в р е з у л ь т а те  д о с т р о й к и,  д о о б о р у д о в а¬
н и я,  р е к о н с т р у к ц и и,  ч а с т и ч н ой  л и к в и д а ц ии  
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Д о х о д н ые  в л о ж е н ия в м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с т и  
Ф о р ма  0710005  с.  3 

П о к а з а т е ль   Н а л и ч ие  на  
н а ч а ло  о т ч е т

н о го  г о да  

Н а л и ч ие  

н а и м е н о в а н ие   к о д  

Н а л и ч ие  на  
н а ч а ло  о т ч е т

н о го  г о да  
П о с т у п и ло   В ы б ы ло   на  к о н ец  

о т ч е т н о го  
п е р и о да  

1  2  3  4  5  6 
И м у щ е с т во  д ля  п е р е д а чи  
в  л и з и нг   (  ) 
И м у щ е с т в о,  п р е д о с т а в л я е м ое  
по  д о г о в о ру  п р о к а та   (  ) 

(  ) 
П р о ч ие   (  ) 
И т о го   (  ) 

к о д   На  н а ч а ло  
о т ч е т н о го  г о да  

На  к о н ец  
о т ч е т н о го  
п е р и о да  

1  2  3  4 
А м о р т и з а ц ия  д о х о д н ых  в л о ж е
н ий  в  м а т е р и а л ь н ые  ц е н н о с ти  

Р а с х о ды  на  н а у ч н о и с с л е д о в а т е л ь с к и е,  о п ь г т н о к о н с т р у к т о р с к ие  и т е х н о л о г и ч е с к ие  р а б о ты  

В и ды  р а б от   Н а л и ч ие  
на  н а ч а ло  

о т ч е т н о го  г о да  

Н а л и ч ие  

н а и м е н о в а н ие   к о д  

Н а л и ч ие  
на  н а ч а ло  

о т ч е т н о го  г о да  
П о с т у п и ло   С п и с а но   на  к о н ец  

о т ч е т н о го  
п е р и о да  

1  2  3  4  5  6 
В с е го   310  (  ) 

в  т ом  ч и с л е:  (  ) 
(  ) 
(  ) 

к о д  
На  н а ч а ло  

о т ч е т н о го  г о да  
На  к о н ец  

о т ч е т н о го  г о да  
С п р а в о ч н о.  2 

3  1  4 
С у м ма  р а с х о д ов  по  н е з а к о н ч е н н ым  н а у ч н о
и с с л е д о в а т е л ь с к и м,  о п ы т н о к о н с т р у к т о р с к им  и  т е х н о л о г и
ч е с к им  р а б о т ам   320 

к о д  
За  о т ч е т н ый  

п е р и од  

За  а н а л о г и ч
н ый  п е р и од  

п р е д ы д у щ е го  
г о да  

1  2  3  1  4 
С у м ма  не д а в ш их  п о л о ж и т е л ь н ых  р е з у л ь т а т ов  р а с х о д ов  по  
н а у ч н о и с с л е д о в а т е л ь с к и м,  о п ы т н о к о н с т р у к т о р с к им  
и  т е х н о л о г и ч е с к им  р а б о т а м,  о т н е с е н н ых  на  в н е р е а л и з а ц и¬
о н н ые  р а с х о ды  

Р а с х о ды  на  о с в о е н ие  п р и р о д н ых  р е с у р с ов  
П о к а з а т е ль   О с т а т ок  

П о с т у п и ло   С п и с а но  

О с т а т ок  
на  к о н ец  
о т ч е т н о го  
п е р и о да  

н а и м е н о в а н ие   к о д  
на  н а ч а ло  
о т ч е т н о го  
п е р и о да  

П о с т у п и ло   С п и с а но  

О с т а т ок  
на  к о н ец  
о т ч е т н о го  
п е р и о да  

1  2  3  4  5  6 
Р а с х о ды  на  о с в о е н ие  п р и р о д н ых  
р е с у р с ов  —  в с е го   410  (  ) 

в  т ом  ч и с л е:  (  ) 
(  ) 
(  ) 

С п р а в о ч н о. 
С у м ма  р а с х о д ов  по  у ч а с т к ам  н е д р,  не  з а к о н ч е н н ым  п о и с
к о м  и  о ц е н к ой  м е с т о р о ж д е н и й,  р а з в е д к ой  и  (и л и)  г и д р о
г е о л о г и ч е с к и ми  и з ы с к а н и я ми  и  п р о ч и ми  а н а л о г и ч н ы ми  
р а б о т а ми  

к о д  
На  н а ч а ло  

о т ч е т н о го  г о да  

На  к о н ец  
о т ч е т н о го  
п е р и о да  

С п р а в о ч н о. 
С у м ма  р а с х о д ов  по  у ч а с т к ам  н е д р,  не  з а к о н ч е н н ым  п о и с
к о м  и  о ц е н к ой  м е с т о р о ж д е н и й,  р а з в е д к ой  и  (и л и)  г и д р о
г е о л о г и ч е с к и ми  и з ы с к а н и я ми  и  п р о ч и ми  а н а л о г и ч н ы ми  
р а б о т а ми  

2 
3  1  4 

С п р а в о ч н о. 
С у м ма  р а с х о д ов  по  у ч а с т к ам  н е д р,  не  з а к о н ч е н н ым  п о и с
к о м  и  о ц е н к ой  м е с т о р о ж д е н и й,  р а з в е д к ой  и  (и л и)  г и д р о
г е о л о г и ч е с к и ми  и з ы с к а н и я ми  и  п р о ч и ми  а н а л о г и ч н ы ми  
р а б о т а ми  
С у м ма  р а с х о д ов  на  о с в о е н ие  п р и р о д н ых  р е с у р с о в,  о т н е
с е н н ых  в  о т ч е т н ом  п е р и о де  на  в н е р е а л и з а ц и о н н ые  р а с х о¬
ды  к ак  б е з р е з у л ь т а т н ые  
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Ф о р ма  0710005  с.  4 
Ф и н а н с о в ые  в л о ж е н ия  

П о к а з а т е ль  
Д о л г о с р о ч н ые   К р а т к о с р о ч н ые  

П о к а з а т е ль  
на  н а ч а ло   на  к о н ец   на  н а ч а ло   на  к о н ец  

н а и м е н о в а н ие   к о д  
о т ч е т н о го  

г о да  
о т ч е т н о го  
п е р и о да  

о т ч е т н о го  
г о да  

о т ч е т н о го  
п е р и о да  

1  2  3  4  5  6 

В к л а ды  в у с т а в н ые  (с к л а
д о ч н ы е)  к а п и т а лы  д р у г их  
о р г а н и з а ц ий  —  в с е го   510 

в  т ом  ч и с ле  д о ч е р н их  
и  з а в и с и м ых  х о з я й с т
в е н н ых  о б щ е с тв   511 

Г о с у д а р с т в е н н ые  и  м у н и
ц и п а л ь н ые  ц е н н ые  б у м а ги   515 
Ц е н н ые  б у м а ги  д р у г их  
о р г а н и з а ц ий  —  в с е го   520 

в  т ом  ч и с ле  д о л г о в ые  
ц е н н ые  б у м а ги  (о б л и г а
ц и и,  в е к с е л я)  521 

П р е д о с т а в л е н н ые  з а й мы  525 
Д е п о з и т н ые  в к л а ды  530 

П р о ч ие   535 

И т о го   540 

Из  о б щ ей  с у м мы  ф и н а н с о
в ые  в л о ж е н и я,  и м е ю щ ие  
т е к у щ ую  р ы н о ч н ую  с т о и
м о с т ь: 
В к л а ды  в у с т а в н ые  (с к л а¬
д о ч н ы е)  к а п и т а лы  д р у г их  
о р г а н и з а ц ий  —  в с е го   550 

в  т ом  ч и с ле  д о ч е р н их  
и  з а в и с и м ых  х о з я й¬
с т в е н н ых  о б щ е с тв   551 

Г о с у д а р с т в е н н ые  и  м у н и
ц и п а л ь н ые  б у м а ги   555 
Ц е н н ые  б у м а ги  д р у г их  
о р г а н и з а ц ий  —  в с е го   560 

в  т ом  ч и с ле  д о л г о в ые  
ц е н н ые  б у м а ги  (о б л и г а¬
ц и и,  в е к с е л я)  561 

П р о ч ие   565 

И т о го   570 

С п р а в о ч н о. 

По  ф и н а н с о в ым  в л о ж е¬
н и я м,  и м е ю щ им  т е к у щ ую  
р ы н о ч н ую  с т о и м о с т ь, 
и з м е н е н ие  с т о и м о с ти  в  
р е з у л ь т а те  к о р р е к т и р о в ки  
о ц е н ки   580 

По  д о л г о в ым  ц е н н ым  
б у м а г ам  р а з н и ца  м е ж ду  
п е р в о н а ч а л ь н ой  с т о и м о¬
с т ью  и  н о м и н а л ь н ой  
с т о и м о с т ью  о т н е с е на  на  
ф и н а н с о в ый  р е з у л ь т ат  
о т ч е т н о го  п е р и о да   590 
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Ф о р ма  0710005  с.  5 

Д е б и т о р с к ая  и к р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с ти  

П о к а з а т е ль   О с т а т ок  на  н а ч а ло   О с т а т ок  на  к о н ец  
н а и м е н о в а н ие   к о д   о т ч е т н о го  г о да   о т ч е т н о го  г о да  

1  2  3  4 

Д е б и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь: 
к р а т к о с р о ч н ая  — в с е го  

в т ом  ч и с л е: 
р а с ч е ты  с п о к у п а т е л я ми  и  з а к а з ч и к а ми  
а в а н сы  в ы д а н н ые  
п р о ч ая  

д о л г о с р о ч н ая  —  в с е го  
в т ом  ч и с л е: 
р а с ч е ты  с п о к у п а т е л я ми  и  з а к а з ч и к а ми  
а в а н сы  в ы д а н н ые  
п р о ч ая  

И т о го  
К р е д и т о р с к ая  з а д о л ж е н н о с т ь: 
к р а т к о с р о ч н ая  — в с е го  

в  т ом  ч и с л е: 
р а с ч е ты  с  п о с т а в щ и к а ми  
и  п о д р я д ч и к а ми  
а в а н сы  п о л у ч е н н ые  
р а с ч е ты  по  н а л о г ам  и  с б о р ам  
к р е д и ты  
з а й мы  
п р о ч ая  

д о л г о с р о ч н ая  —  в с е го  
в т ом  ч и с л е: 
к р е д и ты  
з а й мы  

И т о го  

Р а с х о ды  по о б ы ч н ым  в и д ам д е я т е л ь н о с ти  (по э л е м е н т ам  з а т р а т) 

П о к а з а т е ль   За  о т ч е т н ый   За  п р е д ы д у щ ий  
н а и м е н о в а н ие   к о д   г од   г од  

1  2  3  4 

М а т е р и а л ь н ые  з а т р а ты   710 

З а т р а ты  на  о п л а ту  т р у да   720 

О т ч и с л е н ия  на  с о ц и а л ь н ые  н у ж ды   730 

А м о р т и з а ц ия   740 

П р о ч ие  з а т р а ты   750 

И т о го  по  э л е м е н т ам  з а т р ат   760 

И з м е н е н ие  о с т а т к ов  (п р и р о ст  [+ ] , 
у м е н ь ш е н ие  [—]): 

н е з а в е р ш е н н о го  п р о и з в о д с т ва   765 

р а с х о д ов  б у д у щ их  п е р и о д ов   766 

р е з е р в ов  п р е д с т о я щ их  р а с х о д ов   767 
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Ф о р ма  0710005  с.  6 

О б е с п е ч е н ия  

П о к а з а т е ль  О с т а т ок  на  н а ч а ло  О с т а т ок  на  к о н ец  
н а и м е н о в а н ие  к о д  о т ч е т н о го  г о да  о т ч е т н о го  п е р и о да  

1  2  3  4 

П о л у ч е н н ые  — в с е го  

в  т ом  ч и с л е: 

в е к с е ля  

И м у щ е с т в о,  н а х о д я щ е е ся  в  з а л о ге  

из  н е г о: 
о б ъ е к ты  о с н о в н ых  с р е д с тв  

ц е н н ые  б у м а ги  и  и н ые  ф и н а н с о в ые  
в л о ж е н ия  

п р о ч ее  

В ы д а н н ые  —  в с е го  

в  т ом  ч и с л е: 

в е к с е ля  

И м у щ е с т в о,  п е р е д а н н ое  в  з а л ог  

из  н е г о: 

о б ъ е к ты  о с н о в н ых  с р е д с тв  

ц е н н ые  б у м а ги  и  и н ые  ф и н а н с о в ые  

в л о ж е н ия  

п р о ч ее  

Г о с у д а р с т в е н н ая  п о м о щь  

П о к а з а т е ль   За  а н а л о г и ч н ый  
п е р и од  п р е д ы д у щ е го  

г о да  н а и м е н о в а н ие   к о д  
О т ч е т н ый  п е р и од  

За  а н а л о г и ч н ый  
п е р и од  п р е д ы д у щ е го  

г о да  
1  2 

3  1  4 
П о л у ч е но  в  о т ч е т н ом  г о ду  б ю д ж е т н ых  
с р е д с тв  — в с е го   910 

в т ом  ч и с л е: 

на  н а ч а¬
ло  о т ч е т¬
н о го  г о да  

п о л у ч е но  
за  о т ч е т

н ый  
п е р и од  

в о з в р а¬
щ е но  за  

о т ч е т н ый  
п е р и од  

на  к о н ец  
о т ч е т н о

го  п е¬
р и о да  

Б ю д ж е т н ые  к р е д и ты  — в с е го   1  1  1  1 
в  т ом  ч и с л е: 

Р у к о в о д и т е ль  Г л а в н ый  б у х г а л т ер  
(п о д п и с ь)  (р а с ш и ф р о в ка  (п о д п и с ь)  (р а с ш и ф р о в ка  

п о д п и с и)  п о д п и с и) 

«  »  200  г. 
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П р и л о ж е н ие  6 

О Т Ч ЕТ О Ц Е Л Е В ОМ  И С П О Л Ь З О В А Н ИИ  П О Л У Ч Е Н Н ЫХ  С Р Е Д С ТВ  
за  20  г. 

П о к а з а т е ль   За  о т ч е т н ый   За  п р е д ы д у
н а и м е н о в а н ие   к о д   г од   щ ий  г од  

1  2  3  4 
О с т а т ок  с р е д с тв  на  н а ч а ло  о т ч е т н о го  г о да   100 

П о с т у п и ло  с р е д с тв  
В с т у п и т е л ь н ые  в з н о сы   210 
Ч л е н с к ие  в з н о сы   220 
Д о б р о в о л ь н ые  в з н о сы   230 
Д о х о ды  от  п р е д п р и н и м а т е л ь с к ой  д е я т е л ь н о с ти   240 
П р о ч ие   250 
В с е го  п о с т у п и ло  с р е д с тв   260 

И с п о л ь з о в а но  с р е д с тв  

Р а с х о ды  на  ц е л е в ые  м е р о п р и я т ия   310  (  )  (_  ) 
в т ом  ч и с л е: 
с о ц и а л ь н ая  и  б л а г о т в о р и т е л ь н ая  п о м о щь   311  (_ 
п р о в е д е н ие  к о н ф е р е н ц и й,  с о в е щ а н и й,  с е м и н а р ов  и  т .п.  312  (_ 
и н ые  м е р о п р и я т ия   313  (_ 

Р а с х о ды  на  с о д е р ж а н ие  а п п а р а та  у п р а в л е н ия   320  (_ 
в т ом  ч и с л е: 
р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  о п л а т ой  т р у да  (в к л ю ч ая  н а ч и с л е н и я)  321  (_ 
в ы п л а т ы,  не  с в я з а н н ые  с  о п л а т ой  т р у да   322  (_ 
р а с х о ды  на  с л у ж е б н ые  к о м а н д и р о в ки  и д е л о в ые  п о е з д ки   323  (_ 
с о д е р ж а н ие  п о м е щ е н и й,  з д а н и й,  а в т о м о б и л ь н о го  т р а н с
п о р та  и  и н о го  и м у щ е с т ва  (к р о ме  р е м о н т а)  324  ( 

р е м о нт  о с н о в н ых  с р е д с тв  и  и н о го  и м у щ е с т ва   325  (_ 
п р о ч ие   326  ( 

П р и о б р е т е н ие  о с н о в н ых  с р е д с т в,  и н в е н т а ря  и  и н о го  и м у
щ е с т ва   330  ( 

Р а с х о д ы,  с в я з а н н ые  с  п р е д п р и н и м а т е л ь с к ой  д е я т е л ь н о с т ью   340  (_ 
П р о ч ие   350  (_ 
В с е го  и с п о л ь з о в а но  с р е д с тв   360  (_ 

О с т а т ок  с р е д с тв  на  к о н ец  о т ч е т н о го  г о да   400  ( 

Р у к о в о д и т е ль  Г л а в н ый  б у х г а л т ер  
(п о д п и с ь)  (р а с ш и ф р о в ка  (п о д п и с ь)  (р а с ш и ф р о в ка  

п о д п и с и)  п о д п и с и) 

«  »  20  г. 

578 Вернуться в каталог учебников
http://учебники.информ2000.рф/uchebniki.shtml

Узнайте стоимость написания студенческой работы на заказ
 http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml



п  
О Г Л А В Л Е Н ИЕ  

ОТ А В Т О Р ОВ  3 

Р А З Д ЕЛ  I  З А Д А ЧИ  А Н А Л И ЗА  Ф И Н А Н С О В ОЙ  
О Т Ч Е Т Н О С ТИ  П РИ  П Е Р Е Х О ДЕ  
НА М Е Ж Д У Н А Р О Д Н ЫЕ  С Т А Н Д А Р ТЫ  
Ф И Н А Н С О В ОЙ  О Т Ч Е Т Н О С ТИ  5 

Г л а ва  1  Р о ль б у х г а л т е р с к ой  о т ч е т н о с ти  в у п р а в л е н ии  
ф и н а н с а ми  6 

1.1.  Ф и н а н сы  и  ф и н а н с о в ый  м е х а н и зм  у п р а в л е н ия  
о р г а н и з а ц и ей  (п р е д п р и я т и е м)  6 

1.2.  Р о ль  у ч е та  и  а н а л и за  в  х о з я й с т в е н н ой  
д е я т е л ь н о с ти  о р г а н и з а ц ий  (п р е д п р и я т и й)  9 
О с н о в н ые  т е р м и ны  и  п о н я т ия  12 

Г л а ва  2  Б у х г а л т е р с к ая  о т ч е т н о с ть  к а к  и н ф о р м а ц и о н н ая  
о с н о ва  э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  в у п р а в л е н ии  
ф и н а н с а ми  13 

2.1.  П р е д м е т,  о б ъ е к ты  и  к л а с с и ф и к а ц ия  в и д ов  
э к о н о м и ч е с к о го  а н а л и за  13 
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